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3७७८० ० न कप 
मुद्रा, वेकिंग, विदेशी विनिमय 
तथा अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
(#णाश, उशाताए, एणर्थंशा एडलागाएर, शाएँ 
पाल्शाशांणाओ 790०) 

(बी० कॉम अभथंशास्त्र के स्वीकृत पाठ्यक्रमानुसार) 


सेसक 
प्रो० श्रानन्द स्वरूप गर्म एम० ए० 
अर्थशास्त्र-विगाग, मेरठ कॉलिज, गेरठ 
मर्षशास्‍्त्र के सिद्धान्त, अर्थशास्त्र की रूपरेखा, पाणिण्य अयंश्ास्त् को 
रूपरेखा, प्रि० यूनिवर्सिटी अयंशास्‍्त्र को रूपरेखा, 
सुदा तथा दोंकिंग को रुप-रेखा, भारतीय 
अयेशसस्त्र को रूप-रेखा, अयेशास्त्र 
ध्रवेशिका आदि के 
रघपिता। 








पूर्णतया परिवद्धित एवं संज्ञोधित तृतोय संस्करण १६६० 








प्रकाशक 


रा्लहस प्रकाशन सन्दिर 


सुभाष बाजार, मेरठ, (यू० पी०) 


पुतोय संस्करण १६६० |] 


लेखक को कुछ महत्वपूर्ण कृतियाँ 
१. मुद्रा, बेकिंग विदेशों विनिमण, अत्तर्राष्ट्रीय ध्यापार तथा राष्रोर माय- जूतीय, 


संस्करण १६६०--आ्रायरा, विक्रम तथा गोरखपुर विश्वविद्यालयों के बी१/ए* | 
अयंश्यास्त्र कै विद्याधियों के लिये। 


२. मुद्रा, बेकि!, विदेशी विनिमय, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार तथा राजस्व--तृतीय ह 
१६६०-बागरा, विक्रम तथा गोरखपुर विश्वेविद्यालयों के श्रतिरिक्त धन्य सम 
विश्वविद्यान्षयों के बी० ०० कै विद्याियों के लिये । * 

३. शुंद्रों, ब्रेकिंग, विदेशी विनिमय तथा अन्तर्राष्टीय व्यापार--तृतीय सस्कर' 
१६६०--प्रमस्त विश्वविद्यालयों वे दी० कॉम के विद्याधियो के लिये 

मुद्रा ओर बैकिय फ्री रुपरेखा-प्रथम सल्करण १६६०--इण्टर व हायर सैध' 

कॉमर्स के विद्याधियों के लिये ॥ 

५. बेकिंग की झूप-रेखा--प्रथम सस्वरण १६६०--सागर व विहार विश्वविद्यार्गेये 
के प्रिन्युनियर्तिटी कॉमर्स के वेडिंग के विद्याधियों के लिये । 

६. भयंशात्त के घिद्धान्त-प्राटवाँ सस्व रण १६६०--बो० ए० व बी० की 
भर्यशास्त्र के विद्याधियों के लिए । 

७०. धयंश(स की रप-रेशए-तेरअूडां सस्करएु १६६०--दण्टय्सीडियेट, रुश्यर सेषन्डी 
व प्रि यूनिवर्सिटी के भ्रप॑शास्त् के विधाधियों के लिये। 

८० वाणिण्य अर्यशास्त्र फो रुप-रेखा--चतुर्घ सस्करण १६६०--६०्टर, हायर सैद सदी 
व प्रि यूनिवर्तिटी कॉमर्स के श्रयंशास्त्र के विद्याधियों के लिए । 

६. अपंशास्त्र की रुप रेखा (सिढास्त)-वारहदाँ सघ्करण १६६०--हप्टर श्रार्ट्स 
हायर सैक'ड्टी व प्रि यूनिवर्घिटी वर्यशरास्त्र के सिद्धाग्त पक्ष के विद्याधियों कै लिए | 

प्रि यूनिवर्सिटी अयंशास्‍त को हपररेक्ा-अ्रवक्ष संस्करण १६६०--विहार विष्व- 

विद्या्य ड़ै प्रिग्यूनिवरसिटी भाटू स व कॉमर्स के विद्याधियों के लिये। 

११. भारतीय भर्पशास्त्र की रप रेणा-प्रयम ससक्रण १६६०-६ण्टर, हायर सेईस्डी 
ब प्रियूनिवर्किटी ग्रार्टू छ के अरपशास्त्र के विद्याधियो के लिय । 

१२- अरपंशास्त्र प्रवेशिका-हाई ह्वूल भर्ंशास्त्र कै विद्याषियों वे लिये। 


१०. 





सर्वाधिकार लेखक कै आधीन हैं। 





प्रषम सत्वरण छुलाई १६५६ 
द्वितीय सस्‍्करण जून १६५६ 
तृतीय सस्व रण घुदाई १६६०) 
प्रकाशक मुद्रक 
राजहस प्रकाशन मन्दिर रा जाँच प्रिन्दिंग तरस, 


सुभाष बाजार, मेर' मेरठ । 


- तृतीय संस्करण तपीय संस्करण | 


प्रस्तुत पुस्तक वय बृत्तीय संस्करण पाठकों के समक्ष है। मुझे बड़ा हर्ष है कि पिछले 
वर्ष भी पुस्तक का द्वितीय संस्करण दिसम्बर माह तक समाप्त हो गया और विद्याधियों 
को पुस्तक को माँग फिर भी बती रही । चूंकि पुस्तक का आकार बड़ा है, इसलिये 
बुद्ध प्रवाशनीय कठटिनादयों के कारण इसका श्षीघ्र पुनम्‌द्रण मही किया णा सका । 
पुस्तक न मिल सकने झछो कारण प्राध्यापकों व विधाधियों को णो कुछ कष्ट हुआ, 
उसके लिये मैं अपनी व प्रकाशक की ओर से उनका क्षमा-पर्थी हूँ ॥ 


जब से प्ररतुत पुस्तक का प्रथम संस्करण प्रकाशित हुआ है, मेरे पास पाठवों के प्रनेक 
ऐसे पत्र प्राये हैं जिनमें उन्होंने विभि्न परीक्षाओं में पूछे गये बुद्ध प्रश्नों के उत्तरों फी 
ऋूप-रेसा मुझ से पूछी थी । विद्याथियों की इस समस्या को हल बरने के हेतु ही मैंने 
प्रस्तुत संस्करण में लगभग प्रत्येक अध्याय के अन्त में हिन्दी भाषा-भाषी क्षेत्र गो विभिन्न 
विश्वविद्यालयों के बी० ए० व बी० कॉम० की परीक्षाओं में पूछे गये भ्रश्नों में से बुछ 
गहत्वपूर्ण प्रश्नो यो घुनकर उनके उत्तर की रुप-रेसा विस्तार से दी है. ताकि एक।परोर 
विद्यार्थी समुदाय परीक्षोपयोगी प्रश्नों से अवगत हो जाय और दूगरी ओर वे अपनी 
परीक्षा में भ्रमुक प्रश्नों के उत्तरों को लिसते समय भनावश्यक सामग्री मे लिसने पायें। 
मुझे पूर्ण आशा है कि “चुने प्रश्न भौर उनके उत्तर का संझेत” शीपक वो अन्तर्गत दी 
भई रामप्री को पढ़ लेने पर विद्यार्थी अपनी परीक्षा में उच्च-रतर के भंक प्राप्त करने 
में सफल होगे। 

पिछले रंस्करणों वी भांति, प्रस्तुत संस्करण में भी पुस्तक के अस्त में “उत्तर कंसे लिखें?” 
तथा “परीक्षा प्रश्न-पत्र” नामक परिश्चिष्ठ दिये गये हैं ॥ पाठकों को इन परिशिष्ठों को 
भी समय-रमय पर पढ़ना भाहिये बयोकि परीक्षा वी दृष्टि से ये परिशिष्ठ उनके सिये बहुत 
साभाारी हैं। पा 
मै इस प्ररतावता द्वारा प्रशाशफ और अपनी ओर से उत सब गृपातु प्राष्यापफों तथा 
रनेही विद्यार्थियों के प्रति डृतज्ञता प्रवरट करता हूँ जिरहोंते समय-रामय पर पुस्तक को 
मुधार के टेतु अपने बहुमूल्य सुभाव भेजे हैं। मुझे पूर्ण आशा है कि भविष्य में भी 
थे मेरा ध्यान मेरी श्रुटियो शी ग्रोर दिलाने रहेगे। यदि प्रस्तुत संक्तरण विद्याधियों 
जो प्रावश्यवताधों को भेलि-भाँति पूर्ण वर सत्रा, तब निस्सम्देह मैं अपना परिश्रम 
सापेक सममझूया । सं, ग 


यू स्न्पःप ग् है 





दोपी ताप्ताब, 
*. घेरठ 


भ्राननद-निवास | 
कुनाई २. १६६० 


4५ े 
विपय-सु्ची 
भाग १५ रँ मुद्रा खण्ड १ 
| ब्ष्याप १० <</ भुद्ा दा थय्य प्रोर इसके कार्य 92“ >> 
विषय प्रवेश--विनिमय की आवश्यकता तपा इसका विकास, विनिमर.औी बर्च 
विनिमय के श्वष्पे, वस्तु विनिमय हा बर् दया दसकी कठिनाइयों, मुद्रा-मुद्रा का उदुगम, 
मुद्रा की परिधावा--प्राइतयर, मुद्रा की परिभाषाएं, श्र्यशारित्रियों की विचारधारा के 
प्रनुार मुद्रा की परिभाषा, परिमापाओं को भ्रद्कत्ति के बनुसतार उनका. उर्ग्रेक्रणा-- 
परिभाषाध्रों दी प्रदृहि कै प्रनुधार मुद्दा वी परिमायानों का वर्गीकरण, निष्कर्ष, मुद्रा के 
वाये--मुस्य छापे, द्रष्य के विनिमय, माध्यम तथा गुल्यमान के वार्यों में सम्दन्ध, उद्धायक 
कार्य, भ्रावस्मिक कार्य, प्रत्य कार्य, साराश, मुद्रा वा महत्व, मुद्रा के दोष, निष्कप; 
एरीक्षा-प्रशत, छुने श्रदत भौर उनके उत्तर का सक्रेठ ) 
अध्याप २- पुद्रा का वर्गीकरण ४ ३४ ६१ 
है प्रावक्थब, धातु-मुद्रा तथा प् मुद्रा-पघादु मुद्रा प्रामाणिक-पुद्रा, साकेतिक मुद्रा, 
॥, विपक्ष, वया भारतीय रुपया प्रामाणिक सिपता है ? पुद्रा ठकरा तवा सम्बन्धित पाहि- 
भापिक्त धुद--घालिद-पुद्रा वा उदय, टछुए के उद्देष्प, टकश प्रणातिया--स्वतलव- 
मुद्रा दताई, स्वतत्-मुद्रा हछाई के रुप, सी मिं मुद्रा लाई, कौनसी प्रधा-स्वतल्त्रनमुद्रा 
दवाई था सोमित-मुद्रा इताई उपयुक्त है ? निदृष्टता भर पश्रदपुत्यन,-सिवझों वी 
निडृष्टवा, लिवडों तथा मुद्दा का अबमूह्यन, वत्र सुद्रा--पत्र मुद्रा कया हैं? पत्र मुद्रा का 
उददय--पत्र-मुद्रा के नेद--अ्रतितिधि पत्र मुद्दा, गुण-दोष, परिवर्तनशीय पत्र-मुद्रा, गुण» 
दोष, अपत्िेनशील पत्र मुद्रा, गुण दोष, पत्र मुद्रा वे लाम दोए-पत्र-मुद्धा के लाभ, 
पन्न मुद्रा वे दोष, निष्कर्प, वास्तविक-मुद्रा श्रोर हिसाब की मुद्रा--वास्तवि%-मुद्रा, 
हिसाब ही मुद्रा, विधियाह्य मुझ तया एच्द्धिक मुद्रा--विषिग्राह्म मुद्रा, ऐच्दिक-ुद्रा, भच्दे 
मुद्रा पदार्थ के गुण--प्रावकधन, मुद्रान्यदाथ के आवश्यक गुश, निष्कर्ष, परीक्षा प्रश्व । 
चुने प्र भौर उनहै उत्तर वा सक्रेत । 
* बष्यार्य ३.) ,.. -/हुदा का यूह्य तया परिमाण पिद्धान्त ६१० ईैग्र 
मुद्रा क्यू मूल्य--मुद्रा के मूल्य का अर्च, मुद्रा का मुत्य-निर्धारण--सुद्रा का मूल्य 
निधारण क्सि प्रकार होता है ? मुद्रा के सिद्वान्त--प्रावकथ॒व, मुद्रा का परिमारण सिद्वाठ 
“-परिषय, मुद्रा की पूदि--मुद्रा की पूर्ति का श्र, निष्कर्ष, मुद्रा की माग:-मुद्रा की माय 
का श्र्थ, निष्कर्ष, द्रव्य का परिमाण सिद्धान्त की व्यास्या, “पन्य बातें समान रहने पर” 
वाव्याटा वी ध्रथ प्राचीन अर्॑ध्यास्थियों द्वारा प्रदिषादित मुद्रा के परिभाण स्विद्धान्त का 
मूत्र, प्रौ० फियर द्वारा दिया ग़ता झद्रा कै परिमाण सिद्धान्त का सूत्र, अन्य बातें वर्यो 
समान रहती हैं ? परिमाण छिद्धान्त की प्राव्ोचनायें, परिमाण सिद्धान्त की सत्यता, 
प्ररिमाण छिद्धान्द वी सत्यता के बुद्ध उदाहरए, बंस्व्रिज का मुद्दों का परिगाण प्िदाल्त- 
हम्त्रिज उमौररण की आधारमुत दातें, निष्कर्प, वेम्पिज सग्रीकरण-मुद्रा के परिषाण 
सिद्धानत वा वैस्विज समीकरण, स्थिर विचारायरा ठया कैम्बिज विधारयारा में अन्तर, 
कैम्ट्िज समीदरण है हा दा संशोपन, को-स कै सिद्धान्त के शुरा दोष, फ़िद्र हया 


विधय-मूची ४ 


कौनसा ; म्ीकरणों में समानता, द्रब्य की माँय की लोच इकाई है--“द्वव्य की मांग की 
लोच इकीई के बराबर है” इस वावय का अं, बालोचना, परीक्षा-प्रश्न, धुने प्रश्न भोर 
च् ४ का संकेत । ५ 


अध्य है मुद्रा-स्फोतति, मुद्रा-संकुचन तपा मुद्रा संस्फोति १०२...१४० 
प्रावकथन, मुद्रा-स्फीति--मुद्र-स्फ्ीति का भ्रथं, स्फीति के रूप तथा कारण, सुद्रा- 
स्फीति के रूप तथा इनके कारण-नंसगिक कारण, इत्रिम व बतावटों कारण, मुद्रा-स्फीति 
के प्रभाव--समाज क्र विभिन्‍न वर्गों पर प्रमाव, मुद्रा-स्फीति है प्रन्य प्राविक परिणाम 
निष्कर्ष, मुद्रा-प्रघार पर तियलरणा--प्रावकथन, मुद्रा-स्फीति को रोकने के तरीके, मुद्रा- 
संकुचन धषा मुद्रा-विस्फरीति--मुद्रा-विस्फीति का भर्थं, विस्फोति के क्ारश-मुद्रा- 
विस्फीति के कारण, मुद्रा-संकुचत के प्रमाव--मुद्रा-विस्फीति के धन्य प्रभाव--नि८्क पं, 
मुद्रा-संदुचन पूर मियस्तए-प्रावकथन, मुद्रा-संदुचन पर नियस्ध्ण, मुद्र--संकुचन थो दूर 
करने के कुछ उपाय, मुद्रा-स्फीति व मुद्रा-विस्छोति कै सामूहिक प्रभाव--मुद्रा-संकुचद 
सुधार या मुद्रा-संस्फी ति-मुद्रा-संस्फो ति की परिभाषा, मुद्रा-स्फीति तथा मुद्रा म्ररफीति में 
भेद--मुद्रा-स्फीति भौर मुद्रा-मंस्फोति में कई महत्वपुर्णं भेद हैं, मुद्रा-भपरफीति--मुद्रा* 
प्रपस्फीति का प्र्ष, मुद्रा-प्रपस्फीति तथा मुद्रा-संकुचद (विस्फीति) में भेद, एफ उचित 
मुद्राननीति--मोदिक नीति का शर्य, मोद्रिक नीति ऐर उद्देश्य--मूल्यनृद्धि, गुल्य-ह्वास 
तपा श्रवभूह्पन--भारत में मुद्रा-सफ्रीति--प्रावकथन, युद्धकालीन मुद्रा-स्फोति-पुद्ध- 
कालौन भुद्दा-स्फीति के कारण, युद्ध फालोन मुद्रा-स्फीति को रोकने फ्ै उपाय, युद्धोत्तर- 
काल में मुद्रा-स्फोति-प्रावकथन, युद्धोत्तर काल में मुद्रा-प्रसार के बारण, युद्धोतर मुद्रा- 
स््रीति के प्रभाव, युद्धोत्तर-काल में सफ्तोति को रोकने के उपाय, परीक्षा-प्रस्न, घुने प्रश्न 
पोर उनड्ठे उत्तर का संकेत । 5 * 





स्णई है) निर्देशांक्न - १४१...१६८ 
बकथन, तिर्देशांक किसे कहते हैं ? सूचक अंक बनाने वी विधि->निर्देशाको 
को बनाना, एव उद्ाहरण--छाधारण निर्देशाक--रहन-सहन-व्यय भा एंक साधारण 
सूचक भंक बनाने का एक उदाहरण, साधारण विर्देशांक में दोप, भारशीश निर्देशांक-- 
भारशील था मह॒त्वानुसार निर्देशांक का अप, एक उदाहरण--भारशोछ निर्देशाक, रहत- 
सहन-ब्यय का एक भारधील विर्देशाक, सूचक अक बनाने ढ्ी कृटिनाइयाँ, निष्कर्ष, 
निर्देशांकों कै प्रवार--सूचक भक्षों है भेद, निर्देशानों के उपयोग झषवा लाभ व घीमाएँ 
निर्देशाकों के उपयोग झयया लाभ, निष्कर्ष, धोमायें--निर्देशांक्ों वी सोमाएं, निष्कर्ष, 
भारत में निर्देशक-भारतीय सूचक भक, भारतीय सूचऋः अढों के तेयार करने में 
कठिनाइयों तथा इनके दोष, परोक्षा-प्रघ्न, छुने प्रइत भोर उनके उत्तर छा राग ते । 


अध्याप ६, मुद्रा-प्रणातियों १६६...२३७ 

मुदा:मान्‌ रा “ धर्ष, मुद्रा प्रणातियों के भेइ-मुड्ा प्रधातियों के मुक्य भेद, 
विपातु-गाव-द्विघातुपान ढा झर्य श्लोर इसडी विश्वेपतायें, द्विघातु-माव रा उसिप्त 
इतिहास, डिघातु-मान है लार-नदोप-दियातु-मान है लाम, दिघातु-मान के दोप दियातु- 


दे विष्यसूची 


मथान-फर्नोचर हथा अन्य सम्पत्ति, बैंक कै स्थितिन्विवरण बनाने कै लाभ- 
स्थिति-विवरण बनाने, प्रध्ययन तथा विशलेपण के लाभ, परोक्षा-प्रन, चने हे 
उनके उत्तर का सकेत । ! न ब्रा 
भ्रष्पाप ११५ देह ओर प्राहक का सम्बन्ध >इ४५.५०३५४ 
बैंक मोर ग्राहक की परिमाषायें, द्राहकों के प्रकार--बैंक के ग्राहकों के प्रछेर, 
बेक कोर ग्राहक का पारस्परिक सम्बन्ध-प्रावकथत, ऋण॒दाता भौर ऋणी का सम्बंध, 
प्रतिनिधि और प्रधान का सम्बन्ध, घरोहर-घारी भौर परोहर-घर्ता का सम्बन्ध, बैंक हरी 
अपने ग्राहकों $ प्रति विद्येय जिम्मेदारियाँ 
अध्याय १२ इकाई बेकिंग या शाखा बेकिंग ३५४..-३६१ 
प्रावकषत, शाखा बैविग--शाखा व्ेकिंग का बर्ष, शास्यागैकिंग के लाभ-दोष, 
शाघ्षा बैंकिंग पद्धति के लाभ, शाखा गेढिंग पठवि कै दोव, एकक था इकाई डोडिंग-_ 
एकक या इकाई टेंकिंग का प्र, एकक बेकिंग के लाम-दोप--इकाई देंकिंग के लाभ, 
एकक अ्रणाप्ती के दोष, एकक वेकिंग पद्धति के दोषों को दूर करने के पाय, निध्वह, 
भारत पोर शाखा वैंकिग-प्रणाली, परीक्षा-प्रश्न | 
» अध्याय १३- हेसख्ोप बेकिंग ३६२...४५६ 
प्रावकथन, परिभाषायें-केद्धीय नेक की परिभाष।ये, एक कैस््रीय थेंक वी आवश्यू- 
कता, क्ैद्रीय दोकिंग वा विकास, केस्द्रीय बेकिंग पिद्धान्त ठया ब्यापारिक शेकिंण सिद्धान्फ 
की तुला, केंद्रीय शेक के कायें--नोट-निर्मेम् का एकन्मात्र ग्रधिकार-करेद्रीय थेंक फ्ा 
एक प्रमुद् कार्य घस्ती और उपयुक्त चलन-प्रणाली की व्यवस्था करना तथा उत्तका मूह 
स्थिर रखना होता है, सरकार के बेकर के रूप में कायं--केन्द्रीय बैंक सरकार के सलाह, 
कार, एजेन्ट दया बैवर का कार्य करता है, बैंको का बैक--कैद्धीय बैंक देश में गैंको छा 
गैंक होता है, केद्वीय शोक भत्य भेंको के नकद कोप का बुछ भाग भपने पास जमा क्ष 
रूप मे रखता है, केंद्रीय ओेक भ्रन्तिमे ऋण॑दाता के रूप मे कार्य १रता है; समाशोघन-गूहु 
का कार्य, सप्रायोधन गृह के लाम, भारत में समायोपत-गृहु-अन्वर्ाष्ट्रीय मुद्राभों' के 
राष्ट्रीय-कोप दा सरक्षण--केन्द्रीय नेंक भस्तर्र्टीय मुद्राप्तों के राष्ट्रीय कोप के परक्षत 
के रुप पें भी कार्य करता है, सूचनाभो प्रोर ध्ॉकडो को एकत्रित करता प्रोर प्रकाशित 
फरता--केद्ीय बैक प्रााथिक सूचतामों भोद प्रॉक्डों को एकत्रित करता है हथा इ््हे 
समर-समय पर प्रकाद्ित करता है, साख-मुद्रा का तियस्त्रण-केद्धीय दोंक देश में साख. 
मुद्रा एवं साल के ढांचे का नियमत तथा तिय्लण करता है. निष्कर्ष, केद्रीय बैंक भौद 
मुद्रा-नीति का मुद्रा नीहि का भर्थ, साख नियस््रणों का उद्देश्य--मुद्रा नीति या णाख 
निपत्तण के उह्दं जय, साख नियन्त्रण को विधियाँ--प्रावकपन, शैंक दर को भीति-मेंक 
दर की नीति का प्॒यं भ्रौर इसके प्रभाव, नेक दर में परिवर्तन के प्रभाव, नेक दर जे 
वृद्धि या कमी के कारण-लेंक दर में वृद्धि कब की जाती है ? बोंक दर में कमी कब को 
जाती है ? बैंक दर नीति की सीमामें--थैंक दर की नोति की सफहता वी छर्तें, बेंक 
दर नौति है महत्व में फमी हो जाने के कारण, वेंक-दर नीति का सक्षिप्त इतिहास, खुद 
बाजार की क्ियाप्लों का प्र्थ भौर इसके प्रमाव, खुले वाजार की क्षियायें--छुले बाजार 


) 


है? 22 शव ' पे 
क्रियाप्रो के 


विपय-सूची & 


ही क्रियाओं का अर्थ भौर इसके प्रभाव, खुले बाजार को क्ियाप्रों की नोति किन परि- 
त्पितियों में कार्मान्विठ होती है ? खुते बाजार की रीति या बैंक-दर रीठि-छुले वाजार 
था बैंक दर रीति की तुलना, खुले वाजार रीति की सीमापें-खुले बाजार की 

ता की शर्ते , साराश, साख-नियन्त्रण की अन्‍य रीतियाँ-बैकों की रक्षित- 
निधि के भनुपात में परिवर्तन करना, सास का राशनिंग करना, सीधी क्रार्य-वाही की 
रीति, नैतिक दबाव भ्रषवा समझाने की रीति, विज्ञापन तथा प्रचार की रीति, उपभोक्ता 
साख का नियमन; प्रतिभूति ऋणों वी सोमा-आवश्यकता मे परिवर्तन, सारांश, केन्रीय 
डौंक का स्थापित्व तथा प्रवन्ध--केद्धीय बैंक के स्वामित्व तथा प्रवन्ध के सम्बन्ध में मतभेद 
केन्द्रीय बैंकों का राष्ट्रीयकरण--प्रावकथत, राष्ट्रोयकरणा के पक्ष में दलील, राष्ट्रीयकरण 
के विपक्ष में दलील, सारांश, परीक्षा-प्रश्न, छुने प्रश्न हर हस्त का सवेह | 


अध्याप १४५ अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष _-४ ४०८..,४३२ 

प्रावकथन, भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोए, कोष की स्थापना, कोप के उद्देध्य, कोए का 
कोटा (अम्यंश) तथा पूंजी, समता-दर का निर्धारण, समता-दर में परियर्तत, कोष का 
लेन-देन, ऋण पर ब्याज, प्रत्प मुद्रायें.क्ोप के साधनों को ठरलता, कोप का प्रबन्ध, 
कोप की भाय का विभाजन, कोप की सदस्पता वापिस लेना, परिवर्तन काल में सुविधायें, 
कोप के सदस्यों पर प्रतिवर्घ, कोप का छार्ये-क्षेत्र, स्वर्ण बोर कोष-भन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप 
भौर प्तोता, कोप मोर केस्द्रीय बोंक, कोप के लाभ, कोप की आलोचना, सारांश, कोप 
का कार्याटम्म, काप भार मारत, परक्षा-प्रएन, चुने प्रषन भार उनके उत्तर का सकेत । 
अध्याय १५० धन्तर्राष्ट्रीय पु्निर्भाण व विकाय्ाय बेकस्ट ४६२...४४४ 

प्रावकथन, विश्व दैक के उद्देश्य, वेक की सदस्यता, बेक की पूँजी, ढोंक का 
काय॑-प्रम, ऋण पर ब्याज या कमीश्त, ढोंक का प्रबन्ध, सलाम का बाटवारा, सदस्यता 
को वापसी, थोक का महत्व, थोंक का भविष्य, बैंक को प्रान्तोचना, थेंक वा कायय॑-फ्रम 
तथा इसकी प्रगति, मारत भोर विश्व बेंक, आलोचना, परीक्षा-प्रश्न, घुने प्रश्न घोए 
उनड़े उत्तर का सकेत । 


भाग १ विदेशी विनिमय 
भष्पप १६- विदेशों विनिमय 0] 


विदेशों विनिमय वा बर्चु, विस्तृत प्रथं, संकुचित भय, सारांश, विदेशों" विनिमय 
की समस्या, विदेशी वितिमय की वया समस्या है ? विदेशों मुपतान के तरीके-विदेधी 
भुगतान करने ह तरीके, वित्स भ्रॉफ एक्सचेज, ढोंक ड्रगट--मैंक ड्रापंट की वापे-प्रणाली 
विदेशी मुद्रा को माय प्रौर पूर्ति, विनिमय बी दर--विनिमय ही _दर का प्र, विनिमय 
की समता-विनिसय की सग्रता वा धर्ये, स्वर्ण-मान वाले देशों में विनिमय-दर- (वर्ण 
मान या रोध्य-मात पर प्राघारित दो देशों के दोच वितिमय-इट्‌_ विस प्रदार निर्धारित 
होती है ? टंक-समता का निर्धारण, टक-समता से परिवतन घोर स्वर्णाक, विनिमय गा 
दर में छत्चा4चन वो बया सीमाये हैं ? प्ताराश, स्वर्श-्मान घोर रोध्यमान देशों में 
विनिध्य-दर--जव एक देश रवर्ण-मान पर और दूसरा देश रोप्य-मान पर होठा है, हब 
इन दोनों देशों के दोष विनिमय को दर किस प्रदार निर्षारित होती है ? हवरां-प्रात या 











१० विपय सूची 


रोप्य-मान व पत्र मुद्रान्मान देक्षों में विनिमय 4) दर-- घब एक देश स्वर्णे- 20० पर प्रो! 
दूसरा देश भ्रपरिवर्तनीय वागजी मुद्र-मात पर है, तव इन दोनो देशो के #! दिनि 

को दर किस प्रवार निर्धारित होती है ? पत्र-मुद्रा मान वादे देशों में विनिम द्द्र 
प्रषरिवर्तनीय पत्र-मुद्ा मात पर श्राघारित देशो के बीच विनिमय की दर किस प्रदार 
निर्धारित होती है ? घातु-मान प्ोर पत्र-मुद्रा मान मे विनिमय की दर वे तिर्धारण मे 
भेद क्रय-घक्ति तुत्यता सिदान्त- क्रयन्शक्ति तुल्यता 'सिद्धान्त की परिभाषाएं, संक्षिप्त 
ध्यात्या, क्पत्शक्ति तुत्यता हिद्धान्त फी आलोचना, निष्कर्ष, “झायात निर्यातों का 
भुगतान करते हैं”-इस वावय का श्र, वितिमय-दर में उच्चावचन--प्रावकथन, विनिमम 
दर में उच्चावचन के कारएा, विनिमय दर के उच्चावचन की सीग्राए-वेया विनिमय 
की दर में परिवर्तन वी कुछ रीमाएँ भी होती हैं? प्रनुबुलल या प्रतिवुल विनिमय की 
दर--भनुतूल था प्रतिकूल विनिमय की दर का प्रर्ष, धनुदूल या प्रतिकूल विनिमय की 
दर है प्रविक प्रभाव, निष्कर्य, विनिमय-नियस्रणा--विनिमय-नियन्त्रण का श्रयं, विदेशी 
विभिमय-नियत्वण-विज्ञाम वा विज्ञस, विदेशी विनिमय पर प्रतिबन्ध और विदेशी विनि- 
प्रथ के क्रप-विक्रय में सरफारी हस्तक्षेप, विनिभय नियन्त्रण का उद्देश्य, निष्कर्पे, विनिमय 
नियम्त्रप की रीतिया- विनिमय नियन्पणं को कौन-कौन सी टीठियाँ हैं ? एक पक्षीय 
रीतिया--वितिमय समकरण कोप, विदेशियों का स्वदेश में खाता-बन्द करना, विदेशी 
विनिमय का राशनिंग करना, विदेशी व्यापार का तियमन। ढोंकदर दा नियमन, विनिमय 
उद्बन्धन, द्विपक्षी और बहुपक्षीय रीतिया--भुगताव-समझौते, समागोधन यो विकासी 
समझौते, १रिवर्तत विलम्दकाल, “जैसे-ये” समभौता, प्रग्नमिम विनिमग्र, भारत में 
वितिमप नियस्मए, युद्ध-कालीन विनिमय-नियन्त्रण, भारत का सन्‌ ११४७ का विधिमय" 
नियन्त्रण विधान, घन्तर्रा्रीय मुद्रा-कोप तथा विनिमय स्थायित्व, परीक्षा-प्रश्न, हने 
भ्रदव श्रोर उनके उत्तर का सक्रेत । 


भाग १ अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार खंड ४ 
श्रध्याय १७ अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार ४११. .१४० 


शह-ब्यापार तथा प्रस्तर्राष्टीय व्यापार की परिभाषाएं, गृह-ध्यापार तथा बन्तर्त- 
ट्लीय ध्यापार मे समानता, धन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का एक पृथक सिद्धान्त-अन्तर्राष्ट्रीय . « 
ध्यापार के लिये एक भिन्न सिद्धान्त वी बावश्यव॒ता वयो होती है, मिष्कप, अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार में लागहों में अन्तर--लागतो में पूर्ण प्रन्तर, लाभ की मात्रा, लागतों में सम्रान 
भन्तर, लाम दी माता, लागतों से तुलनात्मक श्रम्तर, लाभ की मात्रा, उत्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार में लाम की मात्रा के तिर्पारण को निर्भरता, सुद्नवात्मक लागत का ऐिद्धान्व, 
तुलनात्मक सिद्धान्त की अतिव्ठिद तपा वर्तमान विचारघारा-चुलनात्म/ लागत कग 
प्रतिष्ठित सिद्धात, प्रत्तिव्ठित सिद्धान्त में आधुनिक सुधार, भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार और 
एहहूरी --प्रत्तरषीय सका हर एए अनपूरी का अनाए, अ्सरीए स्याणर प्रौर गति 
योगिता रहित समूह--ध्रन्तराप्ट्रीय व्यापार क्री गति और प्रतियोगिता-रहित समूद्ठ, 
पत्तर्राष्ट्रीय व्यापार से लाम हातिया--लाम, निष्वर्प, हातियाँ, तिप्पपं, परीक्षा-प्रश्त 
चुने प्रसन कोर उतके उत्तर का सकेत । 





विपयन्यूची ११ 





रा द- भुगतान का सनम्तुतन ५४०...५५५ 
परिभाषाएं-व्यापार का सन्तुलन भौर ग्रुगतान का सब्दुलन वा शर्य, व्यापार वा 
मुस्यी भोर भुगतान के घन्तुलन वा सापेक्षिक महत्व, मुगठान सन्तुलन की मर्दे-- 
ग़वकपन, 'छुगतान के सस्तुलन का एक विवरण, भुगतान के हन्तुलन में भसमता तथा 
एका सुधार- घुगतान के सम्तुलन में श्समता के बया कारण हैं ? मुगतान के सत्तुलन 
हो प्रउमता को सुधारने की विधियां--निर्यात प्रोत्साहित वरना घोर प्रायात कम 
करना, अवमृत्यत, मुद्रा-्संकुचन, वितिमय-नियम्त्रण, परीक्षा-प्रसन, छने प्रश्न और उनके 
उत्तर का पबेत । 
अध्याय १६. स्वतन्त व्यापार या संरक्षण 5 ३५५, .५७३ 
स्वृतन्त्र ब्यापार और सरक्षण में भेद, स्वतन्त्र व्यापार के पक्ष में दलील, स्वृतन्त 
व्यापार के लाभ, निध्वर्ष, स्व॒तन्त्र ध्यापार व उचित व्यापार में भेद- सरक्षणा को 
मीति--प्रावक्थन, संरक्षण के पक्ष मे तके-शिक्षु-उद्योग तक॑, सुरक्षा का तकं, उद्योगों 
में विभिन्नता का तक, स्वदेशी बाजार का तर्क, मजदूरी का तर्क, द्व्य को धर पर रहने 
डा तक, लागतों में समानता का तक, रोजगार का तक, राप्िपातन फा तर्क; राष्ट्रीय 
प्राहृतिक साधनों कै उचित उपयोग का तक॑, सरकारी आय था तक॑, धन्य पंचमेल ते 
संरक्षण कै विपक्ष में तक॑, निष्कर्ष, संरक्षण की रीतियां एवं विदेधी ध्यापार में बाधांयें, 
निष्पर्ष, परोद्षा-प्ररन॑, छुने प्रश्न और उतके उत्तर का संवेत । 
भाग २ भारतीय मुद्रा 7 “४-५ छण्ड १ 
अप्याप १. भारतीय चसम का इतिहास" '१ (१८३५ से १६२५ तक) ५१४. ..५७३ 
सन्‌ १८३५४ तड़ मुद्रा की व्यवस्था, मारत में रजत-मान (१६३५-१८६८)-- 
रजत-मात की स्थापना ओर सत्‌ १८३५ का टवत एवट, रजत-्मान का पतन-रजत- 
मान के पतन के बारण, १रिणाम, सम १८६२ श्री हरंल कमेटी, भारत में स्वर 
विनिमयनमान (१६६८-१६२५)-छन १५६८ की फाउलर झमेटी, परिशाम, सन्‌ १६१३ 
या प्रेम्बरलेन वमीशन, प्रथम महायुद्ध में भारतोय मुद्रा-प्रशाक्षी--प्रषम महायुद्ध भौर 
स्वर्ण-विनिमय-मात, सन्‌ १६१६ को बैदिगटन-स्मिप कमेटी, परिणाम, परीक्षाप्रइनत । 
अ्प्याय २. भारतौय घजन का इतिहास'"२(१६२५ से १६३६ तक) ५७६...५८४ 
प्राकपरपन, स्वर्शा-पाट-मान (१६२७-३१)-सन्‌ १६२५ वा हिल्‍्टन-यंग कमीशन, 
मुद्रा-मान कै चुनाव सम्बन्धी व्विफारिशें, देश में स्वर्े-पाटन्मान की स्थापना द्ोती 
चाहिए, विनिमय वी दर सम्दस्धी हिफारिशें, देश में दिनिमय ब्ो दर ३ प्वि० ६ पे 
प्रति सरपया निर्षारित दोनो चाहिए, विनिमय वो दर १७० ६ पैंठ के पद्ना-विषक्ष में 
सके, विनिमय की दर १ छ्ि० ६ पंत के पश्ष में ठकं, विनिमय की दर ह शि० ६ पैस 
के विपक्ष में तक, मुद्रा को नियन्त्रित करने बाले प्रथिकारी से सम्बन्धित दिपादिशें, 
एिजव उक झोंक इध्डिपा वी स्थापना होती चादियें->नि८रर्प, स्टलिंग-विनिम्यन्मात 
(१६३१-१६४७०)-सन्‌ १६३१ में स्वर्भ-मानवें टूटने के परश्चाद्‌ भ्यरत में स्थिति, 
सटडिंग-िनिमय-पान, स्वर्े-विर्याउ, चांदी-निर्याठ, रिजये थैंक शॉफ दब्डिया कौ स्पापता 
बदा भारतोय चलत-पद्धति जा विज्ञान हिल्टनन्यय कमीशन की शिपारिशों मे प्रनुतार 
हुआ है, परीक्षा-प्रश्ण । 











श्र विपय-सूची 
सनम 3 
, अध्याय ३. भारतोय चतन का इतिहास “३ (१६३६ से १६४६ तक) १६६.६०७ 


द्वितीय महायुद्ध ओर मासतीय मुद्रा--सत्‌ १६३६ में भारतीय 77232 क्षिप्त 
प्रध्ययत, द्वितीय महायुद्ध में भारतोय मुद्रा-प्रणाली--युद्ध का मुद्रा पर प्रभा&//दैतयि 
महायुद्ध काल मे भारत की विदेशी विनिमय दर पर वियल्वरा--पुर्दध छा विदेशों 
विनिमय पर प्रभाव, निष्कर्प, साग्राज्य डॉलर-कोप--पोड-पावने--युद्धोत्तर-काल में 
मुद्रा-चलन, परीक्षा-प्रश्न । 
अध्याय ४५ पौंड पावने और इतका मुगतान ६०८...६६१४ 
प्रावकपत, पौड-पावनों में पृद्धि--पोडन्पावनों में वृद्धि के कारण, पॉड-पावसों 
का भुगतान--पौंडपावने के भुगतान के सम्बन्ध में बाद-विवाद, पोंडनपावने समभौते-- 
इगलैंड भोर भारत के बीच में पॉड-पावनो के भुगतान सामबन्धी समझौते, परीक्षा-प्रश्त । 
क्प्याय ५... रुपए का क्षवमृत्यन भौर इनके पुनमूल्यत की समस्या ६१४...६२४ 
स्टिंग के प्रवमूल्यन की पृष्ठभूमि, भारत में रुपये का भ्रवमृत्यन--भारत को 
रुपये का बवमूल्यन क्यों करना परम ? मारत में अवमूत्यन क्रो प्रमाव--अव्मूह्यन हे 
प्रभाव, पाकिस्तान झौर अवमुल्यन-पाकिस्तान द्वारा अवमूल्यन नहीं करना तथा 
इसका प्रमाव, भारतीय रुपये का पुनमू ल्‍्यन--प्रावकथन, पुममू तन के विपक्ष भें धवें, 
परीक्षा-प्रश्न । 
अध्याय ६५ भारत से दाशमिक् मुद्राप्रणालो >४ ६२४ .६२५ 
प्रावकथन, सक्षिप्त इतिहास--भारत में दाशमिक क्रम का इतिहास, भारत में 
मुद्रा की दाशमिक्ष प्रणाली की विशेषतायें, मई प्रणाली को कार्याश्वित क रने में कठिनाइया, 
मई प्रणाली के लाम, निष्कर्ष, परीक्षा-प्रश्न । 
अध्याय ७. भारत में नोट निर्मम का सल्लिप्त इतिहास तथा 
इसकी वर्तमान रीति ६२६ .६४० 
सक्षिप्त इतिहास--प्रावकथन, सन्‌ १८०६ से सन्‌ १८६१ तक--प्रेसी डे्सी बैकों 
द्वारा नोटों का प्रकराशन-सन्‌ १८६१ से सन्‌ १६९३४ तक-सरकाए द्वारा निश्चित 
प्रतुरक्षित नोटचलन पद्धति के प्राधार पर नोटों का परकाशत, भारत से सन्‌ १८६१ से 
सन्‌ १६३६ तक अपनाई गई निश्चित असुरक्षित नोट-निर्गम पद्धति के गुण-दोप, प्रथम 
महायुद्ध का पत्र-मुद्रा-चच्नन पर प्रभाव (१६१४-१६), पन्‌ १६१६ की वेविंगटन-स्मिव 
! कमेटी को सिफारिशें, प्र-चलन एबट १६२३, हिल्टदन्यग छमीशषन--समृ (६२६ क्के 
हिल्टव-पग कमीशन की सिफारिश, सन्‌ १६२७ का करेन्सी एयट, सन्‌ १६३४ हे सन्‌ 
१६५६ तक रिजर्व वेक आफ इण्डिया द्वारा अनुपातिक कोष-निधि प्रणाली की स्थापना 
सन्‌ १६१६ से सनू १६६० तक-नरिजर्वे बेक द्वारा न्यूनतम-मुद्रा कोप प्रणाली को 
स्मापना, भारतीय वर्तमान तोटननिर्गेम प्रणाली के गुण-दोप- वर्तमान मुद्रा-प्रशाद्वी के 
गुण, वर्तमान मुद्रा-प्रणाली के दोप, परोक्षा-प्रइत, चुने प्रइनत कौर उसके उत्तर का 
सकेत । 
अध्याय ८० भारदीय मुद्रा-बाजार ६४० ..६५६ 
प्रावकथन, मुद्रावाजार का अर्थ, मुद्रान्दाजार के श्रग, मुद्रा-वाणार के दोष-+ 


विषय-सूची ३ 


भारतीय मुद्रा-वाजार के दोप, मुद्रा-दाजार के दोणो को टर्‌र करने के सुझाव, भारत में 
बिल्ल बाजार-बिल बाजार कै विकास के लिये सुझाव, भारतीय पूँजी बाजार-पूँडी वाजार 
का >ेत + यू भारत में पूजी का निर्मण--भारत मे पूँजी निर्माण की मन्द गति के कारण, 
भारत मैंसूंजी के विर्माण को प्रोत्साहित करने के सुफाव, भारत में पू'जी निर्माण के 
लिये किये गये प्रयत्न, परीक्षा-प्रश्न । 
भाग २ भारतीय बेकिंग खण्ड २ 
अध्याय ६५ आरतोप बेकिग--इसका विकास एवं स्रमस्यायें ६५७..,.६७५ 
सन्‌ १६१३ तक भारतीय बेविग का विकास-प्रथम-्युग (१९६६ तक का माल), 
द्वितीय युग (१६०६-१८६०), तृतीय-युग (१९६०-१६१३), सन्‌ १६१३-१७ का 
बैंकिंग संकट--वेकिंग संकेट का भर्य, भारत में सन्‌ १६१३-३७ का वेकिय संकट, 
गैंहों कै टूटने कै मुख्य फारण, दोनों महायुद्धों के वीच के काल में भारतीय गेंकिय, दितीप_ 
महायुद्ध और भारतीय बैंकिंग- द्वितीय महायुद्ध का मारतीय बैंकिंग पर प्रभाव, युदधकालीक 
शैंकिंग प्रसार के करिए, भारत में युदकालीन शैकिए विकास के दोष, भारत का विभा- 
डौंकिग पर प्रभाव-भारत के बंटवारे का प्रभाव, भारतीय बैकिंत प्रणाली 
कै दोप तथा दो किग-ध्यवस्था को सुहढ़ बताने कै उपाय-भारतीय बैकिंग प्रणात्री के प्रमुख 
दोष, मारीय दोंकिंग के दोपों को दूर करने अथवा ब्रेकिंग व्यवस्था को सुहृढ बनाने के 
लिये रिजवं मौंक द्वारा दिये पये सुझाव, भारत में शैक्रिण का राष्ट्रीयररण--प्राकथन, - 
शैंकिंग के राष्ट्रीयकरण है पक्ष मे युक्तियाँ, गैंहिग के राष्ट्रीयकरण के विपक्ष में युक्तिपाँ, 
भारत में शेंकों का एकीकरण-प्रावकयत, थेंक्ो के एकीकरण के घाम-दोष-एकीरुरण «७ 
के सलाम, एकोकररण की हातियाँ, भारत में बैशो का एकीकरण, भारतीय वेकिय का 
भविष्य, परी क्षा-प्रश्त 
अध्याय १०५ भारतोय शेकिय विधान ६७८...६६२ 
आारत में शेकिंग विधान फी आवश्यकता, भारत में सेकिय विधान का इतिहास, _ 
तेंकिंग कम्पनी द एक्ट सत्‌ १६४४-प्रावक घन, उद्ेध्य, शोंक की परिभाषा, थेंक का ध्यव- 
साय, शैंक का प्रवन्ध, ढोंक को परिदत्त-यूंजी तथा निधि, बेकों को पूंजो हपा मतदात वा 
प्रधिकार, मेंकों में छाम-बंटवारे पर प्रतिवन्‍्ध, गोवा की रोक-निधि, दोंकों वी सम्पत्ति; 
शेंकस की धासायें, ऋणों पर प्रतिबन्ध, दोंक्ो का एकीकरण, न्यायालयों द्वारा दोंढों बा 
निघ्तारण, गेंकिय कम्पनीज [पंशोषत)१ एक्ट १६१०, थैकिय कम्पवीज [(स्ंशोपन) एक्ट 
१६५३, बोंकिंग कम्पनीज एगट १६४६ के पघन्तगंत रिजर्द बैंक भोफ इव्डिया कै अधिकार, 
भारतोंय गैरिंग विधान के दोष, निध्दष, परीक्षा-प्रशन ६ 
ऋाणय १५ रिजर्व मेड मोंफ़ इश्डिए बा. ६६१३०.-७?) 
प्रावकपन, भारत में रिययं शोक को स्थापना क्यों ढी गई है ? दृम्पीरियस मेक 
हो ही देगा का दैस्रोय थैंक वर्षों नहीं बनाया यया ? देवर-होहट्स का थेंक था सरबारौ 
शेंफ्र-प्राककपन, झंशधारियों की शेंक के पक्त में दलील, छरकार की हेंद के पक्ष में 
दलोप, रिजदे गेंढ़ का वतंगान विपान-पूँडो, प्राग्प, गेंक के दार्याप्तप, रोक का 
संगठन, रिजय शेंक के कार्य-प्रारपहयन, देस्ट्रौय शेविय हायं--नोट-निर्मत्त ब) ढाये, 
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5 
सरकारी मैंडर का कार्ये, मेंको के सेंक का काये, विदेशी विनिमय वा जियस्धथण करना, 
भ्रत्य केद्धीय में सम्बन्धी कार्य, रिजव मेंक के एक साधारण नेक के रूप में बाय, रिजये 
में के वजित कार्ये, रिबरव मैंक तथा मुद्रा प्रोर 32020: शक दिल बके 
द्वारा मुद्रा-नियस्त्रणा, रिजर्व थेंक द्वारा साख-नियन्तश-बेंक-दर, खुले बाज्यर की क्ियाये, 
रिजर्द बैंक कौ बिल योजना, मकद-कोष, अन्य साधन, रिजर्वे थेक्र की अप्रभावी साख. 
नियश्रण प्रथवा मुद्दा-तियत्वण नौति के कारण, रिजव बेंक भौर स्टेट बैंक ऑफ 
दष्डिया--रिजव्वे छौंक का स्टेट थेक झॉफ इण्डिया से सम्बन्ध, रिजवे वेंकः प्रौर स्वदेशी 
बेंकसं--रिजर्व शैंक श्रौर स्‍भनुसूची वद तथा असूचीबद्ध शेंवस-रिजवं नेंक भर भनुयूची- 
बद्ध भेंक्रों का सम्बन्ध, भनुसूचीवद्ध बेंकों के मधिवार भौर दायित्व, रिजवं दोंक भोर 
अनुसूची-वद्ध बैंक, रिजवे बेक ध्ॉफ इण्डिया एक्ट मे बुछ सशोधत,“-सत्‌ १६३१ को 
सशौधन, सन्‌ १६५३ का सप्योधन, सन्‌ १६१५ वा सशोघत, रिजत्र थेंकर क्ौफ़ इण्डियो 
व्यवहार मे- रिजर्व शैंक की महत्ता, रिजर्य वैंक की आलोचना, निष्कर्ष, परीक्षा प्रइन 


अध्याय १२० स्टेट गैंक ऑफ इण्डिया ४ ७२१ ,७३५ 

प्रावक्थन, इम्पीरियज् बेक प्रॉफ इण्डिया--हम्पीरियल देक भ्रॉफ़ इण्डिया को 
सक्षिप्त विवरण, इम्पी रियल बेक का महत्व तथा इसके दोप--भारतीय बैक्ग पद्धति में 
इम्पीरियल बेक फा महत्व तथा बैक के दोप, इम्पीरियल वेक का राष्ट्रीयक रण-इस्पीरिं- 
यल बेक का राष्ट्रीमक्रण व्यो किया गया ? स्टेट वेक भ्रॉफ़ इण्डियरा-प्रावक्रथन, वेके 
की पू्णी) €ढेढ बके भराफे हाश्िया का अवत्घ+-वक का अयच्ध; (देट वैक्ा आफ इाम्ध्यिए 
के कार्य-स्टेट बैक के कार्य, केन्द्रीय वे किंग सम्बन्धी कार्य, ध्यापारिक बैक के कार्य॥ 
स्टेट बेक भॉफ इण्डिया पर लगे प्रतिवन्‍्ध--स्टेट वैक के कार्यों पर लगाये गये प्रतिवनन्‍्ध, 
लाभ का बटवारा, स्टेट वेक ऑफ इण्डिया की प्रगति, स्टेट बेक श्रॉक इण्डिया एर लगे 
प्रतिबन्ध -स्टेट बैक के कार्यो पर लगाये गये प्रतिवन्‍्य, लाम का वटवारा, स्टेट बैक श्रॉफ 
इण्डिया की प्रगति, स्टेट बेक ऑफ इण्डिया का महत्य-स्टेट वेक ग्यॉफ इण्डिया के निर्मार 
का महत्व, स्टेट वेक आँफ इण्डिया की आलोचनायें, निष्कपं, प्रोक्षा-प्रश्न । 


बध्याय १३... भारत में मिझित पूंजी फे बोश्स (व्यापारिक बोस)... ७३६ ७३६ 
सक्षिप्त इतिहास, ष्यापारिक बेको का वर्गीकरण, ध्यापारिक वेकों के बाय, 
व्यापारिक वेको को कटिनाइयाँ और इनके दोष--भारह भे ध्यापारिक वेकों कौ कठि- 
बाइयाँ भौर इनके दोष, भारतीय वेकिंग के दोषों एवं वठिनाइयो को दूर करने के सुझाव, 
निष्वर्ष , परी क्षा-प्रश्न । ५ 
भध्याय १४ भारत में विदेशों विनिमय बगेंकेत्त ७३६ . ७५० _ 
परक्षिप्त इलिंहास--परिभाषा भोर सक्षिप्त इतिहास, विदेशी विनिमय वेकों के 
कार्य--निर्यात व्यापार को भ्राधिक सहायता देना, शावात व्यापार को प्राधिक सहायता 
दैना, प्रान्तरिक व्यापार का भर्य-प्रवन्ध, साधाररा वे्िंग के बाय, विनिमय वैजस वी 
बर्तेमान स्थिति--भारत में विदेशी विनिमय देवस कौ वर्तमान रिथिति, विनिमय बेकस को 
कार्य-प्रशाली के दोप श्रोर इसके उपाय- भारत मे विव्विमय बेक्स की कार्य-प्रणाली के 
दोष, विनिमय बेकस के दोषों को दूर करने वे' उपाय--मभारतीय वेडिंग बम्पनीज एवडट 


विपय-सूची श्र 


१६५६ और विनिमय बेक्स, भारतीय विनिमय बेवए-अ्रयकृथत, भारत में भारतीय 
विनिमय बेक्स की क्यों कमी है? भारतीय वेको के विदेशी विनिमय कार्य की वर्तमान 
+स्थिति, विनिमय बेवस की भारत को देन--विनिमय बैंवस का महत्व, परीक्षा-प्रश्न । 
भाग ३: + खण्ड १ 
भारत में कृषि-वित्त, औद्योगिक-वित्त तथा विदेशी पूंजी 
अध्याय १५ भारत में कृषि-वित्त-व्यवत्वा ३.४८ 


प्रावकपन, ग्रामीरा-ऋण का भनुमान, ग्रामीण ऋण-प्रस्तता फै कारण, ग्रामीण 
ऋण-पस्तता के परिणाम, ग्रामीण ऋण-प्रस्तता की समए्या का हल, भारत मे कृषि स्ताख- 
व्यवस्था--प्रावकथन, ग्रामीण-वित्त के साधन, महाजन व साहुकार-- प्रावकथन, महाजन 
व साहुकारों का वर्गीकरण, साहुकारों के कार्य, व्यापार की कार्य-प्रणाली व ब्याज की 
दर, साहुकारों के दोषपूर्ण कायं, साहुकारों के कार्यों का नियत्तण 'ध्वदेशी, बेकृसे-- 
परिभाषा, स्वदेशी बैकर व छाहुकार में भेद, स्वदेशी, बेकसे व ल्लाधुनिक वे किए संस्थायें- 
स्वदेशी बेकस व भ्राधुनिक बेंको के भेद, स्वदेशी बेक्स के कार्य, स्वदेशी बेकर्स की छायें- 
भ्रयाली, स्वदेशी बैकर्स का आधुनिक वेको से सम्बन्ध, स्वदेशी बेकर्स तौर रिजवं बैक 
झाँफ इण्डिया का सम्बन्ध, स्वदेशी बेकिंग के दोष, स्वदेशी बेकस के सुधार व उप्नत्ति कै 
बिये सुझाव, स्वदेशी बैकर्स का महत्व, ध्यापारिक वैव्स तथा श्रत्य संस्थायें--कृषि-अ्य- 
ध्यवस्था भौर सरकार-तकावी ऋणा-सरकार के तकावी ऋण, सरकारी रषों में 
चूटियां, सहकारी झाख समितियां ओर सहकारी बेवस--भारत में सहकारिता का सक्षिप्त 
इतिहास, प्रहुकारिता का अयं--सहकारिठा किसे कहते हैं, सहकारी साख समितियां 
और व्यापारिक बैवस--सहकारी साख सम्तितियों तथा व्यापारिक वेवस में भेद, भारत में 
साथ सहकारिता फा ढाथां, ग्रामीण भारम्मिक साख समितिया-प्रामीण प्राथमिक 
सहकारी साख समितियों की वर्तेमान स्थिति, नगर सहकारी साख समिठियां--नगरजोर 
कृषि सहकारी साख समितियों को वर्तेमाव स्थिति, केन्रोय सहकारी वेवत्र-डैस्द्रीय 
सहकारी वकों को पतंमान स्थिि, प्रान्ती५ सहकारी बेड्स--श्रोप बेकों की वर्तमान 
प्रवस्था, सहकारी आन्दोलन के दोष छथा इसके सुधार के कुछ सुझाव-सहकारी पाल 
भानदोसन के दोष, सहकारी साख भागदोलन की सफलता भोर इसके सुधार के लिये कुछ 
“ सुप्ताव, भूमि बन्धक बेक्‍्स-प्रावकथत, परिभाषा, भूमि बन्धक बेकों के प्रकार--भूमि 
बन्यक बेक़ों के भेद, भारत में भूमि बन्धक बैंकों फा संगठन तथा काये, भारत पें भूमि 
बन्धक बैको का विकास तथा इनकी वर्तमान स्थिति--भूमि बन्धक वेकों का उद्गम व 
वर्तमान स्थिति, निष्कर्ष, भूमि बत्थक बेकों का महत्व--भूमि बन्धक बेकों के दोष तथा 
इनके सुधार के कुछ सुाव-बन्धक बंकों के दोष, बन्धक बेकों के दोषो के सुधार के लिए 
कुछ सुझाव, सरकार ओर सहकारी साख भानदोलन--सरकार ठ्वारा सहकारो साख 
झान्दोलन को सहायता, रिजवये वेक ध्रोर कृषि भर्ये-व्यवस्था-रिजवं वेक द्वारा कृषि 
भ्रय-्यवस्था में सहायता, पंचवर्षीय योजनाप्रों में कृषि पश्रथें-व्यवस्था--पंचवर्षीय 
योजनाओं के भन्तगंत कृषि-वित्त-ध्यवस्या, प्रामीण बेढिय जाव समिति १६४६-- 
है ग्रामीण क्षेत्रों में बेकिंग सुविधाप्रों के विकास में रकाधटें, प्रामीण क्षेत्रों में 


१६ विषय-सूची 


बैंकिय दिकाय के लियेकुछ मुमाव, आलोचना, अखिल भारतौय ग्रामीण साल 
धनुधस्थान कमेशी (६९१--प्रावकथन, ग्रामोश सास अनुसस्धात शमेटी की विफारिशों, 
प्रखिल भारतीय ग्रामीण सास प्रनुतधाल कमेटी वी रिपोर्ट पर सरवार तो वा्यवराहो, 
परीक्षा-प्रइन की जज 
बष्पाय २ भारत में ओोद्योगिक वित्त ४६० ७१ 
प्रावकथन, उद्योगों को वित्तीय भावश्यकताएँ, उद्योगों वी वित्तीय बावस्यक्ताप्रों 
की पूरतति--उद्योगो की वित्तीय आवश्यवधाथो की पूर्ति के साधत, भारतीय बौद्योगिक 
अथ्थे-प्रमण्डल--भारतीय प्रोद्योगि प्रथ॑-प्रमण्डल वौ स्थापना के समय प्रौद्योगिक वित्त 
की प्रवस्षा, भारतीय बौद्योगिक दित्त-प्रमण्डल की स्थापना, ओद्योगिव विक्ञ-प्रमण्डल 
की क्रियायें, भोद्ोगिक प्र्ये प्रमण्डल को प्रालोचना, निष्कं, राज्य श्रौद्योगिक वित्त- 
प्रमण्डल--प्रावकपन, प्रान्तीय घौद्योगिक वित्त-प्रमण्डलों वी विशेषतायें, उत्तर प्रदेशोय 
प्ौद्योगिव वित्त-प्रमण्डघ--उत्तर-मरदेश्चीय औद्योगिक धर्ष-प्रमण्डल की बुछ मुख्य विशेषतायें, 
राजस्थात श्रौद्योगिक वित्त-प्रभण्डल--राजस्थात प्रोद्योगिक वित्त प्रमण्डत वी हुछ मुश्य 
बातें, मध्य-प्रदेश धौद्योगिक वित्त-प्रमण्डल, कुछ गत्य धौदयोगिक वित्त-प्रमण्हल--राष्ट्रीय 
उद्योग विकास प्रमण्दल लिमिटेड-राष्ट्रीय उद्योग विकास प्रमण्डल (जिमरिटेड) की बुद्ध मुक्य 
विशैषतायें, मारतीय औद्योगिक साख तथा विनियोग प्रमष्डल लिमिटड--भारतदीप 
प्रौद्योगिक याख तथा विनियोए प्रमण्डल की कुछ मुख्य विशेषतायें, राष्ट्रीय सम-उधोह 
प्रमष्डल लिमिटेड-राष्ट्रीय लघु-उद्योग प्रमण्डल वो कुध मुह्य बातें, भौद्योगिदर वित्त- 
;230098%90॥ के लिये कुछ सुझाष; पचवर्षोन वाजमाजँ नें अक्योगिफा फिलत की 
व्यवस्था, परीक्षा-प्रश्न । 
अध्याय ३० भारत में विदेशी पूंजी ७१ ७६ 
सक्षिप्त इतिद्वास--भारत में विदेशी पूंजी का संक्षिप्त इतिद्दात, विदेशी पूंजी के 
लाम-दोष-भारत में विदेशी पूंजी की आवश्यकता एवं लाम, मारत भे विदेशी पूँजी की 
हानिया, निषकपं, भारत सरकार की तीति-माखत सरकार की विदेशों प्रेंडी सस्बन्धी 
वर्तमान नीति, विदेशी पू'जी की वर्तमान ध्विति-मारतं में विदेशी पूंजी की वर्तमान 
स्थिठि, भारतीय उद्योगों में विदेशी पूंजी, परीक्षा-प्रइन 


परिशिष्ट १--उत्तर छंसे लिखें? ७७ +११ 
वरिश्ञिष्ट ३--पास्यक्र्म (59॥8005८5) मो ४३ 
परिश्िष्ट ३--परीक्षा प्रइन-पत्र झ( ८4 
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अध्याय १. मुद्रा वा श्रर्थ श्रौर इसके कार्य, २. मुद्रा 
का वर्गीकरण, ३. मुद्रा का मूल्य तथा एरियाण 
सिद्धान्त, ४. मुद्रा-संकुचन तथा मुद्रा- 
स्फीति, ४ निर्देशाक ६. मुद्रा- 
प्रसात्िया, ७. नोट विर्गम के 
सिद्धान्त तथा रीतिया] 
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अध्याय १ 
मुद्रा का श्र्थ भोर इसके कार्य 
ग् ५ इनक 
(ट्गरा08 #४०व #फाटांगा5 ० ](०४०ए) 
विषय प्रवेश ([779०0प८४००) * 
विनिमय को ग्रावद्यकता तथा इसका विकास ((०८८5आए शापे .हिएणेप्रीणा 
० >०शा8०):-प्राचीन काल भे उत्पादन-व्यवस्था स्वावलम्बन के श्राघार पर बनी हुई 
भी । भनुष्य अपनी भ्रावदयक्लाम्रो वी पूर्ति स्वयं अपने झ्राप और प्पने परिवार की 
सहायता से किया करता था। परन्तु आधिक जीवन की यह प्रारम्भिक ग्रवस्था वहुत समय 
तक दनी न रह सकी और आज मनुष्य इस परिस्थिति से वहुत दूर चला जा रहा १०४३) 
वर्बमान समाज मै ऐसे मनुष्यों की सख्या बहुत कम्त है जो पूर्णा रूप से स्वावलम्ती हैं 
वर्तमान श्रम-विभाजन के युग में लाभग तमाम मनुष्यों वो अपनी-अपनी भरावइ्यकताओं 
की पूर्ति के लिये दूसरों पर निर्भर रहना पडता है क्योकि प्रत्येक मनुष्य भ्रपती आवश्यकता 
की तमाम वस्तुओं का निर्माण नही कर सकता है! प्राथुनिक ग्राथिक जयत मे प्रत्येक 
पनुप्य विसी एक धन्ये का-विशेषज्ञ (5/६2४0॥9) वनकर कार्य करता है और इस 
कार्य द्वारा उसे जो आमदनी प्राप्त होती है, उगी रो बहू विनिमय (:&०४७0९८) द्वारा 
अपनी तमाम भप्रावश्यवताओं की सन्तुष्टि करता है । 4 इसीलिये जब 'तक किसी मनुष्य 
को दूसरे मनुष्यों द्वारा बनी हुई वस्तुएं विनिमय द्वारा प्राप्त नहीं होती, तव तक उसकी 
तमाम झावश्यकताओं वी पृद्ि नहीं होती है । इस प्रकार विनिमय की पुरो 
पर तमाम समाज की प्राथिक ध्यवस्था घूमती है ग्रौर विनिमय हारा ही उत्पत्ति 
तथा उपभोग एक लड़ी में नत्यो हुये हैं। विनिमय के प्रभाव में न ठी उत्पादन हो 
इतता सरल होता और न भ्रत्येक मनुष्य अपनी आवद्यकताओं की सत्तुष्टि ही इतनी 
सरलता से वर सकता । अत” विनिमय का सब्रसे बड़ा महत्व यहो है कि झ्राज हमारो 
समह्त उत्पादन-व्यवस्था विनिम्तय के लिये ही चलती है श्ौर भवुष्य का जीवन इसो पर 
निर्भर है। विनिमय के प्रस्तित्व ने हो श्रम-विभाजन तथा बड़े पमाने की उत्पत्ति सम्मद 
की है। वर्तमाव समाज में विनिम4 का काये मुद्रा (१07८9) के साप्यम द्वारा किया 
ज्ञाता हैँ हे 
विनिमय का प्र्य (॥९०७॥08 ० फिलाआ)2०)--शुक ग्राधिक क्रिया के रूप में 
विनिभय में तीन मुख्य लक्षण पाये जाते हैं-प्रथम, इसमें धन वा हस्तातरण (शार्शश्षशा- 
०6) होता है, दित्तीय, पत का हस्तातरण ऐच्डिक (५४०७४५७) होता है तथा तृतीय, 
विनिमय जिया वेधादिक ([०£»)) तथा पारस्परिक (शैण००)) होती है। अ्रतः दो पक्षों 
के बीच में होने बाले ऐच्छिक, देघानिक तया पारस्परिक घन के हस्तात्तरश को हो 
विनिमय कहते हैं । हु 
दिनिमय के स्वरूप ([075 ०६ छड़०॥३०१९)--विनिमय के दो अ्रधान स्वरुप 
हैं--पधम, उस्तु-विनिमय या अदल-वदल तथा ठितीय, क्रय-विज्वय | (क) यस्तु-विनिमय 
या प्रदस-वदल (85:57) :-हिसौ वस्तु या सेवा के भन्य वस्तु या सेवा के साथ प्रत्यक्ष 
ध 4 
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विनिमय को प्रदला-बर्दलो कहते हैं। जोवन्स (४, 9 ॥०४०॥७) के शब्दों में 'तुलवात्मक श्प्र 
धावश्यक वस्तु से तुलमात्मर झ्रधिक श्रावश्यह वस्तु के प्रादाज-प्रदान को विनिमय कहते है।'* 
वस्तु विनिमय में विनिमय का कार्य बहुत सरल होता है क्योकि इस प्रकार के विनिमय प्रे 
एक बस्तु या सेवा के बदले मे दुसरी वस्तु या मेवा प्रत्यक्ष रुप मे (00०9) प्राप्त कर 
ली जाती है। (ख) क़य-विक़्य या पुद्रा-वितिमय (?770॥796 0 586 0 [0769 
5णक्षाह८) -जब वस्तुत्रो के बदले में वस्तुओओो बी भ्रदला बदलो प्रत्यक्ष न होते हुये, मुदे 
के माध्यम से होती है, तब इसे मुद्रा विनिमय कहते हैं। इस प्रकार के विनिमय में एक 
वस्तु के बदले भे दूसरी वस्तु परोक्ष रूप में ([707००॥) प्राप्त वी जाती है भर्थात्‌ बस 
अकार के विनिमय में मुद्रा के माध्यम द्वारा पहले अपनी वस्तुएं व सेवाएं वेचकर उनके वदलषे 
में मुद्राए प्राप्द वी जाती हैँ श्रौर तदुपदचात्‌ इस मुद्रा से श्रंपनी भ्रावद्यकतों वी झन्‍्य वस्तुणु 
प्राप्त वी जाती हैं। चू हि इस प्रकार के विनिमय मे वस्तुओं का क्रय (207८॥88) तथा 
थर्तुओ्रों का विक्रय (५०८) घुद्रा द्वारा किया जाता है, इसलिए विनिमय की इस अ्शालरी 
को मुद्रा-विभ्रिषय (४०४९९ ॥5४0॥१7६८) कहते हैं । 
बस्तु-विनिर्मय (95085) 
बस्तु-वित्िमय का झर्थ तथा इ अर्थ तथा इसको कठिनाइयाँ (४९४४९ 0 99765 800 ॥8 
0:070290।९०९४) -जव एक वस्तु का जिसी दूसरी घत्तु से प्रत्यक्ष तरोके से वितिमद 
को जप हक अएकप्यप्तक करी अएएएती कहरे की पफे-कापपहो करे -हाहले से आनाज़ या ग्रलाज़ है 
बदले में साग-सब्जी लेना ग्रादि । इस प्रणाली के ग्रनुसार बहुत प्राचीन काल से ही विनिमद 
होता भ्राया है और झ्ाज भी, प्रायिक व व्यापारित' हष्टि से पिछड़ी हुई जातियों मे पढे 
अणालौ पाई जाती है। वस्तु विनिमय प्रणालौ द्वारा वस्तुओ दा आदान-प्रदान तव ही होता 
है जबकि तीच परिस्थितियाँ उपस्थित होती हैं --प्रयम, प्रायश्यक तायें सीमित होनी चाहिये 
प्र्थाव्‌ श्राथिक' दृष्टि से समाज पिछडा होता चाहिये क्योक्ति ऐसे समाज म ही श्रावश्यकतायं 
सोमित हुप्रा करती है। द्वितीय, प्रावशयक् ताप्रो' वर डुहरा सपोग होना चाहिए श्र्थाव्‌ जबकि 
दो व्यक्तियों के पास अ्रपनी अपनी बस्तुग्रों बी अधिकता हो झौर एक को दुसरे वी वस्तु 
को आवश्यकता हो, तय ही वस्तु-बिनिमय प्रणाली सम्भव होती है ! तृतीय, विनिमय का 
के त्र सकुचित होना चाहिए अर्थात्‌ वाजारो वा क्षत्र इतता छोटा होता चाहिये कि इस क्षेत्र - 
मे रहने वाले व्यक्ति एक-दूसरे से भली प्रकार परिचित हो, एव-दूसरे की आवश्यकताग्रो वर 
सममभते हा भर यह अच्छी तरह जानते हो दि कौन सा व्यक्ति कौनसी वस्तु का उत्पादन 
कर रहा है क्योकि तब ही सुगमता से तथा बहुत कम समय म वस्तु-विनिमय प्रणाली दारा 
बस्तुओ्रो वा आदान-प्रदान हो सरेगा। चूंकि प्रादीत काल में ये तीनो परिस्थितियां उपस्थित , 
थी औौर भाज भी जिन-जिन क्षेत्रो मे पाई जाती हैं, वहाँ पर वस्तु-विनिमय प्रणाली द्वारा ही 
दस्तुओ्रों शा दरीनमय किया जाता है। परस्तु जैसे-जैसे मानव प्रावश्यक्षताप्रों में वृद्ध हुई, 
समाज का झाविक व सामाजिक विक्त हुआ, श्रम-विभाजन के भ्राधार पर उत्पादन-ध्यवस्था 
हंगठित हुई, उत्पत्ति कय मा कहा तथा बोजारों का शान वह हुमा हो उयो बा बढ़ा तगा बाजारों का क्षेत्र विस्तृत हुआ, त्यों -त्यो वस्तु 
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मुंद्रा का अय्ये और इसके कार्य भर 


विविमय-अरणालोी दारा वस्तुओं झय प्रादात-प्रदात फरने में कठिनाइयः भ्रतुभव हुई' जिसके 
परिशामस्वरुष विनिमय कार्य के लिए किसी अन्य माध्यम शी प्रावश्यकता प्रतोत हुई । 
अदला-बदली द्वारा विभिमय करने मे जो कठिताइयाँ अनुभव हुई, वे इस प्रकार है :-- 
(0) प्रावइयक्ताओं को दोहरी झतुरूपता का ब्भाव (३९८ ४ 72000]6 €ोहटी- 
0९॥४८)- .विनिमय म्दला-बदली द्वारा कटने मे सबसे बड़ी कठिनाई इस वात में होतो है 
कि यदि हमें किसी वस्तु-पिशेष की आवद्यकता है, तब हमे न केवल ऐसा व्यक्ति हूं ढना होता 
है जो उस वस्तु को देने के लिए तैयार हो बरव्‌ वह व्यक्ति ऐसा भी होना चाहिए कि उसे 
उस चीज की भी आ्रवश्यकता हो जिसे हम उसकी वस्तु के बदले मे देना चाहते है। यदि 
एक जुलाहा कपडा देकर गेहू लेना चाहता है, तब उसे झपती गेहू कौ प्रावश्यकता की पूर्ति 
करने के लिए ऐसा व्यक्ति (या कृषक) हूं ढवा होगा जो (क) गेहू देवा चाहता है और (ख) 
गेहूँ के बदले कपडा लेने के लिए द्ैयार है। यह स्वाभाविक ही है कि जुलाहे को ऐसे व्यक्ति 
की खोज मे दर-दर घूमना पडेगा | यह सम्भव है कि मनुष्य के प्रारम्भिक ग्राथिक जोवन 
काल मे जब कि उसकी आवश्यकताये बहुत कम थी तथा जबकि थोडी सी वस्तुग्रों के उत्पादव 
द्वारा ही उसको आवश्यकतायें सन्तुष्ट ही जाया करती थी, मनुष्य ऐसे व्यक्ति को प्रासानी से 
हूछ लेता होगा। परत्तु जैसे-जैसे प्रावव्यकताओं तथा इनको सन्तुष्द करने वाली उस्तुप्रो का 
संख्यावधन (॥)9)॥0080॥) हुआ, इस प्रकार के दुहरे संयोग में कठिनाई झनु भव होगे 
लगी । जुलाहे को ऐसा व्यक्ति तो भासानी से मिल सकता है भो बदले में गेहूं देने के लिने 
तैयार है, परन्तु यह सम्भव है क्षि वह गेहूं के बदले कपड़ा लेने के लिए तैमार नहीं हो । 
इस दशा मे वस्तु-विनिमय त्रणएत्री में अत्यधिक कठिताई अनुभव होगी / शत. प्दल-बबल 
प्रखालो में ऐसे दो व्यक्तियों के एक जगह मिलने में कभी-कभी कठिताई होती है जिवकी 
झावश्यकताएं एवं भ्रधिकतायें परस्पर पूरक हैं। धत्तु-विनिमय प्रशाली को पह प्रयंस 
तथा बहुत ही महत्वपूर्ण कठिनाई है । 
(3॥) वस्तुओं को श्रविभाज्यता या विभाजन का श्रभाव (3०४ ०६ 0:शंअंफ्रा।7 
० (07४:०000)088):--यहू देविक जीवन का अनुभव है कि अनेक ऐसी वस्तुएं है निनकी 
दुबड़ों में बांट देने से इसके मूल्य में अयब्रा उपयोगिता में बहुत कमी हो जाती है। यदि हम 
गाय या बकरी के दुकड़े-टुकड़े कर दें, तव सास, हड्डी व खाल ग्रादि के रूप में जो|मृल्य प्राप्त 
होता है वह ग्राथ्न या बकरी को बिया कादे जो मूल्य मिल सकता है उससे बहुत कम होता 
है। जब कभी किसी व्यक्ति के पास इस प्रकार को ग्रविभाज्य वस्तु होती है, तव वस्तु-विनिमय 
प्रणाली में, इस' वस्तु के बदते में अन्य कई वस्तुएं प्राप्त करने में बहुत कविनाई होतौ है । 
सानलो, एक घोसी के एस एक गाय है जिसे देकर बदले में वह बतेन, केएडा छ गेहूं देगा 
चाहता है क्‍योंकि उसे ये वस्तुएं. मपनी लड़को वो त्यौहार पर भेजवी है। ऐसे किसी ध्यरक्ति 
का मिल जाना तो बहुत कठिन है जिसके पास उक्त तीसो वस्तुएं हो और जो गाय लेकर 
इन्हें बदले में देते के लिए तंयार हो । मान लो, गेहूं वाला, बर्तन वाला तथा कपडे वाला 
अपनी-प्रपनी वस्तु के बदले मे गाय लेने के लिये तैयार है, परन्तु गाय वाले के समक्ष यह 
समस्या है कि वह गाय के तीन टुकड़े कैसे करे क्योकि ऐसा करने पर गाय वा मूल्य बहुत कम 
रह जागगा। भ्रतः ऐसी ग्रदस्था में बस्तु/वनिप्य नहीं हो सक्रेगा स्पोंकि इस कार्य के दारते 


६ है मुद्रा का अर्य और इसते कार्य 


में दो असुदिषायें हैं (क) दो असमान शुल्य को वस्तुओं का विनिमय किस प्रठुपात में क्षिया 


जाय तथा [ख) भृल्य व उपयोगिता में कमो भ्राये बिता वस्तुप्नो का विभाजन क्षिप्त प्रकार 
किया जाय ? > 


(॥#) सर्वेमान्य परुल्यमापक छा प्रभाव [30८ ० (णायाण] ९४४४8 ० 
४४८) --वस्तु विनिमय प्रणाली मे वस्तुयरों वी अदल-वदल दा पारस्परिक अनुपात 
निश्चित करने मे कठिनाई होती है क्योकि मूल्य निर्धारित करने का कोई सर्वमान्य मापदत्द 
मही होता । एक सर्वमान्य मूल्यमापक वे अभाव के वार न तो वस्तुझो का भूल्य ही मारदूम 
होने पाता है और ने वस्तुग्रो के मूल्य की तुलना ही सम्भव होती है । एव" मन चने वे बदले 
म्रें कितना कपडा लिया या दिया जाय, इस दात वी जानवारी होने पर हो वस्तु विनिमय 
सम्भव हो सवा है । ग्रावश्यवता देवल इस वात वी जानवारी वी ही नही है वि एक मत 
चने मे बदले मे कितने गज वपड़ा लिया-दिया जाय वल्वि हमे चने व कपडे वे बदले में चू वि! 
दर्षियो-वीज़ियों वस्तुयें लेनी देनी होती हैं इसलिये हमे द्सिया-वीसियो विनिमय दरो वी जान- 
बारी रखनी होती है। इस तरह ड्रिनिमय प्रणालों में प्रत्येर् मनुष्य को ग्रनेव' विनिमय दरें 
याद करनी पड़ती हे क्यावि बोई भी व्यत्ति केवल एक-दो वस्तुओं से सम्बन्धित विनिमय-दरे 
याद करके वेवल एक दो झ्रावश्यकताओं को ही सन्तुप्ट कर सवता है । यदि प्रयत्त करे इस 
प्रवार को सूची बना भी लो जाय जिसम प्रत्यवः कर का मूल्य (वस्तुओं के रूप में) अन्य 

अप्सुरे, डी णणेक) 'दसाण+ पु५५ हे, सा यह से, इक अपर अप फू, उसपर, रफफ है 
और फिर यह इतनी बड़ी हो जागगी वि इसे याद रखने या समय-समय पर देखने में बहुत 
कठिनाई प्रतुभव होगी । हर समय यह मालूम करना कि एक मन मेहू के बदले म हिद्ताव से 
वितना तैत्न, साथुत, बान, कपडा झ्रादि लिया दिया जाय, एवं बड़े झमट बा वार्य होगा। 
क्ूकि वस्तुओो की विनिमय-दर भनुष्यो वी इच्छा श्रथवा विनिमय मे दोनो पक्षा वी मांग की 
परीद्रता हारा निर्धारित होगी, इसलिय इन दरों में भी बहुत अनिश्चितता रहेगी। विनिमय दर 
में समय-समय पर परिवर्तन हो जाने पर सूची मे उचित सशोधन करने की भी एक जटिल 
समस्या रह्गी । यह स्वाभाविक ही है दि इन परिस्थितिया म॑ समय श्रोर शक्ति वे नप्ट होने 
के ग्रतिरिक्त वस्तुओरे को प्रदता-वदली वरने मे विसी न बिसी वर्ग को हानि भ्रवश्य उठती 
पड़ेगी । भ्रत वस्तु-विनिमय प्रशालो में सर्वमान्य मूल्य-मापक बे प्रभाव के कारण विभिन्न 
वस्तुप्रों के पारस्परिक मूल्य के मापने में कठिनाई होतो है। 2 
वस्तु-विनिमय प्रणाली वी उपरोत्त तोनों वटियाइयों वे दारए मनुष्य को विसी ने 
किसी सर्व मान्य माध्यम को स्वीरार करना पडा । आजकल इस सर्वेमात्य माध्यम वो हम 
मुद्रा (#0769) बहते हैं । इस मुद्रा दे उपयोग वे बारण ही उपरोक्त कब्नाइयाँ दूर होवर 
समाज वतंमान आविक विकास वी स्थिति तक पहुँच सका है । मुद्रा बे आविष्कार तथा 
इसेके प्रयोग सीवीनमय काये दो भाग में उपोवशी जत हो गया है-प्रपम, क्रय (/0700226) 
था द्वितीय, विक्रय (58]८) जिससे बिनिमय क्रिया पहले की तुलना मे अत्यधिक सरल हो 
गई है। वर्ग मान समाज मे मुद्रा का मह ही सवसे महत्वपूर्ण वार्य है। 
“ चुद्ा (४०००१) 
मुद्रा का उद्दंगेम (0:87 ०६ (०४८) -वस्तु-विनिमय वो वर्दियाइया को दूर 


मुद्रा का अर्थ और इसके कारये ७ 
करने के लिये शनेः शने: यह आवेदयक सामभा जाने लगा वि कोई न बोई वह 
बिनिमय के माध्यम का कार्य करने के लिये होनी चाहिये । ऐसो वरतु को जब कभी 
झ्रावश्यकता हुई, तय ही प्राथिक परिस्थितियों के ग्रमुमार भिन्न-भिन्न समाजों में विभिन्न 
बस्तुप्रों को सफलतापूर्वक विविमय के माध्यम के हुप में प्रयोग में लाथा गंया। जिस 
वस्तु का क्रय-विक्रय (2॥096 ४704 ७४|८) करने के लिये या विनिमय के माध्यम 
(#९वंणाय ०६ ॥४०॥७व8५) वे' रूप मे प्रयोग होता था, उसे ही द्रव्य ('7९9) 
का नाप्र दिया जाता था । यह स्मरण रहे कि मुद्रा माध्यम के रूप मे वय से प्रयोग 
में श्राई, यह बताना तो सम्भव नहीं है किन्तु यह निश्चित रूप से बहा णा सत्ता है 
कि हजारो वर्ष पूर्व भी मुद्रा का चलन था। ब्ेदिक काल (४८४० 6६०) में मुद्रा 
को 'निष्क', 'शतमान', 'युवर्श', तथा पद” आदि न्यमों से पुकारा जाता था। प्राचीन 
भारत में ऋग-बेद के युग मे गाय को मुद्रा के रूप मे” प्रयोग में लाथा गया था। 
विभिश्न समय पर भ्रलग-अलप क्षेत्रों मे भिन्न-भिन्न वस्तुओं को विनिमय के माध्यम 
के रूप मे प्रयोग मे लाया गया है। यदि शिकारी-युग ([0077ष /(९| में खालव तीर 
का मुद्रा के रूप में उपयोग किया गया, तब पशुपालन-युग (४५७०४ 80०) में पणु, 
ग्रताज आदि या मुंद्रा के रूप में उपयोग हुआ्रा था। इस तरह इतिहास हमे बताता 
है कि प्राघोन काल से पशु, चमडा, फौटिया, प्रनाण, पत्कर, तीर, झूंगे-मोतरी, प्रुद्ध धृक्षो 
के पूरे फल, भूमि के द्वुव्ड आदि प्रनेक घस्तुओं से मुद्रा वा काम लिया गया था। किन्तु 
इस बिभिन्न प्रकार की बस्तुम्रों का माध्यम के रूप मे प्रयोग बरने में कुछ ऐशी कठिनाइयों 
प्रनुभव होने सगी कि माध्यम (॥!९०४॥) तथा मूल्यावन (४ धडघलालाए ० 
९७४९) मे लोहे व ताबे के सिद्व्रो का उपयोग होने लगा। शने झने इन लोहे व ताबे 
के सिक्‍तों के स्थान पर सोसे व चांदी के सिक्‍क्रो वा उपयोग होने लगा। गबसे पहले 
धातु-सिक्कों का प्रयोग विस देश में हुआ, इस राम्वन्ध में चाफ़ों सोजे हुई है। बुछ 
विद्वानों का भत है कि धातु-सिकवों का प्रयोग सब से पहले मिस (:८९[॥) सथा नीडिया 
(!./08) में किया गया था। जब राज्यों को सिवत्रो बनोंने के लिये धातुप्नों वो पर्याप्त 
मात्रा भे मिलने मे कठिनाई श्रनुभव होने लगी, तब उन्होंने वागजीन्‍मुद्रा [करा 
(एए८४०)) का चलन प्रारम्भ विया। प्रारम्भ में यह बागजी युद्रा धानु-मुद्रा।मे 
पूएंतपा परिवर्तनशील ([ (०ाश्टा00/6 ) धी। शक्तिशाली तथा विश्यरानीय 
राज्यों की स्थापता, बैक्गि प्रणंती के विवाग तथा अर्थ-ध्यवस्था के संगठित 
हो जाने पर चंक्स ((॥८५०८७), हैडिया ([070|८3) श्रादि अनेय प्रवार के रास-पो 
(7०वें [पशगप्रणक्वा+) बा उपयोग होने लगाओर श्राज जर्मनी, इद्भलैंड तथा 
अ्रमेरिवा जैँरे प्रगतिशील देशों में चेक भ्रादि का वागजी वरेत्सी (सशृएथा "ण/ाणाए)) 
मी भ्रपेक्षां में बेद्दी अधिक ज्यादा उपयोग होता है । 

>मुठ्रा की परिभाषा (26970 ० शणा९५) 
अआवकमन :-प ग्रे जी भाषा का 0769 पव्द जिसके लिये हिन्दी मे "मुद्रा' शब्द है, 
शैटित भाषा के (|0098) दाब्द से बना है। देवो जूनो (6000०5$ ]ए॥०) वा शुरू गा। 
मारम मोनिया (१०४८७) है। इटली वी,प्राचीन रथाग्रों के झनुसार देरी जूना रर्ग वी 
रानी का नाम है इसलिये बुद्ध व्यक्तियों ने मुद्रा को स्पर्गीय प्रानर्द वा प्रतीक माना है । 
सम्पत्र है प्रादीत वाल में एमी वारण जूतों देवी दे गरिरिए में मुझ के बनाने वा वाई दीया 











मुद्दा वा अ्ये और इसके वार्य 


जाता या ! इसीलिये जूतों देवी के मन्दिर को टक्साल भे जो मुद्दा दनाई जाती पी, उसका 
नाम |0॥९॥ (था मुद्रा) खख्ता गया। कुछ लेखकों ते |(०॥६ शब्द वो चैटिन भाषा के 
झब्द ?8९७7॥8 से समस्व्धिन्त क्या है | ?०५७॥४७ ज्ब्द 0९८७४ शब्द से बता है और 
» 76०७६ शब्द वा प्र्थ पशु-सम्पत्ति (08॥/८) है। चूंकि प्राचीद काल मे लगभग संद ही 
देशो मे पशुओं को मुद्रा के रूप भे उपयोग मे लाथा गया था भौर रोम (8006) से भी 
शसा हो हुमा था, इसलिये मुद्रा और पशु वा एक ही भर्ष लगाया गया । प्रत यह स्पष्ट 
है कि मुद्रा के मूल वे सम्बन्ध मे भी दाफ़ी मतभेद है। 

मुद्रा वी परिभाषा वे सम्बन्ध मे भी प्र्धशास्त्रियों मे बडा मतभेद है। विभिल प्रर्थ 
शार्कियों ने इसकी परिभाषा“भिल भिले घवार से दी है। इसका बारण रपट है। अब 
छभी एक से भधिव प्र्धशास्त्री किसी सम्बन्ध मे अपना मत देते है, दद उनका एक मत होता 
प्राय' प्श्म्भव होता है मोर हरएक भ्र्यशास्त्रो अपना ही ह्ष्टकोण सामने रखता है। प्रसिद 
अयेक्षास्त्री दारवरा बटन (089४७ पै००।९७) ने ठोक' हो वहा है वि 'जब इभो छ 
प्रषशञारत्री एशश्ित होते है,तव व सात प्रलय-प्रणग मत देते हैं।' भ्रंशास्त्रियों वे विचारों 
वी|विभिलता के कारण हो पीन्स (९३८४) ने वह है कि 'इस विज्ञान ने परिभाषाधरं ऐे 
अपना गला धोंद लिया है । इस तरह वूटन तथा बीस्स दोनो से ही कहा जब वभी अपशास्त्र 
में किसी स्पाने पर एक से अधिव परिभाषायें एवथित हो जाती है, तब इन्हे पदवर भमुष 
विषय वी प्रवृति के सम्बन्ध मे विस्ती प्रवार वा निश्चय वर लेना कठिन हो नही बरव्‌ भ्रसम्भव 
हो भाता है। मुद्रा वी परिभाषा दे सावन्ध में भी यही बाद वही जा सबती है । मुद्रा को परि- 
भाषा के सम्बन्ध मे इतना 3:87 और प्राय इतना झधिक शब्दों का हेर-फेर है कि एवं 
साधाररा व्यवित मुद्रा बी उचित परिभाषा को जाने लेते के सम्बन्ध मे उलभन में पड जाता है। 

पुंद्दा पी परिभाषायें परिभाषायें (02600079 ० ॥|०॥९ए) --अभी तक मुद्रा की जितवी 
भी परिभाषायें दी गई हैं, उने सबसे अ्रपशास्वियों ने लिन्दे मिल मत प्रकट बिये हैं। मुद्रा 
भी परिभाषाग्रो का वर्गीकरए दो मुख्य आधार पर किया जाता है-प्रपमे, प्रेव॑शारितरयों 
भी विचारधारा बे अनुसार तथा द्वितोयं परिभाषाप्रो की भरहृति के पनुसार । 
प्रेज्ञात्त्रियो,की दिचारधारा के अठुसार परिभाषाप्नों का वर्गौरुरण 

(पर) प्रथशाध्विणों को विचारधारा के पठार मद्रा को परिभाषा -- विमिल 

अर्थशास्तिया द्वारा दी गई मुद्रा की परिभाषामों से यह रपष्ट है कि ये भ्रयंशास्त्री दो 
सीमाप्रो-सकोएभाव (808 56736) भोए भति उदारभाव [902 $0॥86) के बीच 
में घड़ी के लम्बब' (?९॥९०ण०७) वो तरह डोल रहे हैं। एवं तरफ तो ऐसे पर्य शास्त्र है 
जो मुद्रा पी परिभाषा मे केवल धातुगत मुद्रा (६९७)॥० ॥800७)) को हो सम्मिलित 
करते हैं भर इसके विपरीत दूसरी प्रोर ऐसे भ्रषेशास्त्री हैं यो सभी प्रदार के विनिमय के 
माध्यम को भषवा सभी भ्रदार के हस्तान्तरित होने दाले साखयत्रों (06% ॥08- 
प्रणग८॥$) दो जैसे-चैब, हुल्डो, बिल आफ ऐक्सबुज, बैद ड्रापट श्रादि, मुद्रा वे भ्न्तर्गत 
रखते है। इन दोना अन्तिम मत्ो दे बोच में ये अवेश्ास्त्रो है जो बेवल धातु-मुद्रा भोर 
कापुनी प्राह्म कागजी मुद्रा को ही 'मुद्रा' मानते है । इस दरह मुद्रा दो परिभाषा वे विपय 
मे तौव विचारधारायें मिलतो हैं-- 


मुद्रा का अर्थ और इसके कार्य हि & 
(() मुद्दा को संकीर्ण भाव से दी गई परिभाषा (जलीएंप०९ ० १००९9 हंए्शा 
जा मे अधाए0क्न 8८१३९ ० 98 टापए):--:इस.वर्ग, में रोबर्टसन (ह002500) जैसे 
अ्र्थृशञास्त्रियों की परिभाषाएं आती है * रोबर्टंसन के भ्रमुसार “मुद्रा हक ऐसी वस्तु है जो 
उस बस्‍्तु छी शोर संकेत करती है जो यस्‍्तुओं के मृल्य के भुगतानों,.में श्रणवा दूसरे 
स्थापारिक बाधित्वों को निपटाने में विस्तृत रूप से प्रहएा को जा सश्ती हैं ।* चूंकि 
सोने-चांदी की मुद्रा ही “विस्तृत रुप से ग्रहण की जा सश्ती है”, इसलिए रोबदंसन द्वारा 
दो गई मुद्रा की परिभाषा ही उपरोक्त पहले वर्ग की विचारधारा का प्रतिनिधित्व करती 
है। परन्तु यह परिभाषा द्रव्य के केवल एक ही कार्य---'वस्तुओ और सेवाप्रो के बदले में 
सर्वमान्यता के गुण' तक ही सीमित है और यह द्रव्य के अत््य कार्यों की ओर सकेद नही 
करती है, इसलिए यह परिभाषा श्रध्ूरी है । 
(8) घुद्गा की श्रति उदारभाव से दी गई परिभाषा (28॥9॥000 रण ०७९९ 
झए्शव शी 9 १709 5९798 ० (8 ।0707) “इस वर्ग में हार्टले बिदसे ([79]6) 
छाकाढा3) जैसे भर्य शास्ती आते है, जो हर प्रकार के विनिमय के माध्यमको मुद्रा मानते हैं। 
हार्ले विदस के मंतामुसार “मुद्रा बह है जो मुद्रा का फार्य करती है”"यह स्मरण रहे कि 
अजिक्ल प्रधिकाश अमेरिकन व अर प्रे जी लेखक इसी व्यास्था का समर्थन करते है। हार्टले 
विदस ने अपनी मुद्रा की परिभाषा मे कहा है कि मुद्रा का कार्य करने वाली जितनी भी 
वस्तुएं हैं, वे मुद्रा है। यह परिभाषा सुक्ष्म तो है, परन्तु बडी सारगभित है इस तरह हादले 
विद्स के भ्रनुसार कोई भी वस्तु किसी भी रूप मे यदि वस्थुएँ व सेवाएं खरीद सकती है, 
तब बह मुद्रा है, चाहे बह प्रचलित नोदो (0०८४०) ९०१९७), सिक्को (0०४७5) मा बैकों 
में जमा ऐसी यू जी (890॥:05.0808) जिस पर चैक (0)०4०८७) जारी किये जा सकतें 
हैं, के रूप' में ही क्यों न हो । मुद्रा की यह परिभाषा बहुत ही विस्तृत प्रकार के विनिमय के 
साधनों को मुद्दा मानती है श्रोर साथ ही साथ यह ऐसे भी साधनों को द्रव्य मानती है 
जिनके चलन का क्षेत्र बहुत सीमित होता है । इस परिभाषा के भजुसार मुद्रा के अन्तर्गत 
मे केवल धातु मुद्रा (४०४४)॥० |(०॥८४) ही है बरव्‌ बंक नोट जेंसी पत्र-मुद्रा (ऐव्फू० 
(एप्त८घ८9) श्रोर चेक, हल्दी, बिल भोफ एक्सचेंज तथा ड्राफ्ट जेसे साख-पत्र (०0 
]॥श0ए्ण्घथा।8) भी सम्मिलित हैँ। 
(।7) उचित परिभाषा:--हुछ भर्थशास्श्रियो ने मुद्रा की परिभाषा न तो सकीणंभाव 
0 (४४:०४ 56/86) से दी है और ने श्रति उदार भाव (५/967 5८08८) से ही दी है वरच्‌ 
इन्होंवे इन दोतों भ्रम्तिम विचारों के बीच का विचार (#ह00॥8 एणंग ० ४०४) 
अपनाया है। इसमें ऐली (£9) तवा मार्शल (शशुओ5)) जेसे अयंश्ञास्‍्त्री आते है । 
प्रो० ऐसो (27) का भत है. “युद्रा ऐसे कोई भो वस्तु है जिसका बितिमय के गाध्यम 
के रूप में स्वतन्ततापूर्वक हस्तान्तरण होता हैँ भौर जो सामान्य र॒प से ऋणी के भ्रन्तिम 
एफ ८०एत्न०्व७छ क्र छ ए३०वे क्‍0 त८घ०४ 09 08-फफ८॥ 8 च्ांत०३ ३००:७५६० गा 
एगप्णटा। ण 8०045, 9 9 ताइकबाइड ० ०ऐह 0पञ्ंा८४ ०923ध०४"--९०0श४।३१००, अकार्फ 
५ + 2, 
२--फॉा०१९ए छ ४-३0 घ004५ 0०९३"-प्रगत९07 एफच३,7फे: उ|्वकाक३ रण. 3 
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भुगतान में स्वीकार होती है ।/” इसी अकार श्ो० मार्शल (काश) ने वहा है “मुद्रा 
में घे सब्र वस्तुएं सम्मिलित हैं जो (किसों विशेष समय भ्यवा स्थान पर) बिना सन्देह 
श्रथवा विज्ञेप जाच के वल्तुप्नो भौर स्ेवाप्रो के सरीदने तथा खर्चा चुकाने के साघन 
के रूप में लामाग्य रुप से प्रहण की जातो हैं ४”? चूंकि चंक, हुस्डी, विद्र ग्राफ एक्चज 
झादि का व तो 'रतस्थतापुदंक हस्तान्तरणं” होता है झर त ये “बिता सल्देहू श्रदवा 
विशेष जञाथ” के हो स्वीकार किये जाते हैं, इसलिए प्रो० ऐलो ग्रथवा प्रो मार्सस्त वी 
परिभाषा वे भ्रनुसार उक्त साख पत्रों को मुद्रा मे सम्मिलित नही क्षिया जाता है । 
परिभाषाओं की प्रकृति के प्रतुत्तार उनका बर्गोकिरण 

परिभाषाओ्रों की प्रकृति के आधार प्र सुद्ा दी प्ररिभाषाओ्रों के तीन वय्र सम्भव है-- 
प्रथम, वैधानिर परिभाषाएं, द्वितीय, वर्शात्मक परिभाषाएं त्ञवा तृतीय, मुद्रा की 
सवग्रहणीयता पर झाधारित परिभाषाएँ । 

()) घुद्य को कुछ देधानिक परिभावाएं ([.८हुमे /0८60000/8) -इस बग में उन 
परिभाषाग्रों को सम्मिल्चित किया जांता है जो मुद्रा के राज्य सिद्धान्त (90986 [4609 ० 
$|०॥९) पर ग्राधारित हैं।* इसलिए इस चर्ग मे सम्मिलित परिभाषात्रो को हम बैवानिष' 
प्रिभाषाएँ (६,६४४ 0९603॥008) कहते हैं । जमंत प्र्थशास्‍्त्री नंप (६0879) तथा 
इद्भविए अर्थशास्त्री हादे (98४79) जैसे अर्थशास्त्रियो में मुद्रा की परिभाषा इसी हप्टि- 
बोण से दी है। नेप ((75]0) के ग्रठुसार कोई भो बस्तु जो राज्य द्वारा मुद्रा घोषित कर 
दी जाती है, मुद्रा हो जाती है ।* यह सर्व विदित है कि भ्राघुनिक युग मे मुद्रा का प्रचलन 
सरबार द्वारा क्या जाता है श्रौर जो वस्तुएंसरवार द्वारा मुद्रा धोषित १र दी जाती है, व 
हो मुद्रा के रूप म चलती रहती हैं। प्रत्येक व्यक्ति को ऐसी वस्तुओं को वाजूनने स्वीकार 
करना पटता है गौर जो व्यक्ति उक्त वस्तुओरे को मुद्रा के रुप मे लने के लिए लेयार तहीं 
हांता, उन्हे राज्य दन्‍्ड देता है । यही कारण है कि आजकल प्रत्येक समाज भ॑ कुछ ऐसी 
धस्तुप्रो का मुद्रा के रूप में प्रचलन पाया जाता है कि यदि सरकार उनको मुद्रा घोषित मही 
करती अ्रथवा उनके पीछे कावूनी दबाव नहीं होता, तब शाई भी व्यक्ति उन्हे रदोकार वही 

2-- कर) 52०१0 एड! (25523 029 #०७ दैशा8 0 ॥200 43 8 ॥0/4प्ण 
छा €(०७०७३४६ भार्ए ॥8 हथ्वथग) ५ १६णथ८त 20 शिव 05९0896 ० १९०७"--६५, &06006४%१); 
फ्रदकुद/ ० 2(74फादक 

2--९4॥804" 999$ भके।50 झा (२ 2७9 धबा6 #90 क3९६) 8०० शा! "णाला। जाए 
>ए( 4०५७४ ण छुथ्छकाँ ०चृणाओ इ8 3 घाढ३03 ए फएापी॥४०४ एणफश0०0/0५७ बाएं उधसत्क 
३90 णी॑ एचाए708 धफभाउ:३ शर करवं०१९००१७ हा 'लीए०१ थी 77005/0-स्‍6भञगी, ८७ 
(थे) 20कक्रशा56 2 ]2, 

3--मरा के राज्य सिद्धान्व के भनुसार मुद्रा वही वस्तु हो सकती है जो राज्य वी 
और से ऋण इुकने का साघत घोवित कर दी जाती है। राज्य की दृष्टि से गशाविक 
श्बस्थोी में सदसे अधिव' महत्वपूर्ण सम्दन्ध ऋश-नुगंतात का है। 


4--यगरा5ठ 506 परश्चेट्ठा) ० ऋक्ल्ए एचएटड ब80 8047 (वाए फ्हह्ाज पाइक्रांगातय 
ए 8590 ) 
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तक 
करता । उदाहरण के लिये, जब कमी सरकार पत-मुद्रा वी कानूनी-ग्राह्मता (,ह.४ 
पृ७ा06४) समाप्त कर देती है श्रथवा जब सरकार कागज के नोटो का विमुद्रीकरण 
(7७70०7थांइशांणा ) वर देती है दौर इनके पीछे से वंदानिक दवाव हटा लेती है, तब उन्हें 
कोई भी व्यक्ति स्वीजार नहीं करता है। दससे यह स्पष्ट है कि मुद्रा में सर्वग्राह्मता सरमारी 
दबाव एवं कानून के कारण है, न कि उसकी श्रपती निजी शक्ति झथवा गुणों के कारण है । 
वैधानिक ही नही वरन्‌ व्यवह्वारिक दृष्टिकोण से भी नेप (॥099) की मुद्रा वी 
परिभाषा सही प्रतीत होती है, परन्तु वास्तव में यह परिमाया दतनी ठीक नही है। इसमे दो 
दोप मुख्यतः पाये जाते हैं -(क) स्वय नैप के देश जर्मनी में ही प्रसाघारण परिस्त्यितियों मे 
इस परिभाषा का दोप प्रकट हो गया था। प्रथम महा-युद्ध के पश्चात्‌ जमंनो से ब्रत्यश्रिक 
मुद्रा-प्रसार ((0090007) हो गया था । मुद्रा-्य्रसार की परिस्थितियों के उत्पत्त हो जाने के 
बारण जनता का मुद्रा पर से विश्वास हट गया था । फलत* जनता ने कागज के नोटों को 
स्त्रोबार करता बन्द कर दिया था और लगभग समी विनिमय-कार्य वस्तु-विनिमय (8०7॥6]) 
प्रणातों द्वारा किये जाने लगे थे । यरवार ने जनता कैय नोटों मे विश्वास बनाये रखने के लिए 
कितने ही कडे-कड़े नियम बनाये, मुद्रा स्वीकार नहीं करने वाले को मृत्यु-दढ तक रक्‍्खा, 
परन्तु फिर भी जनता वा मुद्रा में विश्वास नही रह सका | इस उदाहरण से ह्पप्ट है कि 
जाज्य वी समस्त झक्ति नोटो के पीछे रहने पर भी, सरकार द्वारा घोषित भुद्रा, जनता का 
इसमें से विश्वास हट जातेके कारण, प्रचलन में नही रह सत्री। इसलिए मुद्रा की स्वीकृत्ति 
सरवारी घोषणा अथवा शक्ति पर नही वरव्‌ जनता के विश्वास पर तिर्मर रहती है श्रोर 
सरकार द्वारा घोषित वस्तु मुद्रा के रूप में उम्ी समय तक चल सकती है, जब तक कि 
जनता या उसमे विश्वास होता है । झ्रत: नैप (६०७79) का दृष्टिकोण ठोक नहीं है औौर 
इस कारण उसके द्वारा दी गई मुद्रा वी परिमाषा भी टीक है) [ख) नंप की मुद्रा की 
परिभाषा में एक दोष और पाया जाता है। अर्थशास्त्र में विनिसय की ये स्‍्पप्द्है 
कि वेबल ऐसे हस्तान्तरणु के कार्यों को वितिभय कहते हैं जो स्वतन्त (ह466) तथा ऐच्छिय' 
(५०७७॥४7१) होते हैं। श्रातोचको का मत हू कि यदि मुद्रा वी लि मरकार द्वारा 
अ्रतिवाय घोषित कर दी जाती है, तब इसमे विनिमय बाय स्व॒तुत्/ तथा ऐच्द्िक नही रह 
लाता । इसीलिए प्रालोचकरोों ते कहा है कि गप( 8० के छुजादा सैंदान्तिक हृग्दि- 
कोण से ठीक नहीं है । 
हाट्रे (90ए८9) ने अपनी मुद्रा की परिमापा को नेप- (0०9)) की परिनाषा 
के दोषों को घ्यात में रखते हुए, सुझारते दा प्रथतलत किया है। उन्होंते मुद्रा को शानूनी भ्राक्ष 
(हु प८॥१९०) तथा साथ हो साथ हिसाब की इकाई (090 ०६ 8०८०४पा) माना 
है । इस तरह उन्होंने नैप के हृष्टिकोस मे मुद्रा द्वारा क्रय-द्कक्ति के रूप में बिये जाने वाले 
नाये को भी छोड़ दिया है जिससे उनतो परिभाषा नैप (79979) की परदिनापा से 
अच्छी द्वो जाती है ! 
(3) छुद्ठा शी बर्शात्म्‌हु परिमाषाएं (0682 .॥४6 पट 0ग0०॥8 ०६ #0०१९४)- 
इस वर्ग मे दे परिभाषाएँ सम्मिलित को जाती हैं जो परिमाषा के स्थान पर मुद्रा के बायों 
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के वर्णन ([068८77000॥) पर अधिक महत्व देती हैं। इस तरह ये परिभाषायें यह तो 
नही बताती कि मुद्रा क्या है दल्कि मे भुद्रा की विशेषताओं एवं कार्यों का वर्णन 
करती हैं। इस वर्ग म हाले विदर्त (8:॥6ए9 फ़ैग९79), ठामस ([ग्रणा98) 
तया सिजविक (808५7८0) जैसे शर्थ॑झास्त्रियों की परिभाषायें झाती हैं। (क) होदले 
विदर्स ((9706९९ ९(॥8०३) की परिभाषा के सम्बन्ध मे ऊपर विस्तार से लिखा 
जां चुका है --“मुद्रा वही है, जो मुद्रा का कार्य करतो है ।” विदर्स ने मुद्रा के चार 
कार्य बताये हैं-“-विनिंमिय॑ वा माध्यम, वस्तुओ बा भूल्य मायत, सूल्य, का संचय 
तथा विलम्बित भुगतान का भाव । (ख) टॉमस _(270/099) के शब्दों में “मुद्रा 
एक ऐसी बह्तु है जो मुल्य मापक्र तथा प्रत्य वस्तुओं के घोच विनिमय माध्यप 
का कार्य दरते के लिए एरकूमत होकर चुन लो जाती हे।”% दे 
किसी वस्तु के वर्णन [[)९8०४७॥07) तथा उसकी परिभाषा [का0॥) मे 
बहुत ग्रन्तर होता है । जब हम किसी वस्तु के गुणों प्रयवा कार्यों का उल्लेख करते हैं, तव 
थह उस वस्तु का वर्णन होता है न कि उस वस्तु की परिभाषा । इसके विपरीत विसी वस्लु 
की परिभाषा में उस वस्तु के वर्ग (50009) तथा विद्लेपक अन्तर (िशि९॥॥४) का 
उल्लेख होना चाहिए और तव हम वस्तु के इस प्रकार के उल्लेख का बर्णात नहीं बल्कि 
परिभाषा कहते हैं। वर्शात्मक परिभाषायें बहुत प्तरल होती हैं. तया व्यवहारिक जीवन मे 
बहुत उपयोगी भी होती हैं । परन्तु तक वी कसौटी पर ये बेकार सिद्ध होती हैं कयोवि इन 
में केवल वस्तु के गुणों एवं कार्यों का ही वर्णन होता है, व कि उनकी परिसाषा का। 
कारण है कि तर की कसौटी पर विदस॑,ठासस तथा प्िजविक आदि अर्भेग्नास्वियों वी 
यही मुद्रा की परिभाषायें उपयुक्त चही उत्तरती हैं। 
(॥7) मुद्रा को सर्वपध्हएऐलोयता पर आधारित एरिभाषाएँं (/086739778 94880 0७ 

8 500ध७१ &८०९०४३४7) | )।009८)) -इस वर्ग में वे प्ररिभाषायें सम्मिलित हैं 
जो मुद्रा वी सामान्य स्वीकृति पर आधारित हैं। यद्यपि इनमें भी झ्रापक्ष से काफी अ्रत्तर 
पाया जाता है, परन्तु इत सब वा प्राघार एव ही है-सामान्य स्वीडृति। इस वर्ग म 
मार्शल, राव्टंसव, वाकर, सैलिगंमैद, ऋाठयर, मोल, दीन्‍्स, पैन्ट झादि अर्थशास्त्रियों को 
परिभापायें भारी हैं। मार्शल व रोबटंसन वी परिमाषामों ना उल्लेख ऊपर विस्तार से 
लिया जा छत है। नौचे उक्त बर्गे की श्षन्य दुछ मुख्य परिमाषाशों का वर्णन बिया 
गया है -- कि 
(ब) बाकर (५४०७।६६) का पत है, "मुद्टा यह है जो दस्तुप्नों के पूर्एदुप से मूल्य 
चुकाने भौर ऋती छा भ्रन्तिम भुगतान करने मे स्वतस्वतापूर्व क हर्स्तातरित होतो रहती है, 
जो सुणतान करने वाले व्यक्ति के दरित्र श्रयवा उसकी साख का पता लगाये दिया हो 
स्वीकार कर ली जातो हे शोर जो व्यक्ति इसे प्राप्त करता है उसका ऐसा इरादा नहों होता 


3..+](00९9व3 & ०णशा०व( एी0३थ॥ 99 ए०घाए१०० ९००६८०६६० 9९ 4 एः८&६७7९ है ०) 
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मुद्रा का अर्थ और इसके कार्य १३ 


कि यह इसका स्वयं उपभोग शयवा एपयोग करेगा वरतु यहू किसो नकिसो समय 

उसे विनिमय द्वारा हस्तान्तरित कर देता है ॥* 
बाकर की मुद्रा फी यह परिभाषा बहुत ही उचित है। उसके मतानुसार भी मुद्रा की 
परिभाषा के झन्तगंत चेक्स (टल्पुण्टब), हुन्डियाँ (सए9०९8) तथा अन्य साख-पत्र 

((7९ऐ४१ ्रभाएत्व०७/१) नहीं झाते क्योंकि इनको बिना इसके देने वाले की साख 
((7८प0॥) की जांच किये या बिना इस व्यक्ति की जातकारी के कोई भी व्यक्ति ऋण के 
सम्पूर्ण भुगतान में या वस्तुप्रों के मुल्य के भुगतान मे स्वीकार नहीं करता है। चूंकि 
चेक्स जैसे साख-पश्नों मे स्वेग्राह्मता नहीं होती झोर मुद्रा का एक विश्येष लक्षण अनिबेन्ध 
स्गग्राह्मता है, इसलिये चैक आदि स्ाख-पत्रों को मुद्रा की परिभाषा के भ्रन्त्ग त नही 
रबखा जाता है । 

(छा) हिनलें (६१769) ने द्रव्य फी परिभाषा इस प्रकार दो है, “विनिमय के साध्यम 

के उस भाग फो हम द्रव्य फहु सरते हैं, जो विभिमय के रूप में 'वधन में बिना किसी 
ऐसो शर्तें के स्वोरृएर कर लो जाती हो जिससे देने बाले की जिम्मेदारी उस हश्लत में 
प्रफट हो जब कि उसे कोई स्थोक्ार फरने से इन्हार कर दे ।” दूसरे शब्दों में, “विनिमय 
के माध्यम फा बहु भाग, छो बिना ढिसो दार्त के चलन में विनिमप के रूप में स्वोकार 
कर लिया जाय, वध्य है! * 
! फिनले की इस परिभाषा से भी स्पष्ट हे कि चेक भादि साख-पत्र मुद्रा के भ्रन्तगेंत 
नहीं है शयोंकि ये क्िता किसो शर्ते के स्वीकार नहीं किये जा सकते है। चेक लेने वाला 
चैक इस दार्त पर स्वीकार करता है कि यदि बैक से उक्त चेक का रुपया नही मिल सका, 
तब चैक देने वाला ऋण या भुगतान करने के दायित्व से मुक्त नही माता जायगा ( घूकि 
साख-पत्मो मे इस प्रकार की शर्ते होती है, इसलिये किनले ने इन्हे सुद्रा के अन्तर्गत वही 
रक्‍्फ़ा है । को, 

* (ग) कोल (2०९), #ए बिधार है, “मुद्रा क्रय-शकित है--कोई भी वस्तु जिससे 
झभ्य घरतुय सरोदो जा सके ॥7* उन्होने 'दब्य' भौर' क्रय-शक्ति” को पर्यायवाची शब्द 
माने हैं | ताकि भुद्रा के प्रस्तगंत हुन्डी, बिल भॉफ एक्स्देज जैसे साख-पत्र सम्मिलित नहीं 
किये जा सके, कोल ((० ८) ने यह भी कहा है कि “हमें मुह को विचारधारा में से 
घेर तथा हृग्डियों को यहिष्कृत करना पड़ेगा।* न 

कोल ने घेक्स द दिल्स झॉफ एक्सचंज को इस कारण मुद्रा मही माता है क्योकि 
उनकी सम्मति में थे साख-पत्र केवस एक व्यक्ति से दूसरे व्यक्ति पर किसी रफम के दावे 
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श्ड मुद्रा वा अर्थ शोर इसके कार्य 


((/भा09) को प्रकट बरते हैं और दावा ((/क्ष।3) द्रव्य नही हो सबता ! इसके ग्रतिरिक्त 
इन साख-पत्रो को प्रत्येक व्यक्ति स्वीकार करने के लिये भी तैयार वही होता है। ग्रतः 
कोल (0०८) के अनुसार हम मुद्रा वे भन्तगगंत केवल घातु-परंद्रा तथा पत्र-मुद्रा ही रखते 
हैं, साख-मुद्रा इसके श्रन्तर्गंत नहीं रक्खी जाती है। द 
+घ) काउबर (ट0७४!007) के श्रजुसार, “कोई वस्तु जो विनिमय के साधन के 
रूप में सामान्यत सर्वग्राह्म हो तथा उसो समय मूल्य-मापन एव मूल्य-सचय का कार्य 
करती हो, मुद्रा है ।”! 
(न) सेलिगसन (5८)87097) के भ्रनुसार “मुद्दा बह वस्तु है जिसे सर्वग्राह्मता 
प्राप्त हो 77 डा हि 
(त) फीस्स ((६८9॥६७) का विचार भो इसी प्रकार का है। उनका मत है. कि 
“मुद्रा वह है जिसको देकर ऋण-करारों (00 (098८७) तथा मूल्य-करारो 
(7०९6 0०ध०८३) का प्लान किया जाता हुँ श्ौर जिसके रुप में सामान्य क्रम 
शक्ति का सत्य क्षिया-जाता हैं।3 
_निष्फ्ष (000000807) --मुद्रा की उक्‍्तलिखित परिभाषाओ्रो से मुद्रा बे समस्त 
गुशो वा ज्ञान हो जाता है । इससे स्पप्ट है कि “सामान्य स्वीकृति” मुद्रा वा एवं विशेष 
गुण है । मुद्रा के समस्त गुणों के श्राधार पर इसवी एक सरल परिभाषा इस प्रकार दी जा 
५५ है--/शोई भो वस्तु जो विनिम्तय के साध्यम, मुल्य का सामान्य माप, ऋएा के 
भविष्य वे भुगतान का सापदन्ड, भ्र्ध के सचय के साधन के रूप में स्वतस्त्र, विस्तृत 
तथा सामान्यतया सर्वप्राह्म हो, #व्य कहलाता है।” इस प्रवार वस्तु का रूप बुछ भी हो 
सकता है भर वास्तविकता भी यही है कि' विभिन्न स्थानों तथा विभिक्ष वालों में श्रतग- 
भ्रश्नग वस्तुग्री वा मुद्रा वे रूप मे उपयोग हुआ भी है। यह स्मरण रहे कि वे वै क नोट, 
साख-त्र (टाटका 0शएफ८॥9) तथा प्रतिभूृंतिया (७८८४0॥९४) जिन्‍्ह रिगी क्षेत में 
पतामान्य स्वीकृति (७६:८४ /०००७४४0०॥॥॥३५) वा गुर प्राप्त होता है, उस क्षेत्र में ये' 
भी मुद्रा ही हैं । कि 
मुद्रा के कार्य (?िपा०७०७०५ ० ण्रा८ए) 
मुद्रा के कार्य (१९०० रण िलाशाह2६) -मुद्रा वी उपयू क्त परिभाषाश्रों को 
पढ़ने से ऐसा प्रतीत होता है कि मुद्रा का कार्य बेवल विनिमय माध्यम (#॥९७॥ ० 
किला॥॥६6) का ही है क्योति' उक्त तमाम परिभाषाओ ने मुद्रा के विनिमय-माध्यम तथा 
स्वंग्राह्मता के गुरों पर ही विशेषत बल डाला है। परन्तु वितिमय-माध्यम के अ्रतिरित्त' 
मुद्रा के ग्रन्य अनेक कार्य भी हैँ जितको जान लेने पर ही हम मुद्रा की प्रह्मति एवं स्वरूप 
व| उचित ज्ञान प्राप्त कर सकती हैं । अर्थशास्त्र में साधारणतया मुद्रा वे चार कार्यों पर ही 
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प्रश्रिक बल डाला गया है--विनिमय का माध्यम, मूल्य वा मापक, स्थगित-मुगतान का मान 
, तथा ग्र्थ वा सचय ।# परन्तु वर्तमान अर्थशास्त्रियों ने मुद्रा के इस चार कार्यो के अतिरिक्त 
प्न्‍्यु अनेक काय॑ भी बताये है। प्रायः लेखको ने मुद्रा के कार्यो को तीन भागों से विभागित 

किया है।--[ग्र) मुख्य कार्य, (आ) सहायक कार्य तथा (इ) भ्रावस्मिक कार्य । 
(श्र) मुश्य कार्य (शि्प्राशए कीए॥०।०१३).--मुद्रा के इन मुख्य वायों को कभी- 
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_ मुद्रा के प्रमुख कार्य, हैं:-- 

(श्र) युरय कार्य -- २7 

मुद्दा विनिमय वा माध्यम है । 

>. मुद्रा मूत्यमापन का साधन है । 

(प्रा) सहायक कार्य-- _/ 

३. विलम्ब्रित भुगतान का मान । 

४. ब्रुम़-यनि था सचय । 

५ प्रर्ष के हस्तान्तरित तथा स्था- 
नान्तरित करने का साधन । 

(३) श्रावप्तमिछ काप्रे -- 

६. मुद्रा साख वे आधार वा कार्य 
बरती है । 

७. मुद्रा सामाजिक ग्राय के वितरण 
में सुलभता छाती है। 

४. मुद्रा उपभोक्ता को समनन्‍्मीमान्त 
उपयोगिता प्राप्त बरने में सहा- 
यब होती है। 

६. मुद्रा सभी प्रकार की पूजी तथा 
सभी प्रयार के घन को एक 
सामान्य सूल्य प्रदान वरती है । 

(ई) प्रस्य कार्य -- 

१०. मुद्रा झोधनक्षमता को बनाये 

रसने में सहायक होती है । 
१६. मुद्रा निर्गंय का वाहक हैं । 
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कभी मुद्रा के मौलिक कार्य ( ढिहागगा 
9िए०४०॥9) या झत्मावश्यक कार्य (5807 
पंथ एणाटां०४३) कहा जाता है क्योकि ये 
ऐसे कार्य है जिल्‍्हे मुद्रा ने भ्राथिवा विवास की 
प्रत्येक अवस्था मे किया है! मुद्रा के मुस्य कार्यो 
को दो भागो भे उपविभाजित कया जाता 
है--() विनिमय माध्यम सथा (॥) मूल्य- 
मापत का साथन । + 

() मुद्रा विनिमय का एक माध्यम है 
(#006फ ३3 8. 'चि९तीएपाए ए शिएी०- 
एह६०):-विनिमय माध्यम के रूप मे वार्य, 
द्रव्य का प्रधान व प्रमुख कार्य है वयोकि' झ्राथिक 
जीवन विनिमय पर ही झ्राधारित है । मुद्रा मे 
स्वग्राह्मता का युण होने के कारण, यह विनि- 
मय-वार्य में सुगमता लाती है । वस्तु विनिमय 
(896८) प्रणाली में वस्तुओं वा बआरादान- 
प्रदात तब ही सम्भव है जब कि दो व्यक्तियों 
की झावश्यक्ताञो में दुहरा सयोग ([0090|९ 
(०एले१७॥८९) होता है, परन्तु दस प्रवार 
के संयोग के कारण वस्तु-विनिमय प्रणाली 
में कठिनाइया भरनुभव होती है। परन्तु मुद्रा 
के उपयोग से भ्रदला-बदली वी कठिताइयाँ 
दूर हो जाती हैं । ,चूवि द्रब्य-विनिमय 
प्रणाली में सब प्रकार की वस्तुओ्ों व सेवाड्रो 
वा मूल्य द्रव्य में व्यक्त किया जाता है, इस 
सिये इन्य हे आयोग थे विविशंणकर्णं हो 
भायों में विभक्त हो जाता है। पहले बस्लु 


हि. सेवा यो बेचकर मुद्रा प्राप्त की जाती है जिसे विक्रय (90]८) बहते हैं ओर तदप्रश्चात्‌ 
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मुद्रा बे हैं कार्य चार, 


माध्यम, मायक, संचव भ्ोर .भआषार | + 
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ब्राप्त हुई मुद्रा से श्रपती प्रादश्यक्ता की वस्तुयें प्राप्त वी जाती हैं जिसे क्रय ([205८॥886 
कहुदे हैं । इस तरह वस्तु को सीधे वस्तु सेव बदलकर, पहने वस्तु से द्रव्य वा भौर फि 
द्रव्य था वस्तु से बदला करते हैं। यद्यपि भ्रन्तत भ्रव भी वस्तु का वस्तु से श्रदत्ता-बदला होत 
है, परन्तु यह द्रव्य के द्वारा (॥700£॥ ०7८९) होता है अर्थादु इस प्रवार के विनिमर 
मे द्रव्य एक मध्यस्य (07608) का कार्य करता है जिससे द्वव्य विनिमय का साध्यर 
(१९१७७॥ ०६ 5८।भाह८) हो जाता है। यह स्मरण रहे कि विनिमय में श्रव ब्यत्ति 
को एक ऐसे धादमी को दू ढने की प्रावश्ययता नही होती जिसे उसकी वस्तु की ग्रावश्यक्त 
हो। प्रत्मेद व्यक्ति इस बात को जानता है वि हब्य सर्वमान्य वस्तु है, इसलिये परत्ेक व्यस्ि 
अपनी वस्तु व सेवा के बदले में मुद्रा को बिना किसी हिचेक्चाहट वे स्वीकार कर लेता। 
क्योकि वह समभता है कि मुद्रा में क्रय-शक्ति (20708908 70७४) है प्ोरवह भी ४? 
से आवश्ययता पड़न पर अपनी झावश्यकता की उस्तुरयों खरीद सकेगा। (7) मुद्रा मूल्यसा' 
था साधन है (५०७८४ ॥3  '(८४०ए८४१७॥ ० ४४७९) -चू कि मुद्रा विनिमय का एर 
माध्यम है, इसलिये मुद्रा के भ्रन्य कार्य भी होते हैं । विनिमय बरने के लिये हमे वस्तु क 
/ विनिमय-ब्क्ति (४४७९) का परंय करना वहुत श्रावश्यक होता है। चूंकि दब्य विनिम' 
भे प्रत्येक वस्तु का विनिमय द्व्य से होता है, इसलिये वस्तुग्रों वी वितिमय शक्ति द्रव्य द्वार 
हो निधारित होती है जिसे हम वस्तु का मूल्य (?7706) वहते हैं | अत द्वव्य का दूसर 
महत्वपूर्णा कार्य सव वस्तुओरों के मूल्य को झ्ावते का है प्र्थाव्‌ सव वस्तुओं था मूल्य हव्य 
ही व्यवत किया जाता है। यह स्मरण रहे कि वस्तु विनिमय (00700) पी एक महत्वपूर 
कठिनाई यह थी कि विभिन्‍न वस्तुभो तथा सेवाओं के दीच विनिमय-प्रनुपात क्सि प्रका 
निर्धारत किया जाय बयोकि वस्तु विनिमय श्रणाली में सर्व मान्य मूल्य मापक का प्रमा 
([.9०६ ०६ १॥6॥ ४7000 ६(8 ०४४४८) होता है। परत्तु द्रव्य विनिमय प्रणाली मे चू 
प्रत्येक वस्तु व सेवा का मूल्य द्रव्य में व्यत्त किया जाता है, इसलिये वस्तु विनिमय की प्रगु 
कठिनाई स्पत ही दूर हो जाती है। श्रत मुद्रा मृल्य-गापन का कार्य करती है ग्रौर वीम 

को नापकर यह वस्तुओं और सेवाग्रो वे बीच विनिमय अनुपात निर्धारित करदी है । 

ब्रब्य के विनिमय-माध्यम तथा मूल्यमान के कार्यो में सम्बन्ध 
मुद्रा के विनिमय माध्यम ()(८१४७७ ०६ _ 5०७०॥६०) तया मूल्यमान (80647 
० ५४७८) के कार्यों के सम्बन्ध भ दो बातें स्मरणौय है -- 

() दृश्य द्वारा मूल्यमान तया विनिमय-माष्यम के कार्य प्रधिकाद दश्ाप्नों में सा! 
ही साय सम्पस्न ।क्य जाते हैं भ्रौर कुछ दद्याभों में द्रय के दल पूल्यमान वा ही कार्य करत 
है, यह विनिमय साध्यम् का काथ नहों फरता-मुद्रा क विनिमय माध्यम तथा सृत्यमात 
कार्यों मे इतवा घनिष्ठ सम्बन्ध होता है कि श्रवसर यह कहना बटन हो जाता है कि छः 
कार्य कहाँ पर समाप्ठ हुआ और दूसरा कार्य कहाँ पर भारम्भ टुँच्ा । जब तव वस्तुओं व 
मूल्याकन द्रव्य म नही हो जाता, द्रव्य का उपयोग विनिमय माध्यम के रूप म॑ नहीं विय 
जा सवता है। परन्तु धतंस्ान सस्ताज से क्सो सप्तम पर मुद्रा द्वारा मुह्यमान तथा विनिर् 
माय का फा्य इतनों झोप्नता से होता हैं कि अषच्तर ऐसा प्रतोत होता है छि ये दे 
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हाय साथ हो साथ किये जा रहे हैं झोर हम इस लिष्कर्थ पर पहुंचते हैं कि ये दोनों कार्य 
पाप ही साथ सम्पन्स होते हैं । परन्तु वर्तेमान आधिक समाज में कई बार 2५ 7 भी होता है 
कि मुद्रा का मूल्यमान के रूप में तो उपयोग होता है परन्तु इसका साथ हीसाथ विनिमय- 
माध्यम के रूप में उपयोग नही किया जाता । तब ऐसो अवस्था में यह नहों कहा जा सकता 
कि मुद्रा द्वारा मूह्यमान तथा विनिमय-माध्यम के कार्य साथ ही साथ सम्पन्न होते हैं। उदा- 
हरण के लिये, एक व्यवसायी अपने व्यवसाय का लेखा-जोखा बनाले समय मवान, भूमि, 
मशीन, फर्तीचर तथा श्रन्य वस्तुओं का मूल्य द्वव्म के रूप मे आक्ता दो है(इस तरह हृब्य ने 
यहाँ मूल्य-मान का कार्य क्या), परन्तु उसका इनको बेचते का छनिक भी इरादा नहीं 
होता है और वास्तव में वह इन्हें वेचता भी नही है (इस तरह द्रव्य ने यहा विनिमय माध्यम 
का कार्य नही किया है)। इस उदाहरण मे द्वव्य मे केवल लेखे को इकाई (०0 ००० 
0०0॥/) के रूप में कार्य किया है, विनिमय-माध्यम के रूप में इसका उपयोग नही बिया गया 
है। प्रतः हम इस निष्क्थ पर पहुंचते हैं कि यद्यपि दर्तमान श्राथिर संगठन में श्रधिकाश 
दक्षाप्रों में द्रव्य हारा मृल्यमान तथा विनिमय-मान के दोनों कार्य साथ ही साय सम्पन्त किये 
जाते हैं, परन्तु ऐसी भी प्रनेक परिस्यितियाँ होतो हैं जिनमें द्रव्य केवल मृल्यमात फा ही 
काये फरवा है भ्रौर इससे विविमय-माध्यम शा कार्य नहीं झिया जाता। 

(7) पविनिमय-माध्यम के द्रध्य तथा मृल्यसांत फे इष्य में भिन्‍्तता हो सकतो है--- 
विभिन्‍न देशों की मुद्रा के इतिहास का भ्रध्ययद करने पर हमे प्रनेक ऐसे उदाहरण मिलते हैं 
जितमें किसी एक देश मे यदि कसी एक वस्तु को विनिमय के माध्यम के रूप में उपयोग में 
साया गया है तब उसी देश मे मूल्यमान के लिये दिसी दूसरी वस्तु का उपयोग किया गया 
है ! उदाहरण के लिए, जर्मनी (७९८7४7909) में सद्‌ १६२३ में दो मलग-प्रतग 
मुद्राें विनिमय-प्राष्यम तया मूल्यमान का चाय कर रही थी। पत््यधिक मुद्ा-प्रसार 
(08&0/) के कारण वस्तुओं का मूल्य बहुत बढ गया था जिससे जमंन मार्क (७४४) 
का मूल्य निरन्तर कम होता जा रहा था । बूकि जर्मन' मा के मूल्य मे स्थिरता (987- 
]॥)) वहीं थी, इसलिये प्रसवदे (०००१४००४७) श्रमेरिक्त डालर (90०॥47) या खुइस फ्रेंक 
(99753 पैफे800) में किये जाते थे (क्योंकि डालर तया,फ़क के मूल्य मे स्थिरता थी), 
परन्तु भुगतान ([?99706७।) जमंत मार्क में ही क्या जाता था। इस तरह चलन वी इकाई 
(एका। ७, एापथा०३) पा विनिमय माध्यम की वस्तु मार्क ($97/८) थी, परन्तु लेसे वी 
इकाई (000 ० ह८८०घ४7) या मूल्याक्त की वस्तु भ्रमेरिकत डालर(20497)या युइस 
फ्रक(3७7४५ 970) पी । इसी तरह अमेरिका मे सद १६३३ तक गमूल्यमान वी इवाई तो 
रदर्ण डालर (5०0 (»[०7) था, परन्तु विनिमय-माध्यम की इबाई पत्र-मुद्रा, चार्दी या 
गिसट या ताये के सिक्के थे। शत. दो भिन्‍न मिन्‍न प्रकार की मुद्रा विनिमय-माष्यम तथा 
मूल्यपान के रुप में उपयोग में लाई जा सहती हैं परस्तु यह तब हो सम्भव होता है जबकि 
सरकार द्वारा दोनों सुद्राओं को विनिमय-दर कायम रवखी जाती है । 

(आग) सहाय कार्य (3८८००90879 ?०॥०॥०7५) -इनफे भ्रन्तगंत द्ब्य के मुल्य 
बार्यों से कम महत्व के बाय॑ भाते हैं। ये ऐसे कार्य हैं जो समाज की आथिक उप्तति के साथ 
ही साथ दिसाई देते हैं भर्वात्‌ द्रग्य द्वारा ये कार्य उसी ग्रंवस्था में सम्पन्न किये जाते ई जब- 


श्र 
श्द झुद्रा वी श्र भौर इसके वार्य 


कि समाज का एक झ्रश तक आाथिक विकास हो चुक्ता है। ज्ञोक्ति ये दावे मुद्रा के 
भुख्य भार्योँ से उत्पन्न होते हैं, इसलिये इनको सहायक (या गौणा) कार्य या क्भी-वभी 
व्यूत्पादित-वर््य (0677४60 रए॥०४५॥४) कहा जाता है। द्रव्य के सहायक कार्यों को 
भी तीन उप-विभागों मे विभाजित किया जा सकता है--(7) विज्ञम्वित भुगतान का मात, 
(४) क्रय-शक्ति का सचय तथा (37) श्रर्घ के हस्तान्तरित वरने का साधन । 

(7) दिपतम्बित मुग्तान का मान (99709530 ० 00६९ ए४क्ाह्ाा) - 
समाज से भिन्न-भिन्न कार्यो के लिये उधार लेना-देना होता है। वस्तु विनिमय के यूग मे 
ऋषण का भुगतान तब ही सम्भव था जबकि ऋशी वहीं वरतु वापिस देता था जो ऋण- 
दाता को मान्य थी। परन्तु द्राज ऋणदाता ऋशा के भुगतान में ऋणी से दस्य को 
स्वीकार कर लेता है बयोकि' द्रव्य सर्वंघान्य तथा सर्वग्राह्म है, इसमे क्रय शक्ति है भोर वह 
द्रब्य के' उपयोग से श्रपती श्रावश्यक्ता नी तमाम वरतुर्ये खरीद सकता है | इस तरह द्रव्य 
ने भविष्यकालीन लेन-देनो के भुगतान का कार्य बहुत ही सुगम व सरत कर दिया है । 
द्रव्य के इस कार्य वी महत्ता वर्तमान युग मेतो बहुत ही श्रधिक हो गई है बयोविः 
श्राघुनिक व्यापारिक सगठन में लेन-देन तथा साख का बहुत महत्व है। धघूकि अस्तुपो 
वा मूत्य द्रव्य से व्यक्त किया जाता है, दब्य वे यूरय में श्रपेक्षाइत श्धिव स्थायित्व रहता 
है ॥ भ्रन्य वस्तुओ की श्रपेक्षा इनमें टिकाऊपने भी श्रधिक होता है तथा यह स्थगित 
भुगतान का श्रच्छा साधन है, इसीसिये आजक्ख स्थगित-देय के व्यवहार भी परिमोण 
में बहुत ग्रधिक होते जा रहे हैं। ग्रत झुद्रा का स्थगित भुगतान के रूप में का बहुत 
महत्वपूर्ण है बर्योक्ति इससे समाज में उधार लेने-देने को व्यवस्था उत्पन्न हुई है जिससे 
समाज का प्राधिक विकाप्त सम्मष हो सका है । 

यह स्मरण रहे कि स्थगित भुगतान के रूप मे भी मुद्रा के कार्य में कुछ दोष हैं। 

जब वभी स्वय द्रव्य के मूल्य मे भारी परिवर्तत हो जाता है, तव यह भूह्य-परिवर्तत 
कभी तो ऋणदाताथो के विरुद्ध श्रोर कभी ऋणियो के विरद्ध होता है। इस दोष के 
कारण क्मी-कभी लेन-देन के कार्यों मे कठिनादयाँ भ्रतुभव होने सगती हैं । परम्तु कुछ 
श्रध॑श्वास्त्रियों मे इस दोष को दूरश्वरने वे लिये एक सुमाव दिया है श्रौर वह यह है कि 
मुद्रा के स्थगित भुगतान के दार्य को भ्रधिक लोचदार (टटाशा८) बना देता चाहिये 
भ्र्यात्‌ ऋणी को उधार ली गई क्रय«ात्ति के बरावद ही मूल्य लोटाना चाहिये! इस 
तरह ऋणी द्वारा चुकाई जाने वाली मुद्रा वी मात्रा मे मुद्रा की कय शक्ति के परिवततेनों 
के अनुसार ही घटन्‍दद॒ की जायगी। मदि इस सुस्याव करे सात लिया जाय ता स्थगित 
भुण्तान के रू प में मुद्रा के कार्य में जो उत्ततिश्ित दोष था जाता है, बहु भों हुर हो 

लाया प्रोर लेन-देन का कार्य बहुत हो उचित ढंग से किया जाने छगेगा। 

(7) क्रय-शक्ति का सचय ([5ण€ रण ?एटीग्डाड 09ट) --जव तक द्रव्य 
जँसी वस्तु का श्राविष्कार नही हुमा था, मनुष्य को वचत को सचित करना असम्मव सा 
ही था क्याकि वस्तुओ के रूप मे सचय करने म इनके झी प्र नप्ट हो जाने का सदा भय वना 
रहता था तथा वस्नुओ का सचय करने के ढिये बहुत जगह की भी आवश्यकता होती थो । 
तद॒पश्चातु जबकि पजु, पत्तिया, खाद तथा हड्डी श्रादि का दव्य के रूप से प्रयोग होने शया, 


मुद्रा का प्र्थ और इसके वा हद 


तब भी झ्र्धे संचय (5076 06 ५४१०८) का कोई उचित साथन नहीं था क्योकि ये वस्तुयें 
भी स्वतः नष्ट होने वाली थी। परन्तु जबसे प्रद्य (धातु मुद्रा या पत्र मुद्रा) का चसन 
हुमा है, तब से प्रध॑-संचय का एक छुलम साधन उपसब्ध हो गया है पर्षोक्ति मुद्रा का 
शांचय बिना इसको उपयोगिता के मध्ट हुये तथा सामान्यता बिना इसके मूह्य में घट-मढ़ 
हुये ही किया जा सकता है भोर द्रव्य के उपयोग से भावश्यक् दरतु हर समय शरीदो जा 
सहतो है यो प्रय्य में क्रप-शाक्ति ((07072कगा8 ०७६०) होतो है । इसके अतिरिक्त 
द्रब्य के माध्यम द्वारा प्र्घ का संचय करने पूर जगह भी बहुत कम घिरती हैं। 

यह स्मरण रहे कि मुद्रा का क्रय-शक्ति के संचय के रूप में कार्य वर्तमान युग मे 
महुत महत्वपूर्ण हो गया है! बिना बचत के संचय फरे पूजी का संघय (॥००७0900)3- 
॥00 ०६ 0४.४) नहीं होने पावा भौर बिना पूजी के सचय के देश का प्राधिक- 
श्रौद्योगिक एवं ध्यापारिक विकास नही होने फ्ाता है! वर्तमान बे किग-प्रणाली की उत्पत्ति 
तथा इसका विकास मुद्रा के क्षय॑-शक्ति के सचय फरने के कार्य के कारण ही सम्भव हो 
सका है । प्रतः प्र्ध तथा क्रय-दारिह को संचित करने का सबसे सरल, सुदिधाजनक सथा 
घुरद्षित सापन द्रव्य है । 

(0) भरे के हृस्ताग्वरितत तथा स्पानास्तरित करने का साथन (0/6883 ७ 
पएफशा४श ध ०६ ५४]४०):--पुद्रा का भर्घ के हस्तान्तरित तथा स्थातान्तरित करने के 
साधन के रूप में झययें भी आधिक जीवन के विकास के शाप ही साथ उत्पन्न हुमा है। 
समाज के प्राधिक विवास के साथ ही साथ छानें: शर्म: विनिमय का क्षेत्र भी बहुत विस्तृत 
होता चला गया है जिससे अर्प या क्य-शक्ति (१७४०६) को दूर-दूर के स्थानों को था 
दूर-दूर के स्थानो से रथानान्तरित (]70॥४(67) करने की श्रावश्यकता भनुभव हुई है। 
घुद्रा तरल ([/वृणा0) सम्पत्ति होने के कारण, इसे यहुत प्रासानो से एरू व्यक्षित ले 
बुरे व्यक्ति को हर्तास्तरित किया जा सकता है तथा इसे एक हथान से पुसरे स्थान 
को भी हिसो समय भासानी से स्थानान्तरित्त किया णा सकता है। यही कारण है कि 
झाजकल जब पघोई व्यक्ति एक शहर छोड कर सदा के लिये दूसरे दाहुर को जाता है, 
सब बह भपनी सम्पत्ति यो बेचवर अपने साथ मुद्दा ले जाता है भोर इस मुद्रा से' नये 
शहर में नई सम्पत्ति को खरीद लेता है) परन्तु जिस समय मुद्रा जैसी कोई वस्तु नहीं 
थी, मनुष्य भपनो प्रधिनाश सम्पत्ति वो एक स्थान से दूसरे स्थान को नहीं ले जाने पाता 
था। इसी तरह मुद्रा के वारण प्र्घ वा एक व्यक्ति से दूसरे ब्यक्ति को भी हस्ताल्तरण 
सम्भव हो गया है वयोकि प्राजवल पुद्रा के रूप मे ही तमाम लेन-देन होते हैं। प्रणुनिक 
सापिक सप्ताज मे मुद्ा के उच्त कार; फा भी बहुत महुत्व है क्योकि प्र प्रपे के क्या" 
नान्तर तथा हरताग्तरित हो जाने को सम्भावना से, मनुष्य के पास पश्चे हुई फालतु 
क्रप-दवित का उत्पादन कार्पों में उपयोग सम्भव छ्ै ग्रया है। श्र 

(इ) प्रारस्मिर बाय ((णाएंहला। औिए्८्वणा8):--विनलेक (ग्रोौ८१) 
नामक अर्थ शास्त्री के भनुसार मुद्दा उत्त लिखित दार्यों के भतिरित्त, उल्तत देखों में जहाँ _ 
भाषिक जीवन वा विवास बहुत प्धिव हो जाता है, चार भन्‍्य वार्य और करती है 
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२५ भुट्टा वा अर्थ और एसवै वार्य॑ 


जिन्हे उन्होने मुद्या के श्राकर्मिक' वा्ये वहा है। ये ऐसे कार्य हैं जिन्हे भुट्ठा में श्राधिव' 
जीवन की प्रारम्मिक अवस्था में नहीं किया था, परन्तु वर्तमान उन्नत देशों में मुद्रा हारा 
ये वार्य श्रवश्य सम्पन्न विय्ने जा रहे हैं । विनले के ब्रनुसार दव्य के चार श्रावस्मिक वार्य 
इस प्रकार हैं--(0) मुद्रा साख के ग्राधार का कार्य वरती है, (॥.) मुद्रा सामानिक श्राय 
के वितरण में सुलभता लाती है, (१8) मुद्रा उपभोक्ता को सम-सीमान्त उपयोगिता 
आष्त करने में सहायक होती है तथा (9) मुद्रा सभी प्रकार वी पूंजी तया सभी भ्रवार 
के धन को उत्पादक गुर प्रदान करती है । 
() मुद्रा साख के ब्राधार का कार्य फरती है. ()/०४९६३ ०788 ॥॥6 फैबश5 
0६ (7८0॥) --द्रव्य सासन्यत्रो (छल्वा जिवाएफ्ट४8) का श्राघार है अर्थाव्‌ साख- 
पत्र तथा बैक मुद्रा (नोट) दब्य के आधार पर ही चलन में श्राती है। वर्तमान युग मे 
साख-पत्रो (चेक, हुन्डी, विल ऑफ एकसर्चेज श्रादि) था उपयोग सुद्रा वी तेरह हो होता 
है चैक जैसे साख-पत्र का निर्माण! तिस प्रकार होता है ? जय कोई व्यक्ति विसी बेब 
में रुपया जमा बर देता है, तय्र वह इस खाते वे श्राधार पर चेव॒ जारी करता है श्रौर 
+यह चंब' एक तरह से मुद्रा के रूप म कार्य करता है। चैक जैसे पत्रो का भुगतान बरतने 
के लिये प्रत्येक बैक वो अपने पास बुद्ध मुद्रा सवद-बोप म रखनी हाती है वैयावि यदि 
बह सागर होते पर इन प्रनो का भुगताद नहीं कर सत्रे लव उसकी साज़ पर बद्य घातव' 
प्रभाव पडता है भौर ऐसी दशा म साख ((60॥) का ही श्राधार समाप्त हो जाता है। 
श्रत साख मुद्रा का झ्ाधार ही वैक में जमा कौ गई मुद्रा है । इसी तरह जब बंक पत्र-मृुद्रा 
(?बफृथः )०7९) ) का चलन करते हैं, तब वे इन नोट की सास रसने वे! लिये प्रपने 
पास मकद-कोर्ष ((४७॥॥ है८४८7४८४) में बुछ ने कुछ मुद्रा रखते हैं ताबि' माग होने पर 
वे नोटों के बदले मे मुद्रा दे सकें । इससे स्पष्ट है कि मुद्रा वे अभाव म केद्थीय बैंकों 
द्वारा नोट जैसे साख-प्रत्नों का निर्माए नहीं क्या जा सकक्‍ताथा और न साख वीही 
इतनी वृद्धि हो सकती थी जितनी कि वतंमान समाज में पाई जाती है। श्रत बेकों तथा 
भ्रन्य सत्याप्रो द्वारा जिद साख पर्नों का निर्मास किया माता है उसका प्राधार ही सुद्ा 
होती है ॥ 
())) भुद्दा साधानिक धाध के वितरए में सुलभता सातो है (१०४९४ बिणाी< 
9९8 6 शशगफप्रा छा. 50209) 70076) --वर्तमान श्राथिव' व्यवस््या में 
किमी एक वस्तु का उतादत अनेको व्यक्ति मिलकर करते हैं तथा इस उत्पादन से भ्रूमि, 
पूंजी एवं सगठत का भी कुछ हिस्सा होता है । दूसरे झब्दों से, श्राधुतिक श्रराणणी का 
श्राधार सामूहिव है अर्थाव्‌ उत्पत्ति व्यक्ति विद्योप से न होकर भनेव व्यक्तियों तवा साधनों 
के सम्मिलित सहयोग से ट्रोती है । मुद्रा के अभाव में सयुत्त-उत्पत्ति (7णा६ शि०१ए०) 
का इसके उत्पन्न बरने वालों में वितरण करना ग्रसम्भव नही दो बिन अवश्य होता है, 
यरन्तु सुद्रा के भ्राविध्कार स सयुक्त-उ्पत्ति अबबा सामाजिक ग्राय (90209] [7/078) 
वे वितरण में बहुल सुगमना श्रा गई है। चस मुद्रा की सहायता से सयुक्त-त्वचि पो 
दिमिन्न व्यक्तियों सवा साधनों मे बड़ी सरलता से वितत्ति कर दिया जाता है पर्षोकि 
द्रव्य के प्रयोग से सभौ वस्तुओं के मूल्य को भ्राक लिया जाता है प्रौर तद॒पसचातू प्रत्येक 


ि भुद्ठा का पर्थ और इसके कार्य २१ 


शायन फो उसका षचित भाग द्रथ्य के रुप में दे दिया जाता है । यह स्मरण रहे कि मुद्रा 
बेः इस प्रकार के कार्य के कारण ही उत्पादन बड़ेन्बड़े कारतानों में सम्भव हो सका है। 
प्रतः सुदा सामाजिक प्राय प्यया संपुक्त-उत्पत्ति के वित्रख में सुलभता लाती है। 

(॥) मुद्दा उपभोष्ता को सम-सीमान्त उपयोगिता प्राप्त फरने में सहायक होतो 
है (०९४ 9९७३ 6 एग्रशाादा३ ॥0 गाधो। सिवर्ण-ग्रध्य्लागणे ऐ0॥9)-- 
मुद्रा बेः श्राविष्कार से उपभोक्ता को व्ययं को भिन्न-भिन्न मदों से सम-सीमान्त उपयोगिता 
प्राप्त करने भी सुविधा उपलब्ध हो गई है (ए७॥३एशठ८ 88 हो बिल) ०१ ॥0 
ला|०॥ऐेल्ण ण॑ ल्तृष्णे प्रशाह्गव जाताड़ णा एथ्यांगप३ 408 ण ०फुथातएा०)। 
मुद्रा वी शहायता से ही उपभोक्ता के लिये यह सम्भव हो सवा है कि बह प्रपना व्यय इस 
प्रकार करे थी वह व्यय की प्रत्येक मंद से समा सीमास्त उपयोगिता प्राप्त करके 
प्रपिगतम रान्युप्टि ग्रथया भधिकतम उपभोक्ता वी बचत ((ण7आशशाक्ष'७ 90799) 
प्राप्ण करते । इसका मारण रपष्ट है । द्रव्य मे मूल्यन्मापत तथा कय-शर्ति होने हे हूँ 
उपभोक्ता को उक्त सुविधा मिल सकी है । इसी प्रकार उत्तादक को सीमान्त उत्पादकता मे 
समानता (ट्िदृण्बोडबध0्व जी फैध्यह्ाओें 77०0 ए८यंचए) लाने में द्रव्य से बहुत 

802 मिलती है । द्रव्य की सहायता से ही यह राम्भव हो सका है कि उत्पादक उत्पत्ति 
7 प्रत्येक ग़ाघन को इरा प्रकार उपयोग में लाये कि प्रत्येक शापन की सीमान्त उत्पत्ति 
अरावर करके व्यवसाय में भ्धिवतम उत्पत्ति प्राप्त कर रफे | इसका कारण यह है कि 
उत्पादक प्रत्येव' साधन की सीमान्त उपज ये मुद्रा द्वारा माप सकता है । झत. मुठ सोमान्त 
उपयोगिता तथा सीमाग्त उत्पादकता में समानता साने में बहुत सहायक होतो है । 

(९) घुद्दा सभी प्रकार की पूजी तथा शभी प्रफार के धन को एफ सामान्य 
गा प्रदान करती है (५०7९५ हाए८3 8 हुद्याशां० धक्रपि १0 ८श[ती्) --विनेले 
(४०) ) के प्रनुसार मुद्रा राभी प्रकार की पूंजी वो एफ शामान्य मूल्य देती है वयोतिः 
हग पूंजी प्रथवा सम्पत्ति यो एड तरल रूप में (/0्घांएवए ०६ ४/८७॥॥) प्रर्थाव्‌ पुद्रा 
के रूप मे रस सबते हैं। दूसरे शब्दों मे, धन वो द्रप्य गा रूप देने नी सुविधा द्वृब्य या 
मुद्रा के प्रचलन से ही सम्भव हो सकी है । इससे यह लाभ हो गया है कि हम प्रायश्यरता 
पहने पर बिना विसी बटूदे (08009४॥) था हानि के तत्वाल ही द्वब्य को काम मेला 
सरते है । इसके भ्रतिरिक्त, मुद्रा को इसकी तरलता के बारण ही गतिशीवता (॥०0॥- 
॥) वाभी गुण प्राप्तहो गया है। भरुद्दा बी इस विशेषता को ही ग्रो० वौन्‍्ग 
((९९॥९३) ने द्रव्य वा तरलता भधिमान [(ंदु्णभाए़ शिव्लिधाल्ल ७ िणाद)) 
बढ़ा है । 

हें (उ) प्रन्‍्य कार्प--मुद्रा के उपरोषत ना (7८) बहुत ही महत्वपूर्ण कार्य है। 
परन्तु डुछ सेशकी मे मुद्रा के दो घोर रार्प बताये हैं। () मुद्रा शोषनक्षपता घनगाये रणने 
घर गहापक होतो हे तपा (9) घुद्दा निर्णय का बाहर है । 
() घुश शोघनक्षमत्ता यनापे रखने में राहायक होतो है (०0९७ 38 9 0 0द- 
ता ता 505 ८१९७ )--होई एर ब्यवसाथिव पर्म द्ववालिया ([780च८॥) उगे 
समय मानी जाती है जबति वह प्रपने दायिशों (4080॥69) को गुद्रा में छुपाने मे 


श्र मुद्रा का अर्च श्ौर इसके वायँ 


असमर्थ होती है, चाहे उस्त समय भी फर्म वी लेन (839९8) उसका दैन ([/89॥॥#) 
से बहुत ग्रधिक क्यों न हो | जब कोई फर्म भविष्य मे भुगतान करते वा वचन देती है, “ 
तब इसका श्रथं यही होता है कि उस फर्म ते भविष्य मे मुद्रा द्वारा अपने दायित्व को 
चुकाने जा बचन दिया है भ्रर्यात्‌ यह फर्म भविष्य भे भ्रदायगी मुद्रा द्वारा ही करती है। 
इस तरह अपनी शोधनक्षमदा (50767०)) को बनाये रखने कै लिगै प्रत्येक्ष फर्म को 
अपने पास दरल ((/पृष्प0) रूप में कुछ न बुद्ध शुद्धा अवश्य जमा रसनी पडती है । जिस 
प्रकार किसी व्यवसायिक फर्म को अपने पास नेकद जमा रखनौ पडती है, ठीक इसी प्रक्ाद 
शेको, सरकारो तथा भ्रन्य व्यक्तियों को भी अपने पस नकद मे रुपया रखने पडता है 
ताकि वे भविष्य में अपने उत्तरृदायित्वो वा भुगतान वर सर्के। श्रत मुद्रा झोपतक्षमता 
दनाये रखने में सहायक होतो 

(8) परुद्रा निर्णय का बीहक है (00९५ 78 ५ ऐ्रैश्या९/ ० 0ए॥0)-जव 
कभी कोई व्यक्ति मुद्रा का रसचय वरता है, तव इसदा अर्थ यह भी हुआ कि उसने क्रब- 
दाक्ति का सचय कर लिया है। भ्रव यह सम्भव है वि सचय करने वाला व्यक्ति भविष्य 
में भ्रपनी भावी श्रावश्यक्ताभ्रों को घ्यात मे रखकर इस सचित क्रय-शत्ति को मत चाहे 
ढंग से उपयोग में ला सकता है श्लौर इसका भ्रधिवतस लामप्रद तरीके से उपयोग कर 
सकता है । मनुष्य जिस समय धन-सचय करता है, उस समय इस घन-सचय वा उ्ेशय 
निर्धारित करना कठिन द्वोता है श्रौर यदि उद्देश्य निर्धारित कर भी लिया जाता है तब 
यह श्रावश्यक नही है कि भविष्य से सनुष्य वा उद्देश्य पूर्वदत्‌ ही रहे, इसमे परिवर्तत 
भी हो सकता है । परन्तु सचय मुद्रा के रूप में होने से श्रव इस सचित मुद्रा के व्यय के 
सम्बन्ध में घोई कठिनाई भनुभव नही होती है क्योकि मुद्रा निर्शेय वा बाहर (फिल्याठः 
०६ 09॥07) है, महुष्प भ्रपती सचित मुद्रा को मद चाहे ढग से हमेशा व्यय नर सकता 
है। इस प्रकार घी परिस्थिति मुद्रा के ग्राविष्वार से ही सम्भव हो सकती है क्योंकि 
बस्तु ने! रुप में सग्रह करने पर व्यय वी स्वतस्तता नहीं रह सकती थी । 

झारांश --उपरोक्त प्रिवेचन से यह स्पष्ट है कि मुद्रा अनेक महत्वपुण कार्यों को 
सम्पत्त ब्रती है । मानव जीवत के श्राषिक बिकास के साथ ही साथ मुद्रा के कार्यां की 
सब्या में भी बुद्धि होती जा रही है। मुद्रा विनिमप का एफ महत्वपूर्ण माप्यम है, यह मुत्य 
सापन का साधन है, स्थित देयमान का आधार है, क्रय शक्ति का सघय करने सें 
सहायक है, भर्ध का स्पानान्‍्तरण तथा हस्तास्तरश करने मे सदद करती है, महू साख 
का झाधार है सामाजिक ग्राय के वितरण मे सुलभता लातो है, यह उपभोक्ता को सम- 
शीमा'त धपयोगिहा प्राप्ठ करने मे सहायक होतो है, यह सत्र प्रकार को प्र जो तया सम्पत्ति 
को एक सामाण्य घृल्य प्रदान करती है, श्रोधनक्षमता बनाये रखने मे सहायक होतो है 
तगा निर्णय का वाहक है। 





मुद्रा का महत्व 
मुद्रा का महत्व ([7]08706 ०६ ८१) -यह सबविदित है कि जब काई 
ध्यक्ति कसी वस्तु का झादी हो जाता है, तब वह उरक महत्व को तब तय महयूस नहीं 


ईद रे क्षो पहों 


को प्रदुरता होतो है। मुद्दा के उम्क्न्व को भो पहे 
बात वही जा रकतो महत्व को तभी समर उक्ते हैं जदकि हम॑ कुछ समय 
के लिये यह मान सेते हैं कि मुद्रा ज॑सी कोई नी वस्तु हमारे पाउ नहीं हैं। तनिक इस दात 
का अवुमात लगाइये कि क्‍या मुट्टा के झमसाव में दाशर के इतते बड़ क्षेत्र में हमारी प्रापिक 
झियाएें वर्तमान रूप में सम्पन्त हो सकंगी ? उत्तर स्पष्ट है। हम तुरन्त हो इस निष्कचे 
पर पहुंचेंगे कि घुद्रा के प्रमाव में हमारा प्रापिक दांचा प््त-इपस्त हो जायेगा तपा हमारा 
इनिक जीवन भो बहुत हो जटिल हो जापेगा। ग्रतः मुद्रा के.महत्व की जानकारी से ही हम 
यह झनुम्तान लगा सकते हैं कि मुद्रा के झमाव में हमारे जोवत का क्या स्वरूप हो जावेगा । 
मुद्रा का सक्षेप में महत्व एवं इसका सलाम नीचे दिया गया है :-- 

() मुद्रा के भरस्तित्द के कारण हो दत्तु विनिमय प्रशाली को समाम कठिताइपाँ 
([9९०॥६९७४९०९९३ ०६ छि॥८ 35967 ) दूर हो गई हैं भोर बरतंमान प्राधिक संगठत 
सम्मद दो सका है। विनिमय-कांय के लिए अब आवश्यक्षताओों के दुहरे संयोग ([0070]6 
(४;४08४९९) की झावश्यकता नहीं पड़ती, मूल्यमापत का एक उचित साधन भ्राप्त हो 
गया है, प्रविभाज्य वस्तुप्रों का विनिमय सुगमता से हो जाता है, भ्रध वा संचय बिना 
कसी कदिताई के हो जाता है, सामाजिक पाय को विभिन्‍न साधनों में वितरित करने में 
तथा सास-पत्रों के प्रचलन में मुद्रा बहुत सहायक होती है, सम्पत्ति को द्वब्य की तरलता 
(#पृणं2॥7४ ०4 ४८०॥॥४) प्रदाव करने में और भनुष्य जीवन के प्रत्येक पहल्ू को सुगम, 
निश्चित व विशाल बनाने में मुद्रा का बहुत ही महत्वपूर्ण कार्य होता है॥ () झप- 
भोष्ताप्रों ((०॥४ए००८४3) के दृष्टिकोण से मुद्रा का महत्व इसलिए है कि मुद्रा उन्‍हें 
सम-सोमानत उपयोगिता प्राप्त करने में सहायक होती है । चूंकि मुद्रा सभी प्रकार को 
पूजी तथा सभी प्रकार की सम्पत्ति को सामान्य मूल्य (5९४८४० ४80८) प्रदान बरती 
है, इसलिये उपभोक्ताओं के लिये सम्भव हो गया है कि वे झपने पास नकद में मुद्रा रख 
सबते हैं भ्ौर भविष्य में आवश्यकता पडने पर अपनी भावी ग्रावश्यवताओ को रान्तुप्द 
करने में मफल हो सकते हैं । मुद्रा के कारण हो उपभोक्ता निणंष रा बाहुक (06: 
० 0,0०7) हो पका है। (7) उत्पादक (।7000ल्‍८) के दृष्टिकोण से भी. मुद्रा 
का महत्व इसलिये है कि इसको सहायता से उसे उत्पत्ति के साधनों को प्रावप्यक मात्रा 
में जुटाने, कच्ची सामप्री को खरोदने तया संचित रखने तथा समय-समय पर पुजी को 
उपार प्राप्त करने में प्रत्याधिक सहायता मिलतो है। बाजारों वा विस्तार, सा के 
ढाबे (0९५ 500०ए१८) का निर्माण, पृजी में गतिशोलता, पूजी तथा ब्रय-शत्ति वा 
स्वावान्तरए तथा हस्तान्तरएण, साभेदारी, मिश्रित प्री वम्पनिया तवा बडे-बड़े संघों 
नए उच्या स्लरेंग उासफ्ल-रा,त्पिएग ज्यूदा हए जफृज्ती-तजाएः फरतफा वारिकये 
मुद्रा के भ्राविष्वार से क्षो सम्भव हो सकी है। मुद्रा के वारण ही श्रम-विभाजन द्वारा बड़े- 
बे कारसानों वा निर्माण हो सका है (४) वर्तमान भ्राथिक प्रणाली (ट00॥07० 
छगशधा) का निर्माण भो मुद्दा द्वाए हो सम्भव हो सशा है । माधुनिक प्रधिक जगत 
में बैशो, बीमा वम्पनियों, यातायात दे विभिन्न साधनों त़था ग्रन्य छोटी-बड़ी व्यायारिक 
कम्पनियों घी बाढ़ का प्नमात् रारण मुद्रा ही है| मुद्दा द्वारा उत्तलि या पैमाया बहुत , 
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बढा हो सका है,जिससे बाजारों गा अन्तर्राप्ट्रीयरण द्वो गया है, इसके कारण ही 
स्पर्षा (20एए८।॥०7) ने रूढियो की हटा दिया है और मनुष्य को भ्राथिक, सामाजिक 
व राजनैतिक दृष्टि से स्वतस्त्र कर दिया है तथा द्रव्य भी सहायता से ही श्राधिक, 
विकास की झनेक योजनायें कार्यान्वित हो सदी हैं । इस तरह द्रव्य के वारण ही आज 
का श्राथिक विकास, आर्थिक क्रियाये और श्रनेक सामाजिक, धार्मिक' व राजमेतिक कार्य 
सम्भव व सुगम हो सके हैं। यह वहा जाता है वि सभी मानवीय व दँवी यश, सम्मान, 
प्सिद्धि, जीवन की सरसता तथा सेवा भ्रादि द्रव्य से ही उपलब्ध होते हैं। श्रतः माशंल 
(/87904]) के शब्दों मे, "मुद्रा भ्रय॑शास्त्र की गति या केन्द्र है ।# 
मुद्ध के बोष 
मय के दोष (088008॥98९8 ० १०९9) --दब्य के जहाँ पर इतने लाम 
है, इसमे कुछ बुदाइयाँ भी हैं । यह सच है जहाँ पर मुद्रा ने मानव जीवन सरल, सरसत व 
सुगम जनाया है, वहाँ इसी मुद्रा ने मानव जौवन में कद्दुता व विषमता भी ला दी है। 
मुद्रा कै अस्तित्व से समाज वो जो हानियाँ हो सकती हैं, ये निम्न प्रकार हैं -+ 
_. मुद्रा भद्॒ष्य के लिये एक प्रभिशाप बन गई है. के लिये एक प्रभिशाप बन ग' 5-यह स्वंमान्य है कि वर्तमाव 
समाज में मुद्रा सभी बुराईयों, सामाजिक अ्रपराधो व पापों की जड है। इसने मनुष्य में 
लालच व मोह उत्पन्न क्या है। यह हीश्मनुप्य को धोसेवाजी, चोरी, डवैती, हत्या, गवने, 
विश्वासधात घू सखोरी, बेईमानी व पाप के मार्ग वी झोर से जाती है श्रौर मनुष्य मे 
शोपण (८>])०आं००) की प्रवृत्ति जाग्रत करती है ओर मनुष्य में श्रधिवाधिक धन 
संग्रह वरने वी सालसा वा जत्म द्रव्य के कारण ही हुआ है । इस तरह मानव नैतिक पतन 
वा वारण द्रव्य ही है । दुंठ विद्वानों का मत यह है श्रौर बहुत कुछ यह॒ ठोक ही है वि' 
चक्त दीप ययाय॑ मे मुद्रा के दोप नहीं है वल्कि मनुष्य के स्वभाव के हैं । (70) दब्य के 
प्रयोग से ऋशाग्रस्तता में वृद्धि हो गई है --द्वत्य के कारण ही ऋण का लेन-देन बहुत 
सरल हा गया है. जिसके परिणामस्व॒त्प मनुष्य को ऋण लेन म ध्रोत्माहन मिला है श्रौर 
मनुष्य प्रत्याधिक फिजूलसर्ची हो गया है । न केवल मनुष्य पर वरव्‌ उद्योग -यत्घो पर 
भी इस प्रवृत्ति का ुप्रमाव पडा है। चूंकि उद्यागपतिया को आसानी से पूजणी (वा 
ऋण) उधार मिल जाती है इसलिए कभी वी उद्योगों तथा व्यवसायों वा ग्रत्ति पूजियन 
(0५४6-८9 9॥98909) हो जाता है। अति प्रजियन कय स्वाभाविक परिणाम 
अ्रति उत्पादन (072-९:000०७०४७) होठा है जिससे श्राथ समाज वी श्र्य-व्यवस्था 
अस्त व्यरत हो जाती है । परन्तु कुछ हद तक हम मह दीपारोपरा, द्रव्य पर पूर्णतया 
नहीं कर सरते । यह कहना सच ही है कि “द्रव्य एक श्रच्छा सेवक तो है, परम्तु बुरा 
मालिक ।” मतुप्य का यह सम्से बडा दोष है कि वह वयो झुनुत्वादक वार्योंवे लिये 
गा अति शजियन हे लिए करा लेता है । (छा) इब्य करे श्ारत हो धष्य तथा सत्पत्ति 
के दितरण में श्रसमानता श्रा गई है --थू जीवादी प्रखाली का उद्गम द्वन्य के बारण 
ही हुआ है 4 झान के पूंजीवाद के साच में ढवे झायिक जीवन म सदर्स बडा दोष यह 
अगमुु996)/ 5 (९ फ़ग गा एएएढेँ ंक्च्कव्ण €ए०७०फ/० डद्यव्एड बण्छलाजविडाआओ, 
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उत्पन्न हो गया हैं कि उत्पत्ति के तमाम साधन दुछ ही व्यत्तियों के हाथों मे केन्द्रित हो 
गये हैं जिसके परिणामस्वरूप धनी व्यक्ति अधिक धनी झौर विर्धन व्यक्ति अधिक निर्धन 
होता जा रहा है । समाज में घत के वितरण की इस विपमता के ३४43: 006 
व्‌ राजनैतिक क्रान्ति का सदा भय वना रहता है। वेरोजगारी तथा ८ यके चक्न 
(90॥0९४३ 0०९०) द्ब्यके प्राविष्कार के ही परिणाम हैं । (१४) मुद्दा तथा क्रय-शक्ति 
एक हो चीज नहीं हैं :--पह सम्भव है कि मनुप्य के पास द्रव्य होते हुए भी वह इसके 
बदले में वस्तुए तथा सेवाएं खरीदने में श्रममर्थ रहे । प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ जमंन 
मार्क (0!87):) की यही दशा हो गई थी। जर्मती के निवासी उतके एस समा होते हुये 
भी, थे इससे पस्तुएँ खरीदने मे प्रायः असमर्य रहते थे। (४) घुद्रा फे सृल्य में ह्धिरता 
नहीं रहती हैः--भाजकल प्रत्येक देश की मुद्रा-चलन में पत्र-मुद्रा एवं बैक-पुद्रा का 
बहुत ही महत्वपूर्ण स्थान है । पप्रछ्मुद्रा का सबसे बड़ा दोष यह है कि इसको मात्रा त्मे 
घट-बढ़ बहुत भासानी से की जा सकती है। यह सब ही जानते है कि द्रव्य कौ 
मात्रा में घट-बढ़ का परिणाम यह होता है कि मुद्रा के मूल्य में तथा बस्तुओों भौर 
सेवाप्रों के मूल्य मे घट-बढ़ हो जाता है । यह स्मरण रहे कि शन मूल्य परिवर्तततों का 
समाज के विभिन्न वर्गों पर बहुत ही बुरा प्रभाव पड़ा करता है (पुस्तक में श्रागे चलकर 
मुद्रा के मूल्य-्परिवर्तनों के श्राथिक व सामाजिक परिणामों का विशतार से विवेचन 
किया गया है!) विशेषतः यह व्यापार तथा उद्योग के विकास में बहुत बाधक होता है 
निषक्प---मुद्रा के उत्तलिबित दोपों के प्रध्ययन से ऐसा प्रतीत होता है कि 
मुद्रा बहुत ही हानिकारक वस्तु है परन्तु गुण-दोयो बय तुलवात्मक श्रध्ययन करने से 
यह स्पष्ट हो जाता है कि उपयु क्त विवेचन में मुद्रा के दोषों की अतिशयोक्ति बी गई है 
प्रौर लाभ का पसड़ा ही भारी है। मुद्दा के दोप मुख्यत. मनुष्य के स्वभाव के दोष है, 
इरालिये यदि वह स्वय ही इस साधन (प्र्थाद मुद्रा) को सतवंता से प्रयोग में लाये, तव 
इसके भ्योग से भापष्त होने वाले बहुत से दोप दूर किये जा सबते हैं। वर्तेमान घुग के 
अनुभव के प्राधार पर यह शहा जा सकता है कि एवं प्रन्तर्राष्ट्रीय हथ4. पर सुमचालित 
मुद्राआन-पद्ति से तो मुद्रा के. दोष बहुक्न ही भ्रासानी में दुर वियेजा सतते है। यह 
रमरश रहे कि यद्यपि नियन्पित प्रथे-ब्यवस्था (00000)€९ ०्णा०हा)) तु के यस्लु 
विनिमय प्रणाली (39767 5)श0ग) भाज भी बहुत भरश तक सफलतापूर्वक बार्ष कर 
सकती है, परन्तु पूजीवादी श्रर्य-ब्यवस्था ((०ए/शॉड80 ००॥७॥१) में, प्रदलन- 
बदल प्रणाली की वडिताइयों के बहरण, सुदा के बिता ततिक भी गाय सेहीं चलते 
सवता है। भतः मुद्रा बो इसने लाभो के कारंण किसी भी देश में तथा विसी भी देशा 
भें परित्याग नहीं कया जा सकता है वयोकि कम से बम लेसे वी इबाई (ऐश ०0 
&०८१७॥।) गे रुप में तो मु का उपयोग सदा ही प्रति भायश्यक रहेगा। 
परीक्षा-प्रशन 
महा एफांस्टामफ, ठि. &. 6 8.56. « 
१. डब्य कया है, 2ब्य वा मूल्य शिस प्रवार निर्धारित होता है, (१६६६ ७) 
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३ द्रव्य की परिभाषा कीजिये और समझाइये कि द्ब्य तथा अत्य वस्तुप्रों में क्या 
अन्दर है ? द्रव्य का मूल्य किस प्रकार निर्धारित होता है, स्पष्ट दीजिये। (१६५८, 
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१ मुद्रा के भ्राकत्मिक वा्यों (00ण0786॥॥ प्यिष्रा/णा3) वा स्पष्ठ वशन 
डीजिये । उन्हे प्राकस्मिक क्यो कहा जाता है ? मुद्रा के अन्य बाय क्या है? (१६६०) 
३ मुद्रा को भ्रालोचनात्मक परिभाषा करिये तथा उसको प्रति समभाइय (१६५६) 
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०0६ ०४६ ४6 08९7७7०8 72 ६86. 8९६९एणाप्रथध०णा 0० फै6 एइशीए6 6 श्राणव्ए 
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शिएय)8 7९88075 67 7075 000९४ (995) कहे 

एथुफप्रागाब पैंमा्थनआड, 5 (० 

3 क्‍फिजरीक्रत 209 बताते ६0 जा86 ९डॉसाए ऐै8- 086 ० ह7029) १27, शक्कर गाए१ 
कब्ा8०७००8 एए/007९6 6. प्र०्णाएशाःथा९९३ ० फ्रश्कॉश. [वस्तु विनिमम या 
झदल-बदल) (958] 2 0:08॥ए 86ए58 फ्रिह #ए0 ०६079 8छव ० ५९ एशगफटते 
एज परा076ए 0068 70769 उ९गोंए एशणिए -। ७ फल बम एम 70000) 80006 
ए0रन077 पश2र (१956) 3. 782एल्‍४ प्रढ सपा:एका भाव गखफथाक्राल्र 
क्तणालए उच्च 8 ए4प्तारते €९०5०5० 598०5 (954) 

पु डिगडबा ऐजाश्शाआए ह | 
१ भुद्रा की परिभाषा कीजिय । पत्र मुद्रा और थैंक मुद्दा क भदा वा रपप्ट 


मुंद्रा का श्र्ग और उसके कार्य २७ 


रूप से समभाइये । बैकों के ऊपर वैँक-मुद्रा के निर्माण में कोन से प्रतिबन्ध है? 
(१६५६) २. “मुद्रा एक अच्छा सेवक है, किन्तु बुरा स्वामी हैं।” व्याख्या कीजिये। 
(१६५७) 

59847 एफररएल्ाभंपए, छि. (69: 

१. मुद्रा को परिभाषा दोजिये और वर्तमान समय में इसके महत्व को बताइये । 
(१६५६) २. डच प्रर्षशास्त्री एन० जी० पियरसन ने मुद्रा की उपमा किसी स्टेशन पर 
झंठ वर रहे ए जिन से दी है, जो एक समय डिब्बों की किसी एक पंक्ति को खीचता है ग्रौर 
दूसरे समय दूसरी पंक्ति वो ढकेलता है, इसवा काम प्रत्येक डिब्बों को सही पटरी पर 
लाना होता है, ताकि वह डिब्बा अपने ठीक स्थान पर पहुँच जाये | इसको व्याख्या कीजिये 
श्रौर मुद्रा के मुख्य बृत्यो (#0७॥०0०॥9) वा वर्णन वीजिये। (१६५५) ३. 'मुद्रा' का 
मानव जाति के प्राथिक विवास में वया स्थान रहा है ? इस पर प्रकाश डालिये शझौर 
बताइये कि कया ग्रब मुद्रा की उपयोगिता समाप्त हो गई है । (१६५४) 

दि उुब्कैश्ंफ़पर पणापव्ाअंक, 0. 8, 

१. संक्षेप में सममाइये--मुद्रा उपयोग के लाभ । (१६५६) २. मुद्दा बया है 
बतलाइये । मुद्रा मात्रा सिद्धान्त (0४श४ाए उ6ण५ ० 0769) समझाइये । 
(१६५८) 

एा४ल्‍-४छ एफंरच्ाभा। 8. 8. &. छे. 8९. प्् 
१. मुद्रा के द्ृत्यों वी पूर्णतया व्याख्या कीजिये । उत्पादकों, उपभोवताओों झोर 
इसके लामों को पूरी तरह सममाइये । (१६५६) 
परंधाबक एफ्रसथ्ाथरा।॥, 8. 0०फ्र- 

।, ५३६४९७ 6 (०फाग्ापरा९ ऐ०ए0)एा0० ० 907 | पेपहशं& +0 88 
6:9९०८त 407 80700 धं6 (05५ ६5७ 80४700 उ९हां020 ०प्र6 84090 & 70709-९8७ 
९०07907939", (08०) राह), ४४४४४ ऋश्य०७ १90 हध्यशर) 40 ९०ग्श९७९१९९३ 07 
8९९००॥६ ० ऋभंणा ० $0060 डिल्ट्ला4० ००७३ 705 0760 ६86 ७४७ ० क्रा०7०५- 
(959). 2. ५३४०क्‍०5 ३8 8 980९7 0 पराटरग्रा३ 077; सै उाष्रॉपका; धाल्बहप70, 
8007 0530 बा0 ४६०7०." 376 ध९7७ एज ०च्ञात्ः णारत0ञ8 त॑ जात्परतढ़ । ॥[ 8७ 
6डभंतर (शा) एत७, (959) 

एम्बॉकफ़मा ऐ/7४8०॥9, 8. (०- 

4. १४४४४ पा०धता ऐ0०8 घ००७5 एलस०िफा गप 8 ८80प९७ 0०९णा०७5 | 
एचेधर० (गा ३१0४7 दधउफ़ढए ६॥० पायांत इश्वुपर/्टएला(5 6 & छ70फ67 घात्700679 
एणी०४- (0६ ॥ 959) 

कीएंडथ्यो। एआरब्कआप, 8. 8. 
१, 79096059 ६)९ 700 ७६ ०४०5" छ ई70 छछ0वेशया हलथाणयं? 3४8०8 (१990) 
छब7 ए्रक्ांर्व्तभंधछ, ऐे. &. 

॥ ४ #7७ (७७ ९5३चघा५५) ४६६सीं००६४९७ 6 ए००त ऋणालए 700 ४०४ 0०० 
ध्रा8६ ॥7ण7६ ए औ॥०ए००७ ४8४० उै77%० एथ/०७ है (!958) 

छा्चबर एफाए€म्भ५छ, 8. ९०७. 
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रद मुद्रा का अर्थ और इसके कार्य 


0 णराणा०३ 200 श0प् ॥0च छा0तप९तणा ब्यते €हप्फेश्लाह8 ६४० ४7९89 (80(8६९0 
छ| ६४७ ए३४७ ०६ ०००, (958) 
एड्फ्ा4 ए्रंस्थकाए, 8. है. 
] वा जो ज़8छ8 त088 तातजरए 840६ 4॥8. 620707090  #ए#/७७ ?]0 
जण्प 8तए००४७ & ००४६ ०९९ ९९०००छए १ (957) 


स8डफ्रप्ट एफएशाआ।ए, 8. है. 
६ मुद्रा की परिभाषा दौजिये । मुद्रा मूल्य सें परिवर्तत को नापते की गोई एक 
व्यवहारिक रीति का वर्णान कौजिये | (१६५५) 
परीक्षोपयोगी प्रइव श्रोर उनके,उत्तर का सकेत ... 
अइन है --३) 7००४३ 7३ भरं४३ २००२७३ 2065, (47घ88०३ पाफ्रैधक) 8७ 
पॉप णि[ए॥ध6 गाल्ह्रणंएड रण फाड़ शैशध्ार०!- (#ह878 ठि, (०७ 956) (४) 
400९9 7ं$ 8 फ्राशाश्/ 0६ फि्लीणा$ऊ (०७४, ह िल्वेएफ, ७ म्रशल्छअप्रा९, ७ 
हशापज्ञात शाप # 80०7०”, 3छ#रण णि[ए ॥66 स्पव्गणापह्ट ० शाह गहशाव्यां 
औध6 परर्ा6_ 207 जोश पिशलांणाड 0० ऋ०्ालए ? [[ 80. ६5छॉप ९9 णेीए- 
(+ह078 3 (०७ 958, ४४४७७७ 5. (००७७ 4959). ध 
सकेत -+उपरोक्त प्रइन के उत्तर के तीन भाग हैं --प्रधम, इस भाग मे मुद्रा वी 
परिभाषा सक्षेप में दीजिये-पहले यह लिलिये कि मुद्रा वी परिभाषा नये-तुले व सही शब्दो 
में लिखना कठित है क्योकि अ्र्थशास्तियों मे इस सम्बन्ध मे एक"मत नहीं पाया जाता 
है, फिर मुद्रा की परिभाषाये सकी व भ्रधि उदार दृष्टियों से देकर, इस सम्बन्ध मे 
उचित भत एव भुद्रा की उचित परिभाषा दीजिये शोर इसे विस्तार से समभाइये- वे सय 
परिभापायें जिनमे द्रव्य की सामान्य स्वीकृति तया वितिमय के माध्यम वे गुणों का समावेश 
» हैं मुद्दा वी उचित परिभाषायें मात्री जाती है (क्राउयर, राव्टंसत, ऐली, मार्शल झादि 
की परिभाषायें दीजिये भर इनके आधार पर उक्त विचार को स्पष्ट वौजिये ) (दो-ढाई 
पृष्ठ) । द्वितीय. माग-इस भाग मे मुद्रा के कायों को वताइये--पहले डेढ दो पृष्ठों थे 
माध्यम, मापव, मान तथा भडार के रूप म कार्य उदाहरण सहित स्पप्ट वीजिये (यहाँ 
पर सक्षप में अत्मेक कार्य को लिखते समय यह भी वताइये वि वस्तु विनिमेय धराली ते 
दोप मुद्रा बे उपयोग से क्सि प्रकार दूर हो गये हैं) । मुद्रा के उक्त चारो वार्यो का 
लिपकर एफ डेढ पृष्ठ मे यह बताइये कि मुद्रा इन कार्यों के भ्रतिरिक्त ग्रल्य अवक' रुप से 
भी कार्य करती है, जैसे--यह भ्र्ष के हस्तान्तरित व स्थानान्तरिस करने वा साधन है, यद 
सास का झाषार है, यह यय के वितरण भ युलमत्रा लाती है, यह सम-सीमान्त उपयोगिता 
के नियम को सन्तुप्ट करने मे सहायक होती है, यह सभी प्रकार वी पूछी व धत को सामान्य 
हूप प्रदाव करती है, यह दोधनक्षमता को वनाये रखने में सहायव' होती है भ्रादि॥ तृतीय 
भाग, इस भाग में साराश के रूप में कुछ वाक्‍यो म॑ द्रव्य द्वारा क्ये जाते वाले वार्यों वा 
महत्व बताइये--थह स्पष्ट कीजिये कि द्रव्य का वर्तमान युग में बहुत महत्व हैं । 
अब्त २ --फज्फांभत तर त० एछए णाल्दछ 59 क्ाठ06ए 8णर्त तंड०ए३8 489 
2पेए०परॉ82९३ ० 70769 ० 6 <०7शचात९7, ६० 96 ए70ैजए९ड शाते ६० १96 ९९० 
ग्रण्णांल 5986फ9 ह्एटाशए (सैडाब ठि. 8 954॥ (9) 050055 ॥6 -. एफएए5 


202 रफण:ए७97९ ए| 309789 39 4 92]979प2व ७८०४००४७० 994|0फ (94, 
8. (०७ (954) (व “पृ वेगफ०्वााल्वाठव ७६ च्छ0्त९७ व88 विलारिबाध्एे 8छते 


श्श 


मुद्रा झ्या श्र ग्रौर इसके वार्य ॥। 


एएणपतत्वे, €८०१०णां८ ब्लारेएव्ब१9 8 हाच्श धशॉध्यर! फेफ:ए8- एशश 65 
बक॥ 64 8 उच्योजव] १0006 उंग 80९४० हप्य्ल्के ) [8087, 8: (०७- 4959) 
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६०586 ६० 86 84 ह्ा९८८डउब॥.7ए इंग रीयल €डटट2 ० 89003 85 978 ए42०९ 29 4798 
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अर्00६  प्ण०्मरह५", ऐेड़फ़ोडंत वह ह9096 #8/6घ060॥$ एफ, फे॥०७, 8. 
(०. 4952) (ड़ घुद्दा का मानव जाति के धाविक विकास में दया स्थात रहा 
है ? दस पर प्रकाश डालिये भौर बतलाइये कि दया धद मुद्रा की उपयोध्ति समाप्त हो 
गई है ? (सागर, भो० हांम, १६५४) (५) द्रष्प का झ्लायिक व सामाजिक भहाव 
(८४00० 2॥6 50लंश 8॥900970८) षषा है? इसके अन्य साभों को भो 


बताइपे 


संरेत,--उपरोकत प्रश्नों में मूसत: भाषा पा हो हेसस्‍-फैर है। मूल भइ्न यह है 
कि मुद्रा को महत्य श्नेः झने: बयो बढा है तथा गर्तमान युग में मुद्रा का बया महत्व है ? 
इस प्रदा के उत्तर के दो भाग हैं--प्रथम, इस भाग मे मह बताइये कि मुद्रा मानव जाति 
वे शाथिव जिक्ास मे दया. स्थान रहा है, कि भ्रति प्राचीनवाल में मानव प्रावश्यवतायें 
सीमित थी, गनृष्य अ्रपदी भ्रावश्यकतामो को भ्रपने निज प्रयल्नों से सन्तुप्ट कर लिया 
एरता था। उस समय न त्तो विनिमय वी भोर ने वितरण वी प्रावश्यकता थी। 
प्रवल मुद्रा दो भी प्रावश्यकता प्रनुभद नहीं हुई । परन्तु सम्पता के विवासा वे साथ हो 
साय मानय या झाधिव विवास भो हुआ, प्रावश्यवतायें बढ़ो, उत्पादन-्प्रणात्री जब्लि 
होती गई, श्रम-विभाजन वे विशिष्टवरण प्रणाली का उपयोग होने लगा प्रादि, फ़लत: 
विनिप्य वा भ्ादु्भा हुआआ। भारम्भ में वस्तु वितिमय (छै67) से वाम चला, 
परलु घने. घने. उत्तादन-प्रणाली उल्त होने के बारणा, वस्तु-विनिमय प्रणाली में 
गद्िताई भतुभव होने सगी भौर मुद्रा वा प्रादुर्भाब हो गया। यदपि प्रारम्भ में अनाज, 
प्रेष्ठ, यकरी पभादि एा मुद्रा के रूप मे प्रयोग हुप्ा, परत्तु धीरे-धीरे घात्विक मुद्दा व 
बाशयी मुद्रा गो उपयोग होने सगा भौर भाज इमरा रूप वेब-सास (पथ टासफ) 
भर बैर जमा (॥4॥|. 008१५) के रुप तब मे है। इस तरह यह स्पप्ट बोजिये कि 
विनिमय वा महत्व बहने से मुद्रा का महत्व भी दढ़ा है (दो पृष्ठ) शित्वीय, इस भाग में 
बर्मान युग मे मुद्रा मे महत्य को दताईदे--(भ्र) उत्पादन वार्य प्रयवा बृहतु-उत्पादन में 
मुद्रा से बहुत मृविधा मिलती है--मुद्रा के कारण ही प्रजी एकत्रित बरता सम्मद है तथा 
हसो से बच्चे-मात के सरोदने भयवा उत्पादित माल के बेचने भें सहायता मिलती है, 
मुद्दा से ही उत्तत्ति बे सापन मनचाही मात्रा में एकत्रित हो सकते हैं, इसी दी सहायता 
में उठ्मादा इस साधनों वा इस प्रवार उपयोग करने पाता है वि उते प्रधिवतन लाभ 
हो जाय, प्रर्षावु मुद्दा शी महायता से उत्पादक व्यवमाय गो भपिव जुझलता 
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व मितव्ययिता से संगठित कर सका हैं, धम-विभाजन एवं विशिष्टवरण था 
प्रयोग भी मुद्रा से सम्मव हुधा है । हृब्प वै कारण ही बडेब्वे उद्योग स्थापित हो सके 
हैं। वह हजारो-लाखो श्रमिकों वौ द्रब्य के रूप मे मजदूरी देकर उत्पादने-्कार्य सम्पन्न 
कराने मे सफल होता है। द्रव्य के कारण ही राष्ट्रीय बचत बैक, बीमा कम्पनियों श्रादि 
में एकत्रित हो जाती है भ्रौर इस पूजी के उपयोग से बढ़ीबडी वम्पनियों वी 
स्थापना हुई हैं। (प्रा) उपभोक्ताओं को भी मुद्रा से बहुत लाम हुश्रा है। उन्हें इच्छा- 
नुकूल काम करने व इच्छानुवूल उपभोग की वस्तुओं को प्राप्त करने की सुविधा मिली 
है, श्रव यह श्रावइ्यक नहीं कि भ्रपने उपभोग वी वस्तु का उत्पादन वह स्वयं फरे। 
मुद्रा से उपभोक्ता वा जीवन सुखी थ सम्पन्न हो सवा है, उसे श्रपनी प्राय से 
अधिकतम लाभ उठाने में भी मुद्रा से सहायता मिली है। मुद्रा के कारण वह अपनी 
भाग में से कुछ वचत भी कर सका है ध्ौर इसे वैक भ्रादि में सचित भी कर सका है। 
ट्रष्य वे कारण ही उपभोवता दूसरो वीं वस्तुमो व सैवाओ्ों पर भ्रपता अधिकार प्रवद कर 
सपता है जिससे यह तय होता है दि समाज में कौन-कौन सी वस्तुओ का उत्तादन किया 
जाय । इस तरह मुद्रा से उपभोक्ता को सार्वभौमिकता ((णथ्पक्रश्क३ 5०४0 थ]0) ) 
प्राप्त हुई है। (इ) मुद्रा के प्रत्य श्रोष भ्राधिक लाभ भी हैं, ज॑से--मुद्रा ने पूजी को 
गतिशीलता प्रदान की है प्रात दव्य से ही एक ही देश मे स्थातात्तरण व विभिन्न देशो 
में गतिशीलता सम्भव हुई है जिससे उद्योग व व्यापार का अत्यधिक विकास' हप्ना है, 
द्रष्य द्वारा पूजी में तरलता ([/ंपृणापां५) उत्पन्न हुई है वयोंकि इसे अत्येष व्यक्त 
स्वीकार वर लैता है प्रौर वह इसकी सहायता से मतचाही वस्तु मन चाहे समय पर 
सथा मंत्र चाहे स्थाने पर खरीद सकता है, हरव्य मी सहायता से मूल्य यत्र 
(7:०० 24८८०॥४४४६४०) ज़ियाधील हो सका है श्रौर इस यत्र की सहायता से देश की 
उत्पादन-प्रणासी नियश्रित हो सकी है श्रथवा साधते रा उपयोग उनके मूल्य के श्रमुसार हो 
सका है; हूकि मृुल्ययत्र दब्य प्रय॑-व्यवस्था (॥!०४९ए७ £९०॥7०४५३) में ही कियाशील 
होवा है, इसलिये द्रष्प शी सहायता से आयोजित भ्रय॑-व्यवस्वा (?)277९8 रि००४००७))) 
में घनोत्पत्ति उचित होने नी सम्मावतरा रहती है, द्रव्य के कारण साल-प्रणाली (07६88 
8]शधय) मा कादुर्माक हुप्रा है और बैक्स ब श्रत्य साल तस्याएँ इस प्रणाली का प्रयोग 
करके उद्योगों व व्यापार को बहुत सहायता पहुचाती हैं । (ई) द्वव्य दा सामागिक महत्व 
[80०७] $स्‍8079८4॥0८) भी वहुत है । दब्य के कारण ही विनिमय पद्धति वी विवास 
इम्मा है श्रोर इस पद्धति के विकास से समाज की सम्यता का भी विकास हुमा है (तौन-्चार 
पृष्ठ) । ठृत्तीय, इस भाग मे सारा के रूप में बताइये कि मुद्रा आधिक जगत में दैल वा 
वाम वरती है, वि यह समाज का सेवक वनकर आई परन्तु शने छनें यह समाज की स्वामी 
बन गई क्योकि श्रत सुछा के सके्त से सारा स्यथिक व. आराजिक जगत सचातित दोदा 
रहता है, इसकी मात्रा मे घट-वढ़ कर देने से समाज मे ग्राथिक व सामाजिक क्रान्ति मच 
जाती है, इसीलिये लगभग सभी देशो से केन्द्रीय बैंको वो सरकादी बनदिया गया है। 
झतः भह स्पष्ट हैं कि मदि मुद्दा खुप्त (धि०ा०ए 0/8४एए«०४) हो जाय, तब देश मे 
बस्तु-विनिमय प्रणाली (80763 5] ४८८०) फिर से श्री जायगी प्ौर इस प्रणाली में जितनी 
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भी घषुविधायें हैं, वे [किए से उत्पन्न दो जायेंगी । फतत: उत्पादन बहुत शुछ रुक जायेगा 
(क्योंकि उत्पादक ते सो साधनों को जुटा सकेगा प्रौर न माल का क्रय-विक्रय ही भागाती 
में कर सक्रेगा, श्रम-विभाजन प्रणाली का बोष हो छाने से उपन्तत उत्पादन-प्रणात्ती भी 
सम्भव गहीं रहेगी, विविमय-पणातरी फे प्रयोग में कमी के साथ ही साथ उत्पादन बी मात्रा, 
घट्ट जायेगी) उपभोक्ता प्रपनी प्रावश्यवताप्रों को सन्दुष्ट नहीं कर सकेंगे, मानप जीवन 
घटित हो जायण भ्ौर णोवन-मान पुनः उम्त निम्न-स्तर ज़क गिर जायगा, जह यह मानव 
इतिहास के प्रादि-वात् मे था | प्राधुनिक युग में मुद्रा की भहृत्ता को देखते हुये यह 
निश्चित रूप से वहा जा सकता है कि भ्रापुतिक मुत्रा के प्रभाव में झाधुनिक सम्यता 
पग्तम्भव है ] इसीछिये प्रति दिन मुद्रा की म्रहुत्ता बढती जा रही है [एक-हेढ़ पृष्ठ) ! 
प्रदन 3:-- "१906 ए४८ए४ं००० ० प्ात्घल्ए, ढएएरट्टे ६८८०४०)०६४ १० [7० 
हश्वशांट१३ड 7श्व्णाह्ते ०! ॥ (70% 556 (0 हक्नञ6." 0क्‍82098. (६४७ ४०७ ॥70 870 
50009 7 प्र7०प्रेधा5 #06 ]90परॉ 790069 ? ([8087, 3, (०४६ 4956) 
संकेस--उत्तर फे दो भाग हैं-प्रधम भाग में मुद्रा के कार्यों का विवास लिखियें- 
पि यरतु विनिमय प्रणात्ती ने यचपि हजारों धर्ष तफ मानव रामाज थी सेवा वी परुषु 
उत्पादन-प्रणाती में बिवाग होने से वरतु विनिमय प्रखालों में दोष हृष्टिगोचर होने लगे । 
फ्लतः शमाज में मुद्दा वा प्रागमन हुप्रा। (7) यधवि यह बहना कटित है दि मुद्रा जा परम 
विस रूप मे हुपा, परन्तु गुछ व्यक्तियों या मत है कि वस्तु विनिमय प्रणाली थे वस्तुमों के 
विनिमय में बटिनाई प्रमुभव होने के बारण (दोहरे सयोग के भ्रमाव के गारण) मुद्रा पा 
जन्‍म विनिमय कै माध्यम के रूप से हुआ भौर रामम-समय पर जि बरतु ने मह बाय 
किया, उसे ही मुद्रा बी सभा दी गई (उदाहरण दौजिये) (॥)बछ पन्‍्य व्यत्तियौ गा मत 
है हि मुद्दा का प्रादु भाव मूल्याफ्न के माप्यम वे रूप में हुप्रा। उत्प.दन-प्रणालौ के विकास 
के बारण विनिमय-प्रणाली भा महत्व बढ़ता चता गया, परन्तु बरतु विनिमय प्रशाली में 
बशुप्रो के पूर्यांवन झषवा विनिमय-प्रनुपात के निर्धारण में गद्िताई भनुभव हुई जो 
मुद्दा के प्रादु भाव रे दूर हुई । यह रपष्ट है कि मुद्दा का प्रादुभाव बद्दी विनिमय के 
माध्यम मे रुप में धौर बी पूल्यानन के माध्यम के रूप में हुपा है, जहाँ जिम रूप में 
सुद्रा भी ग्रायश्यवता हुई, यहाँ पर उसी रूप मे खुद्रा प्रकट हुई / () प्राचीन 
शमय में सेव-देत का ढार्य महत्वपूर्ण नही था, सावेव भावश्यशताएं सीमित थी कण 
जीवने पशुमों ज॑सा स्पतीत किया जाता था। डुछ रुमग पस्थात्‌ सम्यठा के विगाप्त से 
धषवां प्रावश्यक्ताप्रों में वृद्धि,मे वस्तुभों के रूप में लेनदेन भारस्म हुआ भौर भाज भी 
बुष्ठ पिछरे छेत्रो में यही प्रषा पाई जाती है । परन्तु एक भोर उत्पादन प्रणाली उल्तत 
जया रायान वा स्थाफ्रिक विकास होने से तथा दूसरी घोर शात्विक मुद्दा गा प़ादु माय 
होते गे, मुद्दा के रूप मे ऋण वा लेन-देन सर्वप्रथम स्थापारियों के मध्य होने सगा भोर 
तदुपणल यह राजनैतिद क्षेत्र तब पंल गया। पलतः घनी थ्यक्ति ब्याज मे लालथ से पन 
दा पंचय बरने सगे भौर ऊची-ऊंची ब्याज शी दर पर इसे उघार देने सगे भौर जनता 
/ बा होपरा बरने सगे शिसर शारण ऐसे व्यक्तियों के प्रति चुणा वी भावना जाए्रत हुई । 
प्रौद्योगिक-शात्लि ने तो मुद्रा बे रूप मे ऋण के महत्व को भौर भी क्‍्रधिक बदा दिया है, 
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क्योकि पूंजी कौ बहुत वर्ड पैमाने पर झावश्यदता पडने लगी है। भाज साधारण मुद्रा 
मे ऋण के श्रादान प्रदान था कार्य पृर्णठया सम्पन्त नहीं होता है जिसके ब्ारण इसकी 
वूति बव-साल द्वारा होने लगी है ॥ (9) मावी पश्रावश्यक्ताबो को पूति के लिये प्राचीत 
अपल से ही मनुष्य धत-सचय कर महत्व समभते रहे हैं। धत-सचय मनुप्य ऐसी वस्तु मे रुप 
में बरतें हैं जा घृल्यवात एवं टिकाऊ हो तथा जिसका विनिम्य-पृत्य प्रधिक हो । सोना" 
चादी के रूप में धनन्म्ग्रह वी परिषाटी सद्य से ही प्रचलित रही है श्रोर आज भी बहुत 
बुद्ध पाई जाती है कयाकि एक श्रौर इनका झाभूषण के रूप में प्रयोग होता है श्र दूसरी 
श्रोर श्रावश्यक्ता पडने पर इनको वेचकर विनाई का सामना कया जा सकता है। 
परन्तु शिक्षा के प्रसार, पँझन में परिवर्तस, बैंक में विश्वास भ्रादि दी बारुए झव धन 
बाय सचय मोना चादी के रूप में कम होता दा रहा है प्रोर वँको में जमा के रूप में वदता 
जा रहा है । तरल-अय शत्ति' के महत्व को श्रव मनुष्य समसने लेये हैं, इसलिय भी बने 
का सम दस्तु के हप में नहीं वर झुट्टा दें रुप में किया जाता है ) स्पष्ट है कि मुद्रा के 
कार्यों वा प्रादर्माव एकाएक किसी एक समय पट नहीं हुआ बल्कि ज्या-|ज्यो विसी बायें 
के छिये इसकी द्ावश्यवता परी, त्योल्‍यों ही मुद्रा का प्रयोग उस रूप में होत लगा। यह 
बहता कथित है वि मविष्य में मुद्रा को भौर कौन-कौन से ढार्यों को सम्पन्न करता होगा । 
हद6 यह टीड है विः “मुद्रा वह है जो मुद्रा का वार्य करे” (छ सात्त पृष्ठ) । 
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38889 3 (6४9 7958) 
सकेत -उत्तर में आरम्म में लिखिये कि मानव थे श्राथिव' विकास के प्रारम्मिव 
फाल में वस्तु विनिमय धरणाली द्वारा वस्तुओो का भादान प्रदान होता था, कि इसके वई 
बारण ये (सक्षेप में इन वारणो को वतादये जैसे, सीमित श्रावश्यकतायें, विनिमय मा 
सीमित क्षेत्र, समाज वा पिछड़ा हाता श्रादि) कि इस प्रणाली में पनेव श्रभुविधायें थों 
जैसे-प्रावदयक्ताओं के दृढ़रे संयम का श्रभाव, सर्वेग्रय सृत्य मापदस्ड का अमावे, 
विमावत वी वृठिताई तथा विनिमय दत्ति के झचय का अभाव श्रादि | प्रन्त में, दब्य 
विनिमय प्रणादी की ध्यास्या करने यह वताइय कि द्रव्य के उपयाग' से बस्तु विनिमय 
प्रणाली की समस्त अ्रसुविधायें विस प्रकार दूर हो गई हैं (पाच-छ. पृष्ठ) । 
प्रदर ५-७ ए०६ ॥४९ ए९ ताल तौगर2लशध्याइधर5 ०००३ 7 500 
ए(#«्वएनड _पबत्रई 70670870 #पे 8७०८४ 8:53 96 ए<्हुक्सटेस्रें 88 च्त00९9? मेछबद 
8 & 956) 
सरेत--उत्तर के प्रथम भाग में चार छ. वावयो में मुद्रा दा अर्थ सममाने के वाद 
मुद्दा कौ विदेषताओ को विस्तार से लिखिवे--प्रयम विश्येपता है सर्वग्राह्मता ((शाख्भु 
॥८०००/४७॥॥ ) । जप मनुष्य किसी दस्तु को श्रपती सेब्राप्रों ठया वस्नु नें बदले में 
भेने के लिये तैयार होते हैं, तद ही यह वस्तु मुद्रा कहवाती हैं । रोबर्टसद आदि वी मुद्रा 
की परदिभाषाएँ लिखवैर इस मत को वुष्टि कीजिय, इसे दान को धदाइरण सहित वताइद 
हि समय-समय पर विभिन्‍न बखतुओों का मुद्रा के स्प्र में हुयोग हुमा है, सुद्रा में पन्य 


मुद्रा का श्रय और इसके कार्म . शेर 


गुणा (मुद्रा के कार्यों को पढ़िये) इसी प्रधात गुर जो परिधि के अन्तर्गत हैं (चार प्रृष्ठ) । 
हितीय खंड में यह स्पप्टवीजिये कि तरल क्रय-शक्ति ([/ंतु्णत ?ताणीशरंग[ह ?०४छ) 
मां दूसरा वास ही मुद्रा है भर इस हृष्दि से वताइये कि चेक, बेक जसा तथा व्यापारिक 
साज-पत्र मुद्रा के ग्रलगंत है या नहीं। (प्र) चैक-श्से साधारण तग्रा मुंद्रा को 
श्रेणी में नही रखते है वयोवि' इसमे सर्वग्राह्मता का गुण नही है, मनुष्य इसे स्वीार भी 
कर सकते हैं और नहीं भो, यह“कोचत तरल क्रय-शक्ति के हस्तास्तरण बा आादेशन्मात्र 
है, (प्रा) वैव-जमा या बैक-साख-ये मुद्रा है क्योकि इलमे स्वेग्राद्मता का गुण है, मतुप्यो 
गा बैंक वी सास में विश्वास होता है और वें प्रपती वस्तुओं व सेवाओं के बदले में इसे 
स्वीवार करने में हिचबते नही है, फिर वेव-साख के वारण मुद्रा गो एक स्थान से पुसरे 
सयानत पर होकर ले जाने वी ग्रावश्यक्ता नहीं होती है, दे को भा जात देश-विदेशों में 
फैला रहने के बारण बँव-मास वी ग्राह्मता बहुत बड़े एवं स्थापक क्षेत्र में होती है, (६) 
व्यापारिक साख-पत्र-- यह साधारणतया मुद्रा बी गएना में नहीं श्राता है रयोकि इसमें 
सर्वग्राह्मता नही है। विल्स प्रायः तीन महीने शी श्रवधि के होते हैं भौर प्रायः दो महीते 
तक विलयाजार में चर बाटते रहते हैं, इसका लेन-देत एक सीमित क्षेत्र भें होता है । 
इसौतलिये हम बिल्म को मुद्रा की संज्ञा नही दे सफते है (दाई-तीन पृष्ठ) । 


प्रश्न ६... “0/ (76 ६७० सव्ि८घं००4 ० #00०9, 2९३ छा? ठत #९८०प०७३४ 0यपें 
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€॥7०गँढी (07 गा0ट0दफ अण०पेलए ६590 गंड ऑ३९7069॥ 9)9. 
(0१7, है. 0०४७, 953)] 


झंबेष --उत्तर के प्रथम भाग में यह बताइये कि प्राचीन बाल से ही मुद्दा के दो 
प्रात दास हैं-विनिमय ना माध्यम भौर मूल्यांवन था साधन । मुद्रा वा प्रयोग सर्वप्रपत 
वितिमय के माध्यम के रुप में टुझर प्रथवा मूत्यावन हे साभन के रूप में हुआ, इस सम्बन्ध 
मे घाद-विवाद रहा है (प्रश्त ३ वा गढेत पढ़िये) । यदि एक तरफ बुछ गा मत्त है कि 
मुद्दा वा प्रयोग सर्वप्रथम विनिमय वेः साध्यम्त के रूप में हुआ (इनका मत है विः उस समय 
मूल्यावत भा साधन बोई प्रन्य वस्तु थी) तब दूसरी तरफ रु मा मत्त है कि मुद्रा वग 
प्रयोग स़़प्रयम्म मुत्यातन वे साधन ये रूप में हुप्रा (इसनेबा सत है नि' उस समय बिसी 
बर्तु वा साधारणतया माध्यम थे रुप में प्रयोग में प्राता सम्भव नही था) । परन्तु ठीव' पते 
दह है हि भिन्न-भिन्न स्यायों वे सेमयों पर मुद्रा का प्रयोग शभ। एक रूप में सब बी दूगरे 
कप में हुप्ना। जेंगेन्जैसे मुद्दा बा बिरान हुप्रा, यह विनिमय बा एक महत्वपूर्ण साथन बनता 
गया भौर मूल्यावत या बाय यह गौ रुप में बरता रहा (दोन्ड्राई पृष्ठ) । दूसरे भाग में 
गद बताइये वि झाषुनिर यूग में 'देव-यात बा बहुत बरी मात्रा में श्योग्र होता है एम 
प्रजार वे स्यवहार में बिसो वरतु वा मूर्तों रुप में प्रादान-प्रशन नही होता है, वरत्‌ बेवल 
ईडः बे; शायों में ही परिवर्तन होता रहता है। यदि एवं व्यक्त बे सातें में में रपया निवाला 
जाता है, तर यह दूसरे स्यक्ति के सोते में जमा बर दिया जाता है । यही कारएहै जि 
दपआग प्रशानी में न तो स्यन्पयों वो मुद्रा वे देखने वी घौर न इसमे छने वी ही 


हर 


४ मुद्दा वा वर्गीकरण 


श्रावदयकता होती है । फ्लत़ श्र मुद्रा वा 5र्य वितिमय के साधन वो अपेक्षा मु्याव्त 
के साधन के रूप में अधिक महत्वपूर्ण हो गया है | मदिष्य में भी भ्राथिक, ग्रौद्योगिक व 
व्यापारिक एवं वेविय वे विवास के वार , यह आशा वी जप्ती है कि सभी विनिमय 
के बाय॑ “बैव-साक्ष” के झ्राघार पर क्ये जायेंगे और नोटों व सिवर्दों वी श्रावश्यक्ता 
लगभग नहीं के बरापर रह जायगी ६ धद मुद्रा वा बार्य विनिमय दे माध्यम वी तुलना 
में मृत्याकन के साथन के रूप में श्रधिक महत्वपूर्ण हो गया है (ढाई-तीम पृष्ठ) । 
प्रइन ७. 0७65७ (७०९७ <एंप्प्ण[ज ४86 ९४४७७४॥६ (७ ६559078१७९९ 
० '्रवणवा।ए! इत्र 4६5 0६४क्रि0०० (छ597, 8 (०छ 953) 
सकैत--उत्तर के श्रथम भाग में तीन-चार पृष्ठो में मुद्रा की परिभाषा एवं 
इसका श्रर्य सममाहये (त्रघने है का सरेत पढ़िये)। दितीय भाग में झुद्रा वी 
परिभाषा में मुद्रा मी तरतता के गुण ने महत्व मो बताइये--मुद्रा की तरतता 
का प्र्ष बताने के लिये लिखिये नि वस्तु में विनिमय-शत्ति तरल ([#पुए०) ग्रौर 
दोस क्रिसी भी एक रूप में रह सबंती है, जिस वरतु को सभी मनुष्य श्रपती 
वस्तुभो व सेवाप्रो के बदले में ग्रहणा गरने ने लिये तंयार हो णाते हैं, उस 
वस्तु की क्रय शक्ति एवं विनिमय शक्ति गो हम तरल रुप॑ में मानते हैं बयोवि' ऐसी वस्तु बिना 
किसी रोव ठोक एवं स्वतन्त्रदापूर्वक समाज में विचरण बरती है । वस्तु के इस प्रकार वे 
गुर के बारे में हम बह सकते हैं कि इसमें सर्वग्राह्मता ना गुर है। इसके विपरीत ऐसी 
बस्लु जिसे मनुष्य श्रपनी सेवाझो व वस्तुओं के बदले में सुगमतापूर्वद स्वीकार वही बरते, 
उस वस्तु में क्रय शक्ति एवं विनिमयरन्यक्ति ठोस रूप में भानी जाती है। वस्तु वी तरल 
ब्रय-शक्ति या ही टूसदा नाम भुद्रा है नयानि इस शुण के कारण ही वस्तु में सर्वग्राह्मता 
था गुण हीता है । बैक जमा में इस प्रवार वी तरल क्रय-शक्ति बहुत श्रधिकः पाई जाती है 
जिसके कारण ग्राघुनिक समाज में बैक-जमा की गणना सुद्रा में मी जाती है गौर यह 
मुद्रा ना काय॑ बहुत ही सुचारू रूप से सम्पभ्न करती है। प्रो० कोल (८0]९) थी मुद्रा बी 
परिभाषा दीजिये श्ौर बताइये कि इन्होंने हो सर्वप्रथम मुद्रा नी इस प्रकृति वी श्रोर 
हमारा ध्यान श्राकवित क्या था। श्रत चूंकि तरल क्रय शक्ति का हो दूसरा नाम मुद्रा 
है इसलिये मुद्रा वी परिझाषा में “तरलता शब्द बा बहुत महत्व है (दो पृष्ठ) । 


अध्याय २ 
मुद्रा का वर्मोकरण 
(एाइडशवगिट्थाउ०्य ठ ४०क९ए) 
प्रावक्षबन “मुद्रा का वर्गीकरण अधंशास्व्ियों ने भिन्न मिप्न श्रदार से किया है। 
नीचे हमने वर्गीकरण की तौन मुस्य रीतिया का ही वर्णन किया है -(ग्र) घातु-मुद्रा तथा 


यत्र मुद्रा, (आ) वास्तविक मुद्रा तथा हिसाय की मुद्रा और (३) विधिग्राह्म मुद्रा या 
ऐक्ठिक मुद्रा । 


मुद्रा वा वर्गीकरण ३२५ 


(श्र) धातु-मुद्रा तथा पत्र-पुद्रा 

घात-मद्र तथा पत्र-मद्रा (६४० ऐरचणा०ए ७00 ९७७८7 ऐ०/०):--मुद्रा 
का इस प्रवार का वर्गीकरण द्रव्य के पदायव (४0०७९ए (०ए॥०0॥9)के झबार पर किया 
जाता है $,यद्वपि प्राचीव काल में पश्नु, पत्तिया, छाल तथा अन्य वस्तुओं वा मुद्रा के रुप 
में श्रयोग हुआ था [इन वस्तुओं को वस्तु-द्रव्य (20077०१॥७9 $/०१०३) कहा जाता है] 
परन्तु आजउल इन वस्तुओं वा विनिमय के माध्यम के रूप में प्रचलन बन्द हो गया है 
जिससे वर्तमान गुम में दब्य पदार्थ वी केवल दो ही वस्तुये रह गई हैं-धातुए' और कागज । 
इमीलिए आधुनिक समय में अधिकाँग चलन घातु-मुंद्रा तथा पत्र-मुद्रा का ही पाया जाता 
है । प्राचीन काल में यद्यपि सोने व चांदी के सिक्‍क्रे तथा निम्न घातुओों श्र्यात्‌ गिलट, ताँवा 
व श्रन्य घानुप्नों के मिक्‍्फे साथ ही साय प्रचलन में थे, परन्तु श्राजकल मूत्यवान घातुग्नो के 
सिकफों का प्रचलन लगभग बन्द हो गया है भर चलन में भ्रधिकाश मुद्रा कागज की तथा 
गिलद, तांवा प्रौर भ्रन्‍्य निम्न घातुश्रो की मुद्रा ही पाई जाती है । 

(0 धावु-मद्रा (९४० ५०१९४) :-घातु-घुद्रा वह . है शिसमें किसी न किस्ती 
धातु के सिहके चल्न में रहते हैं । घातु-मुद्रा दो प्रकार की होती है-(क) प्रामाणिक मुद्रा 
तथा (ख) साऊेनिक मुद्रा 

(क) श्रामाशिक मुद्रा (3000070 ७0॥८9):--देस प्रवार की मुद्रा को प्रभात, 
पूर्णकाय तथा सर्वा ग मुद्रा भी बहते है। प्रामाणिक मुद्दा में सिक्के सोने व चाँदी के बनाये 
जाते हैं । ये सिक्के किसी विशिष्ट व निश्चित वजन के तया विसी निश्चित शुद्धता 
(7000688)के' बनाये जाते हैं । येसव बातें देश के दंवण विधान (0०782 6०)दवार 
निर्धारित की जाती है । इन सिववों वा मुख्य विधेषतायें इस प्रवार हैं:-(च) प्रामाणिक 
सिक्का देश का प्रधान सिकक्रा होता है---प्रामाशिक मिक्‍त्रा देश का प्रघानसिकका होने 
के कारण, देश में इसी सिक्के में हिमाव (8०८३७॥॥७) तैयार क्या जाता है तथा देश के 
भ्रन्दर तमाम-वस्तुओं व सेवा्ो और श्रन्य सिक्‍तों १२322: न मुद्रा में आावा जाता 

है । श्रत: प्रामारितिक गिक्सा देश में मूल्यमापन तथा विमिमपम्यन का ज्ये गरता है। 
यदि प्रामारिशक मुद्रा एक घातु वी वनाई जाती है, तब इसे एक घावुमान ()6009-72४- 
]]8%) औरोर॑ श्रगर प्रधान मुद्रा दो घाठुओं की बनाई जाती है, तब इसे ३-धातुमान 
(छ-जशशश्ा) बले हैं। (छ) प्रामाणिक मुद्रा का प्रंक्ति मूल्य श्रोर भ्रांतरिक मूल्य 
समान होता हैः-टंक्ज विधान ((6गरा४/९ हल) के प्रनुतार सिक्के का बाह्य मूल्य तथा 
उसमें क्लिनी घातु होगी यह निश्चित क्र दिया जाता है। प्रधान मुद्रा में भ्रवित मूल्य 
(९४८४ ५४६९) सदा श्रान्तरिक मूल्य (709० ४४]४९)के वरावर होता है, इसनिए 
इस ग्रकार की मुद्रा को पूर्यफाय मुद्रा (ह0॥ 80876 है। ॥९)) भी कहे हैं । यह स्मरण 
रहे कि यदि इस सित्के दो गला कर धातु के रूप मे वेचा जाय, तब भी विक्रेता को कोई 
हानि नही होती है । उदाहरण के लिये, यदि भारतीय टंक्श विधात ने भारतीय रपये वा वाह्य 
भूल्य (४८८ ४०४८) १६ ग्राते निश्चित कर दिया है, तब इसमें १६ आते के बराबर 
चांदी होने वर ही यह प्रधात मुद्दा कटी जा सकेगी सन्‌ १८६३ से पहले भारतीय 
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रुपया इसी प्रवार वा था । इ गलड में सितम्वर सन्‌ १६३१ से पहले स्वरणुमान प्रणाली 
प्रचलित थी और उस समय का त्रिटिश सावरन पूर्णकाय (अर्थात्‌ प्रामाणिक) शिवका 
था । परन्तु जब से इ गर्लेड ने (सव्‌ १६३१ भे) स्वरणंमान ना धरित्याग जिया है, तब 
से उस देश में भी कोई प्रामाणिक सिक्‍ता नही है। (जझ) प्रामाशिक सिधकों को 
स्वत्तन्त्र मुद्रा इलाई होतो है--यदि देश वी जनता नो यह ग्रधिकार प्राप्त है कि , 
बह सोने-चादी वी सिल्लिया ले जाकर एक निश्चित दर पर इन धातुओं शो उमत्त देश 
के सिवको में ढलवा सकती है, तव इस प्रथा वो स्वतन्त्र मुद्रा इलाई (0९6 (97789) 
कहते है भ्र्थात्‌ तब यह कहा जाता है कि मुद्रालय (धागा) जनता के लिये खुला है। 
इस प्रवार वे टवशु ये लिए सरवार जनता से टक्णु-शुल्दा ((॥४86 ०६ (०४०६०) 
छेती भी है भ्ौर नही भी लेती है ! प्रामाणिव सिततरों दी यह विशेषता होतो है दि 
इनका टकशा (दलाई) स्वतन्त्र होता है । इससे यह लाम रहता है मि देश में 
सिक्कों की कभी भी मी नहीं रहती है बयोशि जब कमी जनता नो सिनदों भी 
कमी महसूस होती है, तभी वह स्वर्ण-चादी को टवसाल में ले जाबर इसके बदले सिक्के 
ले झ्ाती है। (कर) प्रामाणिरु सिक्के प्रपरिशित कानूनों सिषके होते हैं -प्रामाणिर सिवते 
में श्सीमित व्िधिग्राह्मता (077॥60 [८हश ]८॥0«:) होती है। इन प्रिननो को 
प्रत्येक व्यक्ति को असौमित मात्रा से कानूवन स्थीगार बरने पड़ते हैं। इसीलिए बढ -बर्ड 
लेन-देन ने व्यवहार (899॥0८38 '80980008) प्रामाणिक मुद्रा में ही किये जाते हैं। 
भारतवर्ष मे रुपया, रुपये के नोट, भ्रठन्ती श्रसीमित विधिग्राह्म हैं परन्तु चवन्नी, दुष्रन्नी, 
इक्न्‍्नी, श्रधन्‍ना श्रौर पैसा सीमित विधिप्राह्म ([70॥60 ६,८४७ 4८0067) हैं । इनसे 
केवल १० रुपये तक ही मुगतान निया जा सकता है श्रर्थाव्‌ इस सीमा के परचात्‌ प्रत्येद' 
ब्गक्ति इनको/ प्रस्दीकार नर सकता है । मह स्मरण रहे नि राज्य जब चाहे तब मुद्रा वी 
विधिप्राह्मता को समाप्त नर सकता है। सब्‌ १६४६ में भारत सरनार ने ५०० रुपये भ्रौर 
१००० रुपये के नोटो की विधिग्राह्मता खत्म कर दी थी । परन्तु भ्रव फिर १००० रुपए वे 
नोटों भा चलन हो गया है। इसी प्रकॉर्र १८० ग्रेन वाला चाँदी का प्िनका जिसमे ६ 
शुद्धता थी (096 ॥09८० (.०9 ० ]80 67808 0 ३्‌ड्रे 70605) ध्रद विधित्राह्म 
(६,९३४ ८४३९-) नहीं है । विधिग्राद्मता समाप्त कर देने का प्राय एकमात्र उद्देश्य यह 
भी होवा है कि सरकार प्रमुक मुद्रा का संग्रह ((0०7५॥08) नही होने देना चाहती है। 
"उतर दाग हे कहो 2 बह है ताज दस? विज वन साफेतिक घुद्रा (40/८0 )४००४५) ---इस प्रकार की सुद्या फो गो श्यणा _- 
अतीक ध्रामाशिक के बिल्कुल विपटोत 
_ प्रा पापे जाते हैं । यह मुद्रा केवल प्रल्प परिमाण वे व्यवहारों (5छ8] प7क842|0४8) 
ने भुगतान के लिये चलाई जाती हैं जिससे कि यह प्रामाणिक मुद्रा वे लिए सहायक होती 
है । इस प्रकार की मुद्रा श्रव्सर निम्न अथवा हल्की धातु कौ बनाई जाती है, जैसे ताबा, 
निवल, गिलट झ्रादि । दस प्रवार बी छुद्रा ने झुण इस प्रकार हैं -(च) साकेतिक सबको 
+॥6 $(0८टाआंड 3009[4 700 ८0075३ (0९ (७७० ८700$--77<6 ("०घ3/&26 806 (5720760503 
६१009 8० (/एआ9ह९ ९॥॥ 92 0७ण एन्‍€ट ब8त 07300700$ बा 006 279 ए2 830८ गा 76९ 
(0:79१८ शरण प्रथ्याई (036 ॥92 70७९ ए083९४३ 77० 7857 ६0 2८६ (टा7 ७०॥0% ८3082 
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को हलाई कभी भी स्वतत्त्र नहों होतो है इन सिक्कों का टंकरा केवल देश को सरकार 
द्वारा हो कराया जाता है, जनता को यह अधिकार नही होता है कि वह धातुग्रों के बदले 
भें टक्साल से सिक्के प्राप्त कर सके । (७) सांकेतिक सिक्के का पश्रकित सुत्य इसके 
आनन्‍्तरिक या घातु-सृल्य से श्रधिक होता है--इत सांकेतिक सिक्कों क्री कीमत इनके 
भीतर रहने वाली धातु पर निर्भर नही होती है बल्कि गह कौमत सरकारी आदेश के 
अनुस्तार निर्धारित होती है । इसलिये कुछ व्यक्तियों ते इसे प्रादिष्ट सिक्के या प्रादिष्ट 
मुद्रा (एस (माह ०7 शिंद। ००९४) कहा है। चू कि इन सिक्कों का घातु-मूल्य सिकको 
के मुद्रा-मुल्य से बहुत वम होता है, इसीलिए जदता द्वारा इन सिक्कों को गलाया नहीं 
जाता है क्योकि ऐसा करने मे उन्हे हायि होती है। (ज) सॉँकेतिक सिक्के परिभित 
कानूनी ग्राह्म ([#70(८0 [,८8० (९॥0९४) होते हैं.--इव सिवको को-लेन-देन मे 
सीमित सस्यात्रों में ही दिया जा सकता है अर्थात्‌ एक वार में एक सीमा तक ही इन्हे 
कोई व्यक्ति लेने के लिये बाध्य किया जा सकता है। भारत में यह सीमा चवन्ती तक के 
छिवको के लिए पहले १० रुपए तक थी, परन्तु अब यह चढाकर २५ रु० कर दी गई है। 
() सॉकेतिक सिवके देश की प्रधान भुद्रा के सहायक सिक्के होते हैं:--सहायक सिक्के 
होने के कारए ये प्रधान सिक्के के ही विभिन्‍न भाग होते हैं । 
सरकार सांकेतिक सिक्को का चत्नन प्रायः दी कारणों से किया करती हैः-- 
(क) जशकि सरकार के पास बहुमृत्य घाठुओं' को फमी होती है झोर सरकार को मुद्रा के 
बढ़ाने की प्रावश्यकता होती है तब वह सकितिक सिड्कों' का चलन किया करती है। 
परिशाम यह्‌ होता है कि साकेतिक सिक्कों के चलत से सरवार को बहुमूल्य धातुग्रो के 
उपयोग में बचत हो जाती है क्योकि भ्रव थोडी-सी धातु से ही-वहुत अधिक मात्रा में मुद्रा 
तैयार की जा सकती है। (से) जब जनता सिंवकों को पलाना झ्रारश्म कर देती हैं तब 
सिक्कों के गलाने को रोकगे के सिये सरकार द्वारा सांकेतिक सिक्कों फो खलन किया 
जाता है। सत्‌ १६४० मे चाँदी के मूल्य के बढ जाने के कारणा भारतीय चाँदी का रुपया 
पूर्णुकाय सिक्का (७) ऐ०4०१ ५०४) हो गया था जिसवा परिणाम पह हुआ था 
कि भनता द्वारा इस सिन्‍के ना सप्रह (40570|7/) हो गया भा, तथा कुछ न्यक्ति इसकी 
गलाकर इसंसी चांदी को बेचकर लाभ उठाने लगे थे । परिणामत. देश में टकसाल्ती रुपगे 
की बहुत भमी हो गयी थो (बह स्मरण रहे कि यही सिबका सत्‌ १६४० से पहले साकेतिक 
सिक्का भा) ! इस विषमता को दूर करते के लिये सरकार ने इस रुपये का अद्नन्यीन रख 
(0०ए0ादधंध्शा००) कर दिया और इसके स्थान पर सये रपये के छ्िसके चालू जिन 
जिनमें भाँदी री मात्रा केवल ३ ही रकसी गई । सब्‌ १६४६ में हिक्‍त श्रथवा बिवढ के 
टिककों का अबलन दिया यया । छू कि बर्तसात सुपम्े का सिकााा एक साकेतिक पिंबका 
बन गयगा है, इसलिये इन सिननों के श्र (प्रण्मणंगह) दा भब बिल्दुल भी नहीं 
रहा है। 
शा है विष्कर्ष--यह्‌ बात तो स्पष्ट है कि ग्रामाणि' सिक्कों को तुलना में स्ाकेतिक 
सिक्के बहुत खराब होते है तथा जनता का इनमे विश्वास भी बहुत कम होता है, परन्तु 
झ्राधुनिक भ्राथिक समठत में सावेतिन सिदकों का चलन झअत्यावश्यक है वयोडिः मूल्यनाव 
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घातुप्रो की व वेवल स्दल्पता (०0७ए८४५) है वरद्‌ ये बहुत शुह्यवात भी है तथा इनके 
बने सिक्कों मे लोचकता वे गुर का भी पूछ भ्रभाव होता है । इसके भ्रतिरिक्त ब्यवहा 
रिक जीवत भ क्योवि' साकेतिक लिदकों से कोई कठिनाई अनुभव नहीं होती है इस वारण 
भी इन स्िवको वी वृद्धि चलन में होती जा रही है । 
क्या भारतीय रुपया प्रामाणिक सिक्का है ? (8 ॥6 [0079 फ्िफ्ल6 3 58 

४४74 (०॥ ?) --भारतीय रुपया आरम्भ से आज तक प्रामाणिक सिक्‍तरा मात्रा गया 
है परन्तु इसम प्रधान सिक्‍ते के सब गुण नही पाये जात हैं। रुपया असीमित विधिग्राह्म 
(एंग्रााग्राध्पे [,९१७। ९१३७०) है तथा यह देश का प्रमुख सिकवा है वयोकि' तमाम 
टैक्स तथा वस्तुओं का मुल्य रुपये म ही निर्धारित ढिया जाता है! परन्तु वर्तमातर रुपये 
बे सिक्‍क का अभ्र क्ति मूल्य (8९८ ४४४८) उसके श्रान्तरिक मूल्य (70790 ४४]४८) 
से अधिक है तथा सत्‌ १८६३ से इसकी स्वतन मुद्रा ढताई भी नहीं है। इससे स्वष्ठ है 
कि रुपये से थदि कुछ गुण एक प्रामारिपिक सिक्के के पाये जाते हैं, तब इसमें कुछ गुण 
एक स्राकेतिक सिक्के के भी पाये जाते हैं। इसलिए रुपये को साकेतिक प्रापारिक सिक्का 
(०६७॥ 900 0थ0 (०७) तथा भारत मे सौद्धिक मान सारेतिक मान (7०धथा 
90800४४0) सना ज्ञात्ता है । न बेदव भारत मे थल्बि तगभग तमाम देशों म ही प्रा 

शिक सिंवकों का झ कित भूल्य उनके ग्रातरिक मूल्य स प्रधित पाया जाता है। 

मुद्रा ठफरा तथा सम्बन्धित पारिभाषिक दाब्द 
पा मा का उदय (0:7870 ० '४०8))० )]०॥९७) --वच्तु विनिमय 

प्रणाली में जब ब्रनेवा कंडिनाइया श्रनुभव हुई , दव धरने शर्ते भिल्‍्त भिल वस्तुओं का 
विनिमय माध्यम के साधन के रूप में प्रयोग होने लगा । परन्तु वस्तु द्रब्य ((०णा0 

0॥7 १०८9) नाशवान तया ग्रवहतीय (ए0ए०:८०४७।८) था तथा' बुद्ध वस्तुओं वा 
विनिमय काय के लिये विभाजन ही नहीं हो सकता था इसतिये धातुद्रब्य का 
प्रयोग आरम्म हुआ ॥ प्रारम्भिक श्रवस्था में सोने व चाटी की सतासों (008) 
श्रथवा टुकढो (0८८८४) का विनिमय माध्यम के साथन कः रूप में प्रयोग हुआ, 
परन्तु ये द्ुतड दढ मेरे एकल क होते थे तथा सताखा को भी कट कर ही दिया 
जाता था। इस पश्रवस्या में लेने दाल को टुरड न वजन तथा इनगी शुद्धता नो जाँच 
बरी पटती थी । इस स्ठिनाई को दूर नस्ते ना त्िय दुछ प्रतिष्ठित सर्राफों तथा 
साहुबारो दे जिनकी साख का जनता को विश्वास था सोने चादी क ड्वुवड़ो पर 
भ्रपाा चिन्ह लगाना प्रारम्भ दर दिया ताबि उत टुवलो की शुद्धता में मित्रावट ने दे 
जा सक | परन्तु रन टुक्डो वा वजन तो श्र भी करना पर्ता था। इस बटिनाई बो 
दूर करने क जिये सोने चादी के एक निरिचत वजन क ट्ुक्डा पर चिन्ह श्र विंत किया 
अपर गण फिसके अब इस ऊुकडे। क॒ वजन व >द्धता वी जौच की आवत्यवता हो 
समाप्त हो गइ | इतिहास से पठा अछ्नता है कि विभिय देशा थे सिक्‍क् बद़ादेनी 
का मे समय-समय पर बडे उल्लखनीय परिवतन तथा सुधार किये हैं । १६वीं »ताब्की 
में दस्त बनाने की कया में इटली बच प्रदिद था । परन्तु इस कया का प्रवाह घने 
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झने: स्पेन, फ्रांस होता हुआ इंगलेंड तक यहुचा यद्यपि आरम्भ में सिक्के बनाने का 
कार्य व्यक्तिगत टकवालों तथा कारखावो में किया जाता था, परन्तु धीरे-धीरे यह कांये 
शज्य ने अपने हाथ में ले लिया। इसका कारण स्पष्ट है। आरम्भ में सिक्कों में 
उतने ही मूल्य की मूल्यवान धातु रहती थी जितने मूल्य का सिक्का चलन में होता था, 
परन्तु बाद में सिक्को का अ्रंकित मूल्य इनके आन्तरिक मूल्य से अधिक रकखा जाने 
लगा । इस अवस्था में टकण-लाभ प्राप्त करने के लिये ही राज्य ने टंकण का काये 
प्रपने हाथ में लिया और झ्ूज़ यह काये प्रत्येक देश में पूर्णतया राज्य के हाथ में ही 
होता है । टकण में धीरे-घीरे सुधार होता गया और अन्ततः १८वीं शताब्दी में ऐसे 
सिक्कों का निर्माण होने लगा जिनमें धोके व जालसाजी की सम्भावना कम से कम थी | 
टंकश के उद्देश्य 
टकरा के उहडय (#ै773 (४४०५६०):--२कर के कई महत्वपूर्ण उद्देश्य 
हुआ करते हैं.--() धोखेबाजी तया जालपाजी से बचने के लिये सिक्के समान वजन तथा 
समान शुद्धता के बनाने चाहियें अर्थात्‌ सिक्कों में समानता (00॥60:7॥9) तथा परिचय 
शीलता (८०६०० ४४५) के गुणा होने चाहिये | (४) सिक्के इस प्रकार के होने चाहिये 
कि इनमें से झ्रासानी से धातु काटकर (0॥99॥7६) था गलाकर न तिकाली जा सके । / 
(४) सिक्के इतने कडे व सख्त होने चाहिये कि चलन के अन्तर्गत इनमें घिसावट द्वारा 
घातु नष्ट नहीं हो सके। इसीलिये आजकल धिक्‍कों को छड्ा करने के लिये मूल्यवात' घातुओं 
में कुछ टाका मिलाया जाता है । (7४) सिक्कों को इस प्रकार ढालना चाहिये तथा इन 
पर इस प्रकार के चिन्ह भकित करने चाहियें कि ये आसानी से नकली नही बनाये 
जा सकें । (५) सिक्‍कों का रूप व शक्ल-सूरत कलापूर्णा होना चाहिये ताकि थे देश की 
ससस्‍्कृति का निरुपण कर सकें । जब सरकार टकण करते ,समय इन उद्दंश्यों को 
ध्यान में रखकर धारिविक-मुद्रा का निर्माण करती है, तब ही देश में अच्छे, उत्तम व 
सुन्दर सिक्को का चत्नन होने पाता है । 
टकरा प्रस्यालियां 
टंकण प्रणातियां ((०ंग०९९ 5एश९ँ$8) +--प्ंसार मे टकण नी दो मुख्य 
प्रणालिया हैं.---(क) स्वतन्त्र मुद्रा ढलाई तथा (ख) सीमित मुद्रा ढलाई । 
(कर) स्वतन्त्र मुद्रा लाई (77०९ 0०१४७१७) :--इसको कभी-कभी श्रसीमित 
मुद्रण भी कहते है । जबकि टकसात जनता के लिये खुलो होतो है भर्थात्‌ जबकि भनता 
को राज्य द्वारा यह प्रधिकार दे दिया जाता हे कि वहू जिस मात्रा में चाहे बहुमुल्म 
धातु (सोना था चांदी जिसके भी सिकके प्रचलित हो) टकसाल में ले जाकर उसके 
बदते में सिक्के ले सकतो है तब इस प्रण्णाली को स्वतन्त्र मुद्रा ढलाई कहते हैं। 
+ महू टंकश निशुल्क या सशुल्क होता है, परन्तु दोनों ही दक्लाओं में जनता को धातु 
(8ण॥99) को सिक्कों में ढलवाने की स्वतन्त्रता होतो है! इंगलेड़ में सब १६३१ 
तक तथा भारत में सन्‌ १५६३ तक स्वतन्त मुद्रा ढवाई को ही प्रशालो थी। इस 
प्रकार की टंवर की प्रथा उस्नीसत्री शताब्दी मे सफलतापूर्वक चालू थरी। उस समय 
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जनता सिवक अपनी निजी आवश्यकता दी पू्दि के लिये टक्‍साल से ढलवाया 
करती थी, परन्तु इस कार्य में वे नफ़ा नही कमाया करते ये। सरवार सिवक धातु के 
बदले,में जिस दर पर देती हे, उसे घातु का टकक्‍्साली मुल्य (॥0। 7706) वहते हैं। 

-स्वतन्त्र मुद्दा ढलाई के रूप (009 रथ | 7८९ (.०77०/6) --हवतन्य मुद्रा 
डलाई के दो मुख्य रूप हैं--(प्र) निशुल्क मुद्रण (0एवा०08 (०॥०६०) --#वतस्र 

मुद्रा ढलाई का यह अर्थ नहीं होता है कि टकक्‍्साल सिवके ढालने वा वुछ भी खर्च नहीं 
लेती झौर सिक्के मुपत में ही ढाल देती है वरन्‌ इसका गर्भ वेवल यही है कि सरकार 
ने जनता को यह श्रधिकार दे रखा है कि जनता भ्रपनी धातु क सिक्‍क्रे जब चाहें तब 
ढलवा सकती है । यदि सरकार इस कार्य के लिये कुछ भी शुल्क नहीं लेती, तथ 
इसे नि शुल्क मुद्रण (978(0/008 (078६८ कहते हैं। घ्ु कि ढाई का कार्य सुपत 
किया जाता है, इसलिये कार्य मे जो व्यय होता है उसे सरकार श्रपनी साधारण श्राय 
में से चुकाती है | इ गलेड भ्ौर भ्रमेरिका में पूरा काय सिवक्रो (ए) 200।९0 (०7०७) 
के टक्ण के लिये यही प्रणाली प्रचलित थी। (श्रा) सा झुह़क मुद्रण [िणा-हुस्बापा।- 
०५४ (०7७४८) --जब सरकार टकण कार्य के लिये कुछ घुल्क ज़ेतो है, तब इसे 
स'शुल्क मुद्रण कहते हैं । स शुल्क मुंदण भी दो प्रकार का होता है ६ (च) टफरा व्यय 
(8798888९) --जब घरकार सिक्के ढालने का सच ठीक उतना हो लेती है जितना 
/त्रास्तव में डकप्ताल को व्यय करमा पडता है, तब इस प्रकार के व्यय को मुद्रण व्यय 
था टकराव (07985286) कहते हैं। यह स्मरण रहे कि सटवार मुद्रण-व्यय उसी 
व्यक्ति से वसूल करती है जो धातु को सिवकों में ढलवाना चाहता है, परन्तु सरकार 
इस प्रकार के ढकरा कार्य में कुछ भी लाभ नहीं कक्‍माती है कक्‍योकि सरकार अपने 
टकण व्यय को बराबर ही रकम लेती है। (छ) टक्ण लाम (5श0ह6ण८ाबह९) ++ 
जब सरकार सिक्कों की ढलाई के लिये मुद्रश-व्यय से श्रधिक रफमस बसूल भरती है, 
तब व्यय से श्रधिक सरकार जो छुछ लेती है उसे सुद्रश-लाभ (०९8॥7079/26) 
कहते हैं। सरकार इस प्रकार का लाभ दो प्रकार से प्राप्त नरती है | प्रथम 
सरकार बातु म खोट गा टाना मिला देती है मा द्वितीय सरकार प्रत्मक्ष 
रूप भ ढलाई लाभ लेती है। इस प्रकार का टवण लाभ साक तिनः मुद्रा भ सबसे 
अधिक हाता है। उदाहरण क लिये, सब्‌ १६४६ क पूर्व भारतीय रुपये में १६५ प्रस 
भादी तथा १५ ग्रन श्रन्य घातु थी, इस तरह चाँदी का मूल्य केवत € झाने २३ पाई भा 
सिन्तु रुपये का गाह्य मूल्य १६ श्राने था । श्रत सरकार श्रति रुपया (१६ भ्राने--& 
आने २३ पाई) ६ प्राने ६३ पाई टक्श-लाभ लेती थी । 

(स) सौमित मुद्रा-दलाई (760 (०2१8०) --जत॒ सलिवक बनाने का 
अधिकार केवल सरकार तक ही सीमित रहता है भौर जनता को बह भश्रधिकार नहीं 
शोहा लि कह घाजु णे बे मे, फिल्ले प्रएत/चर रपे , शक इस प्रदापर थे, शयदरय: को, 
सोमित मुद्रा ढलाई ([37770 (:०7०६९) कहते हैं। इस दया भ यह कहा जाता है 
बिः टक्‍्साल जनता कै लिये नही छुली है । इस पद्धति मं सरकार स्वयं घातु खरीदकर 
देश की भ्गदश्यक्ताजुसार मुद्रा बताते का काय करती है । इस समय ससार के सभी 
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देशों में दकण वी यहो प्रणाली प्रचलित है । हरझल (्िंथ३णाश]) कम्रेटी की सिफा- 
रिशों के ग्राधार पर सन्‌ १८६३ में भारत में भी रुपये का स्वतन्त्र मुद्रण वन्द कर दिया 
गया झौर तब से ग्राज तक भारत में सीमित मुद्रा ढलाई की प्रणाली है । 
कौन सी प्रथा स्वतस्त्र सुद्रा-डलाई या सीमित-मुद्रा ढलाई उपयुक्त है ?--यह 
बहूवा कठिन है कि मुद्रण की कौर-सी अ्रणाज्नी सबसे अच्छी है वर्योंकि इस प्रकार का 
निर्णय परिस्थितियों पर निर्भर रहता है। सोमित मुद्रा ढलाई (76९ (०४०१८) के पक्ष- 
पातियों का विचार है कि इस प्रया मे मुद्रा की अत्यधिक निकासी का भय मिट जाता है 
श्रौर मुद्रा प्रसार की सम्भावना श्रत्यधिक कम हो जाती है। सोमित मुद्रा इलाई 
([/क्रा€व ८०७॥886) के समर्थकों ने यह हा है कि इस प्रथा में सरकार साकेतिक 
सिक्के तिकाल कर सोते व चादी के उपयोग से बच जाती है। 
निश्षष्व्ता क्षौर भ्रवमूल्यन (0०9298९०४४४०६ छ96 ॥0९एशप005) 
घ्िककों की निकृष्टता (06983९706॥॥ 0६ ॥6 (०१४७) :--सरकार देश मे 
सिक्के प्राय: किसी टक्श विधान (0०॥28० ठ6ै०) के अनुसार ढाला करती है । परन्तु 
जब कानून में बिता हेर-फ्रेर किये सरकार सिक्के ,में जितनो प्रमाणित घातु होतो चाहिये 
उससे फम धातु लगाती है श्र्यात, जब सरकार सिक्के का प्रान्तरिक प्रर्ष [[प्राग्०श० 
ए४४८) कम कर देतो है, तव इस क्रिया को ,निरृष्ठता ([0९088ल्‍४/थ॥) तथा इन 
विक्‍्फों को निकृष्ट सिक्के (208//9820 (0775) कहते हैं । कुछ परिस्थितियों में प्रत्येक देश 
की सरवार को इस प्रकार के निदृष्ट सिक्के जारी करने पड़ते | हैं । प्राचीन काल में 
सरवारें सिक्कों की निर्यात को रोकने तथा टकण से लाभ प्राप्त करने के लिये सिकतों मे 
निहृष्ठता लाया करती थी । भारत सरकार ने स्वयं भी ऐसा ही किया है । प्नू १६०६ 
के (00980 (०॥०8/९ 8५) के अनुसार रुपये के १८० ,ग्रेत के वजन में ३३ शुद्धता 
होनी चाहिये, परन्तु सरवार ने सन्‌ १६४० में इसे घटाकर ३ कर दिया था । श्रत सन्‌ 
१६४० में भारतीय सरकार ने रपये को निकृप्ट (060४86) कर दिया था । 
कभो-रूभी यह क्रिया बेईमान व घोलेदाक्ष ग्गकितयों द्वारा भी को ज्ञाती है। मे 
बाई तरीके प्रपनाकर सिक्कों में निरृष्दता उत्पन्न फर संक्ते हैं--()) किनारा कादना 
(009[7९):--सिषको' को किसो तेग झाझू से झाटकर या रुरचकर बा रेततो से रणडुकर 
उसदी कुछ धातु को सिक्कों से श्रलय शर लेगे को क्िश को स्नारा कटाई (099 75) 
रहते हैं । यह क्रिया इंतती सावधाती तया चतुणुई से की जाती है कि देखने बासे को 
“भासानी से इस बात ना ज्ञार नही होने पाता है । आजकल इस दूषित क्रिया गो रोकते 
के लिये ही सिसन्‍को पर नोई चिन्ह एम तस्वीर भ्रक्ति शी जाती है तथा किनारो को 
बिल्‍-क्टीदार (११:०३ 2०६८७) स्लाए जाता है ताकि शोई न्यत्ित सिकमों के स्निएरों 
को भ्रासानी से नहीं गाट सके और यदि किनारे काट भी लिये जाते हैं तन इसका पता 
आश्ानी से चल जाता है । (8) सिक्के दितना (8#8४0॥) :--जब सिशशों को कसी 
अलो में झलरर शगड़ा लाता है या भटके दिये णाते हैं, तब घातु के_ कुछ रुए सिक्कों 
से प्रलग हो जाते हैं । इस द्विपा को हो सिश्को का घिसना (8978907) कटा जाता 
है। प्राचीत समय में सिक्‍के चू कि सोने व चादी के बनते थे, इसलिये बेईमान व्यवित 


अ 
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मिक्‍्त्रो को रगडकर तथा इतके कणों को एक्जित करके इन्हे सोने-चादी के भाव पर बेच 
वर लाम प्राप्त किया करते थे । इस तरह ये व्यक्ति सिक्रो को घिमकर इन्हे निदृष्ट 
बता देते थे। (४) सिक्के जलाई (806०६) “--जय सिवरक्ो को किसी देजाद में ठाल 
दिया जाता है तब इनकी कुछ घातु गलवर तेजाय में मिल जाती है। तदुपरचात्‌ किसी 
रमायनिक किया द्वारा घातु वे कण इस सेजाय में से अलग वर लिये जाते हैं । इस तरह 
सित॒को को जलाकर उनकी धासु की मात्रा को कम करने की क्रिया को सिक्के जलाई 
४) कहते हैं । (7४) जालो सिक्के दताना ((०ण्णथालथिएा[ह्र) ->मी-त्मी 
बईमान व धोखेबाज व्यवित जाली व नकली सिक्के बताते हैं जिनसे सरकारी सिउ्रकों वी 
घुतना में बहुमूल्य धातु वी माद्रा कम होती है। सरकार द्वारा निर्धारित बहुमूल्य पघातु 
वी सात्रा से कम मात्रा के सिक्‍्के बनाने की क्रिया को जाली सिक्के (0036 लिययह्ट) 
बबाना कहते हैं। इस प्रकार वी क्रिया को प्राय खुतार तथा अन्य वाद्गर करते हुए 
पकड़े जाते हैं और थे इस कार्य में इतनी कुशलता प्राप्त कर लेते है कि दसके द्वारा बनाए 
शये सित्रकों को भ्रसतरी सिकत्ों से भेद करन में कठिनाई अनुमद होन लगती है। 


सिक्कों तथा मुद्रा का प्रवमुल्यन (0:ए9|ए॥709 ०ई (093 ० फैणिक्ष)-- 
अवमूल्यन में सिक्के के अन्दर की धातु दे परिाण भे बोई परिवर्तत नही दिया जाता है 
अर्थाद्‌ सितके के वास्तविक मु य (008: ४»॥6) में कोई कमी नहीं वी जाती है। 
वरल्तु अ्रवमूत्यत सें शुद्टा या सिक्‍तों (प्रामाशिर सिक्के) का विदेशी दृब्य या विदेशों 
सिघकों के रूप में सूल्य कम कर दिया जाता है ग्रयति हमारे मिलने सिक्‍दे या जितती 
मुद्रा श्रमुक्त विदेशी मुद्रा के बदले से पहले दो लाती थी/झब अवमूल्यन के पश्चात्‌ पूर्वदत 
धिद्देशी मुद्रा के बदते में हमारी मुद्रा या सिन्‍के पहले से श्रवरित दिये जाने हैं । इस तरह 
अवमूल्यत में विदेशी मुद्रा के विनिमय मे पहने से अ्रस्िक देशी मुद्रा दी जाती है। अ्रतत 
मुद्रा की देख के झन्दर जो क्य-श्ववित है उस क्रम-्शवित में कसी प्रकार की कभी ने करते 
हृए जय इसका दिदेशी विनिमय मुल्य कम किया जाता है, ततर हम इस क्रिया को अपने देश 
भी मुद्रा बा श्रवमुन्यता (09४०) ७०(09) करता बढ़त हैं। उदाहरण के लिये, 
भारतीय झपया (८ सितम्बर १६४१ के पहत ३०-४ सेंट (प्रमेरिकन मुद्रो) या 
० २६६८६०१ ग्राम सोना खरौदता या, परलु १८ सितम्बर सब्‌ १६८० को इसबा मूल्य 
२१ सेंट या ० १०६६२१ ग्राम खोना कर दिया गया । इस्र प्रकार १८ सितम्बर सच ६६४६ 
को भारतीय रपये की विदेशी क्रय-्यक्ति मे जो कमी की यर्द, ठप रुपये का स्रवमृत्यत 
(0६0४0809) बहते हैँ । यह स्परण रहे कि मुद्रा अ्वमू यन से तियाति को प्रोत्माइन 


मिलता है और श्ायात कम हो जाता है क्योदि विदेशी माल मह था हा जाता है । 


(0) पत्र-मुद्रा (९8फ०४ 'श05०४) 
पत्र-मद्र वया है ? (फ्रकश 8 ९४९७ #ा८ए ?)-- “पत्र मुद्रा काइन पर 
क्ितों सरकार या अ्रधिहत संस्था (जैसे देक श्लॉफ इंगलेड, रिजर्व दंक श्रॉद इच्डिया) 
हे विशेय विन्‍्हो द्वारा, माँगने पर निडिचक संख्या में प्रघान सदा देखे का लिद्ित वायदा 
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है, जैसे--भारत में पाँच रुपये का नोट भ्ादि /”& इस प्रकार के नोटों पर रिजर्ण बैक का 
वायदा छपा होता है कि वह मांगने पर अमुक नोटों पर लिक्षित रकम के बराबर प्रधात 
मुद्रा देगा । प्राधुनिक युग में लगभग तमाम देशो में मुद्रा का अधिकांश भाग पन-मुद्रा का 
ही है । पतन-मुद्रा के अनेकों ल्वाभ होते के कारण इसका चलन में भाग दिन प्रति दिन 
बढ़ता ही चला गया है। यह बहुत सुविधाजनक होती है, इससे बहुमूल्य घातुझ के 
उपयोग में बचत होती है तथा सरकार अ्पते आधिक संकट के मुकावला पत्र-प्रुद्रा द्वारा 
बहुत प्रासानी से कर लेती है । 


पत्न-म्ुद्रा का उदय 

पत्र-मुद्रा का उदय (0ए्टांप ० ?श७7 धै००९०)--चू कि चीन से सबसे पहले 
कागज का आविप्कार हुआ्ना था, इसलिए पत्र-मुद्रा का उपयोग भी सर्वप्रथम चीत 
((४॥09) में €वी झताव्दी के आरम्भ में होने छगा था और वहाँ से ही उसका प्रसार 
भ्रग्य देशों में हुआ | परन्तु पत्र-मुद्रा का उपयोग १७ वी व्‌ १८ वी शताब्दी में हो 
विशेष रुपसे हम्मा है । भारत में पत्र-मुद्रा का उपयोग सर्वप्रथम १ ६६ द्त्ाब्दी मे आरस्म 
हुआ जबकि घैक श्रॉफ वंगाण (880| ०6 86028)) को सब्‌ १८०६ में पत्र चलन वा 
ग्रधिकार मिला । श्री जी० क्राउथर (9. (४०७४४४७८॥) के अनुस्तार समस्त काग्जी मुद्रा 
का ग्राधुनिक ढाचा धीरे-धीरे चार अवस्थाप्रो से सुदृढ़ तथा विकसित होता झ्ाया हैः-- 
(!) प्रथम प्रवस्था--इसमे कुछ प्रश्िद्ध बंक रुपया जमा करने वालों को जमा की हुई 
रकम के ऐसे प्रमाण-पत्र (८८४४१०४४९३ ० 0०7०७) देते थे जिनको पेश करके उन 
बेैकों से या उनकी शासाम्रों से या प्रस्य नगरों मे उतके एजेन्टो से रुपया मिल सकता 
था। (7) हूसरी भ्रवस्था--यह वह अवस्या थी जिसमें कुछ बैंकों को तोट-जारी करने 
का अधिकार सरकार ने दे दिया था। बैंकों मे सपया जमाकर्ताओं को हा थे नोट बैक 
द्वारा दिये जाते थे और इनका चलन भी एक सीमित क्षेत्र मे ही था। ये नोट सर्बमान्य 
भी नही थे। (7॥) तीसरी प्रवस्या--यह वह अवस्था थी जबकि बेकों को जनता 
द्वारा रुपया जमा वी गई रकम से भो अधिक रकम को नोट जारी करने गा भ्रधिकार 
सरवार से मिल गया था | यह स्पष्ट है कि यह प्रधिकार इस विश्वास पर दिया यया था 
कि 'साधारणतया बेंकों में रपया जमा करने वाले ग्राहक एक ही समय पर अपनी 
सारी जमा पी हुई रकम बँकों से- नहीं निवालते । (0) चोणे भ्रवस्था--पह नोट जारी 
करने की वर्तमान श्रवस्था है। इसमे सरकार मे नोट क्षारी करने का ब्रधिवार 
सभी बैंको को म देवर देवल देश के वेल्दीय बंक नो ही दिया है या सरस्ार स्वयं 
नोटों वा प्रचलन करती है ४ वर्तमाव नोट अ्रपरिमित नाजूनी द्राह्य (एऐशाणात्त 
6४] पशातंल) है और सरवार भा केद्धीम बंक इनेढों प्रामाशिक सिबकों मे 
परिवर्तित करने वा वचन दिया करती है| झ्रव नोट पूर्णतया मुद्रा वा कार्य करते हैं। 
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यदि विसी देश में नोटो का अचचन केद्धीय बैंक द्वारा किया जाता है, ठव इन पर नियन्त्रण 
ठया इनका निरीक्षण करने का अधिकार ग़रकार के पास ही होता है। विमिल्‍ देशों से 
कायजी मुद्रा में झिन्‍त सिन्‍न मूल्य के नोट हैं। मारत में ३ ब्यये, २ रूपये, “५ रपये, 
१० रुपये, १०० रुपये तथा १००० रुपये के नोट हैं । 
पत्र-मुद्रा के भेद 

पूत्र-मदा के भेद (0ाग्रा3 ० छा ०7०ए०)-पत्र-मुद्ा को उसके प्रामाणित्र 
मुद्दों मं वदलन के लिए रक्‍्ये गये रक्षिद कोष (सि८*ा४८ ०१0) के श्राघार पर तान 
भार्गों में बाटा छा सकता हैक) अविनिधि प्रव-मुद्रा, (ख) प्रिवर्धतशीत पत्र-मुद्धा तथा 
(ग) ब्रपरिवर्ततशील प्रतर-मुद्ा 

(को प्रतिनिधि पत्र-मुद (हि९.7९०६/ब४€ एश2९३ $|09८% )-जव किसी पत्र- 
मुद्रा के थोथे दसके मूल्य के बराबर सोना या चाँदो रक्षित निधि के रुप में रक्खों जाती 
है, तद इस प्रकार को-पत्र-मुद्रा को अविनिधि पत्र-मुद्रा [रिश्फुशट टकरा ?ि8एद४ 
१0 ४८9) कहते हैं ॥ नोट जारी करन के प्रारम्भिक काव म नोटो वे प्रचदन वा उद्ददेदय 
मूयवान धातुओं की पिछावट्‌ (८४४ 800 76७7) से हान वाली हानि से बचना था। 
इसीलिए जो नोट जारी क्यि जाते थे, वे खाने म जमा मोत व चाँदी (जौच६३ बएते 
७०४ 87॥]00) के प्रतिनिधिस्वरप्र ही थे वयाकि भाग होन पर वोटों वे वइले मे 
सोना व चादी हो प्राप्त किया जा सकता या | अ्रत्त प्रतिनिदि पतन्‍्मुद्रा इस बात कौ 
सूचक थी कि सरकार या वैंक (जिसन भी नोट जारी विये हैं) के रक्षित-बोष में नोदो वे 
भूल्य के वरावर सोना व चादी जमा है मारत मे सन्‌ १६२५ में हिल्टन-यग कमीशन 
(सत्र एें०फाडह (०फफ्रांब्व०ण)) न स्वर्णुपराउ-प्रमाणयत्रों. (फ04 कैणे।0क 
(८ाा८४०८०-) के रूप मे इसी प्रकार दो पत्र-झद्रा की व्यवस्था की सिफारिश की थी, 
परन्तु यह ग्रपनाई नहीं गई । परन्तु अमरिका म स्व॒गा ठथा चादी प्रमाण-त्रों (600 
300 5ए९ (७श॥९४।९६) क्‌ रूप में यह प्रथा प्रचलित थी। अमेरिकन सरवार ने 
इत्र मृल्म के बराबर सोता-बादी सरबारी काबागार म जमा बरने इन प्रमाण-पत्रो 
((थााग८आाश) छा गारन्टी दे दो है । 

गुरा-दोद--जविनिदि बत्र-शुद्रा अए्गलो के श्रनेष् गुएं हैं - () बहुदतग आातुष्रों 
को दबघत्‌ “तब भोने न जादी के प्िक्‍्क चलन स रहत हैं, तन बुक लभग म ही व 
सिल्क शिस जाते हैं श्सिसे देश क्वा सांन न चादी जंसो बहुमूग क््ज डातुआ। नी हानि होती 
है | परस्तु झर इन सिदनों के स्थान पर नोटा हा श्रचलन हाता है, ठब भातृझ्ों की बचत 
होती है। (7) झनसा रा बिदयास--दस प्रणाली म जनता बता नोटा ग॑ बिग्बाम होता 
है वर्पोंबि प्रत्यक व्यक्ति इस बाठ का जानता है कि बह नोटा ने बदल म जब जाह तब 
सोना-बादी प्राप्त दर सकता है । सरकार भी बातुए श्रासानी से द इतो हैं जनोकि 
उसके पास य रक्षित छात्र में जमा रहनो हैं। ([एए) मुद्या स्दीवि ([70900०) का भप 
नहीं रहता है--ताटा की सात्रा का बदान क लिय यह झ्ाबइ्यक है दि ठोद उततो ही 
मात्रा का सोना-चाँदी रासित क्ाव मे जमा किया जाय | चूनि मृह्यवानत चांतुए स्वच्य 
(०४7८९) मात्रा में उपचच्य हाठो हैं. दसलिए सदी की मात्रा नी सौमित ही रहती 
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है । परन्तु इस प्रणाली में इतने गुण होते हुए भी छुछ दोष हैं--(7) इस प्रथा में सोने- 
घांदी की बचत विशेष नहीं होती :--इसका कारण यह है कि नोटों के मूल्य के बरावर 
पातुए' रक्षित कोष में रखनी पड़ती है। (॥) गह प्रणातो देशोचदार होती है--ुकि 
बिना सोना-चादी की माता को बढाये, नोटों की साझय नहीं बढ़ाई जा सरुती, इसलिए 
यह प्रणाली पूर्णतया वेलोचदार होती है। परिणाम यह होता है कि इस प्रणाली मे कोई 
भी राष्ट्र भ्राधिक संपट का स्रांमना नही करने पाता है बोकि वह नोटों को सद्या को 
बढाने नही पाता है । (0)) गरीब देश में इस प्रणालों का प्रचलन महौं हो पराता--च्ू कि 
इस प्रणाली का भ्राधार मुख्यतः सोना है, इसलिए एक निर्धन राष्ट्र इस प्रषा को नहीं 
अपनाने पाता है । नि न्‍ 
(प) परिवर्तनशील पत्र मुद्रा पत्र मुद्रा ((०0एटािड कल 3076) ):--जब किसी 
वेश फो चलन-प्रणाली में इस प्रकार के नोट जारी किये माते हैं कि उनको हम किसी 
भी समय प्रधान सिषफो' में थदल सकते हैं, तब इस प्रकार को पत्र-मरद्रा को परिवर्तनशील 
पन्र-पुद्दा (:००९८॥७|८ ९49९४ | 0( ८9) कहते हैं। इस प्रकार की पत्र-मुद्रा जारी 
करने वा झ्राधार मह सिद्धान्त हे कि तमाम जारो किये गये नोट 'साधारएतया' एक साथ 
ही भुनने के लिये पेश नहीं विये जाते हैं। इस प्रया की विशेषताएं इस प्रकार हैं--- 
(3) दोदो के पीछे सोना-चांदी रक्षित-नोय मे जमा रवसा जाता है, परन्तु इन धातुप्रों 
भा मुल्य नोटों के मूल्य से कम रहता है। (॥) नोद निगंसन अधिकारी चाहे यह सरकार 
हो या बैक, यह गारन्दो देता है कि जब चाहे तब झोई भी व्यवित नोटों के बदले खजाने 
से सोना-चाँदी ले सकता है ।& (४) जनता प्रपने विदेशों भुगतानों (70लंह 00३० 
प्ाश॥) नो 'ुकाने के लिये सोना-चादी सरकार से ले सती है। (४) रक्षित-कोप 
में न केवस सोना-वादी ही होता दै बल्कि इसके बुछ भा में प्रधान सिक्के (80॥000 
(०9७), सावेतिक ज़िकके ( (9४८७ (०४७) पया प्रमाणित प्रतिभृतिया (#[.70ए८0ै 
86007॥8७) प्री हीतो हैं। ये प्रतिभुदियां बहुत ही शीध विपने गाली होती हैं। इसी 
लिये इन्हें सर्वोत्तम सुरक्षित प्रतिभूतियां (8९८७४ध८७विश (8७ ० 9-९0ह८० 
866ए7॥॥८३) बहा जाता है । भतः इस भ्रकार की प्रणाली मे रक्षित-ब्गेष में पत्र-मुद्रा 
की मात्रा के बटावर गूल्यवान थातु नहीं रवती जातो वह्कि यह इससे नम ही होती है । 
जो निधि धातु मे रवखी जातो है उसे घात्विक निधि (रैटाओ) ० गिीट८४४८) धोर इस 
धात्विक निधि के भूल्य के बरायर नोटो छी मात्रा को जुल पत्र-मुद्रा रा रक्षित माय 
((०र*7८वे (8*96) तथा जो भाग प्रतिभूतियों ($९८७॥९9) मे खखा जाता है उसे 





#यह स्परणा रहे वि यदि देश की पत्र-मुद्रा प्रामाणिक मुद्रा मे परिवर्ततशील ने 
होवर प्नन्‍्य किसी बस्तु में परियतंनशील है, जैसे--गेहूं, चना, जमीन भ्रादि तद हम इस 
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प्ररक्षित बाग (7700ट८079 ?07॥00) बहते हैं। (४) सरकार एक पूर्ण निश्चित दर 
पर सदा सोता-चादी खरीदने बेचने के लिये तैयार रहती है। (४3) इस प्रकार का 
चलव तभी सम्भव होता है जवकि जवता को सरवार तथा बेक अ्रथवा इनके नोटों मं 
विश्वास होता है। जब क्सी विषम सक्टक्ाल में जनता का सरकार या बैक मे विश्वास 
नही रहता, तब इस प्रकार वी प्रणाली का चलन बिन हो जाता है। 
गुण-दोष -परिवर्तनशील पत्र-मरद्रा प्रपा के कुछ गुण हैं जो इस प्रकार हैं - 
() मृल्यवान धातुप्रों मे बचत --पत्र मुद्रा के चलन के वारशा मुल्यवान थातुश्रों वी 
बचत हो जाती है। (॥) जनता का विश्वास होता है -चूकि इस प्रणाली में नोट 
तिगमन प्रधिकारी पत्र मुद्रा के पीछे कुछ न कुछ घात्विव' कोप (७७॥॥९० मिटइटाए९) 
रखता हैं इस कारण जनता का पत्र मुद्रा में विश्वास रहता है क्योवि" सरवार नौटो 
के बदते सोना चादी देने की गरारन्टी देतो है। (॥॥) देक्षी विदेशी व्यापार से घुग्मता -- 
चूंकि इस प्रथा म देशी विदेशी ध्यापार के म्रुगतान के! लिए सरकार से सोना-चादी 
एक पूर्वनिश्चित दर पर हर समय मिल सकता है, इसलिये व्यापारिव' भुगतान भे भी 
सुगमता रहती है। (9) यह एक लोचदार प्रशाली है --चूँदि इस प्रथा म थोड़े से 
धात्विक कोप के श्राधार पर ही कई गुनी प्र्न मुद्रा जारी बी जा सबती है, इसलिए 
यह प्रणाली बहुत लोचदार है। परन्तु इस प्रथा के जहा इतने ग्रुरा॒ हैं वहां इसके श्रनेक 
दोप भी हैं -(।) इस प्रया भें जनता का विश्वास प्रतिनिधि पत्र-युद्रा श्रया से कम होता 
है “इसका कारण स्पष्ट है। यहा १००० धात्विव' रेक्षित वोप वे' स्थान पर इुछ 
नोटों का केवल एक भाग ही धात्विक-बोप के रूप म होता है। परिणामत सकट काल 
में इस प्रकार के मुद्रा चलन यो बनाये रखते मे कठिनाई हाती है। (7) मुद्रा का . 
प्रावश्यक्ता से भ्रथिक प्रसार हो सफ्ता है --अ्रधिव आय प्राप्त करने के! लिए सरकार, 
बिता वहुत-कुछ सोचै-समझे, पत्र मुद्रा मा प्रसार कर सकती है । मुद्रारफीति (॥॥ी० 
0/) वी इश्चा उत्पल्त हो जादे पर न केवल जनता का पत्र मुद्रा म से विश्वास उठ जाता 
है वरव्‌ इसवा देश की सामाजिव, श्राथिक तथा झाजवेतित्र दशा पर भी बहुत बुर 
प्रभाव पडता है। 
सत्‌ १६१५ में इड्लैंड तथा फ्रास दोनो हो देशों ने यह प्रणात्री श्रपनाई थी। 
हिह्टन-पग क्मीदान (पा 'ए०णाहु 0090978$0॥) की सिफारिशों के ग्राधार पर 
सन्‌ १६२७ में भारतीय पत्र सुद्रा को भी परिवतंतीय घोषित बर दिया गया । इस प्रथा वा 
अचसन प्राराभ करते समय सरकार ने यह ग्रारन्टी दी थी कि कोई भी व्यक्ति कम 
से कम ४० तोले सोने को मोटी के बदने ३१ ह० ७ श्राने १० पाई प्रति तोता के 
हिसाव से खरीद सकता है। परन्तु जब सत्‌ १६३१ म देश मे स्परंमात पद्धति 
(00९ 3270470) का अन्त हुआ तब इसी के साथ ही साथ भारत मे उक्त पद़ति वा 
भी अन्त हो गया। 
(ग) प्रपरिबर्तनीय पत्र घदा ([7007एथ८:एक2 ? ँ९7 शिणाल्ए) न्‍>>जब 
कभी ऐसी पनर-मुद्रा का चलन किया जाता है ,जिसबे बदले मे सरकार ने सिक्के 
प्थवा सूल्यवान घातु देने को गारन्डी नहों को है श्रोर ने यह इन्ह देने 
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के तिये फागुन घाष्य हो फो जासकती है, तव इस प्रकार की पत्र-मुद्रा को 
अ्र्पोरिवर्तवीय पत्र-मुद्रा (700ए८४9४ ०६: ००८५) कहते हैं। इस प्रवार की 
मुद्रा का चलनु केबल सरवार की साख (या जनता का सरकार “मे विश्वास) 
के श्राधार पर किया जाता है । इसीलिए श्वसर इस पग्रवार बी सुद्रा वा 
निर्गेमन (!#४0९) श्राथिक संकट वाल में किया जाता है । भ्रपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा की कई 
विशेषतायें ैं---[)) यह मुद्रा प्राय, श्रायिक संकट वाल में जारी की जाती है जिससे 
कुछ लेसको ने इसे संकट कालीन मुद्रा (278 ६था०) (7९४) का नाम . दिया है । 
परन्तु बतं मान ससार में इस प्रकार वी मुद्रा का चलन एक साधारण व स्वाभाविक 
घटना समभी जाती है। (४) इस मुद्रा के पीछे अवृसर बिसी भी प्रकार की सुरक्षित 
निधि धातु के रुप मे नही रबखी जाती है श्र न सरकार नोटों वो धातु या श्रन्य किसी 
प्रवार की मुद्रा भें बदलने की ही गारन्टी देती है।# (॥) प्राय, इपवा निर्गमन 
([&87८) एक सीमित मात्रा मे किया जाता है, परन्तु सरकार श्रपनी इच्छा तथा 
प्रावश्यक्तानुसार इसमे समय-समय पर वृद्धि कर सकती है । ) 
भुण-दोष.--भ्रपरिवतेनीय पंश्र-मुद्रा कगनूनी द्रव्य होने के कारण यह द्रष्य वा 
तमाम घार्य भत्री प्रकार करती है भ्ौर जनता गो इसके बदले धातु-द्रव्य लेने वी बोई 
झावश्यवता भी प्रनुभव नही होती है । यह मुद्रा भी भ्रसीमित विधि-प्राह्म होती है। इस 
मुद्रा मे जनता वा विश्वास भी बम होता है भ्रौर जनता इसे बिना उनको सम्मति के | 
लेगाएं गए बर (|#») के रूप में मावती है तथा इसका रूप एक जबरदस्ती तल्िया गया 
ऋण (000) भी होता है | इस मुद्रा प्रथा का सबसे वडा दोष यह है कि इससे देश में 
मुद्रा-फीति (708॥00) की दशा उपरन हो जाने का सदा भय रहता है वयोकि ऐसी 
मुद्रा वो नियस्त्रित बरने का कोई भी साथन उपल्ब्ध नहीं होता है। भुद्रा-स्फीति से 
चस्तुभो' का मूल्य बढ़ जाता है जिससे निश्चित झाय याले वर्ग तथा उपभीत्ताशों को 
हानि होती है। देश वी मुद्रा का भी विदेशी विनिमय दर (?एलंहुए दिशाढ 
#डली॥॥2८) बम हो जाता है । दसके झतिरिक्त इस प्रवार की सुद्रा-प्रशाली से श्रन्त- 


#विद्याथियों को प्रपरिवर्तनीय पनर-मुद्रा ([॥00ए॥॥9[6 [6967 076५) 
अरक्षित पत्र-मुद्रा (]8ए2809 ]ई8806 07 सि& है।श१)) भें भेद समझ सेना 
चाहिए । श्रपरियतेतीय पत्र-मुद्रा के चलन में घात्विक रक्षित वोष (#८।3)]0 ॥८४६४४९) 
रबया जा सबता है, परस्तु इस प्रवार पा कोध होते हुए भी यह मुद्रा श्रपरिवर्तनीय हो 
सबद्वी है बपोंकि सरवार नोटों के बदले मे सितके या धातु देने के लिए बाध्य नहीं वी 
जा सवती है | उदाहरण के लिए, वर्तमान समय में श्रभेरिवा वी सरवार किसी भी 
प्रकार बी पश्न-मुद्रा के लिए कानूनन स्वर्ण-निधि रणती हैं पस्लु फिर भी सव प्रगृपर 
पत्र-मुद्राएं श्रपरिवर्तनीय हैं। झ्रत पत्र-मुद्रा के पीछे १२० अतिशत पूर्णवाय द्रब्पदलन- 
भी यह भ्रपरिवर्ततीय हो सकती है १ परन्तु भरक्षित । 98 + ०४) ) करते हैँ 
नोटों की भाई भे कुछ भी घात्यिक रक्षित-वोप (3॥९०७)॥॥ ८४८४४८) क्ष है और 
भोर न ये नोट सित्रके व धातु में ही परिवर्तनीय होते हैं हे इनके पीएे # आऔर न 
वा बांगजी-बोष [प्र्धात्‌ सिव्यूरीदीज, बोड सा, ट्रेजरी हि है 

रा 


भी नीघहुत अनिश्चित 
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राष्ट्रीय व्यापार में वाधाए' पडने लगती हैं । वस्तुप्नो वा मूल्य बढ जाने से श्रायात श्रधिक 
होता है और निर्यात कम हो जाता है । भारत का १ र० का नौटठ जो युद्धकयत् से घारी 
किया गया था इसी प्रकार की अ्रपरिवर्तनीय पत्र मुद्रा है । प्रभम महायुद्ध में बहुत से दैयों 

(जमनी, रूस तथा प्रास्ट्रेलिया) ने इसी श्र्णाली की झरण ली थी । रे 

पतन्र-मुद्रा के लाभ-दोष 
(मैवंप्रथा।82९४ भागते 0280५8709/९5 ० एव ०7०9) 

पत्र-मुद्ठा के लाग (800879868 ० 70८४ ॥(0॥6)) --श्राभुनिक युग मे 
लगभग सब ही देशो मे पत्र-मुद्रा वा चलत है । इस मुद्रा के अ्तेव लास हैं--(3) पत्र 
मुन्ना मे बहुपूल्य घातुप्रो' को बचत होती है “--पत्र-मुद्रा वे उपयोग से धातु मुद्रा ती 
भ्रावश्यकता कम हो जाती है जिससे सोते-लादी वी बचत होती है भ्रौर इन धातु वे 
बने सिक्कों के प्रचलन से जो घिसावट (फै०४7 ॥॥0 वा) की हानि होती है, वह भो 
पत्र-मुद्ठा के कारण नही होने पाती है। इसके श्रतिरिक्त बहुमूल्य धातुप्तों गा उपयोग 
श्रन्य कला-कोशल तथा ओधोगिक विकास के कामों में होने खगता है। एडम स्मिथ 
(87४0 5!) ने पत्र-मुद्ा वी तुलना हवा मे चलने वाले रेल के डिब्बे से की है प्रौर 
कहा है कि' 'कागज के नोट ग्रापाश मार्ग की सरह हैं, इनसे सामान ले जाने का कार्य भी 
होता है तथा इदके वीच की भूमि भी बाम में छाई जा सकती है प्रौर उस पर प्रत्व श्रादि 
उत्पन्न करके मनुष्य की श्रन्य ग्रावशयकताएँ पूरी की जा सकती है' ॥# (7) पत्र-घ्रद्रा मैं 
मितवपपिता होडी है ---सरफार के हष्टिकोण से पत्र-मुंद्रा बहुत सस्ती तथा मितव्ययी 
होती है क्योंकि इसके निर्मारा करने में बहुत कम उत्पादन-ब्यय होता है। परन्तु घायु-सुद्रा, 
को बनाते के 2 औ&8 (#(9९४) में से सनिज-सम्पत्ति को निवालने, इसबो गलाने व 


साफ करने तथा में ढालने के लिए बहुत श्रधिक व्यय करना पटता' है । इस तरह हे 
धातु मुद्रा पर के लिए जो श्रम व पू जो हम उपयोग में लाते हैं, पतन मुद्रा के प्रचलन 
से उसे हम समाज उपयोगी उद्योगो तथा श्रन्य व्यवसायिक कार्यों में लगा सकते 


| हैं। भव से बचाई गई मूल्यवान धातुओं का विदेशों से श्रावइ्यक पदार्थों के खरीदने वे” 
लिए”भो उपयोग हो सकता है तथा इन घातुओरो दा विदेशों को निर्यात करते भी लाभ 
कमाया जा सकता है। (॥) पत्र-मुद्रा मे बहनौयता होती है “मूल्य के अनुपात में पत्र 
मुद्रा का बोक लगमग मसगनन्‍्य होता है से इसे एक स्थान से दूसरे स्थाव को बहुत 
> सुंगमता से छाया-लेजाया जा सकता है। इस तरह पत-मुद्रा मं वहतीयता का गुण 
झा है। इसीलिए बहुत वडे-ददे व्यापारिव भुगतातो को पत्र मुद्रा द्वारा वहुत ग्रासाती 
हि च्या जाता है। पत्र मुद्रा/को गिदने व सम्मालते मे भी बहुत सुगमता होती हे । 
(06 वहा से सोधकता छोत्ी है “7पत मुद्दा का यह गुणा है कि इमसी माजा में माग 
ते अत हो टवेंढ बहुत थागानी से वी जा सकती है, परन्तु पात्विक मुद्रा म ऐसा सम्भव 
(ग) “ैंकि सोने चार्द। क्या छतादन सीमित मात्रा मे होता दे तथा यभरावुए भी 
कभी ऐसी पक्रीयी हैं। (4३) पत्रनमुद्ा से सरकार को भी लाभ होबा गम आविव 
श्रयवा मूल्यवान ६2002 दिथ निश्चित ब्याज वी दर पर ऋद लेता पदेता है। परन्तु 
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जब कमी सरवार वी साख वम हो जांती है, तत उसे रुपया उवार मिलें में दडिनाई 
अनुमव होने लगती है और उसे ऋरणा लेने के लिए अधिक व्याज का आकषण देना पड़ता 
है) इस प्रकार की दक्मा में, सरकार पत-मुद्ा की मात्रा बढाकर अपने आय-न्ययक 
(8006०) को संतुलित कर लेती है जिससे उसे न तो अधिक ब्याज की दर पर ऋण ही 
लेना पडता है और न उसे व्याज में दी जाने वाली रकम को कर ((33) द्वारा वसूल 
करने वी ही व्यवस्था करनी पट़ती है । पिद्ते बुद्धकाल में लगमग सभी सरवारो ने ऐसा 
किया था । श्रतः पत-मुद्रा चचत से सरकार को भी लाम होता है यद्यपि जवसाघारण पर 
उबत मुद्रा-प्रसार की क्रिया का बुरा प्रमांव पड़ता है । 
यत्र-मुद्रा के दोष (934 एठपांग०३ ०६ शूटर $076ए) :--यद्यपि पन-मुद्रा 
के प्रनेक त्ाम हैं जिसके कारण 90247 में प्रपणा ली गई है, परन्तु इसमें 
दोष भी क्तिने ही पाये जाते हैं -- “मुद्रा में चलनाविक्य का भय रहता है:--पत्र- 
मुद्रा था सबसे गम्भीर दोष यह है कि देश में (विशेषतः युद्धशाल तथा अन्य संकट बाल 
में) मुद्रारुफीति ([॥8007) वी दशा उत्पल्त हो जाने का सदा भव लगा रहता है। 
इसका कारण स्पष्ट है। स्रवार झपनी इच्छानुमार जब चाहे क़ठ देश मे प्रतन-मुद्रा चलन 
की भा्रा में वृद्धि कर सस्ती है क्योंकि पत्र-मुद्रा चलन में यह आवश्यक नहीं है कि नोटों 
भी पूरी भात्रा के बराबर घात्विक रक्षित-नोप (3८४४॥० ४८४४८) रकखा जाय (यह 
भ्रवश्य है कि प्रतिनिधि पत्र-पुद्रा प्रया में तो इस प्रकार का भय नहीं रहता, परन्तु अन्य 
प्रत्येक प्रकार को पत्र-मुद्रा प्रथा में उतत भय रहता है) । चलन के आवश्यकता से श्रधिक 
प्रसार के परिणाम काफी भग्रावक होते हैं । वस्तुओं ओर सेवाग्रों के मृह़्य मे वृद्धि हो 
जाने के कारण समाज के विभिन्‍न वर्गों को काफ़ी कष्ट उठाना प्रदवा है । कभी-कभी मुद्रा 
प्रयार इतना भीषण हो जाता है कि नोटों वा मुल्य नहीं के बराबर रह जाता है गौर 
जनता इनको स्वीयार करने से हिचवती है। प्रयम महायुद्ध के पश्चात्‌ जमंन मार्क 
न $(87|४) वी दक्शा इसी प्रकार वी हो गई था। भारत में भी >त्स्तुओ की 
भत्यधिक मूत्य-वृद्धि वा कारण युद्धकालीन मुद्रा-प्रसार ही है । ५४) की यु सें मूल्प 
अधिताशिता महीं होती हैः--नोटो के भीग जाने तया तेल से खराव हो जाने या इनका 
अंक (रिधद्ा॥67) फट जाने वा सदा भय रहता है । यद्यपि इन फ़टे या गले नोटों को 
वापिस लेने वा श्रादवासन नोट निर्गमन अधिकारी (सरबवार था केद्धीय बंद) देता है, 
परन्तु फिर भी इनके बदलने में काफी कठिनाई होती है। यदि नोट वा श्र क इस प्रकार 
फट गया है कि यह ठीक-ठीक नहीं वहा जा सवता वि पब्मुक नोट का वया नम्बर है, 
हब तो नोट का मूल्य वेबल वागज के टुकरे के भूल्य के बरावर अर्थात्‌ नयन्‍्य हो जाता 
है। (77) पत्र-युद्रा चलन का खेत्र सोसित होता हैः?--प्रस-मुद्रा जिस देश की सरकार 
प्रचत्तित बरतो है, उसी देश वी सीमा में ही इसवा चलन शेता है श्रर्याव्‌ इसका चल्नन- 
क्षेत्र राष्ट्रीय होता है । नोटो को विदेशी (£.76ह9९८४७) स्वीकार नहीं किया करते हैं 
मयोकि चलन तो विसी देश में वहाँ को सरवार के“वानूनों के वारण ही होता है गौर 
विदेशी इन काबूनों से शासित नही होते हैं । घत:,पत्र-मुद्रा व तो बन्तर्राष्ट्रीय है और ने 
गह झन्तर्राष्ट्रीय हो ही संतों है। (४) पर-मुद्र का सूल्य सामान्यतया बहुत श्रतिशिचित 
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तथा प्रस्विर होता है --पत्र मद्रा वी भात्रा म यक्ायव ही बहुत ग्रधित' घट-वढ़ वी जा 
सकती है जिससे इसके मूल्य म ग्रवस्मात ही घोर ऊचावचन [70लए४०ज) हा 
सबता है । पत्र मुद्रा मं धातु ग्रटा वी अ्रपक्षा में बहुत जल्दी ह्वास (9276०8॥90) हो 
जाया करता है। इसका दग के सामाय मुल्य-स्तर (6छ7०श 906 ,2४८]) पर 
बुरा प्रभाव पडा करता है भश्ौर देता को प्रथ-व्यवस्था प्रस्त व्यस्त हो जाया करती 
है। विदेशी विनिमय दर पर भी वुरा प्रभाव पड़ता है | परिणामत देश वी 
सामाजिक आर्थिक तथा “याप्रारिक श्रवस्था छिन्तर भिन्न हो जाती है। हि: वी पत्र 
मुद्रा से देश से सभी अ्रकार वी सट्ठ बाजी ( 5/८०४|श०४ ) को प्र 
मिज्ता है-पत्र मद्रा तथा साख मुद्रा ((7००४ 3००८)) वी मात्रा ती 
अभित्चितता भौर श्रनियमितता के कारण ही पूजीवादी देशों मं व्यापार चन्नो 
(80शग०३३ 09०५७) का प्रादुर्भाव (0४8 ) होता है ।%) श्राय प्राप्त करने क लिये 
सरकार हारा जो पत्र मुद्रा जारी की जाती है उत्तर स्वभाव व प्रकृति करारोपण 
473%) तथा जबरदस्ती एरये हुये ऋण का होता है--रुख प्रकार वी पत्रन्मुट्ा वा देश 
के निधन वग तथा मिरिचत श्राय बाते बग्र पर बहुत बुद्य श्रभाव पडा मरता है। 
(शा) पत्र मुद्रा का प्रदव्पीकरण (0९000श2807) हो जाते पर इसका पदाय ने' 
रुप मे पुछ भी मूय नहीं होता --दुसका वाररा स्पष्ट है। पत्र मुद्रा का श्रान्तरिव' मूल्य 
(।ण7 ॥8 ० ४४]०७) बुच्च भ्रा पही होता है। भरत प्र मुठ एवं वास्तविक मुद्रा (९४ 
0०7६१) नहीं 2 है।दरन इसका मू-य सरवार या तिग्रमन श्रधिवारी वी साख पर 
निभर रहता है ही 5 

लिष्कय --त्रि घुटा के उपरोक्त गण दोषों वा पब्रध्ययन करने के परचात्‌ यह 
बहना कठित हो जाता है दि दोप पत्र मय के हैं था मनुष्य के जो इनवा प्रचतन तथा 
उपयोग परता है। यह स्पष्ट है कि पत्र मुद्दा से स्वयं कोई दोष नहीं है बल्कि दोष 
सरकार का है जो कि प्राय इस पर उचित नियश्रण नहों रखने पाती है भोौर कभी-कभी 
इसका उपयोग देश हित व समाज हित मे नहीं करती है। इसके उचित नियमित व 
निया न्रित उपयोग से देश का पर्याप्त आशिक विकास किया जा सकता है! 


(श्रा) वास्तविक सुद्रा तथा हिसाव को मुद्रा 
(4ै2पथ्व (०7०७ ज्ञात १(०००ए ० 8०८००प४ा) 


(क) वास्तविक मुरा (पि८४) ०7९5) --वाघ्तविक मुद्रा से श्रभिप्राय उच्त सुद्रा 
से होता है जिसका ययाय में देश के भोतर प्रचलन ((77८087००) होता है। दूसरे 
शब्दों से इसका भ्रभिप्राय उत्त प्रचलित मुद्रा से है जो चलन मे श्राई हुई मुद्रा में सबसे 
भ्रधिक काम में झ्ाती है। वीन्स ([(९॥।८४) ने च्स वास्तविक (80०8) ८४ ही63)) 
मत्य का मुख्य मृत (४०८) शिगरात ३ शिणध ह००८९३) वा नाम दिया है। 
संव्रिगसन (52) (ए30) ने दस वास्तविक सता मम %०४०/) बहा हैं। वनहम 
(एशएशा)) ने इसे चतने वी दकाई (ऐजा ० ण:च्म८)) का नाम त्या है। 
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(ख) हिसाद को मुद्रा (भैणाधए एण 8००००घ7):--हित्वाद को मुद्रा का 
प्रभिषक्‍्ाय उच्र मुद्रा से है जिसका प्रयोग हिसाव-किताब रखने (सेन-देन करने, ब्मेमतें प्रकट 
करने तथा ऋण का हिसाब रखने) के काम में होता है। कौन्स (॥6५४८७) ने ही इस 
मुद्रा वो सेखे की मुँद्रा| का नाम दिया है। परन्तु सेलिगमेन (उधयाहण३०) ने इसे 
आ्रादर्श-मुद्रा ” ([0९४| 3०:८५) और वेनहम (८४४७) ने इसे “मुद्रा या चलन वी 
इकाई! (एक/ 30८ए, ० (ण्मव्ण०5) का माम दिया है। इस तरह बंनहम 

(#क्षपशण) के ग्नुत्तार जो मुद्रा 'विनियय के माष्यम! (फल्कॉंप्रल ० फेडल2०१०) 
का काम करती है वह “चत्नन में मुद्य की इक्ाई' (एश॥ ०ॉ (००7४००9) कहलाती है 
भौर जो मुद्रा हिसाव-क्ताद के व्यवहार में काम्र में झाती ई वह 'हिठाब की इकाई 
([07॥ ० 8९००७७/) कहलाती है । 

यह स्मरण रहे कि वस्तुम्रों तया सेवाओं के विनिमय में वास्तविक मुद्रा (रिवशा 
१07९९ ) ही विनिमय के माध्यम (४४९४ए७ ०६ ०878९) के रूप में वार्य करता 
है श्रौर क्रय-शक्ति दया ग्रे का संग्रह (9/078 ०( ७४।४८) भी इसी मुद्रा के रूप में 
होता है । यह भी स्पष्ट है कि जो मुद्रा प्रचलन ((एटा०००३७) के रूप में रहतो है वह ही 
वास्तविक मुश होती है। भ्रधिकतर किसो देश में जिस मुद्दा द्वारा विनिमय का माध्यपत 
तथा प्रध वा संचय किया जाता है, वही मुद्रा मुल्यन्मापत हया हिसाव-क्तिव रखने के 
बाम में श्राती है। इस प्रवस्था में वास्तविक मुद्रा झौर दिसाव की मुद्रा एक ही होती 
है। परस्दु संक्टकाल (20०7॥0फ्रा० (संझं+) में वास्तविक भुद्दा हया हिप्ताब की मुद्रा 
धृयकू-इयक भी हो सकती है। प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ यद्यपि जमंनी में हिमाब-क्ताव 
बी मुद्रा (४०४९ए ० 8०००७॥) फ्रेक (_72:८) तथा भमेरिक्न डालर (0०97) 
था, परन्तु वास्तविक मुद्रा या चलन की मुद्रा (फेल 3०7९४ छा ऐए। छा 00% 
ए९02)) जमेत मार्क (6077090 )/97:) ही पा, दूसरे शब्दों मे, यद्यपि हिसाव-क्िताब 
या मूर्यावत फ्रक व डालर में होता था, परन्तु मुगतात भाकों में ही जिया जाता था। 
इसी तरह अ्मेरिवा में सन्‌ १६३३ तक' हिसाव-हिताब की मुद्ा स्वर्ण-्डालर' था, परन्तु 
भ्रुगतान वी मुद्रा 'कागज़ के नोट, ठुद्वे तथा गिल्वट के सिवके' ही थे । प्राज मारत में भी 
ह्माव-विताब रपये, श्राने तथा 'पाई' में रक्वा जाता है। गरद्यपि 'पाई' नाम के सिक्के 

बा प्रचलन बहुत समय से ही समाप्त हो गया है। इन उदाहरणों से यह स्पष्ट है कि 

छिपाव-दिताब को मुद्रा (१02; 0 ॥८००७॥/$) तथा नुगतान भयवा प्रचलन को मुद्दा 
प्र्यात्‌, चलन को इकाई ((9॥ ० (७7०7०) शयरू-एयह हो सकतो हैं। 
(इ) विधिग्राह्म मुद्रा तथा ऐच्द्िक मुद्रा ' 
(.8४० पर्कतेटा 0॥07969 घणत 0079] ऐ०४६४) 
(क) विपिणदय प्रा (ल्टूथें रिदापंदा कणाटए)+-पह वह झुद्ा होती 
बादून वी शक्ति के ध्राधार पर ग्राह्म या स्वीकार होती है इसोलियें इसे दैघानिव मुद्रा 
भी कहते हैं। झ्रतः विधिप्राह्म मुद्रा वह मुद्रा है शिसे ज्ञोधत के साथत के रुप में विधान 

[प्र्यत सरवार) द्वारा स्वोश्ार शिया जाता हैं। उद कोई ब्यक्ति इस प्रतार को मुद्रा 

कैते मे इन्दार वर देता है, तद उसे राज्य द्वारा दन्ड मिलता है। सेखार एबं वानूत 


है जो 
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द्वारा यह घोषणा कर देती है कि असुव नोट तथा अमुक सिक्के व्यापार था अन्य प्रवार 
के भुगतान में दाम में आवेंगे । इस तरह सरकारी घोपणा हो जाने पर ही नोटों श्रयवा 
सिक्कों वो एक कानूनी मुद्रा का रूप मिलता है। वाजुनी युद्रा [689 पाता 
|[०7८९) दो प्रकार की हुआ करती है-(7) परिमित विधिग्नाह्म मुद्रा तथा (7) झपरिमित 
विधिप्राह्य मुद्रा । 

(3) परिभित विधिग्राह्म मुद्रा ([4/60 600६7 ०४९)):--पह वहू सुद्रा 
है जिसको किसो एक निश्चित सोमा से ऊपर लेने के लिये बाध्य नहीं किया जा सकता 
है । इस तरह इस मुद्रा को भ्रनिवाये स्वीहृति की सीमा राज्य द्वारा निर्धारित कर दी 
जाती है। परन्तु इस सीमा के ऊपर भुगतान स्वीकार करने के लिये किसी को भी वाघ्य 
नहीं किया जा सबता है । इस सीमा से ऊपर भुगतान स्दीग्रार वरना या नहीं बना 
रुपया पाने वाले की इच्टा पर तन्िर्भर होता है ] उदाहरण के लिये, भारतवर्ष में चवन्नी, 
दुप्रत्ती, इकन्‍नी, भ्राध गाना तथा एक पंसे के सिक्‍वे वेवल २४५ रुपये तक ही विधिग्राह्म 
(.०88। ९706) हैं, कोई भी व्यक्ति बिसी दूसरे व्यक्ति को २५ रपये की रेजगारी से 
झधिक रेजगारी भुगतान मे स्वीकार वरने लिये कामून वाघ्य नहीं कर सकता है। 
यह वात दूसरी है कि व्यवहार म व्यवित झापस के मेल जोल वे कारण विसी भी सीमा 
तक रेजगारी स्वीकार वर लें । (॥) श्रपरिभित विधिग्राह्म मुद्रा (07॥7आ०० [८३१० 
७७8७) +--यह वह मुद्रा (नोद और सिकके) हैं जो किसी भी सोमा तफ एक ही बार 
में भुगतान से कानुनन स्वीकार की जातो है श्र्यात, जिसे फोई भी व्यक्ति प्रस्दीकार महीं 
कर सकता है । उदाहरण ने लिए, भारत में एक रूपया व ग्रठनी के सिक्के तथा तमाम 
नोट अपरिमित बिधिग्राह्म मुद्रा हैं। श्रपरिमित विधिग्राह्म मुद्रा भी दो प्रक्गर कौ होती 
है.--(च) काजूनो बहु मुद्रा प्रणाली ((०॥ए६॥,०६०) पृ्ञापथ 5) 827) -जब दो 
था दो से श्रधिक तरह के घातु के सिबके प्रामाशिब सिक्कों (द/भ0870 (६ 08) के 
रुप मे चलन में होते हैं तब्र इस प्रथा को कानूनी ग्राह्म बहु मुद्रा प्रसाती ()४०)॥/॥४ 
[68५ 00८ 9867) कहते हैं । इत विभिन्‍त प्रकार के सिक्वों का स्वतन्त्र टकक्‍न 
(९7९७ (०7०४८) होता है तथा इनके भ्रुगतान वी माता वी भी कोई सीमा नहीं होती 

/ है। (छ) वस्तु मूल्य के भ्राघार पर फानूनी प्राह्म प्रथा ((०97०४8 07 7४00० 
$9श60) :--जब कोई सुद्रा वस्तुओं के पूल्यों के स्तर के ग्राधार पर लेन-देम में 
स्वोकार की जातो है, तब इसे वस्तु घुल्प के श्राधार पर बाजूवी प्राह्म-प्रया ((0त- 
[096 ०7 ]40]0: 5)नथा) कहते हैं। सन्‌ १६२६ में सर्व प्रथम वेलफोर कमेटी 
(फदा०व7 (००॥77/0९6) ने इस ग्रवा को श्रपनाने वा सुभाव दिया था। परन्तु इस 
भ्रथा-ग्रे भनेक दोप होने ने कारण यह स्वीकार नहीं वी गई--त) चूंकि बस्तुओं के 
आधार पर (और यह घदता-वढता रहता है) मुद्रा स्वीकार वी जाती है, इसलिए विनिमय 
का मूच्य (४०४९७ ऊल्लैथाह«) स्थिर यही रहता है । अत द्वव्य का गम्रृत्य घटता- 
बढता रहता है। (य) विनिमय-ार्य के दौरान मे भाव वदक्ष सकता है जिससे विनिमय- 
वार्य मे कठिनाई हो सकती हैं। (द) इम मुद्रा मे मुद्रा के अधि मूल्यन (0ए९-४४]0भ०ा) 
तथा ग्रवमुल्यत ([९ए200॥0॥) के सभी दोप हैं  (घ) द्रव्य श्रध वा सचय वा कार्य 
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नहीं कर सकेगा | (न) साख-व्यवस्था सुसगठित नहीं रह सकती क्योकि प्रघान मुद्रा का 
मुल्य सदा धटता-बढता रहता है । 

(४) ऐच्दिक मुद्रा [(एपंकण ०१०) ) +--पह बहू मुद्रा होतो है ज॑ 
साधारणतया स्वोकार तो को जाती है परन्तु इसे स्वीकार फरने के लिए कोई फानुनन 
दाध्य नहों कर सकता । यह प्रत्येक व्यक्ति की इच्छा पर निर्भर रहता है कि वह इस 
मुद्रा को भुगतान में स्वीकार करे या नही करे । इसीलिए यदि कोई व्यक्ति इस मुद्रा को 
भुगतान में स्वीकार करता है, तव वह ऐसा भुगतान देने वाली को साख (06७) के 
भ्राघार पर ही करता है। चैक, हुण्डी, व्रिल आफ एक्सचेज, प्रतित्यापत्र (70क्रांआह्0: 
3५0९५) इसी प्रकार की मुद्रा के उदाहरण हैं। 

श्रच्छे सुद्रा पदार्थ के गुर ) 
(0९फ्शांप्तट४ ०९ 6006 ](०5९ए १७८ ]) 

प्रावकथनः-मनुप्य के आथिक विकास के इतिहास के ग्रध्ययन से यह स्पष्ट है कि 
विभिन्न झ्ाधिक अवस्थाओं (8/0/63) से सिस्न-भिन्‍न वस्तुओं का विनिमय के साध्यम के 
रूप में उपयोग किया गया है। मनुष्य ने खालें, हड डी, पशु, पत्तिया आदि अनेक बस्तुग्रो 
का मुद्रा के रूप में समय-समय पर उपयोग किया भ्ौर इनके दोष श्रनुभव किये | वह इस 
प्रकार के भ्रनुभव के श्राघार पर ही इस निष्कर्प पर पहुँचा कि बहुमूल्य धातुग्नो मे 
थे गुण मिलते है जिनसे इनका मुद्रा के रूप मे उपयोग श्रत्यन्त लाभप्रद तथा आ्रावश्यवा 
हो जाता है। हम मुद्रा के कार्यों के श्राधार पर मुद्रा-पदार्थ में पाये जाने वाल्ने ग्रणों 
थो निम्न प्रवार व्यक्त कर सकते हैः--(क) विनिमय-भाष्यम :--सर्वमान्यता, वहनीयता, 
विभाज्यता, तथा एक्रूपता । (ख) मूल्य-मापक --विभाज्यता, एकरूपता तथा परिचयता । 

(ग) सुर्प-संचय“'--मूह्य-स्थिरता ग्रविवाशिता | (घ) स्थगित भुगताव का श्रॉधार -- 

मूल्य स्थिरता । 

प्रतः मुद्राब्यदार्य में (१) सर्वभात्यता, (२) बढनोयता, (३) विभाज्यत', 
(४) एकशूपता, (५) भ्रविनाशिता था टिकाऊपन, (६) परिच्ंता या सुने यता, 
(७) सरलता था इलाऊपन तय (८) घूण्य की स्थिरता ब्रश होने चाहिये (+ नीचे 
बिस्तार से इस गुणो की विवेचना वी गई है । 

मुद्रा-पदार्ष के प्रावश्यर परुण “ये गुण इस प्रकार है :--(।) सर्वभाग्यता 
(000४ ० ७६7 औ८८८फ०७॥॥) ) :-बोई वस्तु एक प्रच्छा मुद्रा-यदार्थ तब 
ही हो सवता है जबकि उसमे सर्वस्वीइ़्ति अ्रथवा सर्वमान्यता वा गुण होता है। प्रायः 
सबेमान्य वस्तु बही होती है यो मुद्रा के अतिरिक्त श्रन्य दूसरे कार्यों मे भी उपयोग से 
लाई जा सरती है। सोना और “दी में दुर्लभता (६८७ाथाह़) के कारण मृस्य है 
तथा इनसवा उपयोग गहने बनवाने तथा भ्रन्य क्ला-बौशल के कार्यों में भी हो सकता है। 
77 करण कपणवीक्कात्राण्त फन ४०, _्टेफ-फआएलफ पाक दाता 
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७७७, ए-एगाष्सर्ग ॥बवचावण०ीशर ० ६ ७७, ए--एणधा॥ाफ 0-0, [--॥५ 
वचपण्थाओ॥७, 9 - 990.) ग॑ "व, त-वागपानइव्व्टाफ 2-१ १-१ उदाछा ७. 





है. 


भुद्दा का वर्गीकरण 


इसीलिए भत्येक व्यक्ति इन धातुओं को बिता सकोच स्वीवार दर झैता है। भ्रस जिस 
सस्तु में श्रपनी निजी उप्रयोगिता (00॥॥)) होती है, वही वस्तु ऐसी भी होती है 


3%+++ ++++++++ ++++++++ +++++++++/++ ९0 

द्रव्य पदार्थ के श्राव- ई$ 

$ इैयक गुण हैं- ; 
$ १ सर्व मान्यता । 

३ २ वहनीयता । ० 

ई ३ विभभाज्यिता । । 
४ एकरूपता ) 

| ४. भ्रविनाशिता या टिकउपन ) £ 

६ परिचयता तथा सुज्ञेयता ई[ 

७ तरलता या दलाउपन या थीघ्र ईृ 

द्रवता या श्षीघ्रघनता। 3 

4 


क मूल्य की स्थिरता । 
(043%5959+++%++१+%++९३+++०+++ ++ ++++ 


जिसमे सर्वमान्यता (दथाद्यव। ॥००९७४- 
9॥॥/)) का भी गुण होता है । इस हप्डि- 
कोण से बागज भी श्रच्द्धी-पुद्रा-वस्तु नहीं 
है बयोकि इसम कुछ भी प्रान्तरिव मूल्य 
([97780 ४७[७६) नही होता है। यू' तो 
मुद्रा को विधिग्राह्म ((.८0० ॥6006४) 
कर देंने से इसमे सर्वमान्यता श्री विशेषता 
थ्रा जाती है, परन्तु यह विधिग्राह्मता देश के 
भ्रन्दर ही होती है। अत कसी वस्तु वी 
सभी देशो म झनिर्दन्थ-प्राह्मता तभी होगी 
जबकि उसम आन्तरिक मूल्य होता है. झौर 
ऐस्ती वस्तु ही एक अच्छी मुद्रा वस्तु होती है। 
(॥) बहदीयता ( ?080॥॥५) -इसवा ध्र्च 


है एक जगह ते दूसरी जगह ले जाने मं सुग्मता । मुद्रा का हम समय-समय पर हस्तान्तरण 
तथा स्पानान्तरण करना पढता है। इसीलिये मुद्रा-वस्तु ऐसी होनी चाहिए जिसम थोडे से 
प्राकार तथा थोडे से वजन मे ही भ्रधिक मूल्य वा समावेश होता है (86 ४8९ 30 
90 990) । गेहू, पशु प्रादि वा जब भुदय के रूप में उपयोग होता था, तब इन्हें 
एक स्थान से दूपरे स््यात को से जाने मे बहुत कठिनाई होती थी, इस बारण उन्म 
बहनीयता का गुण नही होता था । परन्तु सोवा-चादी म यह गुण पाया जाता है वयावि' 
इनके छाट से टुकड़े म ही प्रधिक मुल्य रहता है। पत्र-मुद्धा म यह एक बहुत महत्वपूर्ण 
गुण पाया जाता है । इसोलिए मनुप्य दैको था डावखात द्वारा श्पया एक स्योन से दूसरे 
स्थान को बहुत प्रात्ाती प्ले भेज ए़कते हैं तथा यात्री भी सिक्कों के स्थान पर नोट ही 
अपने साथ ले जाता पसन्द करते है। (97) विभाज्यता (0शर्वाश॥)) :--मुद्रा-वस्तु 
एसो होनी चाहिये जो सरनता से, बिना किसी प्रकार के मुल्य वी हानि होते हुए, घोदी 
छांटी इकाइयों में विभाजित कौ आशके और विभाजन के पदचातु भी उन सब 
इकाइयो का सम्मिद्ित यूज वही होरा चाहिये जो कि विभाजब के पूद था । यदि मुद्रा- 
बस्तु मे इस प्रकार का गुण नही होगा, देव मिलन-भिल् प्रकार के सिक्के नहीं बनाएं 
जा सकेंगे। इस दृष्टि से हीरा एक भ्रच्ठी मुद्रा-बस्तु नहीं है यद्यपि यह बहुत ही 
” बहुदूल्य वस्तु है क्योकि हीरे के हुकड कर देने पर इसकी कीमद बस हो जाती है। 
परन्तु सोने-चादी मे विभाज्यता करा युण होता है स्यांकि इत घातुआ के एड>समान मूल्य 
प्रयवा वजन ने टुक्डे किये जा सबते हैं तथा इत सर टुकड़ों वा सामूहितर मूल्य घाठु 


भ 


के मुल्य के बरावर होता है। (७) एक्रुपता (या समस्‍्पता या पअदुरुपना) 
(म0ण०६९०५३) -मृद्य-वस्तनु ऐसी होनी चाहिए कि इसके समान वजन वे या गमा 
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(आकार के यदि अनेक टुकड़े कर दिये जायें, तव इनका मूल्य एवन्सा होना चाहिये । 
इसी तरह मदि हम इन द्भुकड़ों को गलावर मिलना दे, तब इस ठोस चस्तु भे भी एक- 
रुपता होनी चाहिये तथा इसका मुल्य भी टुकड़ों के सम्मिलित मूल्य के बरावर होता 
चाहिये । द्रव्य-यदार्थ में एकरूपता होने पर ही यह सम्भव हो सकेगा कि मुद्रा वी सभी 
इकाइयों सभी प्रकार से एक समान हो सकंगी और तथ मुद्रा की निसी इकाई वो लेने- 
देने से किसी भी प्रकार की लाभ-हानि नहीं हो सकेगी। पशु, लोहा व गेहूँ भ्रादि 
वस्तुओं में एक्रूपता का गुण नही पाया जाता है जिससे ये भ्च्छे इव्य-पदार्य नही हैं । 
परन्तु सोने-चादी के टुकड़ों भे एकरूपता का गुण पाया जाता है। (९) प्रविनाशिता 
या टिकाऊपन ([प्रत॑क्ाधप्रण07 ०0 909/809) :--मुद्रा-वस्तु टिकाऊ होनी 
चाहिये । यदि मुद्रा नाशवान (?6७779॥595]6) वस्तु को बनाई जायेगी, तब ऐसी 
मुद्रा अरे का संचय (5076 ० ४४४४) का कार्य नहीं कर सकेगी क्‍योंकि नाशवात 
बस्तु की बनी मुद्रा का झीघ्न ही मूल्य नप्ठ हो जाता है। अतः मुद्रा द्वारा क्रय 
शक्ति (?०॥४४॥६ ?०५९८:) के सचय का कार्य तभी सफलतापूर्वक किया जा 
सकेगा जबकि मुद्रा में दिकाऊपन होता है | पद्नु, दूध भ्रादि वस्तुएं इस हृष्टि- 
बोण से मुद्रा वस्तु के रूप में प्रनुपयुक्त है। सोने-चाँदी में ग्रविनाशिता का गुण 
होने से इसके बने सिक्कों भें घिसावट (श्र 70 705) भी शीघ्र 
नही होने पात्ती जिससे ये घातुए' अच्छे द्रव्य-पदार्थ हैं। (शे) (परिचयता 
या सुज्ञेंपता (0०६०४०॥॥9) :--दब्यसदार्थ ऐसा होना चाहिये जिसके बने 
सिक्‍के श्रासानी से बिना कसी विश्येष प्रयत्त के पहचाने जा सके तथा जिसके बने 
सिकशें में घोलेबाजों दी भी बहुत कम सम्भावना होती है! सोने-चादी के सिक्कों 
में सुनेयता अथवा परिषयशीलता था गुण भी पाया जाता है। आजकल घात्विक 
तथा पत्र-मुद्रा का निर्माण बरते समय परिचयता के गुण को बनाये रखने वा विशेष 
प्रयत्न विया जाता है। (॥) तरलता या ढलाऊपन या क्ञौप्नद्ववता या क्षीक्षघमता 
(४९०४७॥॥३) :-देब्य-वस्तु ऐसी होनी चाहिये कि इसे श्रासानी से गला कर कसी भी 
कूप व स्ागार तथा वजन के सिक्के ढाते जा सके भौर सिक्‍्फों पर किसी भी अकार का 
भरक्षर प्रपवां चिन्ह 38५3 प्मता से बनाया जा सके पौर विद्येषता यह भो हो कि ऐसा करने पर 
अस्तु के मूल्य में किसी भो प्रकार को पमो नहीं होने पाये । इसलिये द्रव्य-पदार्थ ने तो बहुत 
मुलायम झभौर ने बहुत बड़ा ही होना घाहिये। होरा व काच इस दृष्टिकोण 
से भच्छे दव्य पदाये वही है क्योकि इनमे पुडकरील्ापन (773॥)6) होता है घौर इनके 
समान झप के सिक्‍्क्रे नहीं दल सबते। (रगं) मूल्य को स्थिरता (ब्केगिक्ु वा 
१५४४७) :--द्ब्य पदार्थ में मूल्य वी स्पिरता भी रहनी बाहिये । इसवा बारण स्पप्ट 
है। द्रव्य मूह्य के भापक, स्थगित भुगतानों बा झाधार उथा भप्र्भ के संचय का मुख्यतः 
एये बरता है | यदि द्रब्य का मूल्य स्वयं शीघ्रता से घटताश्बइता रहता है, तव यह 
उक्त कार्यों को ठीर-डीक नहीं वर सकेगा । यदि किसों ऋण के म्रुगताव से पूर्व हो 
दष्य के मूस्य में परिय्तव हो जाता है, तब ऋ्यूण लेने या देने वाले में से किसी एक 
को हानि प्रवश्य उठानी पह़ेंगी । द्रब्यचदार्य के सत्य में घटनयट होने का एक प्रभाव 
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यह भी होगा कि मनुष्य मुद्रा वो. छिपाने गल्लाने या सचचित (8०श0॥78) करने लग 
जायेंगे और श्रन्तत चलन मे मुद्रा वा श्रभाव हो जायेगा। थुद्धन्वाल में इसी प्रकार 
वा भ्रनुभव हुआ है वि चादी व श्रत्य घातुओरो के मूल्य वे बढ़ जाने पर बाल्विवमुद्रा 
का चलन में भ्रभाव हो गया था क्योदि सिकसो को गलाकर चांदी, तावा आदि धातुओं 
को ऊ चे मूत्य पर बेचा जा रहा था । वर्तभान समय मे मुद्रा के शूल्य मे स्थिरता श्रवक्य 
नही पाई जाती है, परन्तु सोने-चादी में अपेक्षाकृत मूल्य-परिवर्तेत अवश्य ही कम होता 
है। श्रत मुद्रा-पदार्थ में मृल्य-स्थायित्व होता चाहिये । कै 

निष्क्प “यद्यपि यह कहना बिन है कि अमुद' बढ़ार्थ एक ऐसा पदार्थ है निएमे 
द्रब्य-पदार्थ के सभी गुणा सम्पन्त होते हैं, परन्तु यह सर्वेमान्य है विः सोना और चादी 
ऐसी घातुएं हैं जिनमे द्रव्य-पदार्थ “लगभग तमाम ग्रुण पाये जाते हैं और अभी तक 
ऐसी कोई वस्तु उपलब्ध नही हुई है जो उक्त धातुओं को चुनौती दे से । यही कारण 
है किः बहुत समय से सोने व चादी को प्राम्माणिक सिक्कों वे ढालदे वे लिये उपयोग में 
लाया जा रहा है। यह स्मरणा रहे कि यह बहना तो बहुत ही कठिन है कि झोने व 
चाँदी में से कौनसी धातु श्रच्छी है। इसीलिये श्राज भी यह एव विवादग्रस्त भ्रइन है । 
गिलट व ॒ठावा जैसी निम्न वस्तुओ्रों का भी बहुत समय से सिद्कों के बनाने के लिये 
उपसोग होता श्रात्रा है, परन्तु इनम सोदे-चादी की अपेक्षा द्रव्य-पदार्थ के बहुत कम 
गुर पाये णादे हैं, इसीलिये उत्त निम्न घातुओं का उपयोग केवल साक्रेतिक सिवकों के 
घनाने में ही किया गया है। इस समय चोई भी ऐसा देश नहीं है जहाँ प्र सोने व 
चादी दोनो के ही सिक्के साथ ही साथ चलन मे हैं यद्यपि कागज-और इससे बनी पूरे 
मुद्रा मे एक' अच्छे द्रव्य-यदार्थ के बईं गुण पाये ज़ाते हैं, परन्तु इसमे बाई महत्वपूर्ण” 
गुणों वा ब्रभाव भी है। च्लोकि पत्र-मुद्ा वा उपयोग देश के श्रान्तरिव कार्यों के लिये 
दिन-प्रति दिन बढ़ता जा रहा है, इससे यह निष्कर्ष निवालना भ्रमात्मक होगा कि 
कागज ही द्रव्य बनाने के लिए एवं सर्वोत्तम पदार्थ है। 

परीक्षा-प्रइन 
#ैडा8 एए/ंश्थआंशए, 8. 8. & 8, 80- 

३ "मुद्रा के विनिमय म मन्दी' (9ए7८०ंगा०) ० (ए/:९क८ए) पर नोद « 
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#औैडाब एएरश्श्ाद्राए, 8 (०फ« 

१ निम्मलिसित से श्राप वया समभते हैं ? (व) चलन की इकाई, और हिसाय 
की इकाई, (सर) प्रामाशिक मुद्रा और साके(्तिक मुद्रा। उपयुत्त को ध्यान में रखते हुये 
भारतीय रुपय की स्थिति बतादये । (१६६०), २ दुलनात्मम टिप्पणी लिखिये--मुद्रा 
ओर चलन | (१९६०) ३ “मुद्रा का दब्य (दव्य पदार्थ) श्रपती एक लिरिचत डुलभता 
के आपषार पर चुना जाता है, भृत्य दे ग्रावार पर नहीं” “६ 78 ॥86 एष्व्टांट (67०८... 
ए ब्टबा0ए प्रगली तेशल्ाफ्रार5 ॥6 ८००९ ्ी [6 प्रक्याटए इवशबा]5९ 
270 ह0 (8 एए€ ” उपरोक्त कथन वी व्यास्यों बरिये। (१६४६ 9) ४ शा० 
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8 7900 09-ऐै/ण ० 4 684] 'शात०, (9555) 8. 0४४४७ & १०0७ ०0-हिशंडा- 
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ष _..वग्बीएपर एफाश्थभंफ छि. 
१. नोट विसिग्रे--विश्वासाश्रित-निर्गम ([7402477 3306) (१६४५८) 
च एपपक्गय एफश्थमोड 9 4 & 8 85८ 
१. टिप्पणी लिसिये--विधिग्राह्मता (१६५६) 
एफ एफ्रश्थ्भ५, 9. (००७ 
7. शाह 4 औ।०78 #॥00० 02--$807/०7889 (959) 
्ि #ी४४ब5०त ए7ए्रधयअ5, छे 8. 
१, नोद लिखिये--विश्वमवीय-निर्गम (7000ं879 (8896) | (१६५७) 
परीक्षोपयोगी प्रइन श्रौर उनके उत्तर का संकेत 
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संपेत्त --उक्त प्रश्नों में तीन बातें पूछी गई हैं--मुद्रा का प्रादुर्भान, मुद्दा के 
प्रवार तथा मुद्रा के बा्व । मुद्रा के प्रांदुर्भाव देः सम्बन्ध में लिएिये वि वस्तु-विनिमय- 
प्रणाली वी बट्िनाइयों (दो-तीन वाजयों में इन्हे बतादये) को दूर करने के लिये शर्ने: 
दाने: यहे आवस्यक समभा एया हि कोई ने बोई वस्यु विनिमय वे माध्यम्र था कार्य 
बरने वे लिये होती चाहिये, हि मिस्ल-लिन्‍्त सेपयों प्रारश्यबतानुमार विभिन्‍न चस्तुओं 
(उद्दाहराण दीजिय) ने यह वार्य सम्पन्न. जिया, कि मुद्रा वा प्रचलन देव से 
हुआ यह बहाना इंडित है, कि सुद्रा वो जन्म इसके शिमि वायें के रुप में 
सर्वप्रथम हुआ (विनिमय का माध्यम या मूल्यातन का साधन) यह बताना ग्रसम्भव 
है| वि मिगारी झ्य्पा वाद से घाज के झोश्योगिक युय तक सुद्दा के रूप में ग्रनेक 
परिवर्तन हरे हैं (उद्यटररण पोजिये) इस सास्वन्ध में “मुद्रा वा प्र्य और ,इसशे बार्य 
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सामक श्रध्याय पढिये (दो-ढाई प्रृष्ठ) | द्वितीय भाग में द् मान चलन मे पाये जाने वाले 
मुद्रा कै विभिन्‍न प्रकारों को वदाईये श्लौर उनकी मुख्य मुख्य विशेषताएं वतलाइबे--[ग्र) 
नकदी मुद्रा, सिक्के व नोट सिक्कों को कौन ढालता है, दालने वी क्या श्राद्रश्यक्ता है, 
ढालने से सम्बन्धित क्या-क्या विश्येपताये हैं स़िवत्ो के क्या-वया रुप हैं भौर उनके क्या-वया 
गुणा हैं ग्रादि बताइये, इसी तरह नोट (सरक्यरी व बैक दोनो) कौन छापवा एवं जारी करता 
है, इसवे क्या-वया रूप हैं, उनकी वया-वया विद्येपतायें हैं ग्रादि वताइये । (आ) बैक जमा-- 
जमा के दो प्रकार हैं, चालू खाता व सेविस्स खाता (दोनो की मुख्य वां लिखिये) | बैक 
खातों मे से स्पया साधारणतया चैक द्वारा तिकासा जाता हे ग्रौर वैक चैक वे' श्राधार पर 
> प्रायः रुपया एक खाते से निकालकर दूसरे खाते मे जमा वर दिया जाता है--दस तरह 
सममभाइये कि यद्यपि चैक मुद्रा नही है, परन्तु वेव-जमा मुद्रा है क्सोति इन जमाग्रो में के 
हों गुर हैं जो सिक्का व नोटो में पाये जाने हैं श्र्योत्‌ दत जमाग्नों का हस्तान्तरश 
अनिर्चित काल तक एक ह्वाथ से दूसरे हाथ भे वम्तुओ, सेवाग्ों वे ऋणा वे भुगतान में 
किया जा सकता है। वैक जमा मुद्रा की मात्रा एवं इस प्रवार ती मृद्रा वी समाज में 
पू्ि दिन प्रति दिन बहुत अधिक वढती जा रही है ओर चैक-प्रणाली के विवास से इसमें 
रौर ग्रधिक वृद्धि हो जायगी | वैब-जमा मुद्रा के ग्रन्तर्गत हैं--वैक द्वारा दिय गये ऋण 
ब ग्रधिविकर्षश (0५८:४ऐ।७॥), ग्राहका से प्राप्त जमा भ्रादि । बैक-जमा इसलिये भी 
भुद्रा मानी जाती है क्योवि' इससे द्वारा सामास्य क्ष्य-शक्ति का हस्तान्त्रण एक हाथ से 
दूमरे हाथ वो होता रहता है । यहाँ सक्षेप में बताइये कि. पिल्स श्रॉफ एक्सचेंज, यद्यपि 
उनमे कु गुर बैक नोटों से मिलते-झुलते हैं, मुद्रा के भनन्तर्गत नही हैं वर्योति इसका 
ऋणों के म्ुगतान मे एक हाथ से दूसरे हाथ की हस्तास्तरण नहीं होता है तथा इतका 
प्रचलन भी एक सीमित क्षत् मे होता है (दो-हाई पृष्ठ) | तृतीय खंड म॑ सादाश के रूप 
में एक पेरे मे मुद्रा वी विशेषताओं को बसाते हुये लिखिय कि दस्त हष्टि स लीन प्रकार 
की मुद्राग्रों बा प्रचदन बतेमान समाज में वाया जाता है सिक्की (इतवा मजदूरी के भुगतान 
नथा फुटकर व्यवद्वारा मे प्रयाग होता है), बेबन्नोट्स (इनका न केवल सित्कों भी तरह 
प्रयाग होता है बरत्‌ कुछ बडे बडे भरुगतानों एव ब्यवहारों में भी प्रयोग हाता है) तपा 
बैक-जमा (इतका हस्तान्तरण चैक से होता है, इसलिये बहुत मडेन्वरे भुगतान बैंक 
जमा मुद्रा से किय्र जाते हैं यद्यपि चैक स्वय मुद्रा नहीं है) । 
नोट --उपरोक्त प्रवतों में लीन छोटे-छोटे प्रदन भौर भी हैं, जैसे मुद्रा का प्र, 
मुद्रा ने बाय, एक सम्य समाज के लिये मुद्रा का महत्व | इन शत प्रश्तो थे उत्तरों के 
सकेतों के लिये “मुद्रा का श्र्थ शोर इसके कार्य” नामक अध्याय में शत मे दियेगय 
प्रश्नों का संकेत पढ़िये । 
प्रश्त २--0५ढ७९ क्तछच९प ७ण्ते (ए्ी[०७६८ ६६६ एश८घं?एढ दां४€ 2 ९०४४० 
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। भक्त --उत्तर के प्रथम भाग सम द्ब्य की परिभाया तथा रैक बारयों का बगादये 
ः 
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(तीन-चार पृष्ठ) । द्वितीय भाग में द्रव्य का वर्गीफ़रसय लिखिये--यह तीन तरह से किया 
गया है--(भ्र) धातु-प्रुद्वा और पत्र-मुद्रा--इस वर्गीकरण का पग्राधार मुद्रानपदार्थ है 
(०४९८7 धि&/८एंश) घात्विक द्रव्य के विभिन्‍न रूप (प्रामाणिक तया ,साकेतिक) 
बताइये, इनकी विशेषतायें तथा भेद लिखिये, इसी तरह पत्र-मुद्रा के विभिन्‍न रुप (कागजी- 
मुद्रा तथा बेक-मुद्रा) बताइये, इनकी विश्ेपतायें तथा भेद लिसिये--पनर-मुद्रा प्रतिनिधि 
(यदि इसके मूल्य के वरावर सोना-चाँदी चलन अधिकारी ने रक्षित-कोप मे रख रक्खा है 
ओर नायरिकों को पन्र-मुद्रा के बदले में उक्त धातुएँ मिल सवती है), परिवर्तनशील (इस 
प्रकार की पत्र-पुद्रा मे यद्यपि सरकार नोटो के बदले मे सोना-चाँदी देते के लिये बाध्य 
होती है, परन्तु वह पन्र-मुद्रा के बदले मे धातु सुरक्षित कोप में शत प्रतिशत नहीं रखती 
है श्र्थात्‌ धातु कम रक्‍्खी जाती है) तथा अपरिवतंनझ्लील (इस प्रकार की पत्र-मुद्रा का 
चलन करते समय सरकार किसी भी प्रकार का सुरक्षित वोप रखने के लिये वाघ्य नहीं 
होती है प्रोर म वह नोटों के बदले भे धातु श्रथवा धातु के सिवके देने की जिम्मेदारी लेती 
है) के रूप भे चलन में होती है । (झ्रा) वास्तविक-मुद्रा भ्ौर हिसाव की मुद्रा--यह्‌ द्रव्य 
बा दूसरा वर्गीकरण है--हिसाब की मुद्रा ()०॥९ए ०६ ॥८००७॥/) बह मुद्रा है जिसके 
रूप में देश मे! हिसाब-किताब ग्रथवा लेन-देन का लेसा-जोखा रबख़ा जाता है--सेलिगमँन 
ने इसे प्रादर्श-मुद्रा (0९३ १०7०५) कीन्स ने इसे हिसाब की मुद्रा बहा हें। 
बास्तविव-सुद्रा (॥०००७| ॥ै०॥69) का श्र उत सिवकों व नोथों से होता है जिनका 
देश में वास्तव में चलन होता है--वीन्स ने इन्हे मुख्य मुद्रा ([०॥6) ॥70फ०४) या 
वास्तविक-पुद्रा (8९१७७। ॥0069) तया वेन्हूम ने इसे बलन वी इकाई! (09॥ ०६ 
(०77००९८३) बहा है। यदधपि साधारणतया पक्त दोनों प्रकार वी मुद्राएं एक-ही होती 
है, परन्तु कभी-कभी वास्तव में चलन की मुद्रा तथा हिसाव-किताब वी मुद्रा में श्रन्तर 
हो जाता है, मेँ से--भारत में हिसाव रपये व नये पैसों मे रखा जा रहा है झौर चतन 
में नये-्पेसो के राथ हो साथ पुराने सिक्के भी हे । (इ) वादूनी-ग्राह्म-मुद्रा भोर ऐच्द्धिक 
मुद्रा--वातूनी भथवा वैधानिक मुद्रा वह मुद्रा है जिसे देश ने क्‍्न्दर हर ब्यक्ति को 
गानूनन स्वीवार बरता पडता है--इसमे धात्विक (सिक्के) , मुद्रा व करेसी नौट है--पह 
मुद्रा भी दो प्रदार की होती है प्रपरिमित विधि-ग्राह्म मुद्रा (जेंसे भारतीय रुपया) पौर 
परिमित विधि-प्राह्मय-मुदा (जैसे-- ग्रदन्नी के प्रतिरित्त धन्य सब छोटे सिक्के) । ऐच्दिए- 
मुद्रा बट मुद्रा है जिसे बोई भी व्यक्ति स्वीयार भी कर सकता है और नही भी, जैसे-- 
चर, हुन्दी विल प्रॉफ एक्सचेंज । इस सास-पत्रो वो सास-मुद्रा की सच्चा दी गई है (सौत 
पृष्ठ) । प्रस्तर में एवं परे में यह लिखिये वि मुद्रा वा ग्रन्तिम दर्मोवरण--काजूनी दाम 
मुद्रा श्लौर ऐब्द्ित मुद्रा, ही प्रधिक व्यवह्वारिक तथा उपयुक्त प्रतीत होता है ज्योत्रि इस 
वर्गीकरण था प्राधार सर्वग्राह्मतां है (ध्रार्धा पृष्ठ) । 
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सकेत--उत्त प्रश्न के उत्तर के दो भाग हैं-श्रवम भाग में सह बताइये वि 
सिक्ती को ढालने के लिये विसी उपयुत्त धादै या धातुओं वी दूुढ म झन्तत सोने-चाँदी 
वा घुनाय क्यों किया गया ? श्राचीनकाल में छालें, कौडियाँ, पु, नाज आदि अनेक 
बंस्तुओों का मुद्रा के रूप में प्रयोग हुआ, किन्तु अनुभव ने ववाया कि इनम वे सर गुरा' 
नहीं पाये जाते जो एक श्रच्छे मुद्रा-पदार्थ में पाये जाते हैं, इसलिये मुद्रा के रूप में इन 
वस्तुओं का प्रयोग शर्म, शझने समाप्त हो गया । तदुपदचातु सोने-चाँदी वा प्रयोग मुद्रा 
पदार्य के रूप में हुप्रा ग्रौर इन्होंने यह वार्य एक वहुत लम्बे वाल तक किया है क्यावि 
“एक अच्छे मुद्रा-पदार्य के सब गुण इन्ही दोनों घातुओ में पाये गये ॥ इन दोनों धातु 
के बाद ताय का स्थान ग्राता है | जिठके कारण तिम्न श्रेणी के सिक्के ताय के ही 
बताय्रे जाते हैं। घात्विक-मुद्रा सफलतापूर्वक कार्य करे इसलिये इस प्रवार कौ मुद्रा 
के मुद्रा-नदार्य मे कुद गुणों का रहता आ्रावक््यक' है, जैसे स्व प्राह्मता (ताकि मनुष्य भ्रपनी 
वस्नुझ्रो व सेवाग्रो के बदले में स्वृमान्‍्य घाठु की वनी मुद्रा को स्वीकार! कर सर्वे), परिवय- 
शीलता (ऐसा नही होने पर स्रिक्‍्ते के खोटे-खरे वी पहचात नही हो सकेगी) एकर्पता 
(ताबि' सारे पिल़े हर प्रकार से एक समान हो सर्वों मृत्य की स्थिरता (द्रव्य-यदा्य 
के मूल्य में सदा परिवर्तन होते रहने से मुद्रा के मृत्य में भी बरावर परिवर्तन होंता 
रहेगा जिससे मनुध्यों को मी श्रधिक्त कठिनाई अनुमव होगी, व्यवसाय अ्रस्त-व्यस्त हो 
जायेगा) टिवाउपन (यदि पदार्थ के आसानी से मैप्ट हो जाने वा मय है, तप मुद्रा में 
श्षी्र ग्राह्मता का श्रभाय उत्तन हो जायेगा, घत-सचय में कठिवाई होगी) विभाजन- 
शीवता ये गलनझीलता (ताकि भ्रावश्यव॒तानुसार छोटे-छोटे झ्राह्मर के सिक्‍ते ढाले 
जा सक) पहनीयता (दाक्रि सिक्ता को दूर से दूर स्थानों को सुगमता से भेजा जा सके) 
इन गुग्गा का ८07-05प-५ कहकर पुकारा गया हैं (तीन पृष्ठ) । द्वितीय भाग में यह 
बताइये कि श्न बने सोने-चाँदी वा सुद्रा कै रूप में प्रयोग वयों कम हा गया श्रोर यद्यपि 
कागज में उपरोक्त गुगा नहीं पाये जाते फिर भी यतर मुद्रों ने धात्वित' मुद्रा वा स्थान 
क्या ले जिया है ? दसके वाई कारण हैं--(झ) सोदे-चादी का प्रयाप्त मात्रा म उपदध 
न हो समना--उत्पादन-प्रणारी में उन्नति, राप्ट्रा का औद्योगिक व व्यापारिक ब्रिक्रास 
श्रादि झनव एसे कारण हैं जिनकी वजह में बीसवीं शादी के झारम्भ स लगभग सभी 
दा म मुद्रा की सागर मद्मत्यविक प्रसार हुआ है जिसको पृ करन क तिय सोनाखादी 
पर्याप्त मात्रा म उपलब्ध नहीं हो सका है, प्रथम मद्ायुद्ध काल मे क्तिन ह्वी राष्ट्रा का 
साता विदेशा का चला गया, जिमके कारण युद्धोत्तर काल ने डाई दिना सादे दे झपना 
काम चंखाना पदा 4 (श्रा) मुद्रा की पू्ि को घटाते-वढाने थी सम्मावना-- वर्तमात समय 
में ग्रौद्योगिक व व्यवसायिक श्रावस्यक्ताओं के श्रनुमार मुद्रा वी यूति को कभी घटाया, 
तब दनी बह्यया जाता है ऐसा न कर सकते पर देकारी का भय उत्बन हो छाता है । 
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परात्विक-मुद्रा वो घटाना तो सुगम है, परन्तु इसे बढाना श्रत्यधिक वठिम होता है । 
रु वागजी-मुंद्रा के चलन में यह कार्य सुगमता से हो जाता है । (इ) युद्धवाल- 
युद्ध वा ब्यय चलाने के त्िये मुद्रा-प्सार करना पड़ता है, यह कार्य सोनेन्चादी वी मुद्दा 
प्रणाली में कदिन होता है / (ई) प्रायोजित प्र्य-व्यवस्था-विकास योजनाओं को कार्यान्वित 
करने के लिये घाटे वो वित्त व्यवस्था का सहारा लिया जाता है, यह भी पत्र-मुद्रा 
प्रणाली मे सम्म्र है। (3) सुविया तथा मितव्ययिता- पत्र-मुद्रा प्रणाली में ही थे गुण 
हैं। (ऊ) मूल्य में कमी--सोने-चादी धातुश्रों के मूल्य में कमी-ृर्द्धि अपेक्षाबुत्त भ्रधिक 
होती है वयोक्ति इनका मूल्य इनको खानो से पूर्ति पर निर्मेर रहता है। इन सब वारणों 
से सोने-चादी का मुद्रा के रुप में प्रयोग लगभग नही के बरावर रह गया है भोर भविष्य 
में, यह झ्राशा है, सनि-चांदी का मुद्रा से सम्बन्ध बिल्युल हट जायेगा। भूतकाल से 
परिस्थितिया भ्राज से भिन्‍न थी एक धोर राष्ट्रों कौ मुद्रा-सम्बन्धी प्रावश्यक्तायें बहुत 
कम थी झौर दूसरी झोर उस समय थातुर्ये भी पर्याप्त माता में उपलब्ध थी, मनुष्यों 
का विश्वास भी इन धातुओं के बने स्तिवकों में भ्रधिक था, विभिन्न राष्ट्री में मौद्रिक 

सहयोग भी बहुत था । परन्तु क्‍्राज परिस्थितिया पूरंंतः बदल चुकी है, प्राज का युग 

बंब- जमा मुद्दा (040६ 0९9०४॥ 400८७) झयवा बेंक-साख-मुद्रा (08960 (९७६ 

॥0/८9) का है । यही कारण हे कि सोने-दादी के सिक्कों का उपयोग दाने: झरने: बहुत 

बम हौ गया है (तीन पृष्ठ) । घ 


भ्रष्याप ३ 


मुद्रा का मूल्य तथा परिसाण सिद्धांत 
(एड्वापर ० शतग्ालए घाव ९6 ९फ्७प्ाइ(ए (१९०४४) 
मुंद्रा फा मुल्य (शेप ० 2४००९४) 

मुद्रा के मुल्य वा प्रय॑ (८४४08 ॥॥6 ५४४॥७८ ०६ $0॥८9) :--यह सर्वे 
विदिन है वि तमाम वस्तुप्री पौर सेवाप्ों का मूल्य मुद्रा द्वारा मापा जाता है । परन्तु यह 
एस स्वाभाविक प्रइन है वि मुद्या का मृत्य क्सिके द्वारा मापा जावा है ? इस प्रध्त वा 
हमें एवं हैं। सन्‍्तोषप्रद उत्तर मिलता है / जिस अवार वस्तुओं और सेवाड्रों वा मूल्य 
मुद्रा द्वारा भ्राका जाता है, उसी प्रवार मुद्दा वा मूल्य भी वस्तुझ्ो गौर सेवाशों वे रुप में 
ग्राका जाता है । इस तरहें गदर का मूल्य इसको छल-धक्ति (/एाथाइआह 0०४०7) 
है । मुद्दा वी इस द्रय-शक्ति में सदा परिवर्तन होता रहता है । उदाहरण के लिये, मात 
लो३ सेर गेहू १ ₹० में भाता है, तर हम यह दह्ढेंगे कि ३ सेर गेहूँ का मूल्य १ २० है। 
परन्तु ३ सेर गेहू पी १ १० बीसत का श्र्थ यह भी है कि १ र० वा मुत्य (या क्रय- 
शक्ति या प्र॒य॑ या भहां) ३ सेर गेह है ! यह स्मरणा रहे कि वस्तुओं भौर सेवाओं का 
मूल्य (शिनिमय-शनति) यदि प्रन्य वस्तु या बस्तुओों या द्रव्य में व्यक्त जिया जा सकता है, , 
तब देव्य वा मूल्य सदा वस्तुओं में ही व्यक्त किया जाता है प्र्याव्‌ दवव्य का मूल्य इसकी कय- 


# 


हु 


4६ 


हर मुद्दा का मूल्य तथा परिमाण सिद्धान्त 


दाक्ति ही है ।# मानलो, परिस्थितियों के बदसे जाने पर श्रव १६० वा गेहूं ३ सेरवे स्यात पर 
४सेर भ्राता है। इसता भय यह हुआ कि गेहू का मुल्य(स्पये म) कम हो गया है या रपये का 
(मूल्य गेहु के रूप मे)वढ गया है। इसी तरह यदि १रपग्रे का गेहू ३ सेर के स्थान पर २ सेर 
पाने लगता है, तव यह वहा जायेगा कि गेहू वा मूल्य बढ गया है या द्रव्य वा मुत्य गेहू के 
झूप मक्म हो गया है। यदि यह बात मान भी ली जाय कि रपये का मूल्य सदा वस्तुओं और 
सैवाश्रौ वे रूप म ध्यक्त किया जाता है, तव एक और भ्रइन हमारे सम्मुख उपस्थित हो 
जाता है। ससार भ उस्तुययें तथा 887/2088 हैं, तव हम कौनसो वस्तु श्रयवा सेवा के रुप 
मे द्रव्य का मूल्य व्यक्त करें या हु््य का मूल्य कौनसी वस्तु था सेवा के रूप में सुगमता- 
पूर्वक नापा जा सकता है ? इस समस्या का हल भी सामाय मूत्य-स्तर (छशाह्थे 
[9८९ 7,6%४९)) से प्राप्त हो जाता है अर्वात्‌ हम द्रव्य का मूल्य किसी एक वस्तु या सेवा 
के रूप में व्यकतत न वरके विभिन बस्तुओ-ब-सेबाओों के सामराध्य-मृल्य-स्तर के ख्ष मे 
व्यक्त-कते हैं। मुद्रा के मुल्य की एक बडी भारी विशेषता यह है कि मुंद्रों का मूल्य 
बल्तुग्रो भौर सेवाग्रो के सामा-य मूल्य-स्तर की विपरीत दक्शा से घटता बढ़ता है। यहो 
कारण है कि जब सामान्य पुल्यस्तरे वेदता है तव मुद्दों का मुल्य कम हो जाता है। 
श्रौर इसके विपरीत जब सामान्य मूल्य-स्तर घटता है, तंव मुद्रा का मूल्य बढ़ णाता है। 
प्रत मुद्रा के मूल्य का श्रभिप्राय मुद्रा की क्रय शवित से होता है।श० सेतिगमन 
(१श।१770॥) के द्वाब्दीं मे “मुद्रा का मुल्य पुद्रा को क़्य-झक्ति होती है श्रौर इसे बस्तुओों 
के सामाग्य मूल्य स्तर से जाना जा सकता हैं।” 
कया मुद्रा की क्रप-शक्ति मे कमो (या वृद्धि) का यहं भ्रयें है कि बाजार वी तमाम 
बस्तुओों तथा तमाम सेवाडं का मूल्य बढ (या घट) गया है ? नहीं यदि मुद्रा की ब्रय- 
शक्ति (या ब्रश) कम ही गई है तव इसका वेवल यह भ्रथ है कि वाजार में प्रधिवाश 
वस्तुग्रो तथा सवाग्रो का मूल्य वढ़ गया है परन्तु कुछ ऐसी वस्तुयें व सवायें भी हो म्क्ती 
है जिमवा यूल्य गिर गया हो । इसी प्रदार यदि मुद्रा की क्रय शक्ति वढ़ गई है तत इसका 
श्र्थ है कि वाजार में अधिकाश वस्तुआ और सेवाओं का गरूह्य कम हो गया है परन्‍्तु उच्च 
वस्त॒य व सवाय ऐसी भी हो सकती हैं जिनका मूल्य पहले की भ्रपेक्षा अधिव हो गया ही । 
इसाजिए यह सम्भव है कि दिसी देश मे किसी समय विज्लेप पर यदि कुछ वस्तुझआ व 
सेबाग्री का मृत्य बढ रहा है, तव उपी समय ग्रन्‍्य॑ वस्तुओं व सेवाग्रो का श्रूय घट रहा 
है। इस दा म विभिन्न वस्तुओ। व सेवाओं के मूल्य म परिवतन हो जाने पर भी साम्तान्‍्य 
मूल्य-स्तर मं कोई भी परिवतन नही होने के कारण, मुद्रा वे मूल्य में कुंच भी परिवतन 
नही होने पाग्रगा । श्रत मुद्रा की क्रय शवित में घट बढ़ का श्रतुमात किसी एक वस्तु 
या बुछ बरतुओ के श्राधार घर नहीं लगाया जाता है वरन्‌ हम तमाम बस्तुप्रों प्रौर 
तमाम सेबाग्रो के मूल्य में धट बढ़ के परिणाम स्वरूप सासाय मुल्य स्तर ( (लाश 
706 ,5€|) में जो भी कमी या वृद्धि होती है, उत्ती के अनुसार मुद्रा को क्रय 
शक्ति में घट बड़ बताते हैं। इसीलिए यह कहा जा सकता है कि मुद्रा के मूल्य का 
सम्बाध सामराय मूल्य स्तर से होता है। 
नछब०७ छा एगण्च गविकल लफ्ावडत व वा ण कैवणाव ]4$ 70 पाए मासपय क जाप न ऐकर स्काकमण पकसकिगीपकक् से एए अकफण्ड 
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मुद्रा का मुल्य निर्धारण 
(086-गशबराव07 ० 4886 भ्र0० ० 6०7०४) 
भुद्रा का पृरय निर्धारण शछिस प्रकार होता_है ? (वि0फ मं ॥6. १४806 
०| ](०॥९ए 46/€प्रा॥6४ ?):--बह बहुत ही महत्वपूर्ण प्रश्न है कि मुद्रा का मुल्य 


फिन बातों पर निर्भर रहता है झोर इस पृल्य में परिवर्तेत किम-किनत फारणों से होता 
है ? इस प्रश्न वा उत्तर वहूत सरल है मुद्रा के मूल्य में परिवर्तत का एकमात्र कारण 





मुद्रा की माग श्ौर पति ही है श्र्थात्‌ यृद्रा की सांग झोर पृति में प्वितंच- हो-जाने पर, 
इसके गृएय में भी परिवर्तत हो जाता-है-3. 


मूहय का सामान्य सिद्धान्त हमें यह बताता हैं कि वस्तु या सेवा या भूरय उसकी 
मांस श्रौर पूर्ति बी सापे द्षिक शत्तियों द्वारा निर्धारित होता है। वस्तु की माग के 
घढने (या घटने) से इसपा मूल्य भी बढ़ने (या घटने) लगता है | इसी तरह वस्तु की * 
पूर्ति के बढ़ने (या घटने) से इसवा मूल्य भी घटने (या बढ़ने) लगता है भ्रर्थात्‌ वस्तु 
की पूर्ति तथा इसके मूरय का विपरीत राम्बन्ध (09९786 7९)७॥४०॥»ग.) होता है। 
इस तरह यह स्पप्ट है कि जबकि कसी वस्तु के मूर्य पर वस्तु वी माग भर पूतति की 
इवितयों था प्रभाव पदता है, तब इनमें वर्तु के मूल्य को विपरीत दशाश्रो में सीचने 
वी प्रवृति होती है और अन्तत. जिस स्थान पर वस्तु नी मांय झौर पूर्ति था साम्य 
'दृए)97पक) स्थापित हो जाता है, वद्दी पर अस्तु विशेष-केय-गुल्ये निश्चित हो जाता 
है। घू कि मुद्दा भी एफ वस्तु हो है इसलिए किसी बस्तु विशेष के शुल्य निर्धारण की 
तरह मुद्रा कानमूल्य भी इसकी मांग शोर धूर्ति को शक्षितयों द्वारा निर्धारित होता है 
प्र्याव्‌ शिंसी बस्तु फी तरह मुद्रे! का मूल्य भी ऐसे स्थान पर नियत होता है जहां पर, 
पाक की मांग झ्ौर इसकी पूर्ति का राय (£0७॥॥/४0७॥)) स्थापित हो जाता है । 
मांग भ्रोर प्रृत्ति को शवितियों द्वारा मुद्रा पे मुल्य निर्धारण घी समस्या यो भली प्रकार 
समभने के लिए यह भ्रावश्यव हैं कि हम "मुद्रा बी माग” “और मुद्रा बी पूर्ति” के 
राम्बन्ध में ज्ञान पर्याप्त कर लें। 





मृद्रा को मांग का ग्रय (कैशकांशह रण )िवफ2एए 00 १०४०३) ++गिसी 
बस्तु थी माग प्रौर मुद्रा बी माग में तनिक सा भेद है । विसी मनुष्य की विसी वस्तु बी 
माग्र.दसरी उपग्रोगिता ([॥॥)) के कारण होती- है श्र्थाव्‌ यदि मनुष्य की विसी वस्तु 
बी माग है, तब दसवा यह श्र है कि श्रमुक वरतु मे प्रत्यक्ष रूप मे मनुष्य की किसी श्राव- 
इसकता वी सन्तुष्दि करने का गुण है । परल्तु मुद्रा में प्रत्यक्ष रूप मे मनुष्य की विसी भी 
श्रावश्यवता वी मसन्तुष्टि करने वा गुण नही होता है। यही कारण दै-कि-सुद-वो मांग 
इसलिए की जाती है बयोकि इरामे क्रय श्वक्ति-है“झऔर इसकी सहायता से ग्रन्य वस्तुओं 
प्रौर तैवापों से सरीदा जा सबता है | इस श्राधार पर यह कहू। जा सकता है कि फ्सी 
देश में भुद्रा की मांध यहों पर उपलब्ध होने वाली वस्तुओ्रों थे सेवान्रों फी मात्र पर 
निर्भर रहती है प्रयोकि श्राधुनिक ससार में भ्रधिकाँश वस्तुझों व सेवाओं का उत्पादन 
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विनिमय के हेतु किया जाता है। झर्यात्‌ छिसो निश्चित प्रवंधि मे वाजार मे दिनिसय के 
लिए कितनी वस्तुएं व सेवाएं उपलब्ध हैं, इस पर हो मुद्रा को साय निर्भर रहती है । 
च्ॉकि किसी भी देश म विनिमय के लिए वस्तुएं तथा सेवाएँ सदा के लिए निरिचत 


नही रहती हैं, इसके गा मे कलक सर के सर गन मे आाश गया पा हो. है, 
इसीलिए इनकी मात्रा में परिवर्तन के साथ ही साथ मुद्रा डी. भी परिवर्तेन 
जाता है । 


मुद्रा की पूति (507 रण ॥॥0॥7८9) --+किसो देश में किसी समय विशेष 


पर जितनो भी वस्तुए विनिमय के साध्यम्र के रूप में प्रचलित होतो हैं, इत सब को 
सामूहिक मात्रा मुद्रा को पूर्ति होतो है। यहाँ पर हमने द्रव्य का अ्रय इसके सकुचित रूप 
में नहीं लिया है। ऐसी सब वस्तुए जो द्रव्य के भ्रन्तगेंत रक्खी जाती है, इनके तोन मुख्य 
प्रकार है--(क) धात्विक द्रव्य (४०४४।॥० ००९) ), (ख) कागजी द्रव्य (2870 
॥[०/०9) तथा (ग.) साख द्रव्य (0720॥/ ॥।०४९५) | यह स्मरण रहे कि मुद्रा के मूल्य 
के सम्बन्ध में मुद्रा का महत्व विशेष कर इसके विनिमय के साध्यम के रुप मे होता है, 
इसीलिए चाहे जिस प्रकार वी मुद्रा क्यो न हौ यदि यह विनिमय के साघ्यम का कार्य 
कर रही है, तव यह मुद्रा के मुल्य के सम्ब"ध में मुद्रा की पूर्ति का थ्रावश्यक प्रग बन 
जाती है । इस दृष्टिकोण से विधिग्राह्म (.९89) ॥छ02) तथा झविधि कर (ऐिणा- 
7.७6५ '९॥46%) दोनों ही भ्रवार की सुद्गराए मुद्रा के परिमाए से गिनी हैं | 
यह स्पष्ट है कि द्रव्य का वह भाग जो वितिमय के माध्यम का वाय नहीं वर रहा है 
या जो वस्तुओं ने क्रय विक्नय का वाय॑ नही कर रहा है या जो जमीनीम गढा (70- 
870॥0) हुमा है या जो भ्रलमारी म॑ धुरक्षित रक्‍्वा है, यह द्रव्य मुद्दा की प्रूति का झ्रये 
नहीं माना जाता है 4 भ्रत किसी समय पर द्रत्य--की-पृथ्चि-क्रे-भ्रस्तगं त-बहो मानता जाता 
पी महा लत पर योग ये हा या दरषभोग के के मे भरा रहा है श्र्यात, जो चलते (7०४- 
॥0॥) में हैं। किसी समय मुद्रा वी पूति पर इसके भ्रमण वेग (४८)००७॥३ ० ताद- 
2704 ) का भी प्रभाव पड़ता है। 


यंह स्पप्ट है कि माग भ्रौर पूर्ति के सामाय सिद्धान्त के अनुततार मुद्रा वा भूल्य 
विनिमय साध्य ([%0।8१67॥]९) बरतुओ वी मात्रा तथा उपयब्प मद्रा की बूति डोसा 
निर्धारित होगा । जब कभी इन दोनों मं पं्चितन हो जाता है तभी मुद् के मूल्य _म.भी 
पेन हो जाता है। यह इपष्ट है कि सामान्य मूल्य स्तर मुद्रा के पूल्य का सुचक 
होता है । जबकि साम्राज्य मूल्य स्तर घटता (या बढ़ता) है तब मुद्रा का गृल्य बढ़ता 
(पा धटता) है अर्थात, मुद्रा के मुल्य का सामान्य मुल्य स्तर से विपरीत सख्बध्ध होता 
है । चूंकि मुद्रा का पृल्य सामान्य मूल्य स्तर (5शाहा» 770 [,४८)) द्वारा व्यक्त 
किण जाता है, इसलिए सामान्‍य मूल्य स्तर के परिवर्तन हो मुद्रा के सुल्य परियर्तन का 
उचित सूचक होता है। निर्देशाक ([900४£ ऐएक्ए८7) इस प्रकार को गराता में बहुत 
सहायक होते हैं । 


मुद्रा का मूल्य तथा परिमाण सिद्धान्त ध्भ 


मुद्रा क्के सिद्धान्त (परग्नढ्ण्श्रंटड ० 6७८९४) 

आवकथन :--मुद्रा के मृल्य के सम्बन्ध में एक महत्वपूर्ण प्रश यह उठता है कि 
इसके मूल में परिवतंन वयो होते है ? निर्देशाक (0065 'पधाग/९7) हमे केवल इतना 
ही बताते हैं कि द्रव्य के मूत्य मे समय-सम्रय--प्रस परिवर्तन होते रहते हैं, परन्तु वे हमे 
यह नही बताते कि इस प्रकार का परिवर्तन क्यों होता दै। वर्ंमान समय में धव्य के 
मूल्य-परिवर्तेन के सम्बन्ध में तीत महत्वपूर्ण सिद्धात्त है--(अ) द्ब्य का परिसाण सिद्धान्त 
(0०४०४ प6०9 ० ०४८9), (आ) मुद्रा के परिमोण सिद्धान्त का कंम्ब्रिज 
समीकरण ([6 (क्राणंतेहल िएृण्म|ंएण.. | ॥6 0फ्मापाए १॥605 रण 


4 “मय तथा (इ) मुद्रा कु आय. सिद्धान्त ([700006 []6077 ० 'ैणालप) । 
मे तीनो[स्रद्धांत बहुत कुछ एक दुसरे के पूरक है, इसीलिए इन तीनो में एक घनिष्ट 
सम्बन्ध पाया जाता हैंगः 


(प्र) सुद्रा का परिभाण सिद्धान्त (९प०४०भं७ प ९०७ ००7०5) 
परिचय :--इस सिद्धान्त का निर्माण सर्वप्रथम किसने किया, यह निश्चितता से 
नही कहा जा सकता है । परन्तु यह अवश्य है कि यह सिद्धान्त भ्रत्यधिक पुराना है... 
मयोंकि बहुत प्राचीन काल से इसका अ्रथ॑शास्तियों द्वारा समर्थन किया गया है। प्रमेरिका 
में भी मुद्रा का परिमारा सिद्धान्त बहुत समय से महत्वशाली रहा है। वहा पर प्रो० 
इरविंग फिशर ([7एंशाह-9॥०:)-तथा एडविन केमरर (#प्रण्णा। (४0८77 ).ने इस 
सिद्धान्त वी विस्तार से व्याध्या की है। संक्षिप्त में, मुद्रा का परिमाण सिद्धान्त यह 
हो कि मुद्रा का मूल्य तथा इसमें परिवर्तन सदर सुद्रा के परिसारःए द्वारा निशिचित 
॥ है । | हे 
बस्तुप्रों फे'मुल्य को तरह, मुद्रा को भूल्य भो इसको सांग श्रोर प्रूति द्वारा 
निर्धारित होता है श्रौर इनमें परिवर्तन हो जाने पर भुद्रा के मूल्य में भी परिषर्तान हो 
जाता है। प्रतः परिभाण सिद्धास्त की विस्तार से व्याण्या करने से पहले हमने नीचे 
मुद्रा की पूर्ति तथा इसको सांग का विड्लेषतात्मक प्रध्ययन किया है । 
रा मुद्रा को पूर्ति (धिपएए7 ०, ैणालछ) 
भुद्द की पुनि का पर्य (86व7णटट ० हें 5पएॉए ० ०७३] +--मुद्रा 
थी विभिन्न पोरभाषाप्रा क अभ्रष्ययत से यह स्पष्ट है कि ऐसी सव वस्तुए' जो मुद्रा बा 
कर्म करती है, द्रव्य के अन्तगंत रकखी जाती है !# वर्तमान समय में मुद्रा की पूर्ति 
(807! एई 0०8०9) या मुद्रा के परिमाण (0४8७४॥7 ०६ ४०7९9) में तीन 
प्रकार की मुद्राओं का समावेश किया जाता है--[) धोतु-मुद्रा, जैसे--सोते व चादी 
के सिक्के, (४) सरकार या सरवार वी आज्ञा से प्रकाशित विधिग्राह्म मुद्दा जैसे-- 
कागजी नोट तथा (॥7) साख-दव्य या दंक द्रव्य जैसे--चेंक, ड्रापट, विल आफ एक्स- 
भेज आदि | वह स्मरण रहे कि द्रव्य का भाग जो विनिमय के माध्यम के रूप में कार्य 
नही कर रहा है या जो वस्तुओं के क्रय-विक्रय के काम मे नही आ रहा है या जो जमीत 
में गठा है पा भालमारी में रकखा है, वह द्रव्य की पृ में नहों झाना जाता है। इस 
*१-एछ 4 जिद कड़ेग्राय्णा ० घचथण ०59 उच्वव टआएपय 7 ण॑ फ्रष ए०णेट 
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तरह किसी समय पर दर्ल्य की पूर्ति के भ्रल्तगत कंबत उसी द्रब्य बौ गणना होती है 
णो उत्पत्ति व उपभोग के कार्यो के प्रयोग मे श्रा रहा है या जो वास्तव मे चलने 
((आटपरोश्राठ्प) मे है । 
मुद्रा की पूत्ति पर द्रव्य दे अमरा-वेग या चलन गति (077टछॉक्राणा 0ि०ाश) 
का भी काफ़ी प्रभाव पड़ा करता है। यह हमारा प्रतिदिन का ग्रनुभव है कि रुपया 
या नोट एक दिन मे कई बार विनिमय म हस्तान्तरुत होता है । एक धपय का सिक्‍वा 
था कागज के नोट केवल एक ही बार या केवल एक ही वस्तु कया क्रय विक्रय नही 
करते बरन्‌ इनसे क्तिती ही वार वस्तुययें खरीदी वेची जाती है। यदि विसी एवं शिक्षक 
ते साग-सब्जी के बदते मे विसी माल्न को एव र्पया दिया है, तब प्राय मावन इसे 
घूल्हू के नीचे गढ़ कर नही रखती वरन्‌ भ्रपनी श्राठ की माग की पूति करने के लिये 
इसी रपय को परचूनिय को दे देती है, परचूनिया तेती से तेल लाता है श्रीर तेली वो 
इसी रुपये को वदने भ दे देता है। इस तरह रुपये की एक इकाई कितनी ही वार 
दिनिमय के माध्यम के रूप म प्रयोग में श्राती है। यदि यह इकाई तीन वार प्रयोग में 
आई है, तव इसने तीन रुपये के बराबर मुद्रा था वाये किया है। भ्रत विसी दिये हुये 
समण से भुद्रा दो एक इकाई यस्तुओों व सेवाश्रो वो खरीदने के लिए जितनी चार एबं 
हाथ से दूसरे हाथ को हस्तातरित होतो है। (या यह जितनी धार विनिमय वा फार्य 
करती है), इसके श्रौसत का मुद्रा को चलन गति (शटत्लाए रण (॥0एबाणा) 
बहते हैं श्रौर यदि हम मुद्रा को इसकी ग्रति (४८०८७) से गुणा फर दें तब 
मुद्रा की कुल पूति का अनुमान लग जाता है। इस तरह मुद्रा वी पूर्ति श्ृध्य वी चतन 
गति पर बहुत कुछ निर्भर रहती है यह गति जितनी श्रधिक होती है; उतनी ही अ्रधिव' 
मुद्रा की पूर्ति होती है। इसके' विपरीद गति छितनी कम होती है उतनी ही मुद्रा वी 
धूति कम होती है। यह स्मरण रहे कि बेयल धातु मुद्रा था कागनो घुद्रा में हो गति 
(ए८००॥) नहीं होती वरन साख-पत्र ((70)॥ ०९४) में भी भ्रमण गति पाई 
जाती है ।# भ्रत समस्त मुद्रा राशि को चलन की श्रौसत गति से ग्रुणा करते पर मुद्रा 
की कुल पृति का ज्ञान हो जाता है। 
मुद्रा की चलन गति भो क्षितती हो बातो पर निर्भर रहती है । इनम से मुख्य 
भुख्य बातें इस भ्रकार हैं--(7) सुद्रा कौ सातम्रा--मुद्रा कौ चलव पति स्वयं इसकी 
माता पर निर्भर रहती है। प्रत्येव श्राथितर समात मे वितिमय वे वायों के लिए एक 
निदिचत भात्रा' मर मुद्रा की आवश्यकता पद करतो है । यदि मुद्रा को मात्रा चलतम 
जम है, तय इसबी गति अधिक हो जायगी श्रौर यदि चलन म मुद्रा वी भ्रूति श्रधिक है, 
सब्र इसकी गति कम हो जायगी | (॥) नकद दस्तुयें खरोदने की प्रादतें--जव वस्तुर्ये 
उधार सरीदी जाती हैं तव इतवा मुगताद दो महीने चार महीत छ महीबे या एक वर्ष, 
क बाद हाता है प+रणामत मुद्रा कॉ चतन बेग कम हो जाता है । परन्तु जब क्रय विज्ञय 
मकद ((.७$)) म क्या जाता है या जव सौदे का भुगतान थोडी थोती मात्रा भ निरन्‍्वर 
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किया जाता है, तब मुद्रा बी भ्रमण-गति में वृद्धि हो जाती है (7) जनता में बचत 
को भ्रादत--प्रत्येक मनुष्य ग्रपवी आय का कुछ भाग वर्तमान आवश्यकताओं की पूर्ति पर 
व्यय कर देता है और इसका शेप भाग अपनी भावी आवश्यवतातं की पूर्ति के लिए 
बचत के रूप में रख लेता है । शाय का जितना अधिक भाग वर्तमान उपभोग पर व्यय 
विय्ना जाता. है, चलन गति मे उतनी ही अधिक वृद्धि हो जाती है। भरत; मुद्रा की 
43+44++५4५१३+५++९५++३+++५+++++++*० अ्रमण॒-गति इस वात पर निर्भर रहती है कि 
मुद्रा की चलन गति ६ जनता अपनी समस्त भ्राय का. कितना भाग 
$ निर्भर रहती हैं निम्न ई वर्तमान उपभोग पर और कितना भाग 
$ बातों परः पर के रूप मे रखती है। (४) उधार सौदों 
भुगतान का समय--यदि कसी देश में 
नि 240285% दर की ई सीमात्य रिवाजो के अनुसार सौदों का भ्रुग॒तान 
मद साल में एक दो वार किया जाता है, तब ऐसे 

. जनता में बचत की श्रादत। £ देश में चलन की अ्रमण-गति कम होगी। 

! ४, उधार सौदो के भुगतान का इसके विपरीत यदि उधार सौदों का भुगतान 
समय । थोड़े थोड़े समय के बाद क्या जाता है, तव 

५. जनता में द्वता पसन्‍्दगी।! ] काम की गति बढ़ कक । 

४) जनता में द्रवता पत्तर्दभी-व्यापारी तथा 

हम के. जगा: का जनसाधारण अपने दिन भ्रति दिन के कार्यों 


तरीबा । ् में 
७. यातायात तथा सम्बाद-बाहत ई है लिए जितनी बडी मात्रा में धन अ्रपने पास 
के साधन) नकद मे रखते हैं, देश मे मुद्रा वी गति उतनी 


ही कम हो जाती है। अत. जनता में द्रवता 

पसन्दगी ([[4पणंएाए शिर्धश्ा(८) 
१०. राष्ट्र की आ्रधिक उन्नति। जितनी अधिक मात्रा मे होती है, उतनी ही 
११. जमा-राशि की गतिशीलता। ई में भ्रमण-गति कम हो जाती 

& ७५५५+५३+३३३३९५५+२५५+३+५+++५+++०+०७ - (४4) मजदूरी के भुगतान का तरीका-भजदूरी 


का भुगतान विभिन्न समयों पर क्या जाता है--दैनिक, साप्ताहिक, मासिक, वापिक 
भ्रादि | यदि देश में मजदूरी का भुगतान प्रायः एक बहुत लम्बी ग्रवधि के बाद किया 
जाता है, तब अधिकाश मनुष्यो को अपनी देनिक आवश्यकताओं कौ प्रूति करने के लिए 
अपने पास सकद में अधिक मात्रा में रुपया रखना पडेंगा जिससे द्रव्य वी गति कम हो 
जा्गी ! इसके विपरोत यदि मजदूरी का भुण्ात वार-दार हथा थोडे-योडे समय वाद 
किया जाता है, तव मुद्रा का विनिमय कार्यो में उपयोग अधिक हो जाता है जिससे मुद्रा 
की गति मे दृद्धि हो जाती है । (शो) यातायात तथा सम्दादन्‍वाहन के साधत--क्िसी 
देश में इन साघनों में जितना अधिक विवास हो जाता है, विनिमय का क्षेत्र उतना ही 
अधिक विस्तृत तथा वस्तुओं वा क्रय विक्रय उतनी ही प्रधिक तेजी से होने लगता है 
(जससे मुद्दा को गछि में बहुत वृद्धि हो जाती है । (९५) उघार लेने को सुविधापें-- 


०, उधार लेने की सुविधायें | 
६, मूल्यों का भावी अभुमातर! 


++९+++++++++++++++++++++ ++++++++ ++ ++ ++++++ ९+ ९+ ++++%+++++++++++ 
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उधार लेने वीं सुविधायें उधार वो प्रोत्साहन देती हैं जिससे मुद्रा कहे गति घट जातौ 
है, परन्तु जब ऋण प्राप्त करने की सुविधागरों वा ब्रन्‍्त हो जाता है, तब मुद्रा 
बी गति मे बुछ तीव्रता भरा जाती है (5) मृत्यों का भावी नबुमात-यदि भविष्य 
मे मूल्यों के बढ़ जाने की ग्राशा है, तव इसी भ्राशा से विनिमय वायों को गति तोद 
हो जाती है जिससे द्रव्य वी यति भी तोद़ हो जाती है । भविष्य में मूल्यों के कम हो 
जाते की सम्भावना से मुद्रा बी गति शब्द हो जाती है॥। (5) राप्ट्र वो ध्र्णिक 
उन्‍तति--छुद्रा की गति राष्ट्र ही भाविव दक्ा पर विर्भर रहतो है। एक श्रौद्योगिव 
थे प्राथिव' हृष्टि से विकसित राष्ट्र मे मुद्रा (घातु मुद्रा व साख मुद्दा दोनों हो) वी झ्धिव' 
आवश्यकता पडा वरती है क्योति क्रय-विक्रयो*दे दाय॑ परिमारा में श्रधिर हो जाते 
हैं तथा इनका क्षेत्र भी बहुत विस्तृत हो जाता है जिसके वारण पिछड़े तथा दृषि प्रधात 

देशो की तुलना मे ऐसे विकसित देशो म॑ मुद्रा वी गति बहुत ही तीत्र हो जाती हैं। यह 
स्मरण रहे विः साधारणतया वढते हुए बरतुओ के मूल्य भी मुद्रा को गति वो वढाते हैं। 
(४) जमा राशि की गतिशीलता (7॥6 (०0! ०६ (७५ 0०00७/$) -जितनी 
जल्दी-जहदी एक व्यक्ति वे खाते में से दूसरे ब्यक्ति के खाते मे रपयो पा हस्तास्त- 
रण होता है (साख पत्रा द्वारा), उतता ही ग्रधिव देश मे तासन्मुद्र (0९दा। शा) 
भा भ्रमणा-वैग बढ़ता है। मुद्रा को भाँति सास मुद्रा को गति भी साधारणतया देश वे 
बेकिंग विकास तथा इसकी उन्वति पर निर्भर रहती है। झा उक्त ग्यारह बातों वा 
कसी देश मे किसी समय पर मुद्दा को घलनं-गति पर प्रभाव पडता है! 

.__ मुद्दा के परिमाए को निर्धारित करने-दाले धम्य प्रमेक तत्व भो _हैं॥ इन तत्यो 
को भुख्यत दो भागों भ बाँटा जाता है--देधानिक तथा भ्ाधिव | वैध निक तत्दों के के 
अस्त हैं--देश मे कौन से सुद्रा माद का चुनाव विया गया है, बहुमूल्य धातुप्नो वी 
आयात निर्यात तथा क्रय विक्रय के क्या-वया नियम हैं, सोट प्रवाशन के देश मे नयाजया 
नियम हैं तथा नोट निर्भभन (३०॥७ ००७९) के लिये रक्षित-बोष (8९४९४४८ ७०) 
किस कस प्रदार स्थापित विया जाता है, व्यापारिक बेको वो भ्रप्ने पास तथा केखीय 
बेव के पास क्तिना कितना नवद-कोप रखना पडता है, वेद््रीय वेब को ऋण सम्दन्धी 
बेब दर तथा खुले बाजार की तीति किस प्रकार की है शब्रादि। श्राधिव तत्वों के 
अन्तर्गत है--देश के भनन्‍्दर वहुमूल्य धातुझ वा उत्पादन तथा इनवा सचय, जबता वा 
बैंकों में से धन निकालने की नीति अर्थात्‌ वे कितना धन बैक से निदादते हैं तथा कविता 
धन देव' में जमा रखते हैं । 

लिपक्एं---उक्त विवेचन से स्पष्ट है कि किसो समय पर किसी देधामें मु 
को कुल पूर्ति को निर्धारित करने वाले झनेक तत्व हैं। मुद्रा की कुल पूति धातु मुद्रा, 
विधिप्राह्म फागजी-सुद्रा, साख मुद्दा (या बेंक-मुद्रा) इन विभिन्‍त प्रकार दो सुद्राप्नों 
कौ भ्रमणागति तथा झन्य वैधानिक द भायिक तत्वों द्वारा हो निश्चित होतो है। 

मुद्रा की साग (06ग्रक्कात [02 गा०१९९) 
मुद्रा को माग का धर्य (#६वगागणह रण ऐस्एब्ापे (0 ऐण८३)--यहू 


स्पष्ट हो इता है कि जिस अक्ार वस्तु का मृत्य निर्धारण इसकी साँय और पूर्ति से होता 


ही 
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है 24340 प्रकार द्रव्य का मुल्य-निर्धारण भी इसकी माँग ओर पूर्ति से होता है ॥. द्रव्य की 
पृ के सम्बन्ध में ऊपर विस्तार से लिखा जा चुका है। ग्रव हमें यह देखनां है कि 
इब्य की मांग का क्‍या भ्रमिश्राप है ? मुद्रा को सागर में तथा वस्तु की मांग मे एक 
प्राधारभूत भेद है। किसी वस्तु की माँग इसलिए की जाती है क्योंकि इसमे मनुष्य 
की श्रावश्यकता कौ प्रत्यक्ष रूप से सन्तुष्टि करने की शक्ति 'होती है, परन्तु मुद्रा मे 
मनुष्य की आवश्यकताप्रों को था ज्ञ रूप में सन्‍्तुष्ठि करने का कप जही होता है, बरत्‌ 
इसकी माग इसलिए की जाती ४ इसमे-ब्य-शुक्ति है तथा->यह विनियम के 
माध्यम का एक महत्वपूर्ण साधन है। मुद्रा को प्राप्त करने वा उद्दर्श्य ही वस्तु एवं 
सेवायें प्राप्त करेगा होता है। जब उत्पादक (चाहे कृषक हो या उद्योगपत्ति) वस्तुओं को 
बाजार मे लाता है, तव वह्‌ अपनी वस्तुओं के बदले मुद्दा की माँग करता है। इसी 
प्रकार जब कोई श्वमिक (या जब कोई व्यक्ति) कोई कार्य करता है, तब वह श्रपने 
सेवा वार्य के बदले में द्रव्य को मांग करता है। इसी भ्रकार सम्पज भें जितनी भी 
वस्तुप्रो व सेवाय्रो का क्रय-विक्रय क्या जाता है, इन सबके स्वामी द्रव्य वी माग 
करते हैं। इसलिए पह कहा जा सकता है कि किसी देश में मुद्रा की मांग वहां पर 
उपलब्ध बस्तुश्नों तथा सेवाझो की मात्रा पर निर्भर रहती है क्योंकि इसको मांग इन्हीं 
चस्तुप्नों व सेघाप्रों के विभिमय के लिए फो जाती है ॥ झ्रतः मुद्रा की मांग किसी समय 


77320 20 ४ पी 7 22700 000. बर्तेम्नान प्रो्िक समाज 
में छ्ूकि अधिकाश वेस्तुओं वे का उत्पादन विनिमय के ,लिये किया जाता है, 
इसलिये कुछ भ्र्थशास्त्रियों ने समाज में उपलब्ध हो सकने वाली तमाम वस्तुओं व 
सेबाओं-को ही देश मे मुद्रा की माय की माना माव लिया है। प्रत्तु इस प्रकार की 
मान्यता दोपपूर्ण है। सच तो यह है कि समाज मे उपलब्ध ऐसी वस्तुओ्रों व सेवाओं को 
िकाब होता है। जा । सपाय थे कक मं मानना चाहिये जिनका वास्तव में द्रव्य में_क्रय-विक्रय था 
आग में जो । बस्तुप्नों द सेवाओ के परिमार में परिवतेन हो जाने पर, मुद्दा की 
मोंग में भी स्वतः परिवर्तन (घट बढ़) हो जग्ता है) 
निष्करष:---मुठ्रा को मांग और पृतति के उपयुंबत प्रध्ययन से यह स्पष्ट है कि 
मांग औौर पूर्ति फे सामान्य सिद्धास्त के झजुप्तार सुद्रा का मृत्य मुद्रा को पूर्ति क्या 
विनिमय साध्य चस्तुधो की मात्रा द्वारा निर्धारित होता है। जब कभो मुद्रा को भांग 
अ्रयंदा पूर्ति में वर्रिबर्तेन होते हैं, तय हो सुद्रा रे मूल्य में भो परिवर्तन हो जाते हैं, 
चस्तुप्नों तय सेयात्रो का: त्त्या का सामान्य मुल्य रद्र (ठल्याध्यर/ 77708 ,6४८)) हो मुद्दा के. 
मूल्य शे परिवर्तनों का सूचक होता है । 
ड्रष्य के परिमारा सिद्धान्त को व्याल्या (5धध्यादण एा 6 00 
0९०४ ०६ ॥07९ )-जनसब्या के सिद्धान्त वी तरह मुद्रा गा परिमाण सिद्धात्त भौ 
केवल एक प्रद्ृत्ति का थोतक है । दूसरे शब्दों मे, यदि हम मुद्रा के परिमाण प्िद्धान्त 
वो गरशित-शास्त्र वी यथार्थता (फैधास्णआट्व दिड2८७९६७) दें, तव सम्भव है, यह 
इतना उपयोगी तथा सही सिद्ध नही हो, परन्तु जब यह सिद्धान्त एक प्रवृत्ति के रुप में 
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माना जाता है, तब यह अधिक पूर्ण व सही उतरता है और हमे भ्रावक जावणताशा को 
- समभाॉने मे सहायक होता है १ सरल झब्दो मे द्ब्य के परिमाणा सिंद्धाम्त को व्याख्या 
निम्न शब्दों में की जा सकती है -- 

(१) टॉसिंग ([305आं/) के शब्दों में, “श्रन्य बातें समात रह्षल पर, सदि द्रव्य 
का परिमाण द्विगणशित हो जाय, तब बस्तुग्ो के मूल्य पहले पते दुगुने हो जायेंगे धोर द्रव्य 
का मुल्य (या भ्र्घ या विनिमय-शक्षित) श्राधा हो जावगा। यदि द्रव्य कर परिमारा पभाषा 
कर दिया जाय, तब बन्‍्य बातें समान रहने पर, घस्तुप्तो के मुल्य भ्रापे हो जायेंगे गौर 
दब्य का पमृहय ढुगुता हो जायगः ।/”* इस तरह द्रव्य वा परिमाणा बढने से इसचा मूल्य 
उसी अनुपात मे कम हो जाता है और वस्तुओं तथा सेदाग का मूल्य-स्तर (60८४) 
],0४6। 0 ?:९८$) बढ जाता है श्रौर दब्य का परिमाण घटने से इसका मूल्य इसी 
अनुपात मे बढ जात्ता है और वस्तुओ त्तथा सेवाओं या घूल्य-स्तर घट जाता है ।* 

(२) एक लेखक के अ्रनुस।र--“भप्रन्य बातें समान रहने पर, द्रव्य के परिभाए 
का प्रत्येक परिवर्तन, सामान्य सुल्य-स्तर मरे प्रत्यक्ष मनुपातिक ([00९0: 07000:70000) 
परिवर्तन पंदा करता है झौर मुद्रा के मृत्य मे विपरीत श्रनुपातिक | (7४९४४ 070फु०- 
8008)] ) परिवर्तन पैदा करता है ।” इस तरह सामान्‍य मूल्य-स्तर सदा मुद्रा के मूल्य से 
विपरोत तथा मुद्रा की धूर्ति से भ्रत्यक्ष परिंबदित होता है । दूसरे शब्दों मे, मुद्रा के परिमाण 
का बस्तुओं तथा सेवाभों के मुल्य से सीधा तथा अनुपातिक ([707९0 शत #09०7- 
0४9)) सम्बन्ध होता है भौर मुद्रा के मूल्य से विरोधी तथा भ्रनुपातिक ([८४४४ 07 
99॥00 #7० ?7०7००४॥ ००७) सम्बन्ध होता है ॥ 

“प्रन्य बातें समान रहने पर” वाक्याँग का झर्य (0४ ९३४॥६ रण (९. ए7986 
॥०9फृध्य फ्ए2०५ एशा१३॥४॥६ (9९ ६8006”) -मुद्रा के परिमाणा सिद्धांत में 'पन्य बाते 
समान रहने पर वाबय एक महत्वपूर्ण वाक्याश है | इसका अर्थ है कि जबकि कुछ बाते 
समान रहती है, दब हो मुद्रा गा परिभारा सिद्धान्त कार्य शील होता है । प्रत वेकोन-कोन 

सी परिस्थितिया है या क्सि श्रवस्था म परिमाण सिद्धान्त सत्य होता हैं। निम्नलिखित 
मे वे वाते हैं जिनमे यदि कसी भी प्रकार का परिवतन नहीं हुप्रा, तब मुद्रा का 
परिमाण सिद्धात लागू ही जायगा - 

(।) व्यापार की सात्रा स्थिर रेहनी चाहिये या द्रव्य को साथ से कोई परिव्तंग 
तहीं होना चाहिये --मुद्दा करा परिमाण सिद्धात तब ही लागू होता है जवकि द्वव्य ढारा 
किये जाने वाले कार्यों मे था व्याधारिक सौदो मे कोई परिवर्तन नही होता है । हू कि छुद्टं 
की माग देश म होने वाले व्यापार वी मात्रा द्वारा नियत होती है, इसलिए यदि व्यापार की 
रा 2 कक 0 दाह भव लक तक हद शत तर दम 
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मात्रा स्थिर रहती है, तथ मुद्रा की मांग भी स्थिर रहेगी । ग्रतः जबकि विनिमय-साध्य 
उस्तुग्रो के परिमाण में तथा इनके अम-वेग मे कोई परिवतंन नही होता, तब ही मुद्दा की 
माग भी स्थिर रहने पाती है, सुद्रा के परिमाण सिद्धांत ने इस बात को कल्पना की है कि 
द्रव्य भांग या व्यापार की माय सें स्थिरता रहने पर ही सिद्धान्त लागू होता है। (४) 
घस्तु विनिमय सौदों में कोई परिवर्तन नहों होना चाहिमे--प्रत्येक समाज में कुछ ग बुछ 
सौदे (]78058000708) वस्तु-विनिमय प्रणाली (88॥0 509८9) द्वारा किये जाते है। 
जब बुछ सौदे या विनिमय कार्य ब्रिना द्रव्य की सहायता से किये जाते है, तथ मुठ्ठा के 
परिमाण प्विढ्ात के सम्बन्ध मे इन्हे या तो मुद्रा की पूछ्ति में वृद्धि या व्यापार की मात्रा 
में कमी या मुद्रा को मांग में कमी समभता चाहिये या इस्ध प्रकार के सौदों को ग्रपनी 
गणना में है छोड़ रु चाहिये ट हट के परिमाण पिद्धाज्त-.ने इस बात की 
कल्पना की है कि या तो समाज विनिमय प्रणाली. दारा_..विनिम्य-कार्य 
ही नहीं होते थ्रोर यदि होते भो हैं, तब इनको मात्रा हिपर रहती है। (॥) साक्ष-पुद्रा 
की माना तया साख-मुद्रा व चलन के प्रतुपात में कोई परिवतंन नहों होना चाहिये :-- 
(प्र) साख पत्र भी द्व्य की भाति मुद्रा का कार्य करते हैं। वर्तमान समाज में अधिकाश 
2//4//40446404%/%/%5+%+०+++६/*४_सोदो का भुगतान चैंक, हुन्ही, ड्रापट तथा बिल 
“अन्य बत समान ; श्रॉफ एक्सचेज जैसे सासे-पत्रो द्वारा क्या जाता 
रहने पर” वावशंश ६ है। इसीलिए इनकी मात्रा मे घटनवढ़ हो जाने 
। पर देश मे द्रव्य को दुले मात्रा में भी घटनवढ 
00% 88 हो जाती है । मुद्रा का परि सिद्धांत इस 
(. व्यापार की भात्रा स्थिर ३ वात की बलवान छर हर] की 9 
रहनी चाहिये या दवव्य की ल्‍्पना करता है 28 साख-पत्र 
|ग में. कोई परिवर्तन £ (सो साथ मुद्रा) को मात्रा में कोई घटनवढ़ रहों 
0 ५ होना चाहिये। (प्रा) सास-मुद्दा तथा चलन फा 
नहीं होना चाहिये के + 5 4 श्रनुपात भो स्पिर रहना चाहिये :-एक बैक साल 
हु वश्तु-विनिमय सौदों मे कोई मुद्रा का निर्माण अपने नकद कोप ((8 हो रि९- 
20005 नहीं. होना 80४८8) के आधार पर करता है भौर उसका 
नकद कोष उसे प्राप्त होते वाली जमा (9670 
र परकन्मुग्ा की बात ता १ ,) हो रकम पर निर्भर रहता है प्रत्येक 
आज कम री बक अपनी इच्छा से ही मद नोप तया जमा 
हद मे कोई परिकन नही रम का अनुपात तय क्या बरता हे यद्यपि 
होना दाहेय ७ ६ ज्भी-कभी सरवार या केस्रीय बेब, भो इस 
४. चलते वी गति में कोई में नियः देते है। परन्‍तु दैक मे 
परिवर्तन नहीं होना चाहिये । ३. सविल्य में तियम बना ये मन 
&.५.५५५००३०२० परत 3भ++ 50, जमा होते वाली रकम देश के चसने (एप 
६१०५) पर निर्भर रहती है । (मनुप्यो की जितनी ग्रधिक झाय होती है, वे उतना हो 
अधिक रवम बेक में जमा करते हैं) | इस तरह देश में चलन कँ मात्रा के घटबबढ 
से बेको की जगा भें घढनढ हो जाती है जिससे बंक के नकदन्‍कोप में घटनभ्नढ 
पा है 
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हो जादी हैऔर अन्तत. इस कोप के घट-वढ़ ने धारक दश न जारो का 
जाने वाली साख-मुद्रा की रकम में भी घट-वढ़ हो जाती है। परिमाण प्िदान्त बहु 
#/प्रान लेवाहै-कि देश मे जनता हारा आय का एक निशिचत भाग ही बेकों में जमा 
किया जाता है तया बंकों मे भी जमा तया नकद कोधों का एक निर्दिचत अनुपात-रहता 
है ताकि साप-मद्रा भौर चलेन का प्रनुपात स्थिर रह सके । (77) चलन की गति 
(१धव्लाए) मे क्रोई परिवर्तत नहीं होना चाहिये :--मुद्रा की भ्रमण गति के 
सम्बन्ध में ऊपर जिस्तार से लिखा जा चुका है और हम उन अनेक बातों को भी 
जानने है जो मुद्रा की गति को प्रभावित करते हैं। परिमाण प्षिद्धास्त यह मान लेता है 
कि नियम तब ही लागू होता है जबकि मुद्रा (चाहे वह कसी भी प्रकार की मुद्रा क्यों 
न हो) की श्रमश-»गति स्थिर रहती है। उदाहरण के विये, ॥ै४+॥/ए' “शी में 
यदि है! और 5! में परिवर्तत झानुपातिक हैं, तव ! के प्रिवर्तेनों के अ्रनुप्रात में ? में 
परिवर्तन तब ही सम्भव होगा जत्कि ५ और ५? म किसी भी प्रकार का परिवतन नहीं 
होता है (। भी स्थिर है) | इसीतिये यह मान विया जाता है वि परिमाण सिद्धान्त की 
सत्यता के लिये चलन को भ्रमण-गति स्थिर रहनी चाहिय । 
प्राीन श्रयंशास्त्रियों इग्या प्रतिपादित घुंद्ा के परिमाण-सिद्धासत का मूत्र [॥6 
एगरफ्रपो॥ 0॥06 (087॥ए 6079 ० ैठारए 98 "|7ण००००)९१ #7 ॥6 
0]8 (५८०४०७॥३8) .->-य्रमिद्ध ग्रमेरिम्न अर्थ॑श्यास्त्री प्रों० इरविंग _पिदर (7४05 
ए्ागा67) से, प्रहके-मी कुद-धरप्ग शास्वियो ने मुद्रा-के-परिमाण_ मिद्धार्स को एक समीकरण 
08700) के रुप मे प्रस्तुत क्या दे बलिया अमर टोने श्रपने समीयरण मे भुद्रा घे-परिमाए, 
०5० बी शव लक न अमर अम्बन्ध प्रदर्शित 
दिया है ५ यह स्मरण रहे भिन्न कार्लों मे परिमाए सिद्धास्त वे समीकरण के 
मभिम्नें-भिसत रुप रहे हैं। प्राचीत अ्र्बश्ास्त्रिया के अनुसार मुद्राअरिमाण सिाँदि का 





हि ॥| पु मै कि 
समीकरण दस प्रवार था'- बा 5, जिसमे है वराबर है दघ् मे प्रचलित चलने भी 


माता, ह£ बराबर है उस समय देश मे वस्तुग्रा श्रौर सेवाद्या की माना ठया ? बटाबर हे 
बस्लुग्रा झोर सेब्राड्रों का सामान्य मूल्य-स्तर । दस सूत्र में । स्थिर माना जाता है जिससे 
में सभी परिवर्तत है! के परिवर्तत के कारण होते हैं ठका दत दोनों में सौधाव 
आानुपादित सम्बन्ध होता है । परन्तु इस सूद्र का सबसे बडा यह हि रहा है कि इसने 
इस धात को भुला दिया क्रि देश में सुद्रा का परिमाण केदल चलन की मात्रा (/ 8- 


०0७४६ 6 (ण:८०८७) पर हो बज कहा न ण न ता दरन, यह चलन को अमर गति 
(४ब०ग0 रण (7६ए०७॥०४) पर भो विर्मर रहते है। 

डुझ झप्रय वाद ग्रम्द्यास्त्रियों के प्ररिम्राण मिद्धाल्त से उच्त मरस्सीक्रगय के दोप को 
समना और उन्होंने टस वात को सममवर कि किसी समय पर मुद्रा वात परिमाण केवल 
चतन वी कुल माता से सूचित नहीं होता बरत्‌ यह चदत की बुल सात्रा तबा चचत की 


गति के बुटवकल से सूचित होगा है, परिगाद्य सिद्धाद का यूत दस प्रकार सथोधित रूप 


बचत 


मुद्रा का मूल्य तया परिमाण पिद्धान्त ७३ 


न || हि 362८ 
मे बहायाः-तू तट, जबकि ४ बराबर है देश में प्रचलित चलन फी माता, ४ बराबर 


है चलन की भ्रमणनाति (५७००॥9), ।' बराबर है उम समय देश भें उपलब्ध 
* बस्तुओ्रो और सेवाओं की मात्रा तथा ? वरात्रर है वस्तुओं और सेवाओं वा सामान्य 
मुल्य-स्तर | इस सूत्र के भ्रतुसा: 2 में सभी परिवर्तन ॥ ४ के परिवर्तन के बारण होते है 


पर) विनिमय के माध्यम के रूप मे उपयोग में लाई जाती है और इस बात वो 
का जो कि विधिग्नाह्म-मुद्रा के श्रतिरिक्त सास-मुद्रा का भी विनिमय के माध्यम भी विनिसय के माध्यम 
में उपयोग होता है। फिशर जैसे प्रसिद्ध वर्तमान श्रर्थश्ात्रियों ने इस 
दोष को समभा पश्रौर कहा कि मुद्रा वी वुल मात्रा के श्रस्तर्गत हमे ,विधिग्राह्म-मुद्रा 
(५6३४ शत ऐैणा6ए) के अतिरिक्त सास-मुद्रा (060 0०86] को भी 
सम्मिलित करना चाहिये क्योंकि सास-मुद्रा भी श्राज व्स विनिमय के माध्यम के रुप में 
महत्वपूर्ण कार्य करती है । इसके प्रतिरिक्त मुद्रा के परिमाएं पर साथ-सुद्रा को चहान- 
गति (४९००३ ० 07९0 ०१89) का भी प्रभाव पड़ता है क्योंकि पिधिप्राह्म 
मुद्रा की तरह साख-मुद्रा भी प्रापः प्रवेकों बार एक हाथ से दूसरे हाथ को हस्तांतरित 
होती है। इसीलिए प्राजफल मुद्रा फो कुल मात्रा में चलग तथा इसकी भ्रमशा-पति के 
गुरानफल के भ्रतिरिषत सास-मुद्रा तथा इसको भ्रमण-गति का गरुणनफल सम्मित्तित 
किया जाता है। इस दोनों प्रकार को सुदाप्रों फेयोग से हो किसी शमय मुद्दा का 
वरिमास निश्चित होता है । प्रो० फिशर (77॥९7) ने इन बातों वा महत्य समझा श्र 
उपतलिसित 'मुद्रा के परिमाण-सिद्धान्त के समीकरण में उचित सशोधन करके भ्रपनी भ्रोर 
से एक नया समीकरण (८0७०४४७॥) दिया जिसया नीचे विस्तार से बन किया 
गया है। बेड 

श्रोौ० फिगर द्वारा दिया यया मुद्रा के परिमाए धिद्वास्त का मूत्र ([0०6. 
शिल्लाध्श$ गिएप8 6 हार एप्रशापाए पशल्ण रण ४०7९१):--सुविश्यात 
अ्रमेरिकन प्रथृशास्त्री प्रो ० इरविंग फिदार (£िशाशह एिंश/८३) ने प्राचीन श्र्थशास्प्रियों 
के मुद्रा के परिमास्स रिद्धास्त के गूत्रों के दोपो को समझ गर अभ्रपना एक भूत्न दिया है 
यह गृन्त विनिमय बा] समीकरण (ट0००७४०॥ 6 >फिे॥।ह०) नहलादा है | फिशर 
का विनिमय ना समीकरण इस प्रकार हैः-- 

॥ ९8 2 0 १8 0 हु 
कै! श्न7०.. ए 

जबकि, है बरावर है चलन (एप्पदाल वा बुल परिमाण (रुल-विधिग्राह्म 
मुद्रा) श्र्थात्‌ धात्विवा मुद्रा (फैलिकाव० (जाध्ाल)--कागजी नौट (|शिएटा' 
(णाःा८॥०), ४ बराबर है चलन ((मा7872)) को अमण गति (४७)०ला)), ऐै// 


डे मुद्रा था मूल्य तथा परिमाण सिद्धान्त 


बरावर है तमाम साख-परद्रा (07९७ ऐ॥ ०१०५) प्र्थाव्‌ चेक, हुण्डी ड्राफ्ट श्रादि को 
मीजा, ४१ बराबर है साख-मुद्रा की अ्रमण-गति, ? वरापर है वल्तुमरों व सेवाओं का 
सामान्य मूल्य-स्तर तथा 4 बरावर है समस्त व्यापारिक सौदे । इस तरह किसी देश में 
बुल्‌ द्राव्यिक-शक्ति ( ४०0९५ 709४४) वरावर है 0५-४४ अर्थाव्‌ यह देवा में -- 
द्रग्य की कुल पू््ति है। यह फिशर (99९८०) के समीकरण ([4७७४७॥) था एक 
भाग हैं और दूसरे भाग में दब्य-कार्य (४०४८४ ९४०८) प्रदर्शित किया गया है,जो 
#7' है । इस तरह । वस्तुओं और सेवाओं को ? मूल्य पर वितिमंय करने के लिए 
द्त्म कौ गाँश 24 के वशबर होगी प्र्याद वल्तुओं मत संद्यग्ी को इनकी कीमतों से अर्थाव बल्तुग्रों क्र संदाग्रो को इनकी कीमतो से 
गुरा करने वर कुज्त सौदे (] 00 पृ पफ्०७७८४०॥७) निव्न भाते हैं, थे ही कुल द्रव्य 
की माँग है। अत समीकरण मे द्रव्य वी पूर्ति वरावर है ॥५--४/४/ तथा द्रव्य 
की मांग वरावर्‌ है /। चू कि द्रव्य का मूल्य ऐसे स्थान पर निर्धारित होता है जहाँ 
पर व्व्य की पूर्ति बराबर है द्रव्य बी माँग, इसलिए मुद्रा के परिमाण सिद्धात्त का 
समीकरण है--५४+-४/४/ --ए ५ 
। फिल्चर (४श0 7) के समीकरण से यह स्पप्ट है कि ? अर्थात्‌ सामान्य मूल्य 
स्तर (6९0९४) 006 4,6४८)) वा मुद्रा के कुल परिमाण अर्थात्‌ धश+ ४ ए! स 
सीधा और आनुपातिक (9९९७ ७॥0 ?700077०॥9)) सम्बन्ध है श्रौर 2 अ्र्थाद्‌ 
स्ामन्य मूल्यनस्तर बा " अर्थात्‌ कुल सौदों (]0॥9) 7079800079) से विपरीत (या 
विरोधी) तथा भ्रानुपातिक' ((7५ ४३९ धयव0 0०ए०शा०्पथ) सम्बन्ध है । 
परन्तु फिशर (09067) में यह बात मात्र लो है हि ब्रत्एक्ञात (9007॥ 
ए८७४००) में ४, ४४ तथा । स्थिर 007807६ रहते हैं. तथा 2” का ४ पे श्रवुपात 
भी स्थिर रहता है। ग्रत फिश्वर के सूत्र से स्पष्ट है कि यदि चलन (007९०९१) को 
प्रात बढ़ती है, तब वस्तुओं तथा सेचा्ो का मूल्य भी बढ जाथगा और यदि चलत की» 
मराठा घटती है, तब सामान्य मुल्य स्तर भी कम हो जायगा | इसी भकार य्रद्दि कस्तुओ्रो 
वे सेचाओो (या सौदो) भ्र्थात्‌ ।_म वृद्धि दो जाय जिसस द्रव्य की माँग तो बढ़ जाय 
परन्तु इसकी पूर्ति मे वृद्धि नही होने पाएं, ठव वस्तुओ व सेवाझो का मूल्य कम हा 
जायगा क्योंकि ब्वे सेमाम वस्तुमों व सेवाओं वा कम द्रव्य द्वारा विनिमय होगाया 
ब्ल्््लाः ५ प हि 
दृब्प वी एक इकाई में पहले से अधिक वस्तुये थे सेवाय प्राप्त होने लगेगी (अर्थात 
बस्तुश्रो वा मूल्य हास हो जायगा) । इसके विपरीत यदि ॥ ग्र्थात्‌ सौदो या बल्तुग्रो 
ग्रौर सेबाड्रों मे कमी हो जाय जिससे द्रव्य वी माय घट जाय पररन्तुँ इसबी पूर्ति पूर्व- 
बन ही रहे, तब वस्तुग्रों और गे अयन आन खत हर लगा था अब तमास 
चस्तुओं और सेवाओ का विनिमय अश्नित द्रव्य द्वारा जगैगा ग्रा द्रव्य की एक 
इकाई ते पहने कौ अपेक्षा कम वस्तुर्य थ्राप्त होने लगेगी (धर्थात्‌ वस्तुओं की सूह्यः 
* वृ॥ह 008000# [॥#6009 ० एप) स्गा ७६ सफ2ाटउ$८7ं ]॥6 घाार 8 छ९]--॥2 
छान शल्ढ 5४टो (2॥5 600णी7 ए१००ण(:० ॥4] 40 धि6 प एाब्र (20390 एव १/ए॥९१५।४ 
6 76४3007 (५) ए८ी गरार्टाए।८$ 50 चित &06 ि०३-६८४॥॥० #ैएणारफ (खिएश 
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वृद्धि हो जायगी) । चूंकि दृव्य की क्रय शक्ति शर्थातु वस्तुओं व हवाओं का मूल्य द्रव्घ_ 
क्के प्यास हैं करी व रद पट नि हहत में कमी व वृद्धि १२ तिर्भर रहता. है, इसलिए जो नियम मुद्रा के परिमारा 
तथा पस्तुग्नों के मूल्य के पारस्परिक सम्बन्ध को व्यक्त-करता है -उस्ते-मुदा का परिमाश 
घिद्धान्त फहते हैं। रत: मांण परोर पृत्ति के सामा््य लिड्धान्त (उछथभ ॥989 
५४]०७) को जब हम द्रव्य पर लागू फरते हैं, तब यह द्रव्य के परिमाश सिद्धान्त का 
रूप ले लेते हैं । 

भ्रन्य बातें क्यों समान रहती हैं? (७ ४० ॥86 ०ऐका एांघट्ठ8 एफ 
0४6 ३४४6 ?).-प्रो० फिशर (7906३) ने अपनी समीकरण प्रस्तुत करते समय यह मान 
लिया है कि ४५,५४१ तथा / स्थिर रहते है और )/” का | से एक निश्चित श्रपरिवर्तनीय 
अ्रनुपात होता है । परिणागत. ? में परिवर्तत केवल )/ के परिवर्तनों के कारण होता है । 
दूसरे शब्दों में, चू कि चलन (007८४०४) तथा साख-मुद्रा (५6१॥ /ध०॥69) दोनों 
की ही भ्रमण गति (४८००३) ब्रल्पकाल में अ्परिवरतंनोय होती है तथा, साखन-मुद्रा 
(४४”) और चलर्न (४) से सदा एक निश्चित अपरिवर्तनीय अनुपात होता है, इसलिए 
2 अर्थात्‌ सामान्य मुल्य-स्तर मे केवल चलन (४) की मात्रा मे परिवर्तन हो जाते से 
परिवर्तन हो जाते है। भ्रतः फिशर (६१६९४) के भ्रनुसार ग्रल्पकाल मे मुद्रा का-परि-.. 
माण केवत् प्रचलित चलन को मात्रा अर्थोत | पुर विम्र- -रहता है-। 73 में - 
९, ए।, मं तथा ऐ? का है सै-अ्जुपात क्यों स्थिर रहता है, इसका उत्तर फिशर७ 
कद गए हर को शा र [ इक प्रकार दिया है-- भ्रत्पकाल में व्यापारिक &लेस देन तया मुद्रा द्वारा 
किए गए ्ह की मात्र स्थिर रहती है वृयोकि 'डुस काल में जन-संख्या में परिवर्तत 
नहीं होता; प्रति व्यक्ति उत्पाद नहों_ बदलता, ” उत्पति का जो भ्रतिश्त उत्पादकों 
द्वारा घपभोग में लाया जाता है वह मही बदलता, वस्तेपो फे अमए-वेग में कोई पि: 
बत॑त्‌ नही होता, उपादन को रौतियो तथा सन्रष्षों की उपभोग सम्बन्ध. प्रादतों'में __ 
कोई परिवर्तन नहीं नहीं होता। पअ्रदल-बदल द्वारा वितिमय के प्रतिशत में फोई परिदर्तव 
नहीं होता । इस प्रकार मुद्रा को मांग ध्यिर रहतो है ।! इत सब बातो को स्थिर मान- 
कर हो प्रो० फिशर (४शध्) ने बताया कि ? श्र्थात्‌ सामान्य मूल्य-स्तर तथा ..., 
प्र्थात्‌ द्रव्य के परिमाण मे सोधा शौर आ्ानुपातिक (ज़िल्ल बाप ?कृण्णांग्ण॥) 7 
सम्बन्ध होता है । 

वरिमाए सलिद्धाम्त्‌ को श्रालोचनायें (एम्रंप्रदशक णए धीढ ऐए१७वोए 
"४७००१४):--परिमाण सिद्धान्त के विरुद्ध निम्नलिखित बाते कही जाती हैः-- 

(१) सिद्धास्त की मान्यतायें प्रवास्तविक हैं (855070/०7७ ० (४६ [960:9 
घ6 [छप्तह्ांप्रधाए) -प्रो० फिशर ने परिमाण सिद्धान्त के समोकरख का जिन मान्यताओं 
(8580७४७६ ०१5) के झाधार पर भ्रतिवादन किया है, उनमें बहुत सी न्लुटियां है (फिशर 
के अनुसार ४, ४” तथा / और १! का है से अनुप्यात स्थिर रहता है) । फ्लिर ने इन 
गात्यताओं वो सिद्धान्त की व्याख्या करते समय “ग्रत्य बातें समाव रहहो चाहिये 

दल 4-श्शाह कीट, 06 ?ए/पोवदञाएड 056 9 हएशट/- |, 442-55. 
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वाकयाद्य द्वारा ध्यक्त किया है । आलोचको का मत है कि व्यावहारिक जोवन में क्शिर 
द्वारा बताई गई भ्रन्‍्य बाते समान नही रहती हैं । फिशर ने यह भी मात्र लिया है कि 
ये बाते अल्पकाल में अवश्य ही स्थिर रहती हैं। आलोचको के अनुसार इन बातां में 
दीप-काल में ही नहीं वरव्‌ अल्प काल तक में परिवर्तन हो जाता है और इन परिवर्तंतो 
के परिणाम स्वरूप द्रव्य के मूल्य में भी घट बढ हो जाता है जिससे सिद्धान्त लागू नहीं 
होने पाता है ) प्राल्ोबको ने अपने मत के समर्थत में कई महत्वपूर्ण तब दिये है -+ 
6ई:34545+%१९९५५+५++९५६५+५+१५+++++०_(+) परिमारा घिद्धान्त के समोकृरणा (िपुएव- 
हे परिसाण सिद्धान्त कौ £ ॥07) छे यह मान लिया गया है कि चल्लठ की 
श्रालोचनायें हैं था पृति (॥) मेवृद्धि हो जाने पर भी इसफी चलते 
के भाषा गति (९) में कोई परिवतन नहीं होता है। 
१ पिडान्त वी मार परिंडान्त यह मान लेता है कि [र्ध श्रौर / एव 
ग्रवास्तविक है। दुसरे से स्वतन्त हैं था एक का दुसरे पर कोई 
परिमाण सिद्धान्त व्यापार- ६ प्रभाव नही पडता है। परस्तु पह साग्यता भुडि- 
चक्रो भ होते वाले मुल्य- £ पुरा है! वास्तव में (| में परिवतेत हो जाने 
स्वर के एरिवतना की व्यू ई पर ५ मे स्वत ही परिवतन हो जाता हैं जिसके 
स्था बारने मे असमर्भ है। £ परिणाम स्वरूप यदि !( दुगुनी कर दी जाती 
परिमारा सिद्धान्त यह स्पष्ट २ है तब॑ ? मे दुगुते से ग्रंधिव वृद्धि (या अतुपात 
नही करता कि मुद्दा भी ३ से अधिक) या द्वव्य के मुल्य में दुगुने से अधिवा 
मात्रा में परिवर्तन क्सि $ कमी हो जाती है।! इसबा कारण स्पष्ट है। 
प्रकार मूल्य स्तर पर भ्रपणा £ ४थै में थोडी सी वृद्धि हो जाने पर प्राय 2? में 
प्रभाव डालते हैं। थोडी सी वृद्धि हो जाती है जिसम वस्तुएं जत्दी- 
४ परिमाण सिद्धान्त मुद्रा थी २ जेल्दी सरीदी बेची पाती है। परिणामत मुझ 
क्रय शविन वो ठीव-्डीव' २५ का एड हाव ते दूसरे हाथ में हस्तान्तरतु 
नहीं नापन पाता है। जल्दी जल्दी होते लगता हैं। प्राव समर ने 
५ परिमाण सिंदान्त ने मुद्रा ३ परिवतन तथा सदूटा बाजार नी धवृत्तिमो ने 
की पूछि पर अधिक बक्क $ तर भी द्रव्य नी अमश गति म वृद्धि हो 
डात्रा है । जाया बरती हे। (7) परिमाण छिद्धा त के 
६ परिमाण सिदाल वहहप- ई सेमोबरए से गह मान दिया गया हैंहि ४४ 
निव” तथा अपूरा है। का है से एक हियर मे शिश्चिन्त [00708077) 
&ै..५५००२तक्‍ततन्सस्मस+++भ+9+०3,.तिती.. सपरिवतेगीय सम्दस्ध होता है! इस 
2--70७ [88 वार ०६ गए ८० 09 8. 205$0०0  ७(॥ ७6 60075 ४८ 
शीक्ष हिल बा5। एलाव एबा. 65 हट एडएण ०6 ठल्ाव्रवा कगाए छ3ड,. पेशाब एज्ायड 
88, (005६ 9८०१८ ७१७ १९०४॥४८० ४३7८. 000966वै ॥ 5000. 080 ८जराघग068 $0 ऐश 
हाफ पाही। ॥00 ऐ2 / 4 [055 (0९ (0 शीट बिए? रेआए०  'ाैणा८५ पलपल ती6 ४ल०लाफ 
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तरह [४ में घट-बढ़ के अनुसार ४ में घट-वढ़ होतो है, परन्तु इन दोनों का सम्बन्ध 
पहले के अनुपात मे ही रहता है। परन्तु यह मान्यता भी बुटिपूर्ण है । वास्तव में है” 
का है से कोई स्थिर (0०॥8०जा) सम्बन्ध नहीं होता है। इसका कारण स्पष्ट है। 
व्यापारिक सफनता के काल में ([7 700 # २८४०७) व्यवसायी बेको से ऋण तेकर 
उत्पत्ति वा पैमाना बढाते है। ऐसे समय मे वेक बहुत ही बड़ी मात्रा मे सास-द्वव्य ((7९- 
00 ६०॥०9] का निर्माण कर देते हैं जिससे ” का 0 से अ्रव पहले जितना अनुपात 
नही रहता बरन्‌ (” का व से अनुपात बढ जाता है । परिस्पामतः द्रव्य की घुल पूर्ति में 
बहुत वृद्धि हो जाती है थर्याव्‌ मुद्रा का परिमाण मुद्रा श्रधिकारी [िजाहदा) हैएगी- 
0गं।9) द्वारा जारी किए गए द्रव्य के परिमाण से बहुत श्रधिक हो जाता है और वस्तुओं 
व सेवाओं के मूल्यों में वृद्धि दव्य को मात्रा में वृद्धि की अपेक्षा बहुत अधिक हो जाती है 
(77) परिमाण छिद्धान्त में पहु मान लियां गया है कि) में परिवर्तत हो जामे पर भी 
९४ में कोई परिवतंग नहीं होता है । सिद्धान्त ने यह मान लिया है कि ४४ प्रौर ४/ 
एक दूसरे से स्वतन्त्र है या एक का दूसरे पर कोई प्रभाव नही पड़ता है। परन्तु पह 
मान्यता भी ब्र,टिपूर्णा है। यह ऊपर स्पष्ट क्या जा छुवा है कि कुछ कारणों से शी 
भें परिवर्तन हो जाने पर १” में परिवर्तत हो जाता है ठीक इन्ही कारणों से !४ मे 
परिवर्तन हो जाने पर ४” मे परिवर्तन हो जाता है जिसके परिणामस्वरूप यदि | की 
मात्रा दुगुनी कर दी जाती है, तब ? में ढुगुने से अधिक वृद्धि (या अनुपात से अधिक 
* वृद्धि) हो जाती है । (१४) परिमाण सिद्धाग्त ने यह सात लिया है कि | में परिवर्तन 
होने पर भी 7 (6ुछ दिविमय कार्य या सौदो) के कोई परिवर्तन महीं होता है । चूंकि 
१ वी माता ही देश मे द्रव्य की वुल मात्रा की सूचक है, इसलिए बह सिद्धान्त 
यह मान लेता है कि देश मे मुद्रा की माय (०0०॥0 07 '०॥८५) सदा स्थिर 
रहती है । इसका यह भी अर्थ हुआ कि ४ और 7 एक दूसरे से स्वतस्त्र हैं या एक वा 
दूसरे पर कोई प्रभाव नही पडता है। परम्तु यह मान्यता भो दोपपूर्ण है। वास्तव में 
है| मे परिवर्तन हो जाने पर !' में भी परिवर्तन हो जाता है । इसका वारण स्पष्ट है । 
द्रव्य की वृद्धि ())) से वस्तुओं का मृत्य (?) बढ जाता है भिसफे परिणामस्वरुप 
>छत्पादकों की आमदनी बढ़ जाती है क्योकि उसकी बिक्री तो बढ जाती है परन्तु कीमतों 
बी तुलना मे उनवा उत्पादत-व्यय वम रहता है । श्रघिक लाभ कमाने के हेतु वे पहले 
से श्रधिक उत्पत्ति करने लगते है जिसमे व्यापार व व्यवसाय को प्रोत्साहन मिलता है । 
इसी प्रवार है के कम हो जाने पर या मुद्रा मे कमो से वस्तुओं का मूल्य (?) कम हो 
जाता है, उत्पादकों वो हानि होने लगती है जिससे उत्पादन घट जाता है भर्थावु | 
में कमी हो जाती है | भ्रत. है में वरिव्तत से हैं मे परिवर्तन श्रवरया होता है और 
सिद्धान्त की यह मान्यता गलत है कि ॥ में सदा स्थिरता (:०॥&2॥।) रहती है। उक्त 
तक॑ के ग्रतिरिक्त प्रन्य ग्रनेक कारण भी हैं जितकी वजह से क्सो देश में वस्तुओं व 
सेवाओं अ्र्थाद्‌ ) या ठुल सौदों को मात्रा मे परिवर्तन हो जाते है, जैसे वस्तुओं पी प्रचलन 
गति में वृद्धि, जन-सस्या तथा इसकी जुशलता मे वृद्धि, उत्पादन विधियों में सुधार, 
नए-नए भ्राधिक साधनों की खोज श्रादि । प्रत्येक देश के श्राथिक इतिहास तथा वर्तमान 
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उत्पादन व्यवस्था के अ्ध्ययत से भी हम एसी निष्कर्ष पर पहुँचते हैं कि प्रत्येक देश में 
उत्पादन की बुल्ल माताझों मे समय-समय पर परिवतंन होते रहते हैं श्र्भात्‌ । से परि- 
बतन होते रहते हैं। श्रत सिद्धान्त के समीकरण के प्रतिपादन मे !' हो, स्थिर मान लेगा 
पूर्णतया गलत है ४४ 

विष्कर्ष -- उक्त विब्रेचत से यह स्पष्ट है हि श्रो० फिच्चर (080७) का यहूँ 
विश्वास क्ि समुद्र! की मात्रा में परिवर्तन होने पर भी “भन्य बातें समान हो रहतो हैं 
'डोषपुर एवं अमपूर्स है। यह कहुंता कि ये धातें एक दूशरे से स्वतस्त्र हैं. ([94९00॥- 
पैहता पर॥0४.।९8) त्रुटिपूर्स है क्योंकि इनमे से किसी एक साधन (78०07) से परि* 
दर्तेत होने से इसका दुसरे साधनों पर श्रवश्यमेव ही प्रभाव पडता है | 

(२) परिशोस् सिद्धान्त व्यापार-वकों में होने दाते मूल्य स्तर के परिष्ेनों को 


ब्यास्या करने में ग्रप्तमर्य है (0087009 [॥*00 ॥8$ ॥703780|6 ए शफ़ौगावाएड (९ 


लाशाहुए8 ॥ (6 एथाराशे शाल6 १,6ए९) तणाएह 909॥॥658 0ए0९४) >परिमाण 
सिद्वाल यह वतलाता है मृल्य-स्तर से परिवर्तन (अर्थात्‌ वस्तुओं श्र सेवाओं वे मूह्य 
भ परिवतन) मुद्रा ने परिमाण में घटनवढ़ के कारण होता है। परन्तु श्रालोचकों का मत 
है कि यह श्रावश्यक नहीं है कि बस्तुध्रों के धुल्यों मे घट-बढ़ द्व्य के परिमाएं में घट- 
बढ़े के प।रण ही हो | उदाहरण के' लिये, मन्दीकाल (007९«800 एल्ा०7) मं 
मुद्दा के परिमास् में कमी नहीं होते पर भी वस्तुप्रा ना मूल्य कस हो जाता है भौर 
तेजी-काल (0009 ?6४00) मे मुद्रा कै परिमाण मे वृद्धि नहीं होने पर भी वस्युझ्रो 
के मूल्य मे बूद्धि हो जाती है। भ्रत परिम'ण घिद्धाम्त वस्त॒प्रों व सेवाश्रों के पूल्यों में 
#वबुछ लैसका वा मते है कि वेवल् पूर्ण रोजगार के बिन्दु (0098 ० 7) 
ए्ण्फौ०)7४९४॥) पर वस्तुय्ो तथा सेवाझों वी मात्रा में स्थिरता (0०॥००७।) रहती 
है भौर यह भी बहुत कम समय के लिये। पूर्ण रोजगार वी अवस्था क्सि भहते हैं? 
जप बाई देझ्ष मुद्रा प्रसार वी नीति अपना लेता है और मुद्रा की मात्रा में थोड़े-्योड 
समय के वाद वृद्धि बरता है तब वस्तुओं के मूल्या में धीरे-धोरे वृद्धि हो जाती है 
जिसस देश मे उत्पादन में भी वृद्धि हो जाती है । ग्रन्तत एक अवस्था ऐसी ग्रा जाती 
है जबकि उत्पादन के धीरे धीरे प्रसार के बारण, उत्तत्ति वे पिभिन्‍्त सावनो का पूर्ण 
उपयोग हो जाता है अर्थात्‌ कोई भी साथत जरा-्सा मी बवार नहीं रहता है। इस 
अवस्था वो पूर्ण रोजगार की दश्चा कहते हैं । इस अवस्या मे यदि सुद्रा वी सात्रा में 
भ्रौर वृद्धि की जाय तब यथपि बस्तुओं के मूल्यों मे वृद्धि होगी परस्तु बहतुओों के उत्पादन 
मे वृद्धि नहीं हो सकेगी । मुद्रा के परिमाए सिद्धागत्त के समीकरण फो प्रहतुत करते 
समय प्रो० फिशर (07) ने इसी प्रवत्या की कल्पना की हैं। बह सच है कि इस 
प्रवस्‍्या में छिद्धान्त सत्य सिद्ध होग क्योंकि हह्तुओं के घूहय मे परिवर्तेत मुद्दों के परिं- 
माण के परिवर्तन मे होगा । परन्तु श्रालोचकों को मत है दि यह श्रवस्था बहुत समय 
तक महीं रह सकेगी शरीर मनोवेज्ञालिक तथा श्रस्य कारणों से बस्तुश्रों के मूल्य में 
प्रनुपात से प्रधिक परिवर्तन हो जायेगा । 
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श्र्यात्‌ सामान्य मुल्य-स्तर सें उद परिवतेनों को समझाने में प्रसफल रहता है जो कि 
व्यापार-चक्नों (808॥285 ०) ०८७) के कारण उत्पन्न होते हैं ।. « 

(३) परिमाण पिद्धाग्त यह स्पष्ट नहीं करता कि मुद्रा की भात्रा में परिवत' की भात्रा_में परिवर्तन 
किप्त प्रफार मुल्य-स्तर पर श्रपता प्रभाव डालते हैं (002पए ॥॥607ए 09९8 ए0 
€छौशा 06 ९०४७३९३ ए्ोधा फप।8 ०900. 8 सोधाहु९ पा 6 ठटाश० 
शि06 [.०एथ॑ जाके & लोधाहुए ॥0 [6 (0800 ० ०ग९9):--प्रसिद्ध लेखक 
क्राउथर ((70७॥८), हेयक (799९|,) तथा हॉट्ररे (78४॥7८)) का मत है कि मुद्रा 
के परिमाण मे होने छाले प्रिदरतेगों का प्रभाव वह्ठुओं और शेबाधों के मृल्यों प्र 
प्रत्यक्ष एव सीधा नही पडता है ! यह परिवर्तन सबसे पहले ब्याज की दरो को प्रभावित 
करता है और फिर ब्याज की दरो में परिवर्तन द्वारा यह वस्तुओं के उत्पादन तथा 
मूल्यों पर प्रभाव डालता है। परन्तु आल्लोचको का मत है कि परिमाण पिड्धान्त इस 
प्रकार के प्रभावों की श्र सकेत ही नही करता है वरन्‌ यह तो केवल मुद्रा के परिमाण 
तथा मूल्यों के पारस्परिक सम्बन्ध का उल्लेख करता है । इसीलिए प्री० कीन्‍्स 
(&०)४८९७) जैसे विद्वानों ने परिमाण सिद्धान्त का बड़ा विरोध किया है । कीन्स 
((८ए०९४) के शब्दों में “परिमाण सिद्धान्त की वास्तविक समस्या द्रव्य की कुल मात्रा 
को इसके वदले मे मिलने वाली वस्ठुग्नो (या बस्लुप्रो वी कुल विक्ली) मे केवल समानता 
(90॥॥68) या साह्यिक समीकरण (5:8॥9000 ०५ृ०७॥०४) स्थापित करना ही 
नहीं है बल्कि इस प्रकार के सिद्धान्त का असली कार्य तो यह है कि यह समस्या के 
तमाम भागों था तत्वों (2/८॥९॥७) का इस प्रकार विश्लेपण (है70]988) करे कि 
वे तमाम वारण जिनसे मृल्य-स्तर निश्चित होते है तथा जिनसे मृल्य-निर्धारणा में संतुलन 
की स्थिति एक स्थान से दूसरे स्थान तक स्वानान्तरित होती है, स्पष्ट हो जाय %। 

यह स्मरण रहे कि परिम्ताण सिद्धान्त उन वारणो पर भी प्रकाश नहीं डालता 
जो मुद्रा के वेग (४८।००४५) तथा मूल्यों के घटाने-बढाने मे विशेष हाथ रखते है। 

(४) परिमाश सिद्धान्त मुद्रा फी क्रप झक्ति फो होक-ठीफ नहों मापने पाता है 
[0ण्थव।ए 76००9 ०९४ 0० ए९ब३07९ (हढ एचलावशं।ह 909८7 ९ गराणा€ए 
९०४४०) ):--फ्शिर के समीररण में मुद्रा (र्थाव्‌ / ४-४“) का सम्वन्ध सभी 
प्रकार की वस्तुओं व सेवाओं के मूल्य (अर्थाद्‌ 77) मे होता है । परन्तु आलोचकों का 
भत है कि मुद्रा द्वारा क्यि गए अधिकाश बव्यावहार उद्योग-सम्बन्धी, व्यापार-सम्बन्धी 
तथा झग्राथिक (7ि॥श८ां»)) होते हैं भ्र्थात्‌ मुद्रा का उपयोग बहुत सी 'ऐसी वस्तुओं के 
विनिमय के लिए होता है जो केवल, ज्पत्ति व व्यापार के ही काम में ग्राती है तथा 
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जिनका उपभोग मनुष्य प्रत्यक्ष रूप मे नही करता है । दुसरे शब्दों मे, परिमाणा पिद्धान्त 
में । के अन्तर्गत जिन वस्तुओ्रों व सेवाओं को सम्मिलित क्या जाता है उनमे यदि कुछ 
उपभोग सम्बन्धी हैं, तर अधिकाश वस्तुएं उद्योग वे व्यायार सम्बन्धी होती हैं, जिनरा 
मनुष्य के प्रत्यक्ष उपभोग से वोई सम्बन्ध नहीं होता है। इसो कारण प्रो» वीन्स 
((९५४९४) ने परिमाश सिद्धान्द की आलोचना वरते६ुए कहा कि यह मुद्दा की क्रय- 
शत्रित वा उचित माप ने बनकर नकद सौदो वा माप ((6»8॥ ]ल्‍भा84९८/00 जि॥॥+ 
१४70) बन जाता है। यह स्मरण रहे कि अर्थशास्त्र वी दृष्टि से द्रव्य की क्रय दावित 
वी जानकारी करवा बहुत महत्वपूर्ण है ठाकि हमे यह पता चेन्त जाय कि हब्य के बदले 
उपमोग़ वी वस्तुर्ये ((0॥8077९78 50005) पहले से कितनी कम अधिक मिले रही 
हैं जिससे उपभोक्ताओं की आर्थिक स्थिति का ठीक-ठीक ज्ञान हो जाये ! श्रातोचकों वा 
मत है विः परिमाण सिद्धान्त इस कार्य को पूर्ण रूप से सही करने पाता है ! 
(५)_परिषाण सिद्धा-त ने मुद्रा को पूति पर ध्रधिक बल डाला है. (0ए४णा7प 
79९079 [88 ]ढ8 क्ा05९  ट्व्यलोबशड व 78 ७4७70 ० ०४०) +डुथ 
भ्रालोचको का यह मत है कि परिमाझ सिद्धान्त माग और पूर्ति के सामान्य सिद्धान्त 
का ही एक सल्योधित रुप है परन्तु उनवे मतानुसार इसम मुद्रा की पूर्ति को इसकी 
माग कौ श्रपेक्षा अधिक महत्व दिया गया है । इसीलिये प्रो० घीन्स (६९३॥८४) ने मुद्रा 
की माग व्ग वास्तविक रुप वताकर मुद्रा वे मूल्य के निर्धारण के सम्बन्ध में अपने 
विचार दिये हैं। वील्स के विचारों हवा आगे चलकर सविस्तार बन किया गया है। 
(६) परिमाए स््धिग्त काल्पनिक है तथा चूर्ण है ((०००७ए (॥॥6079 $3 
[088/7089 800 | ००गा०)९॥७) ---जुछ भ्न्य तक्रों के श्राधार पर झातोचको ने 
परिमाश तिद्वान्त को काल्पनिक तथा अपूर्णा बताया है। त्व॑ इस प्रकार हैं-- 
(2) फिद्वर (िकाए7) ने अपने समीकरण म यह सिद्ध किया है कि प्रचलित मुद्रा वी 
में होने वाला पत्येक परिवर्तन सामान्य मूल्य-रतर मे प्रत्यक्ष तया श्रनुपातिक परिवर्तन 
को जन्म देता है । परन्तु वास्तविक जीवत म मुद्रा की मात्रा तवा सामान्य मूल्य स्वर 
में इस प्रकार वा सम्बन्ध नहीं पाया जाता है जिसंस परिमाण सिद्धान्त कल्पनित' बहा 
जाता है। (७) परिमाण सिद्धान्त मुद्रा वी चलत-गति वे कारणा वी ध्याख्या नहीं 
करता, इस कारण यह सिद्धान्त अपूर्ण है। (७) यह सिद्धान्त समय विल्म्व (॥706 
4.98) के महत्व को नहीं समझता है । यह स्मरख रहे कि मृद्रा के परिमाण के परि- 
वर्देत का सामान्य मूल्य-स्तर पर प्रमाव एक दम तहीं पता करता है वरदु इसमें कुछ 
समम सता है । इस कात में अन्य परिस्थितियों मे परिवर्तव हो सकता है जिससे मूल्य 
स्तर में परिवतंन मुद्रा परिमाण के परिवर्तन के अनुपात में नहीं हो पाव | परल्तु परि- 
माणु सिद्धान्त ने इस प्रकार के समय विलम्व दे महत्व को नहीं समभा हैं। (१४) वीत्स 
(१०,४०७) के मतानुसार प्रत्येवः मनुष्य झुद्रा चाहें यह विधि ग्राह्म हो या संखे मुद्रा 
हा) का एक निश्चित भाग ही अपने पास तरल मुद्रा (//पृणव 0०४९७) के रुप मे 
रखता है (वस्तुग्रा श्रौर सेवाग्रो को खरीदत वे लिय) श्रौर इसकी कुल मात्रा म समय- 


मुद्रा का मुल्य तथा परिमाण सिद्धान्त हो । 


समय पर परिवतं न होता रहता है । चलन (0ण7०70)) का शेप भाग गाढ (स080- 
758) दिया जाता है या श्रन्प प्रकार से सचित कर दिया जाता है जिसका वस्तुओ्रों व 
सेवाप्रों के मूल्य पर प्रत्यक्ष श्रभाव वही पड़ता है । आलोचकों का मत है कि हमें इस 
प्रकार की संचित मुद्रा को, सिद्धात के सम्बन्ध में; द्रव्य के परिमाण में से निकाल देना 
चाहिये | परन्तु परिमाण सिद्धान्त ने स्वयं इस ओर कुछ भी नहीं कहा है जित्के कारण 
यह सिद्धान्त थपूर्ण माता जाता है । (४) सिद्धान्त ने इस बात की कल्पना की है कि 
सामान्य मूल्य-स्तर मे परिवर्तन का कारण मुद्रा की मात्रा में परिवर्तत ही है। परन्तु 
आलोचकों वा मत है कि इस प्रवार वी कल्पना दोपपूर्श है । वास्तव में, मुल्य-स्तर के 
परिवर्तनों के कारण ही मुद्रा की मात्रा मे भी घट-वढ होती है। श्रतः श्रालोचको के 
मतामुसार मृल्य-स्तर मे परिवर्तेन मुद्रा के परिमाण के परिवर्तनों के कारण नहीं होते है 
बरव्‌ पा गिर के प्रिवतंन के दारण हीं मुद्रा के परिमाण मे परिवर्तन होते हैं ! (४९) 
फिशर ने परिमाण सिद्धान्त का प्रतिपादत बरते समय इस वात बी कल्पना की थी कि 
अल्पकाज़ में भदल-वदल द्वारा वितिमय-का्ये, वस्तुओं नी भ्रमण-रति, देश की णन- 
संख्या, उत्पादन की रीति, मनुष्यों री उपभोग सम्बन्धी प्रादत तथा भ्रति व्यक्ति उलत्ति 
की मात्रा झ्ादि में कोई परिवर्तन नही होता है, परन्तु फिश्वर को यह कल्पना मिथ्या 
है । ससार में परिवर्तन प्रत्येद क्षेत्र में तथा प्रतिक्षण में होते रहते हैं| हू कि यह मिद्धात 
मिथ्यापूर्ण बातों पर ग्राधारित है, इसीलिये आलोचको ने इसे एक काल्पनिक सिद्धान्त 
मना है। (५) प्रो० केनन (४0०7) के मतानुसार इस सिद्धान्त के श्रतिपादन में 
मुद्रा की भ्रमण-गत्ति से जो भ्रभिप्राय है, वह अविश्चित (४७६०९) ही नही बल्कि उसका 
सही-सह्ी नापना भी वहुत कठिन है । (छत) एक प्रसिद्ध लेखक का मत है कि परिम'ण 
सिद्धान्त ने इस यान के बारे मे विचार नही क्या कि जिसी देश के मूल्प-स्तर पर 
प्रन्य विदेशों के मुल्य-स्तर का भी प्रभाव पडता है क्योकि वर्तमाव युग अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार का युग है। अतः विभिन्‍न लेखकों एवं श्ालोचकों द्वारा बताई 
गई ये ध्राठ ऐसी बातें हैं जिकके भ्राधार पर हम यह निष्कर्ष नि हाल लेते हैं कि परिमाए 
घिद्धासत पूर्शातपा काल्पनिक है तथा यह धध्यूरा वे श्रापूर्ण है। 
विध्क्प:--परिमाग सिद्धान्त की उकतलिखित आलोचना पढने से यह स्पष्ट हो 
जाता है कि भिद्धान्द बहुत ही दोपपरुर्ण है । मंधपि कीस्स के श्रनुसार यह सिद्धान्त बाल्प- 
निक तथा भ्रघूरा है, यह क्रप-धकित वा उचित व टीव-ठीक माप नहीं करता है, यह 
केवल एवं नेवद सौदो का ही माप ((.४4॥ उ8॥390007॥ 9[804270) है क्योकि मुद्रा 
द्वारा किये जाते वाते ग्रधिवाय्॒ वार्य उद्योग-सम्बस्धी या व्यापार सम्बन्धी होते हैं) परस्तु फिर 
भी इस पिद्धात में सत्य का श्र॑झ पाया जाता है । यह सिद्धात भी अर्वशास्त्र के अन्य सिद्धातों 
की तरह यह स्पष्ट करता है वि किसी विशिष्ट परिस्थिति मे कौनसी प्रवृत्ति कार्य करेगी। 
झणर भ्रम्प वाले समात रहे (यह मान्यता प्रत्येक श्राथिक सिद्धात में होदो है) ठब मुद्रा 
प्रसार था सुद्रा-्सकुचत तया व्यापादिक व व्यवसायिक वृद्धि या कमी होने पर, मुद्रा कै 
गूल्य (४८०० रण ०) ) पर क्या प्रभाव पडता है, यह बात परिमाण सिद्धान्त से 
स्पष्ट हो जाती है यह वाव प्रवस्य हैकि जब हमारा ध्यान इस सिद्धान्त की गणितात्मक 
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सत्यता (#ए0008८9) 8९००॥४८ए) की ओर जाता है, तव हम इस निष्कर्ष पर पहुँच 
जाते हैं वि इसमे गशितात्मक सत्यता नहीं है, परन्तु इस दोष के होते हुये भी हम इस 
सिद्धान्त नो पूर्ण तया बेकार तही घोषित कर सकते । एक प्रद्ठति के योतक के रूप में यह, 
पघ्िद्धात श्राज भी अक्षरश सत्य है | इसीलिये मोद्रिक जगत (8॥076।49 0४०7४) में 
इस सिद्धात का झाज भी एक महत्वपूर्ण स्थान है। यस्तुशों व सेवाओं के सामान्य सृत्म- 
स्तर में परिवर्तनों का कारण दताने मे यह सिद्धात बहुत सहायक होता है-मुद्रा के 
परिमाण में घट-वंढ से सामान्य मूल्य-स्तर से भी परिवर्तव हो जाता है। इसो तरह 
वस्तुओं व सेवाओं के मूल्यों पर नियन्चणा रखने मे भो इस सिद्धांत से बहुत सहायता 
मिलती है। मूल्यों के कम हो जाने के काल मे मुद्रा प्रसार से मूल्यों वो बढाने में तथा 
भुल्यों के अधिक हो जाते के काल मे मुद्रा-सकुचन से मूल्यों को कम करने मे और इस 
तरह मूल्यों में स्थिरता (5407॥॥9 ०॥ ९7८९३) लाने मे इस पिद्धान्त से बहुत सहायता 
मिलती है । यह ग्रवश्य है कि मुद्रा वी मात्रा म परिवर्तत करने से मूल्यों में प्रनुपाती 
परिवतंत तो नही होता है (परिमाण सिद्धात बताता है विः इनमे अतुपाती परिवर्तन होता 
है परन्तु इस प्रकार के परिवतंनो कौ प्रवृत्ति का ही मूल्य म स्थिरता स्थापित करने वे 
लिये उपयोग होता है। श्रत परिमाण सिद्धात मुल्पों मे स्थिरता लाने का एक प्रच्छा 
तरीका बताता है। 
परिमाण सिद्धांत की सत्यता 
परिमाण सिद्धांत को सत्यता के कुछ उदाहरण (50776 यिदर0॥/छ९३ ० [6 
पफ्ण्फ़ एफ (एण्खधा३ 77९०५) -प्रो० फ़्चर (00०) ने अपने परिमाण 
सिदात की सत्यता को सिद्ध करने के लिए बहुत से उदाहरणा दिये हैं । यह सिद्धात 
अपूर्ण, बल्पित व दोपपूर्ण हे, परन्तु जब हम मगग और पूति वे! सिद्धात (900890 शाएं 
90४ परी८० ३) का द्रव्य पर लागू करते हैं तव वस्तुओं वी तरह द्रव्य की माग व 
पूर्ति में समम् समय पर जो परिवर्तन हुए तब्ा उतके परिमाणस्वरूप द्रव्य ने! मूल्य में जो 
परिवर्तन हुये है, उनका यहू सिद्धात स्पष्टीकरण कर देता है। (3) जय सोदिश ' खोज 
बरतने बाला (9एछगणाश जिए।/णरव्ा9) ने अमेरिका में घादी की खानें पाई, उन्होने इसे 
यूरोप ([:एा०ए०था (2०7056व0) को भेजना आरम्भ कर दिया, जिससे (जाला! के 
तमाम देशो में सामान्य मुल्य-स्तर (5९0८८०] 06 [.९४८।) वढ गया । परन्तु जेसे- 
जैसे इन देशो भी जन-सख्या बढी (या द्वव्य की भाग बढी) या चादी की श्रमेरिया से 
आयात बम हुई, बस्तुग्रों की कीमतें (270९३) कम हो गई । ६॥) सन्‌ १८२० से 
१८४४ तक इज्जलेड मे धनोत्पत्ति की मात्रा तो बहुत वढ़ी, परन्तु इसी अनुपात मे मुद्रा 
नहीं बढ़ सकी भयोविः सोने बी इतनी अधिक मात्रा उपलब्ध नही हो सकी । परिणाम- 
स्परूप वस्तुओं का सूल्य गिर गया। (॥) सत्‌ १८४४ के झास-पास आस्ट्रेलिया व 
कैलीफोनियां से वहुत बडी मात्रा में सोने की आयात सोने की मुद्रा वाले देशो में (606 
पश्याह ००५०/०४४९४) हुई, जिससे उन देझो में वस्तुओ के मूल्य बढ़े परन्तु सन्‌ १८७४ के 
पश्चात्‌ जय उबत सोदे की खानो मे से सोना निदलना वस्द हो गया, तब उक्त देशों में 


:3 के को, उरस 
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भुल्य-स्तर मिर गया। [9) सब्‌ १८७३ में मेक्सौरो (ह८७८०) में चांदी की खातें 
मिल जानते से भारत जंसे 'चादी मुद्रा वाले देशो में वस्तुओं का मूल्य बढ़ा। (४) सब 
१८६६ में द्रान्सवाल (।ए5४88), 507 85508) में सोने की खानों की खोज हो 
जाने से, यूरोप में वस्तुओं की कीमते पुनः बढ़ी । (४) सब्‌ १६१४-१८ के भ्रयम महायुद्ध 
काल में जमंनी में वागजी मुद्रा के ग्रत्य धक प्रसार (9९7 |94007) से वहा वस्तुपओो 
का भूल्य बहुत बढ़ा । युद्ध समाप्त होने के वर्षो बाद ही मूल्यों मे कको होता झारम्भ 
हुआ । (शॉ) सन्‌ १६२६ तथा इसके पश्चात्‌ के मन्दी काल (06[7९४अंण्य ९०४०) 
में श्राथिक सकट ([00870ंथ। ?4770) तथा अत्याधिक सास-सकुचन ((०प्रा।४धाणा 
0 (:६0॥) के कारण बस्तुझो के मूल्यों मे बहुत कमी हो गई। (श॥) सच १६३६-४५ 
के द्वितीय महायुद्ध तथा इसके पद्चात्‌ भारत तथा ग्रन्य देशो मे कांगजी वोटों के प्राधिवय 
के कारण धस्तुग्रो और सेवाग्रो के मूल्य भी बहुत बढ़े 

उपरो' क्त उदाहरणो से द्रव्य के परिमाण में परिवर्तन के परिणामस्वरूप इसके 
मूल्य में होने वाले परिवर्तनों वा ही ज्ञान होता है, परन्तु इनसे इन दोनों में कोई सब्या- 
त्मक सम्बन्ध (९७०7॥7१४॥४७ (:०77०।७॥॥०॥) स्थापित नही होता श्रौर सम्भव है प्रो० 
फिशर ([79॥6) वा भी इस प्रकार का कोई सम्बन्ध स्थापित करने का झभिप्राय नहीं 
था क्योकि दीघंवाल में बहुत सी शक्तियों का ऐसा प्रभाव पडा करता है जिससे द्वब्य के 
मूह्य में इसके परिमाणानुमार घट-बढ़ नहीं होने पाता है। उसने गशितात्मक समीकरण 
(0 ४॥॥0900५] (4७७॥०॥) का प्रयोग तो केवल एक प्रवृत्ति को प्रतिपादित करने के , 
विये किया है। 5 कि 2 5 
जा कंम्म्रिज का छुदा का परिमारणा सिद्धान्त 

(6 एड४7909886 एफप्रशारए 7रफ्०ण४ ए ०म८ए) 

किन समोकरण को प्राधारभत बातें--< म्त्रिज ग्रथशास्तियों ने मुद्रा के परि- 
माण सिद्धात का प्रतिपादन विदुर्य ही एक नये समीकरण के रूप में किया है। इस रुप 
जा निर्माण मार्णत ()८78॥0॥), पीयू (08००), हॉटरे ((8७7०४), बैनन 
((५ागधव) तथा रोयर्ट्सस (ि०0/८॥७४०७) जेंसे प्रसिद्ध अर्थश्यास्त्रियों ने किया है। 
कैम्निज समीकरण (0६४७॥०६6 ०४०४०॥) वी आधारभूत वाले निम्न प्रवार हू-। 

(0! समाज में भाव का कुछ भाग नकद कोप के ह्प में रकखा जाता है--प्राधीन 
प्रथथशास्त्रियों ने तथा फिशर (3॥£) से अपने परिमाण सिद्धान्त के समीकरण में यह 
भान तिया या वि दृव्य वी माग बुत सोदो के गूल्य (४७।७8 ०६ । ठथे |78॥5800॥) 
के वरावर होती है श्र्यात यद ? के वरावर होती है । यह कहना तो ठीक ही है फि 
द्रव्य वाए स्वय बोई उपयोग नहीं होता वरन्‌ यह केवल वस्तुओ व संवाओ के विनिमय के 
काम में ग्राता है, परन्तु वैज्ञानिक हष्टि से इस प्रकार का क्यन ठीक नेही है । इसका एक मुख्य 
वारण है। प्रत्येष मनुष्य को अपने अनुभव से इस वात वार भी ज्ञान है कि ऐसा 
मी भी नहीं होता कि शिस समय उसे कोई दस्तु सरीदनी होती है, तव उसे तुए्न्त उतनी 
ई। भ्रामदनी प्राप्त हो जाय घर्थात्‌ यह कम ही होता है कि हमे जितने रुपये सच बरने 

। है हर 
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होते है उसी समय हमे ,उतने हो रुपयो को भ्रामदनी हो जाय। इससे स्पष्ट है कि 
व्यवह्ारिक जीवन में हमारी श्रामदनी और खर्च वा पूर्ण सयोग प्राय नहीं हुमा दरता 
है श्र्थाव्‌ ऐसा कभी नही होता कि जिस समय हमे जितने रपये खर्च करने होते हैं, उसी 
समय उतने ही रुपये हमे तुरन्त मिल जायें। हमे द्रामदनी तो निश्चित समय पर होती 
है, परन्तु खर्च तो हर समय होता रहता है, यह खर्च कमी बम होता है तब वभी अधिक 
होता है। इसीलिये प्रत्येक व्यक्ति हुर समय अपने पास नकद रूप मे कुछ न बुछ रपया रखता 
है तावि बह भ्रपनी दैनिक श्रावश्यवताओ की सन्तुप्टि जब चाहे तव श्रासानी से वर सतते । 
एव व्यक्ति की तरह व्यापारिक सस्थायें भी तथा सरकार व श्रन्य सस्थायें भी श्रपने पास हर 
समय कुछ न कुछ रकम नवद रूप में रखती हैं । व्यवसायी तथा उत्पादक ग्रपती बस्तुए' 
बेधवर आय प्राप्त करते हैं, किन्तु उन्हे मजदूर को उचित समय पर मजदूरी व कच्ची-सामग्री 
वे मूह्य के भुगतान के लिये हर समय झपने पास नकद रुपया रखना पड़ता है | सरवारो 
तथा श्रन्य सस्थाओ को भी इसी प्रकार श्रपने पास कुछ न बुछ रकम नकद में रखनी 
पष्टती है। झ्त्त वह कुल द्रष्प जो तमाम व्यवित या ध्यापारिक व र्यघसायिक सह्यायें 


तथा सरकार व प्रन्य लोक-सय भयते.प्राव ध्रपना दे दि खर्थ चउजावे-के-- लिये रखते हैं, 
) 


ह्य को दे आप लक गो को पुल माग (0९08॥0 07 ।॥०॥९७) कहलाता है 
म्प्रिज विचारंघारा वे एक प्रसिद्ध ्र्थशास्त्री प्रो० कंनत ((»गाश॥) ने द्रव्य 


वी माय के सम्बन्ध मे वहा है--'जिस प्रकार मकान वी वास्तविव' मांग मवायनन में रहने 
वॉलों कौ होती है (मकानों के खरीदने-वेचने वालों या इतका व्यवसाय करने बालों वी 
मकानों की सांग वास्तविक मांग नही कहलाती है), उसी प्रवार द्रव्य की वास्तविक मांग 
चह है जिसे मनुष्य श्रपना खर्च चलाने के लिए अपने पास रखते हैं ।”* दूसरे श्वब्दों से, 
चस्तुश्नो को प्राप्त करने के लिये द्रव्य की माँग, मकानों के खरो ने-बेचने घाले व्यापारियों 
को सार्ग को तरह, वास्तविक मांग सहाँ होती है वरन्‌ द्रष्प को वास्तविक मांग वहू है भो 
हम श्रपना खर्च चलाने के लिये भ्रपने पास रखते हैं । 

(7) द्रव्य की मांग मनुष्यों को द्रव्यता पसन्‍्दगी (£/ंधुछ07 ?4९९:८॥८८) पर 
निर्भर रहती है >सनुष्य अपना धन मकान-दृकान व जायदाद म विनियोगित (7४6७) 
कर सकता है या वह अपने घन को होय्स या वस्तुओं में लगा सकता है या वह भ्पने 
धन को बैक में जमा कर सकता है। परन्तु मकान-दृकान व जायदाद मे विनियोजित धन 
म॑ बहुत कम द्रवता होती है वयोवि इनको वेचकर रुपया प्राप्त करने में वहुत कठिनाई व 
चांटा होता है। वस्तुओं की अपेक्षा देयर्स में भ्रधिक द्वता होती है वयोषि' भ्रावश्यवता 


4. ए70९५४0॥ ९:8043॥ ॥॥ 08 ९०॥०९८॥८॥ ॥८703॥5 --* /24: ७६! ४ 8९०78 80 06 0 
कद दज3८५ व्वए3 04 एल (94 (॥6 तंल्ा)३१प 06 ॥00$25 एछग65$ 908 7०॥ 06 ७>०७/८ 
४९० जछबा। 40 [ए6॥0 9005९ 900 वि०ा कुलफ़रो8 ७१० 909 9 005९5 870 $थी फद्या बढ़भा 
॥रश्योा। 06 दरीं<एधाए८ (८0304 छि ०055 ६४८०५ ९ण॥९5 #070 705$6 ७१३० २३0६ (0 
॥00 ॥07555 ६५८० (॥९ $7८७७)8807 9३705 0 0]4 40086, [थि $0वादगादय | ऐरटाह४ 43०05 
जाड॥ 08 ॥0056 ग3॥६("-- ]/[८ पराण ८ ट॥ हा ह 0४7शघो70 9॥ 05ए4--०7]5 ४४०]- 
२९३ ॥00ल्‍उ58 वा ८ एटा4 १० ॥0 [८ $306 8८5८ बेड 70 ।0४0]४८5 80 ८पृ०३| [00358 ७५ 
8099/ ४० ९३70८$ ॥7 ५४॥३(९ए९ 739 ९ $380 3000604/6 8९0३] ए5८ 06 ॥0 (शग्ा ॥(4 
दाश्वा 04[॥8 0धच३१६ छा 8 शाए-छ90 35 2#6९०॥8 (8 '॒"र्बोएट छा 6 ॥00$6 ॥$ 
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पडने पर इस्हे ज्षीत्रता से वेचा जा सकता है। बेकी मे रुपया जमा करने में भी प्रकर्षण 
बहुत कम होता है क्योकि जमा पू जी पर बैक बहुत कम ब्याज दिया करता है। परल्तु 
द्रव्य में द्रवता ([/थुए/थए 90 ध०४९ए) सबसे अधिक होती है क्योकि इसके बदले 
वस्तु या बसतुयें तुरन्त मिल जाया करती है । जिन मनुष्यों मे द्वता पसन्दगी अधिक है, 
उनकी द्रव्य वी मांग (अर्थात्‌ द्रव्य को अपने पास नकद रूप में रखने की भांग) अधिक 
होती है और जिनमे द्रवता पसन्दगी कम होती है, उनकी द्रव्य की माय भी कम होती 
है । भ्रतः द्रवता पसन्दगी का भी द्रव्य की मांग पर प्रभाव पड़ा करता है। 


(7) द्वब्य की मांग प्र्यात्‌ व्यक्ति या संस्थायें भ्रपुने पास कितना-धच... नकद सें 
रखती हैं, इस पर भ्रन्य कितनी ही बातों का प्रभाव पड़ता है:-(श्र भ्र्य किततो ही बातों का प्रभाव पड़ता है:-(प्र) प्राय प्राप्त होने की 
भ्रवधिः-मनुष्य को अपनी ग्रामदनी प्राप्त होने झ्लौर खर्च होने में जितनी ग्रधिक श्रवधि 
होगी, वह उतना ही अ्रधिक द्रब्य अपने पास नकद रूप मे श्रपता देनिक खर्च चलाने के 
लिए रखता है। प्रतः ऐसे मनुष्य की द्रव्य की माय बहुत अ्रधिक होती है। (भा) चस्तु 
का सूल्य :--यदि वस्तुओं का मूल्य अधिक है, तब उन्हे खरीदने के लिए मनुष्य अपने 
पास अ्रधिक रुपया रकक्‍्खेगे और यदि वस्तुओं का ग्ूल्य कम है, तव इन्हे खरीदने के लिए 
मनुष्य अ्रपने प्रास्त कम मात्रा ही मे घन रखेगे। (इ) जन-संह्या--जन-सख्या जितनी 
श्रधिक होती है द्रव्य की माग उतनी ही भ्रधिक होती है । इसके विपरीत जन-सख्या कम 
हो जाने पर, द्रव्य वी माग भी कम हो जाती है। (ई) धन का वितरण--धन का 
वितरण जितना समान होता है, द्रव्य की माग उतनी हो श्रधिक होती है क्योकि इस 
भ्रवस्था में समाज के निर्धन व्यवित तक भ्रपने पास कुछ न कुछधन नकद रूप मे रखने लगते 
है। (उ) व्यवसाय को दक्ा--मन्दी-काल (/0०07८8आ०४ ए८पस०0) में व्यवसाय में « 
लाभ कम होता है, उत्पादक वस्तुओं का उत्पादन कम कर देते है तथा वे शपने पास भी 
वस्तुओों का स्टॉक बहुत कम रखते हैं। इस भ्रवस्था में मनुष्य रुपये का व्यवसाय में 
विनियोजन बहुत कम करते हैं और प्राय. इसे झपने पास ही नकद रूप में रखते है। 
मूल्य भोर भ्रधिक कम हो जाने की भ्राशा से उपभोक्ता भी बहुत कम मात्रा में वेस्तुये 
खरीदते है श्रौर श्रपता धन अपने पास ही नकद रूप मे रखते है जिससे इनकी द्वव्य की 
७ _माग बढ जाती है । परन्तु तेजी बाल (800 ?ि्य०) मे या व्यापारिक समुद्धि के 
काल मे भ्रधिवः लाभ कमाने के हेतु पू जीपति मुद्रा को नई-वई लाभदायक योजनाओं में 
लगाना चाहा करते हैं, यहा तक कि ये रुपया उधार लेकर अपने व्यवसाय में लगा देते 
हैं। दृव्य का मूल्य वम हो जाने के बारण भी उपभोक्ता प्रपने पास द्रव्य नहीं रखते, 
इससे ये वस्तुयें खरीदते है जिससे इनकी द्रव्य की माग हो जाती है। प्रत. व्यापारिक 
मन्दी के काल में मुद्रा की माग अधिक (द्रवता की पसन्‍्दग्री भ्रधिक हो जाती है) शौर 
व्यापारिक तेजी के बाल में मुद्रा वी माय कस (हृवता की पसनन्‍्दगी कस हो जाती है) 
हो जाया करती है। (ऊ) लेन-देत की ग्राइत--लेन-देन में चेंक व भ्रन्य साख-पत्रो 

।- जा उपयोग करने से हृब्य का उपयोग कम हो जाता है जिससे द्रव्य वी माग दम हो 

। जाती है। हसी प्रवार उधार मिलने की सुविधाग्रों के बारण भी द्रव्य को गराग 
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हो जाती है। (ए) दृब्य की चलन गति +--मुद्रा वी माँग ५९ इसका चलन-गाँति 
_शल००॥॥ ) वो भी प्रभाव पटना है। यदि मनुष्यों मे द्रव्य की द्रवता पसन्‍्दगी ग्रधिक 
है, तथ तो रुपया विनिमय के लिये उतना ही कम बार बार काम में आयगा (इसवी 
चलन गति वम हो जायेगी) भौर यदि मनुष्या के द्रव्य वी द्रवता पप्तन्दगी कम है, तय 
रुपया विनिमय वे! लिए उतना ही अश्रधिक वार-वार ब्षाम में ग्रायना (इसवी चलन-गति 
प्रधिक हो जायग) जिससे इस श्रवस्था मै द्रव्य वी थोती त्ती माता से ही बहुत अधिक 
भात्रा में विनिमय कार्य हो सदेगा। झत जब मुद्रा का चलन-यत्रि कम होती है, तव मुद्र 
मी माँग श्रधिक और जब मुद्रा वी चलन-गति झरविक होती है, तत्र॒ सुद्रा वी भाग कम 
होती है । यह स्मरण रह कि जव मुद्रा की चलन-यति वम होती है, तब जनेता के पास 
भकद रुपये म बहुत द्रब्य होता है (मुद्रा की माय अधिक हाती है), द्वव्य वा विनिमय 
के' लिये वार-वार उपयोग कम होता है, वस्तुओं बी माग कम हा जाती है भ्रौर ग्रन्तत 
बस्तुओं का मूल्य कम हो जाता है । इसके विपरीत मुद्रा वी चलन-गति ग्रधिक होने पर 
जनता वे पास नकद रुपये म रपया कम्र होता है, रपय का विनिमय वार्य में वार-घार 
20% होता हैं, वस्तुप्नों वी माय बढ़ जाती है झौर श्रन्तत घस्तु्नो का मूल्य बढ 
जाता है 
निष्कर्ष --उक्त विदेचन से यह स्पथ्ट है दिः करिब्रेज सभीकरण (>4०8॥0॥) 
के श्रतुसार किसी देश मे सुद्रो को माग वहा के व्यापारिक सोदों की साटा प्रर-निर्भर-- 
नहीं होती (परन्तु फ्शिर का समोकरण यह मानता है कि मुद्रा घी माय देश के स्यापा- 
रिक सोदो थी मात्रा के बरावर होती है) बरन्‌ यह जनता को मुद्रा को माग पर जिर्भ: को मुद्रा को माग पर लिर्मर-... 
होती-है. पर्योंकि जनता झपनी श्रामदनी पा कुछ भाग मक्‍दे रूप से ध्पने पाप्त चचा कर 
रक्षता चाहती है | घू कि फैस्ब्िज श्र्यश्ञास्त्रियों ने श्रपने समोक्तरख में मुद्रा की भाग फौ 
पहंपना में झाधारभूत सशोधन किया है शोर फ्शिर के परिमांण सिद्धान्त के विल्कुत्त 
निपरीत मुद्रा की माय पर भ्रधिक बल डाला है, इसीलिए वंस्व्रिज परिमाण सिद्धान्त 
को कुछ लेखकों ने भुद्ा का माग सिद्धात (208०4 2९०५ रा 07०७) का 
नयम दिया हैं। 
7“ फ्ृम्बिंज समीकरण (एथ७5#त88 हवृप्शएणा) 
मुद्र के परिमारा प्िद्धात का बंम्ब्रिन समीकरण (]॥6 (.धगर086 ॥५७४- 
॥00 0|06 (0एडण7ए  |60४ ए ॥०0९)) --्‌म्ब्रिज विचारधारा वे प्रमुख 
श्रय॑द्यास्त्री भार्शत तथा उनके अन्य साबियो व परिमाण प्विद्धात का जो एक समीवरण 
(:.५प०७४०४) प्रस्तुत किया है, वह इस प्रकार है -- 


जबकि, !? बरापर है सायान्य मूल्य स्तर, है वराप्र है द्रव्य की इवाइयों की 

संस्था, बराबर है समा वीं वास्तविक आय और ६ बरावर है है का वह अनुपात 

जिस द्रय के हप भे रखत है। यह स्मरण रह कि ॥--६॥ श्र प्रति दकाई द्वव्य वा 
& 


5 भुद्रा का मूल्य तथा परिमाश सिद्धात घर 


सूल्य-लू और चूंकि द्रव्य का मूल्य कीमतो के प्रतिबूल अनुपात में बदलता है, इसलिए 
हे ॥3॥ 
? अर्चाव ृत्य स्वर +नूतू 
अ्धाव मूल्य स्वर छा 


* मान सो, रि--१०० भन गेहे, (७ ॥ भौर क--५०० २०, तब द्रव्य का मूल्य 





था क्रय-दक्ति- 2६ मन गेहू होगी झौर ? श्रर्थाव्‌ मूल्य-स्तर- 77 - 
भ््गः ह्ग्ब्प्र्ड् 
+-१० २० प्रति मन । 


मोद;--[]] कंम्प्रिज़ अ्रथ॑भ्ास्त्रियों के अ्रनुसार मुद्रा वा कार्य केवल वस्तुये 
सहीदना ही नहीं है वरन्‌ वस्तृभ्ों के भृत्य का सूचय भी इसी में किया जाता है। 
[3]] मुद्रा को मांग व्यापारिक सौदों पर भी विर्भर नहीं होती वल्कि यह जनता वी मांग 
पर भी निर्भर होती है जो इसका संचेय करता चाहती है। [+] जनता जब अपने पास 
पुछ रकम नकद रुप में रफ़ती है, तब इसका भ्रर्थ है कि द्रव्य के रूप में वास्तविक 
वस्तुय्रो व. सेबाप्रो को अपने पास जमा रखती है । दूरारे शब्दो मे, द्रव्य श्राय (०0०९9 
0८०/४६) द्वारा हम जितनी वस्तुये व सेवायें श्राप्त कर सकते है, वह हमारी वास्तविक 
भय (१९३ |॥0096) है श्रौर जब हम प्रपनी द्रब्य-भाय का कुछ भाग अपने पास 
नकद झूप में रखते है, तव इसका यह भर है कि हमने प्रपने पास द्रव्य के रूप में अपंनी 
ज्वास्तविक श्राय का कुछ भाग जमा कर तिया है। 

पिझर दियारबारा प्रौर फंस्दिग विचारधारा में प्रत्तर.--फिशर की विचारधारा 
तथा ईस्ब्रिज विद्यारधारा में दो सुरुय प्रन्तर हैं---[/] फियर का परिमाणा सिद्धान्त उस 
सब्र मुद्रा पर प्राधारित है जोंदेश में व्यापार के लिए ग्रावश्यक है प्र्थाव्‌ परिमाण 
सिद्धास्त के भ्नुसार द्रव्य की माग विनिमय होने वाली बुल वस्तुओं ग्रथवा व्यवसाय- 
स्थिति £ के लिए होती है । परन्तु व म््रिज विचारधारा के समीकररा का आधार मुद्रा की 
बहू मांग है जिसे जनता सपने पास नकद रूप मे रखती है । [7] फिस्तर का परिमाण 
गिद्वान्त दीर्घवाज्नीन है श्रौर एक श्रवधि (?६:00) की झोर सकेत करता है, परन्तु 
कंम्प्रिज पा परिमाण सिद्धान्त अल्पर्कॉलीन है श्रोर एक क्षण (#०7८॥) का ही प्रध्ययत 
बरता है | इन दो मुम्य भेदों के होते हुए भी दोनो सिद्धांत एक-दूसरे के विरोधी नहीं बह 
ज्ञा सकते धरन्‌ ये एफ ही समस्या के दो भिन्न रूपो वा भ्रध्ययन अवदय बरनते है । 

फंम्दिग समोफरण में कीन्‍्स हारा तंशोषन (॥९)॥७ ए९॥0॥76) ॥0 ॥6 
(80५६6 :५५१४०):--बै म्त्रिज समीकरण में सशोधन करके कीन्स (/८ए०९३) 
ने परिमाश सिद्धान्त वा समीकरण इस प्रकार का दिया है+:-- 

मे नत्क(र्नि-र) 

ज़बबि, ॥ बराबर है चलन की समह्त मात्रा, / वराबर है एक उपयोग-इकार्द वा 

भरूल्य, / बराबर है उपभोग वो इगाइया (७0793एशए0०णा ॥॥5) जिठने लिये चलने के 
8 $ [(९जाटक वयड तुएठ64 ॥ #॥ फबाए3॥, & [763॥56 66 १॥०९५, 9. 229, 








विदा 
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रूप में क्रय-शक्ति सचय वी जाती है, # वराबर है वंको के नकद-कोप त्तचा जमा रकम 
(निक्षेप) का ब्रमुषात, श्रौर #” बरावर है उपभोग वी इकाइयों वी धह सात्रा जिनके लिए. 
सास मुद्रा मे क्रय शक्ति का सचय किया जाता है अर्थाव्‌ /< बह कुल बैंक जमा है जो चेक 
((॥ ८५७४) द्वारा निकाली जा श्षकती है । 
सोट --[7) कौन्स ने बताया है कि जनता अपने पास कुछ द्रष्य [प्र्थात्‌ क्रय- 
शक्ति) रखती है त्रकि वह श्रपती उपभोग की वस्तुएं खरीद सके । दौन्स ने इन्हे उप- 
भोग घी इकाई ((०9४७४रए७०४ ऐ७७) वा नाम दिया है। (3) पीच्स ने अपने 
समीष रख मे मान लिया है कि जनता /# उपभोग इकाई द्रव्य के रूप में अपने पास रक्षती 
है भर // उपभोग इकाई बैक मे जमा के रूप मे रखती है । बेक भी अपनी तमाम जमा 
को मकद रूप में नही रखते। इसीलिए कीन्स ने मान लिया है कि वे श्रपनी जमा // का केवल 
£ भाग ही नवद द्रव्य के रूप मे रखते हैं । वीन्स ने द्रव्य वी कुल मात्रा 8 के बराबर मामी 
है श्रौर एक उपभोग-इकाई का मूल्य / मात्रा है । (॥0) कीन्स के समीकरण में भी #ै, 7/ तथा 
# में बहुत समय तक परिवतंन नहीं होता है भ्र्थात्‌ चूंकि जनता में बहुत समय तक अपने पास 
नकद रखने की भादत्त मे परिवर्तन नही होता, इसलिए उसने भात लिया है कि $ ४ तथा 
# में साघारणात परिवर्तन नही होता है । भ्रत्त उतके समीकरण मे ? में परिवर्तन, द्रव्य की 
मात्रा # के प्नुसार होता है भ्र्धाव्‌ जब तक #, #/ तथा # ज्यो के त्यो रहते हैं, # प्रौर 
/ एक साथ घटेगे बढ गे । (४) परन्तु कीन्स ने श्रपल समीकरण द्वाशा यह भी बताया 
है कि भुद्रा को मात्रा श्र्थात्‌ं # मे परिवर्तन होने से £, /” तथा # पर प्रभाव पडता है। 
मुद्रा की मात्रा (#) बढने पर भी यह सम्भव है कि मूल्य-स्तर नही बढने पायें क्योकि ॥ 
के बढ़ने के साथ ही साथ # मे भी वृद्धि हो गई है (बिशेपकर क्ृपि प्रधान देश में ऐसा 
ही होता है) इसी-तरह 7 के चढ़ने पर यह सम्भव है कि // बहुत क्रम हो जाय भौर 
मूल्य-स्तर मुद्रा की मात्रा की श्रपक्षा कही भ्रधिक बढ़ जाय। इसौ प्रकार वैक भी # को 
कम मरके मूल्य-स्तर को बढाने तथा # को अधिक करके मल्य स्तर को घटान में सहायक 
हा सबते है। श्रत जनता की प्रपने पास द्रव्य रखने की प्रवृत्ति तथा वेका की प्रपने 
पास नकद+जमा रखने की नीति का भी द्रब्य के मूल्य पर प्रभाव पडा करता है। इस 
है तरह मह स्पष्ट हो जाता है कि कीन्स के समीकरण की विशेषता ही यह है कि इसने 
साख मुद्रा वे महत्व तथा इसवे प्रभाव को भी श्रावश्यक स्थान दिया है । 
नस के सिद्धान्त के युण दोष के सिद्धान्त के गुण दोष ([हा॥8 शातवे >दादा8 ० हिं'खगादशबा 
4॥6०४३) --कीन्स के सिद्धान्त का सबसे बड़ा ग्रुणा यह हैकि इसमे उस तक की 
ग्रावश्यकता मही पड़ती कि मुद्रों की माग वस्तुओं पर निर्भर रहती है. (जंसा कि फ्शिर 
का परिणाण सिद्धान्त कहता है) । इसी तरह इस सिद्वान्त को यह भी विशेषता है कि 
यह पिद्धात चलन के वेग (४८।००॥ए ० (7९॥५ह्ण7) पर भी पश्रपना ध्यान केख्धित 
नहीं करता । इस सिद्धात ने यह स्पष्ट किया है कि वस्तुओं व सेवाद्रों का मृल्य-स्तर जनता 
की आदतों पर विर्भर रहता है श्रयात्‌ यह स्तर इस वात पर निर्भर रहता है कि जनता 
अपनी प्राय का विदना भाग वस्तुओं द खवाझ्नो को खरीदने के लिए अपने पास 
मवद रूप मे रखती हैं । 
है 


भुद्रा का भूल्य तया परिमाण सिद्धांत घट 


परन्धु कीन्स के सिद्धात का सवसे बडा दोष यह है कि उसके समोकरण (£वु०७ 
0०) के ४ तथा (? को निश्षित आंकड़ों के आधार पर नही जाना जा सकता जिससे 
इनका व्यवहार में कोई भी मूल्य नहीं है । 

फिश्वर तथा कौम्स के समौकरणों में समानता ((०एए०ा॥ रिव्शप्राठ8 ॥॥ (6 
एवपभा ०७३ ०६ 367 ४00 [(८॥००४):--फिश्वर तथा वीन्स के समीकरणों में इतना 
मौलिक भेद नहीं है जितना कि साधारणतया माना जाता हैं। वास्तव मे ये दो प्रकार 
के समीकरण एक ही वस्तु के दो अलग-अलग हृष्टिकोण बतलाते हैं। कीन्स का समी- 
करण द्रव्य वी उस मात्रा पर ध्यान देता है जो कि एक निश्चित समय में जनता के 
हाथों में नकद रूप में भविष्य के लेन-देन के लिए रहती है। फिश्लर का समीकरण मुद्रा 
की उस माता पर ध्यान देता है जो किसी निश्चित समय में समाज के लेन-देन के लिए 
झ्रावश्यक समझी जाती है | इस तरह कील्स का समीकरण समय का एक विखु (7०७ 
0६ ॥76) बतलाता है और फिल्चर का समीकरण समग्र वी एक सम्बाई ((श४०0 
0६ [॥76) की प्रोर संकेत करता है । 

दृब्य को मांग को लोच इकाई है 

(880४ ०६ 0७0शा0 6०7 (णा९४ 45 एणञ5) 

ड्रध्य को मांग को लोच इकाई के बरावर है, इस वाक्य का प्रय॑ (40आंणी) 
्॑ 06फा800 05 ॥0॥69 48 (॥॥;-8 श 8॥॥/):--जब परिमाण सिद्वात यह 
कहता है कि द्रव्य की मात्रा दुगुना कर देने से पूल्य-स्तर दुगता भ्रोर द्रव्य की मात्रा 
श्राधी कर देने से मूल्य-स्तर ब्राधा हो जाता है, तव इस प्रकार का कथन इस मान्यता 
पर प्राधारित है कि द्व्य की माय की लोच इकाई (09॥9) के बराबर है। यह भी 
मान लिया गया है कि एक निश्चित समय में द्रव्य को मांग लगभग स्थिर रहती है। 
इस प्रकार की स्थिरता होने पर ही द्रव्य वी पूर्ति में परिवर्तन से इसके मूल्य में प्नु- 
वातिक परिवर्तन होता है | भतः जब मुद्रा के मूल्य में वृद्धि से, मुद्रा को मांग में उसो 
भनुपात में कमी होती हे या जब मुद्रा के मूल्य में कमी से, मुद्रा को मांग में इसी प्रशनुपात 
में बुद्धि हो जाती है, तब यह वहा,जाता हैकि मुंद्राकी भांग भो लचक हफ्ाई के 
बरावर है ।+ 

ग्राहोदना :--कुछ लेखकों का मत है कि द्रव्य को सांग को लचक इशाई के 
बराबर नहीं होती है। इस वयन के समर्थन में इस प्रकार वा तक दिया जाता है -ब्यव- 
हारिक जीवन में ऐसा कभी भी नहीं होता कवि जिस अनुपात मे द्रव्य की पूर्ति मे परिवर्तन 
होता है ठीक उसी प्रनुपात मे मूल्य-स्तर में परिवर्तन हो जाये। मुद्रा-प्रसार के परचातु 
पर प्रणिद पुद्राप्रछार की प्रप्दश्यकदा ग्रचुछद छुआ बरतठी है ५ इस दशा में द्रक्य की 
मांग बढ़ती चली जाती है। जरमंनी में प्रथम महायुद्ध के बाद ऐसा ही हुमा ,था । जमंन 
मार्क में जैमे-जैसे वृद्धि हुई, वस्तुप्रो वा मूल्य भी वंसे ही बसे बढ़ता चला गया शोर यह 
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है० मुद्रा का मूल्य तथा परिमाण सिद्धात हि 


मूल्य वृद्धि अनुपात से वही भ्रधिक हुई थो | जनता वा मुद्रा में से विश्वास उठ जाने से 
कीमत झौर अधिक वढी । जनता के पास जैसे ही मुद्रा आती थीं, वह तुरन्त ही इससे 
वस्तुयें खरीदने का प्रयत्त करती थी जिसके कारण भी मूल्यचूद्धि बहुत तेजी से हो 
जाया करती यी । प्रत्न मुद्रा के परिमार मे वृद्धि हो जाने पर इसके मूल्य मञनुपात से 
प्रधिव' कमी हो जाया करती है ओर मुद्रा वी मांग में ग्रनुपात से अधिक वृद्धि हो जाया 
करती है । इसी प्रवार जय मुद्रा का परिमाण कम वर दिया जाता है तब, इसके मूल्य 
में झनुपात से श्रधिक वृद्धि हो जाया करती है श्रौर इसकी माय में अनुपात से आधिक 
कमी हो जाया करती है। श्रत यह कहना कि द्रव्य के परिमाण मे परिवर्नन से, मूल्य 
स्तर में उसी प्रतुपात में परिवर्मत होता है, गलत है। इसीलिये हम यह फह्‌ सकते हूं 
कि सुद्रा कौ साय की लखक इकाई के बराबर नहीं है। 


परीक्षा-प्रइन 
रब (7एल्यआ59 0. 8. & 8. 5० 

«५ १ द्रव्य क्या है ? द्रव्य का मूल्य किस प्रकार निधारित होता है ? (१६५६७ ) 
२ मुद्रा मात्रा पिद्ात ([0ए॥एज़ वीणा) र्ण 0०४९७) वी तककपूरा व्याख्या 
कौजिये (१६५६) । ३ द्रव्य के परिमाणं सिद्धात की विवचता सहित व्यास्थां वीजिय । 
(१६५८ $) ४ द्रव्य वी परिभाषा दीजिय ग्रौर समभाइये कि इब्य तथा श्रन्य वस्तुम्रा 
मे क्या बन्तर है? द्रव्य का मूल्य विस प्रकार निधारित होता है स्पप्ट बीजिये! (१६५८) 
४ क्षया आप द्रब्य वे परिमाण सिद्धात को स्वीकार बरते हैं? (१६५७ ४) ६ मुद्रा वी 
पूर्ति तथा मुद्रा वी माय वा विस्तृत रुप से व्याख्या कीजिय। (१ ६५७) 7. 08९पर8 
७० ऐण्च्प्रपज पफल्णज ४ ४ ०ालए (055 8) 8 “706 0४४४७ प्फल्0ए७ व88 
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६]8 ह4000' (६ 39 8 एह९९४७ पएपाझग ” )?डबाछा९ पिह इशहलाल्प। शापे हाए0 (8 
प्रशशा। जाश्त्रंद्र28:63 0६ ९06 76ण ४ (3954) 

डा ॥ गशव्ल्ड्(७, छ. (०फक्त 

] 0१६४ ॥8 एट्शाए 99 (06 ऐक्शापाए वी००7ए रण ४००९९४ह स0छ वा 
0064 ॥६ #रगि ००७ & ॥706 €93॥8070 0र पी ॥5९ क्या ठि] ० [000७ * (१958) 
2 १४६ 00 50७ पहतलाडॉजते 9, (6 (शा 07ए 70९०६ णाए३ १ 90.88 
वाह आठ [68 0009 २ (॥956 ]954॥ 3 [छत0846 क०७ ९ ]858 रण डाक 
धयत पैश३ककपे जू'०:३६७ वर १०६९०४०708 ९ प्थै०० ०4 7707९9. (१955) 
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], एक्रतथ्णाए €डब्णा॥6.. ऐच्क्क््ाज प्रफण्णए रण ऐै०ाल्छ (मुद्रा मात्रा 
सिद्धात) ४०६ काशण8९३ ]8ए8 ७2ला ए०ाएहक 2०००६ वजह 7९0शाई इश्छा8४ ? 
0959 2? एपधव्णाए राक्छणाल *0एशपाज पए्‌शर०ए थी क्फटए बाते ल्ड्ग़ैगात 
फ09 47 ॥0 49)]9 ह0ल्‍6 04 हाए्जाए एणकर< हडगशातरणा ् पश84गा गा [४708 
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ऋ्रापाथ्त घणपें एज 096 (ञ९ तृगीलगार० व (गर० 0९थ४एणा86700 ० ९ ए898 
ज॑ कठ्घ९ु धयापे (76 एथ्लीच९ छत €0ात्ा०ताध९5 (950) $ एऐलीच्र९ ऊणिशु बाप 
था0फ 209 [ग्रेड ए8]घ९ णी॑ं लए ॥8 वेशस्‍टशा72३ १ (954) 
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मुद्रा का मूल्य तथा परिमाण सिद्धान्त ६१ 
रिश्ल॑एपार४४4 ऐंऑरध्ाज, 5. (०७. 

3. फजएब/ंए (09 एएक्यर॥ए पशल०लए है आमाल (मुंद्रा का परिसाण सिद्धांत) 

88 0ग्पाए0ं४६९0 99 ॥,0त एु७जञ९8, सि0०एछ ॥8 धर पफ्रलठ7ए बता वाणएश0०एलआला+ 
प्रए0 ए98७०४ 597णब०॥ १ (4959, 957) 2. ॥छतावा पदक 5 गधा ऐए 
एल०७ 0६ एछणा०ए! खाते श्ञाएच़ 9०छ 75 ॥ 7०2४ए/९व १ (]958) 3, तए6 8 साध 
89 पंएए8#8 0 (१8 (ए४४६४४६७ "फ्रर०ताक ० काप्फरए (मुद्रा मात्रा सिद्धात या द्रव्य के 
परिमाणु का सिद्धात) हएपे एक ०घ४ पा (4००5 ४४ शीं९०६ (6 प्रशेण्लांह रण 


>प्रएटए8007 ०६ छाए. (956) 


5428० एएश्व्श्भापछ, 3. 8. 

$. भुद्रा के परिमाण सिद्धात का आलोचनात्मक विवेचन कीजिये | बिसी देश के 
मूह्य-स्तर पर मुद्रा के परिमाण के अतिरिक्त अन्य किन कारणों का प्रभाव पड़ता है ? 
(१६४६) । २. मुद्रा का परिमाण सिद्धात समभाइये । (१६५७) 

9984४ पंमाएथ्ए४ं०ए, 8 (0७. 

१. मुद्रा के परिमाण सिद्धांत की विवेचना कीजिये और इसके मुख्य दोषों को 
बताइये (१६५६) २. मुद्रा के परिमाण सिद्धात वी झालोचनात्मक व्यार्या कीजिये। 
मुद्दा की चलन-गति (५६००४ रत 0॥0०५॥४०9) के कौत-कौत से मुझ्य कारक 
(7४००१४) होते हैं ? (१६५७) ३. “वास्तब में मुद्रा-यूल्य सब झआायो (१0॥॥ [7 
८०९४) के जोड का हो परिणाम है, न कि भुद्रा-राशि का (0००४४ ० ००९८४)” 
(क्राउथर) । व्याख्या कीजिये । (१६५५) 

७४ थोएएर ऐमंश्ध्श्भाजफ, 8. #, 

३. मुद्रा परिमाणा सिद्धान्त (0०४09 ॥ल्‍09 ० 0९३) समभाइये । 
(१६५६) ३. मुद्रा (१०७९) ) क्या है बतलाइये । मुद्रा मात्रा_सिद्धान्त (0०४७0 
"पा८णा 9 ० ४०॥८५) समभाइये । (१६५८) 

जाफणा एज॑फ्शाभंए, 8 8. & 8. 8९ 

९. मुद्रा की मात्रा सिद्धान्त का समालोचनापूर्ण (७70०)) विवेचन 
कीजिये । (१६५६) 

#्रग्ा०३९ ए॥रफच्ड्ञञाए 8, (0: 

१. द्रव्य की परिभाषा दीजिये । द्रव्य का अर्य क्सि प्रकार निर्धारित होता ' है ? 
(१६५४५, १६५७, १६५६) 

औीभाब्कध्पते ऐएफप्लाआं?ए, 8, 00फ 


]. 8000 थाते €डएॉ४ं। ४0 (ऐफ्थव09 7॥003) ० जैणालु धाएे परवाए०९ 
40७ 90005 (957) 2 "एप एण्शपाए पएशल्णए ० ३गाए७ 78 8 लिओ हस्त 
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गाते ए95080005 ॥॥ [00 उंट्ठा। रण रच्ुल्यंलालर ० 0 ]880 (छ० तेलटद्व0९3. 
(१950) 

ग्रगंफेःफ (फश्थञमोज, 8. (०ए- 
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(ाकश0/९, ॥3 एक्काा[ए पैललफएाएए पै 9 ९58०5 ६06 हथा6 छ0. ॥९078 25 
है. (ल्ाभागर 06 इन[च७ ण॑ बछ% ७तलम फिज्हा, परेणेशाहणा 9३६७ (७ 
80308:0९0५, (70 4, ।॥५90) 2. 05००७७ ० धष्या४(075 ० (6 (०४०५9 


६२ मुद्रा वा मुल्य तवा परिमाश प्रिद्धात 
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98४8 पफशण्याज, 8. 8. 
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76८७७ (॥6 80078 486 0९(९777॥06 30. (957) 
फ्रड४फ़ण्ट ऐफररण्टांप, छे ॥ हु 
१ मुद्रा परिमाण सिद्धान्त का बन वीजिये और इस्रकी सत्यता का समातोचद 
कीजिय । (१६५८) 
परीक्षोपयोगी प्रइ भौर उनके उत्तर का संकेत 


प्रइत 4! कया है ? द्रव्य का घूल्य क्सि प्रकार निर्धारित होता हैं ? 
(हश० 3 6: , #28850980, 8 8 2957, 56, 55) ()) दब्य की परि* 
भाषा दीजिए प्रोरस्फहये शि द्रव्य तथा भ्रत्य वहतुओं मे क्‍या भ्रन्तर है? द्वव्य 
हा मूल्य किस प्रक्ार निर्धारित होता है स्पष्ट कीनिए #87० & 8 3958॥ (र 
ए0८७९ ]0% वं6 ]49७$ ० इएक्रॉँए छजवतें देंस्प्पगएपे 0फल्ईैबार व तेलॉल्शलध78 
86 ॥०९ 9६ प्रा०्प्रन्‍ए #ै87२०, 8. (० 955) (॥[०फरए 78 ०णे॥ ०76 तई प्रयाग 
१८०्प्रणागाद छाए... 7ड प्रबोधर पध्टर्श०7९, 23 छाफ्राबायफ वेलेल्शाप्राएशवे 9, 
१४8०४ ६४९ इप्तर [४0 _निलत्शड कड देलटापआायल पोल श्ॉंचड 66 897 गडल्ट 
प्राएड  (006708079).. डिंण्सवें#॥6 फिड इबल्प्यच्णध. (6०एगकफुणए, के. एप्स 
2,, 959) (7) 06म6 0ै(००चए 5809 ॥0# किट शव ०६ छा. प्पण०ग्रहफ ॥8 
#रच्क्‍शात्ा 5६४ 3०्ते छा: ०७ (8६ 3:8676०८९ 7७ ९ वैशचाशाव॥9०0 छा 06 
#गोंए९ ० क्रा००चए बण्वें ॥6 एन्रॉफड ० ०० एवेफालड (रि० ५ 8 8 956) 
रेत --3लश दे कील अप है--घुयछ, इस पाण घ मुद्रा कू मूण का. प्रय 
वजिखिय--यह झ्थ कई प्रक्वार से दिया गया है-(अ) मुद्रा के यूल्य का श्रर्थ ब्रितिमय 
बी दर से जिया जाता है (स्पष्ट कीजिए) (श्रा) ”मुद्रा के मुल्य” खझब्द का अग्रोग 
नंत्तिव बर्च स भी दिया जाता है | लेन-देत करन बाते व्यक्ति वे ससस्‍्यायें मुद्रा का 
महगी उस समय बहते हैं जब्र व्याज वी दर ऊ ची हाती है, इस सस्ती तथ बहते हैं 
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जबकि व्याज की दर कम होती है ! (ई) मुद्रा के मूत्य का प्र्थ साधारणतया टसकी 
क्रयद्धावित से लिया जाता है--एक मुद्रा इकाई के बदले कितनी वस्तुएं व सेवाय प्राप्त 
वी जा सकती हैं (उदाहरण में स्पप्ट कीजिये), इस तरह उदाहरण सहित बतादये कि 
मुद्रा दे मूत्य वभी कम और कसी ब्रविक द्वोता रहता है--मुद्रा वा मुल्य प्रत्यक्ष रूप 
से नही मालूम किया जा सत्ता है वरन्‌ इसे सामान्य मुल्य-स्त्र (5शाधक्के शि(६ 
]९0६|) द्वारा मायूम किया जाता है । मूल्य-स्तर बढ़ जाने से मुद्रा वी प्रय-शवित श्रववा 
मून्य कम (मुद्रा सस्ती हो जाती है) श्रौर यूल्य-स्तर कम हो जाने से यह क्रय-शरिति 
भ्रधिक श्रथवा मुद्रा का मूल्य भ्रधिक (मुद्रा महगी) हो जाती है (उदाहरण से स्पप्ट वौजिये ) 

एक पृष्ठ) । द्वितीय भाग में मुद्रा के मुल्य के निर्धारण के सम्बन्ध में लिखिये--जो 
श्रयंशास्त्री मुद्रा तया श्रन्य बस्तुओं में कोई श्रत्तर वहीं खाते के माँग श्रौर पूर्ति के 
सिद्धान्त को ही मुद्रा के मूल्य के निर्धारण पर लागू करते है--मुद्रा की माय और मुद्रा 
वी पूर्ति का प्र विस्तार से समभाइये--मुद्र की माँग विनिमय के माध्यम का बार्य 
सम्पत्न करने के लिये होती है, इसलिये समाज में जितने प्रधिक विनिमय के सोदे होंगे, 
मुद्रा की माँग उतनी ही श्रधिक होगी--इन विनिमय-वार्यों की सख्या पर उत्पादन वी 
मात्रा, जनन्सख्या, मातव-स्वमाव व रहन-सहन वा स्तर व॒फैयन में परिवर्तन श्रादि 
या प्रभाव पडता है (उदाहरण सहित इन सब बातो को स्पष्ट बीजिये)--जब हम 
विनिमय के सौदों की मात्रा वो इनके मूल्य से गुणा बर देते हैं, तब हमे मुद्रा वी माँग 
वा ज्ञाव हो जाता है (07070 +-? 2८] ) । इसी तरह मुद्रा वी पूर्ति वे सम्बन्ध में 
लिखिये--मुद्रा की पूर्ति का श्रर्य देश में पाये जाने वाली समस्त चलन से है-मरबार 
अथवा वेद्वीय बेक द्वारा निर्गेमित घाधविक वे पत्र के वो चलन-गति 
(उदाहरगा से इसवा श्रथ॑ स्पष्ट कीजिये), वेब जमा (इसमे की है) सास- 
पत्र व इनकी चलन-गति (स्पष्ट बीजिये) देश की वै विंग व॑ 2४ दिति, मनुष्यों 
थी श्रादत व स्वमाव (यदि रपया गाढ़ कर रदसा जाता है, तब पूरी कम हो जायगी) 
भ्रादि का मुद्रा की पूत्ति पर प्रभाव पड़ता है (5) नल एन-)४7५९)। प्रव 
ग्रह लििये कि मुद्रा वी मांग और पूर्ति, इसके मूल्य वो निर्धारित वरने में सहायक 
होती है । चू वि अ्रत्पवाल में मुद्रा वो माँग लगभग स्थिर रहती है (माँग वी लोच 
इवाई के बरावर है), इसलिग्रे जब मूल्य का सामान्य सिदान्त (9श0%9) क़९छछ ७ 
५४४८) मुद्रा के भूल्य के निर्धारण पर ह्रियाशील होता है, उस समय मुद्रा वे मूस्य वा 
विघरिण मुख्यतः मुद्रा की पूर्ति के प्रमाव से ही होता है (वयोकि माँग स्थिर मानी गई 
है) । भ्रत विस्तृत दृष्टिकोण से चू कि द्रव्य प्रौर वस्तुशो में कोई श्रन्दर नहीं है (मुद्रा 
वो गुविधा के लिये विनिमय का माध्यम व विनिमय-शवित वा माप मान लिया गया 
है), देसलिये मुद्रा के मूल्य-निर्धारग्ग के लिये वृयक्‌ से विसी झ्न्य मिद्धास्त्र वी श्रावशय- 
बता नहीं है वरन्‌ द्रव्य वी माँग द इरावी पूति के स्तुलन से ही इसका मृत्य निर्धारित 
हो जाता है । मुद्रा वी माँग में वृद्धि होने पर (यदि पूर्ति में वृद्धि नहीं होती) इसके 
४ मूत्य में डृद्धि तथा दहनुप्रों के मूल्य मे कमी ओर सुद्दा की पूर्ति में दृद्धि होते पर (यदि 
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* ॥ 
माँग में वृद्धि नहीं होती) टसके मूल्य में कमी तथा वस्तुओं के मृत्य में वृद्धि हो जाती 
है" (तीन-चार पृष्ठ) । तृतीय भाग से यह बताइये कि मुद्रा के मूल्य के निर्धारण में और 
वस्तुग्री के मूल्य के निर्धारण से क्या भेद है ?-कुपर यह स्पष्ट हो छुवा है कि जो 
विद्वान मुद्रा भौर बस्तुग्रो में कोई भेद नहीं मानते, उनके मतानुसार मुद्रा वा मूल्य, 
वस्लृओ्रों के मूल्य निर्धारण की तरह इसकी माँग श्र पूर्ति से निर्धारित होता है। 
परल्तु हु व अर्थश्षास्त्री मुद्दा श्रौर एक साधारण वस्तु में अन्तर मानते हैं---इसके दो मुख्य 
कारण हैं--(गभ्र) वस्तुओं द पदार्यों की माँय प्रत्यक्ष होती है, परत्तु मुद्रा की मांग 
प्रपत्यक्ष होती है--वस्तुएं मानव ब्रावश्यकतादों की सल्तुत्टि प्रत्यक्ष रुप से करती हैं 
परलु मुद्रा यह सन्तुष्टि अप्रत्यक्ष रूप में (विनिमय के माध्यम द्वारा) बरती है 
(क्योकि मुद्रा प्रत्यक्ष रुप से उपभोग वी वस्तु नहीं है)। इस कारण जबकि श्रन्य 
अह्तुग्रो की माँग वी, लोच वस-अ्रधिक होती रहती है, मुद्रा की मांग कौ लोच सर्देव 
इकाई के बराबर रहती है । (आर) मुद्रा वी माग अल्पवाल में लमभग स्थिर रहती है 
वयोदि' जन-सरया, उत्पादन, रहन-सहन, मानय स्द्रमाव आदि में बोई विशेष परिवर्तन 
नहीं होता है ॥ परन्तु वस्तुओं की माँग अल्प और दीघे दोठों ही कालो में घटती-न्वढती 
रहती है । भरत ये दोनों कारण मुद्रा और वस्तुओं में तुलनात्मव हृष्टि से एक महत्व- 
पूर्ण श्रन्तर उत्पन्त बरतने हैं। फ्लत जयक्ि वस्तुओं के मूल्य निर्धारण में साथासशातया 
माँग ओर पूर्ति का समान रूप से प्रभाव पत्ता-है परन्तु मुद्रा,वे मूय तिर्धाररा में, नू कि 
माँग स्थिर रहती है, दसतरिये मुद्रा वी पूर्ति का विशेष प्रमाव पड़ता है मुद्रा का परि- 
माण सिद्धान्त इसी तथ्य वी पुष्टि करता है । मुद्रा मात्रा सिद्धान्त को भी दूसरे शब्दों 
में मुद्रा को माग श्र मुद्रा वी पूर्ति का सिद्धान्त बहा जाता है | (एफ पृष्ठ) ! 

प्रश्न २ --(0) दृष्य के परिमारा सिद्धांत पी विधेवना सहित व्थाट्या कोशिये 
(887० १६५६, 8 8) १६५८ 5;5%8०7 9 # १६५७ [०४७ 8 8 १६५६, 
इहएब्णा 8 ॥ १६५६) (0) क्या श्राप इस सिद्धास्त फो स्वीकार करते हैं? 
(4878, 8 8 १६५७ $) (॥॥) विडांत के घुरय दोषों दो बताइये (50820, ठ (०७ 
१६५६) (9) "86 (एछ७७४१ए शाल्णा॥ छ8५ फि्सा छारेलेए स्वाउंधरव गिताप 
चाह पृष्ण।(९४४०७5 तशश्र (गाण्ड इटएा ० फफिड (6 8 बासट गई वेड 2. 'डलोंट58 
॥70ं57 * ए38क्रंफर ९ +१४टा ९ चते. ड्ाएड ॥06.- एछ80- छ९गेटाटडलड ० 
प्रीध धग९029 (8875 8 8 954) (9) म्िए डिए तेण्ल ॥॥ (0पढण४/४ फिल्ठा ए) 
2रणएव 4 शाप ए१छ]ब०७क्राणा 0 ऐड 756 दवाएं 4] ते छता०्ड |. फैहरव 
(०णा 49858 ए , 8 & 957) 9) [#$8॥9 _८०३४८८९ €६डहफ़/॥_॥४॥०७.. ० [6 


दबराइश्ड व धर इनपर 66 ऋ्ा०8वक ? (8४78, ठ. # 952/ (४३) एव 876 ऑड 
((प०४७७४ 7॥९059) [फव हा 0फड 2 (88729, 8. ००७ 956, 954) > के 


सक्तत --उत्त प्रइनो मे चार धानें पू छी गई हैं--.मुद्रा का परिमाण पिद्धान्त 
वया है ? अन्य बातें समात रहे' वावयाद्य का वया भ्र्थे है ? तथा सिद्धान्त वी व्याववया 
सीमायें हैं ? सिद्धान्त के वया मुख्य दोप हैं तथा यह मृत्य-स्तर के उच्चावचन की 


* वास्तव में उहाँ तब ध्यास्या करता है, तथा वया सिद्धान्त का स्वीवार क्या जा सकता 


है ? उत्तर के प्रयम भाग म सुद्रा वे परिमाण सिद्धान्त की व्याख्या वीजिए-दल्य वे 


मुद्रा का गरूल्य तथा परिमाख सिद्यांत « हू 
परिमाण का प्रत्येक परिवर्तत सामान्य मूल्य-स्तर मे प्रत्यक्ष अतुपातिक परिवर्तन उत्पन्न 
ब्रता है और मुद्रा के मुल्य मे विपरीत अ्नुधातिका परिवर्तन पैदा बरता है। (प्रो 
फिभर आ्रादि विद्वानों के उद्धरूणो। को देकर, इस तथ्य को एक डेढ पृष्ठ में स्पष्ट 
बीजिए) । ठित्तीय भाग भें अन्य बाते समान रहे वावयाद्ञ वा अर्थ व महत्व समभाइए 
श्रौर उन सब बातो वो बताइए जिन्हे फ्शिर ने सिद्धान्त वी व्यारया वरते समय स्वर 
मान लिया है इन सब बातों थो मान कर ही सिद्धान्त वी सत्यता सिद्ध वी जा सकती 
है अर्थात्‌ इन बातो के समान न रहने पर सिद्धान्त गलत हो जायगा, इसीलिए इत सब 
बातो कौ पिद्धान्त की सीमायें वहा गधा है ये वातें है--मुद्रा वी माँग स्थिर रहनी 
/ चाहिए, जन-सरया स्थिर रहनी चाहिए, उत्मादन वी मात्रा स्थिर रहनी चाहिए, मनुष्यों 
की श्रादत व स्वभाव में परिवर्तन नही होता चाहिये, उपभोग की मात्रा पूर्ववत्त्‌ रहनी 
चाहिए, मुद्रा भी चललन-गति स्थिर रहनी पाहिए, मुद्रा को दवा कर या गाढ़ कर या 
ट्विपा बर नही रूपा जाना चाहिए आदि (एक-डेढ पृष्ठ) । ठृतीय भाग में प्रो० फिशर 
के सिद्धान्त को इसके सूत (7077०)०) द्वारा स्पष्ट कीजिए (पग्राघा या एक पृष्ठ) 
चतुर्थ भाग में सिद्धान्त की ग्रालोचना वीजिए अर्थात्‌ इसके मुस्य-मुस्य दोयों को 
बताइए--सिद्धान्त वी मान्यतायें अवास्तविक है, सिद्धान्त ब्यापार-चक्रों में होने वाले 
मूल्य-स्तर के परिवर्तृंनो की व्यास्या बरने में श्रसमर्थ है, परिमाण सिद्धान्त यह स्पष्ट 
नही बरता कि सुद्रा की सात्रा में परिवर्तत दिस प्रकार सूत्य-स्तर पर अपना/ग्रभाव 
डालता है, रिद्धान्त क्रय-शक्ति वो ठीव-ठीव नहीं तापने पाता है, सिद्धान्त ने मुद्रा बी 
पूर्ति पर ग्रधिव बल डाला है तथा मिद्धान्त वहह्पनिक व भरपूर है ग्रादि (तीन प्रृष्ठ) 
पाथके भाग में यह बताइए कि सिंद्धागत मूल्य-रतर से उच्चावचन की बहाँ तक ठीव- 
टीक थ्याम्या करता है ? यह स्पष्ट कीलिए वि सिद्धान्त मूल्य-स्तर के परिवर्तनों बी 
हीक-टीक व्यास्या नहीं करता है जिसवे कारण इस सिद्धान्त वो स्वीवार नहीं क्या 
जाता है । ब्यापार-चक्नो से स्पष्ट है कि यदि वभी समाज मे व्यापारिक देजी भ्राती है तब 
कभी व्यापारिक मन्‍्दी श्राती है (व्यापार-घत्मो को स्पप्द वीजिए)। ये दोनों भ्रवृत्तिया 
बारी-सारी से एक-दूसरे के बाद झ्लाती हैं। दिद्वानों ते सूत्य-स्तर के परिवर्तनों वा 
विदतेषण मुद्रा के परिमाग सिद्धान्त से किया है ] ग्रध्यपत व श्रनुभय से स्पप्ट है कि 
जब व्यापारिक उम्नति होती है ब्रथवा गूल्य-स्तर है के बढ़ने री प्रवृत्ति होती है, उस 
भमय मुद्रा ये परिमाण भे कमी वर देने पर मूल्य-स्तर में ऊपर उठने वी प्रवृत्ति पर 
रोज लग जाती हे तथा व्यापारिव उन्नति वा झ्रागे बटना अ्मम्मव हो जाता है ) परन्तु 
, जिस समय मूत्य-स्तर में नीचे गिरने की प्रवृत्ति होती है, व्यापार मे मन्दी होती है, उस 
समय मुद्रा के परिमाण में वृद्धि वरते पर भी मूल्य-स्तर से ऊपर उछने थी प्रवृत्ति 
दिसलाई नहीं देती है । मुद्रा के परिमाण सिद्धात वे भ्नुसार मुद्रा वी मात्रा में वृद्धि 
होने पर मूल्यनतर में वृद्धि उसी श्रनुपात में होनी चाहिए, परन्तु उक्त गे स्पष्ट है कि 
वास्तव में ऐसा नहीं होता हे । श्रत' परिमाश सिद्धात मृल्यों वी वृद्धि व वी श्रववा 
मूल्य-दर में उच्चावचन वी उचित व ठीकु-दीक ब्यास्या नहीं वरता है परन्तु बचत 
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श्रौर विनियोग के घि्डाव (5कचाडह & पाश्व्यादा प४%००३) मे मैल्य-स्तर क्के 
परिवर्तन के कारण का ठीक ठीक झान हो जाता है (इस सिद्धान्त को सममाइए) । 
(एक पृष्ठ) । छठे भाग में यह बताइए कि सिद्धात का क्‍या महत्व है--सिद्धात की 
प्रालोचनाप्रो से स्पष्ट है कि 'श्रन्य बातें समान” रहते हुए भी यह घिद्धात एबं सन्दे« 
हात्मक सत्यता ([0009।] धणाव०) है तथा इसका व्यवह्यारिक महत्व बहुत भ्रधिक 
है। () पूल्य-स्तर वो नियत्रित करने मे इस सिद्धात से बहुत सहायता मिली है--मुद्रा- 
भधिकारी सुद्रा की मात्रा मे कमी या वृद्धि करके जब जान-बृभकर मुद्रा के मूल्य में 
वृद्धि या दमी बरते है, तद वे परिमाण सिद्धाद वर ही सहारा लेते हैं, इस तरह्‌ 
सिद्धात मूल्यों के नियभ्रर का एक अ्रच्छा उपाय बताता है, ४ सिद्धात से ही स्पष्ट 
होता है कि मुद्रा-प्रसार के काल मे द्रव्य का मुल्य क्यो बम है (मृल्य-स्तर बढ़ता 
है) तथा मुद्रा सकुचन के काल मे द्रव्य का मूल्य वयो बढ़ता है (मृल्य-स्तर कम होता 
है) । इस तरह यह सिद्धात सामान्य गूल्य-स्तर मे होने वाले परिवत॑नों कौ व्याख्या 
बरता है (प्राधा प्रृष्ठ) सातवें भाग में यह बताइए वि परिमाण सिद्धांत फोकिति 
सशोधनी सहित स्वौकार किया जा सकता है--ऊपर यह स्पष्ट किया जा छुवा है वि 
मन्दीकाल भ मुद्रा कौ पूर्ति मे वृद्धि होते पर भी सूल्य-स्तर मे वृद्धि नही होने पाती है 
जिससे स्पष्ट है कि सिद्धात दोपपूर्ण है। श्रनुभव से पता चलता है कि इस स्थिति मे भी 
मुद्रा वी माया म वृद्धि से मूल्य-स्तर में वृद्धि तव ही होगी जब॒कि बढ़ी हुई मुद्रा कौ 
मात्रा मनुष्यों के पास श्राय के रूप मे प्राप्त हो जाय । परन्तु मन्दीकाल में ब्यवसायी 
धन का उद्योगों मं विनिधोग नही करते हैं श्रौर सरकार द्वारा मुद्रा वा जो कुछ भी 
प्रघलन किया जाता है, उसवा सचय ([2087077£2) हो जाता है श्र्थाव्‌ मुद्रा को 
समाज मे गतिशील होन का भ्रदसर नहीं मिलत्ता है (विनियोग हे ही यह श्रवसर 
मिलता है) शोर यह मनुष्या को आ्राय के रूप म प्राप्त नहीं होती है! गाद कर रख 
देने से मुद्रा की पूति म वृद्धि रा कुछ भी श्रर्थ नही निकलता है। ह्पष्टतया मुद्दा वे 
परिमाण हिद्धात का ब्ुटिपूर्ण एव श्रसत्य सिद्ध होने का यही मुख्य कारण है। यदि 
इस दोष को दूर बरने के हैतु परिमाण सिद्धात म सशोधन हो जाय तय सिद्धात को 
श्रासानी से स्वीइृत क्या जा सकता है ॥ 

प्रइन ३ ---(।) भुद्रा के परिमाणा सिद्धान्त की ग्रालोचनोत्मक ध्यासया कौजिये। 
मुद्रा की चलतनाति के कौन कीन से मुल्य कारक हैं ? (588भ ह9, (07 १ ५७) 
(0/ दाएश 8 स्मॉधल्] ९इकताभाल ० बल ५ पन्णयार परत ० गाल बमतें 
०70 0॥॥6 (+००३ व लींल्‍्त पर #लु०्लाज ० टारप्यॉंड०७ ० गरा०्फवफ- 
(० 8 (०७ ५56) (७) घऊए8७ धार ६७००६७६ छा (एशु०टाए ए धा८णेब- 


पल रे ग्य०घ९ए शव 876 तह शाह 4िलणाड तिड शीट हाल उ्रचंन्धंत्त 
एाएप्रॉँबा0त छा क्राणाहड ? (छब#०क ठि 0०७ 959) है 


सकेत ---उत्तर के दो भाग हैं--भ्रवम भाग म मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त (पिंशर 
का सिद्धान्त) की व्याख्या व इसकी ग्रालौचना लिसिये (चार-पाच पृष्ठ) । ट्वितीय भाग 
मे मुद्रा वी चलन गति का झ्थ उदाहरण सहित विस्तार स्व लिखिय झ्लौर उत बारणो 
को वताइये जिनसे यह चलन-गति प्रभावित होती है, जैसे--देश म चेतन मे पाई जाने 


53 


मुद्रा का मूल्य तथा परिमाण सिद्धांत ६७ 


वाली मुद्रा की मात्रा, नकद मे वस्तुये खरीदने की श्रादत, बचत की श्रादत, उधार सौदों 
के म्ुगताद का समम, जनता वी द्रव॒ता-पसन्दगी, मजदूरी भ्रुगतान वी रीति, यातायात व 
सम्बाद-वाहन के साधन, सांस सुविधायें, भावी मृल्य-र्तर, राष्ट्र की आथिक उन्नति तथा 
मकद जमा की गतिशीलता झादि (दो धृष्ठ) । अन्त मे, एक परे में मुद्रा के परिमाग 
सिद्धान्त में मुद्रा की चलन-गति के महत्व को बताइये (श्राधा पृष्ठ) । 
प्रदत ४:--[() मुद्रा के परिमाश सिद्धान्त का झलोचमात्मक विवेचन कोजिये। 
किसी देश के पूल्य-रतर पर मुद्रा के परिमाण के भ्रतिरिक्त प्रग्य किन कारणी का 
प्रभाव पड़ता है ) 8०8० 8. 8. १६५६) (7) उततत्वों का विवेचन कोजिये जिन पर 
मुद्रा का मूल्य निर्भर रहता है (29878, 953; 952) (397) “मुद्रा का भुल्य मुद्रा की 
मात्रा पर निर्भर रहता है” क्या श्राप इस मत से सहमत हैं ? 
संकेत:--उत्तर के दो भाग हैं:--प्रथम भाग मे मुद्रा के परिमाण पिद्धान्त 
(फिय्वर का सिद्धान्त) की व्यायया व इसकी आलोचना लिखिये (चार पृष्ठ) । ह्वितीय 
भाग में उन सब कारवो वी उदाहरण सहित बताइये जिनसे 'देश कंग मूल्य“स्तर 
प्रभावित होता है । मुद्रा के परिमाण सिद्धान्त ग्रथवा इसके सूत्र से उन तत्वों वा श्ञाव 
हो जाता है जो मूल्य-स्तर बी निर्धारित एवं प्रभावित करते हैं, जैसे-- यदि मुद्रा वी 
मात्रा में वृद्धि (भुद्रा-स्फोति), हो जाती है तब॑ मूल्य-स्तर में वृद्धि तथा मुद्रा के मूल्य मे 
कमी हो जाती है । इसी तरह मुद्रा की मात्रा में कमी हो जाने से परिणाम भी उलदे 
होते हैं । फिर, यदि व्यापार व उद्योग अथवा विनिमय के सोदो में वृद्धि हो रही है, 
परन्तु श्रन्य बातें समान है, तब मुल्य-स्तर मे कमी हो जायगी और मुद्रा का मूल्य बढ़ 
जायगा। पतः मूल्य-स्तर को प्रभावित करने वाले अनेक तत्त हैं, जैसे--मुद्रा पी मात्रा 
(पात्विक व कागजी) मुद्रा वी चलत-गति, विनिमय के मौदों का परिमाण ग्रथवा 
व्यवसाय वी स्थिति एय दणा, वेक-साख की दशा, समाज भें बचत थे विनियोग वा 
सम्बन्ध (वचव दे विनियोग सिद्धान्त को बताइये), भ्रायोजित अ्र्थ-ब्यवस्था में योजनाग्रो 
पर व्यय कौ माता, तिर्यात वी मात्रा, जन-ख्या झ्रादि । स्पप्ड है कि मुल्य स्तर केचल 
मुद्रा बी मात्रा पर निर्भर नहीं रहता है वरत्‌ इसको प्रभावित वरने वाले भ्रन्य ब्नेक' 
कारक भी हैं। 
ऋ्रन ४४---) /वरम्रह ाच्रग्वेह्ाए ल्फररैसएटए इंच ९८०णाष्फ्मां2 ांहतएड, गंध" 
बुल्दप; जे ह० वच्त्थ्चे फष गत एन ०(॥॥6९ पुण्णछउ१ए ०१ म्ा८56ए 85 छ 
(8०३ %१४४७ (६०१०४ ३79 (6 56 ० 9एडग्85 कगपे 8 पेधैशाशयांगव्णों 06 
अद्|06 0६ ॥9006ए बाते 40 उल्हूगाते ॥] 2३ 8 ८075ल्‍6एपलच८९” ((7०४घ67) 
0६७५४. (छ805०२५ 7953, 8७8२, 8. & 959; (६७) "86 एथेंप€ व ८०७८४, 
०९६९, 468 ० ०्णाग्व्पृषध्वा०९ एल (तछाडी ग्रएण्याहड उ्वाशा पिया 606 
पाप ० एघ90९9७ ” जिजञोगंछ $%897, 2 (एक्म 7955 ठग; 8. एग७ 
साफैत --हास ही तर यह समभा जाता था कि मुद्रान्‍्मात्रा सिद्डात मूत्यों 
(पृल्य-स्तर) में होते बाले परिवर्ततों की टीव-टोद व्याम्या करता है-मुदा वी मसाज से 
व्रदि प्रदश्ण्णेल ही मत्य-वृद्धि लाबेगी और सुद्रा को मात्रा में कमी अ्रवश्यमेव हो मृल्य 
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में कमी लायेगी (यह परिमाण सिद्धात है, इसे तनिक विरतार से उदाहरण सहित 
स्पष्ट कीजिये) परन्तु आलोचको ने इस सिद्धात वे दोषो को बताया है जिससे उत्त 
सिद्धान्त वा परित्याग हो गया है । विभिन्न देशों वे झ्राथिक इतिहास से यह स्पष्ट हो 
शंया है कि व्यापारिक मन्दी काल मे मुद्रा का याहुल्‍थ होते हुए भी (या मुद्रा वी सान्रा 
में वृद्धि करने पर भी) तथा वैको द्वारा साल-सृजन ((7८४४०४० ० टाव्पा) वे 
लिये उत्सुक रहते हुए भी, देश के घृल्य-रतर अथवा मूल्यों मे वृद्धि नही होने पाती है। 
इसका वारण यह था कि गन्दी के कारण व्यापारी रुपया उधार लेवर विनियोजन के 
लिये तैयार नहीं रहते थे (सन्‌ १६२६-३४ के महा मन्दी काल से इस मत्त की पुष्टि 
कीजिये) | इसी लिए क्राउथर जैसे आलोचको ते कहा कि परिमारण सिद्धान्त वेबल इस 
बात वो बताता है कि सूल्य-स्तर में उतार-चलाव बसे होते हैं, परन्तु यह सिद्ात्त इस 
बात को नहीं बताता कि पूल्यों वे उच्चावचन क्यों कर होते हैं (मिवाय दीर्ध बालीन 
उच्चावचत के या अत्प काल में उस उच्चावचनत के जो अत्यधिक मुद्रा-पसार था मुद्रा 
सकुचत के वारण होते हैं) । श्रालोचको ने बताया है कि मूत्य-स्तर का उच्चावचनत, 
वास्तव में मृद्रा के परिमाग् में परिवर्तन वे कारण नहीं, वरत्‌ व्यक्तिगत झागो में कमी 
भा वक्ि वा होता रहना है। गन्दी काल मे, यद्यपि मुद्रा का वाहुल्य होता है, परम्तु 
मतप्यों वी वेफारी ते कारण झ्रायें ([7007८5) कम होती है जिसमे वैकों सेपूजी 
उधार लेवर इसका विनियोजन नही किया जाता, फलत मुद्रा की चलन गति घट जाती 
है। ग्रत मुद्रा-मुत्य समस्त आयो के जोड को परिणाम है, व दि मुद्रान्माता वा । 
इसीलिए हाउथर ((70७॥ ९7) ने कहा है कि “अर्थशास्तीय क्िचारधारा वी आधुनिक 
प्रकृति धस्तुत उस पुरानी घारणा को छोड देने वी ओर है, जिसके ग्नुसार मुद्रा की माता 
सगे व्यवसाय वी ब्रवस्था का कारणात्मद तत्व (व्यापार के स्तर वा वारण) तथा मुद्रा दे 
मुल्य वा निर्धारक तत्व समभा जाता था वरब्‌ ग्रव तो मुद्रा के मृत्य को एक परिशाम 
साना जाता है” अर्थात्‌ द्रव्य का मूल्य तो, वाक्‍्तव से, द्वत्य के परिमाग के बजाय बुल 
श्रायो पर निर्भर रहता है । 
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सरेत --उत्तर वे दो भाग हैं--प्रथम भाग मे मुद्रा का परिमाण सिद्धात लिखिंये 
(किवल्न फ्थिर के विचार वतादये ।: चूंकि उन्होंने इस सिद्धात वी विस्तार से सर्वश्रयम 
ज्यारया की थी इसीलिये फ्शिर वे परिमाण सिद्धांत को ही सःसे अधिक सवीडति प्राप्त 


मुद्रा का मूल्य तथा परिमाण सिद्धांत हद 


हुई है, गद्य मुद्रा के परिमाण सिद्धात के अनेक अन्य रूप भी है, जंसे कम्विण 
समीकरण, कीम्म का समौकरण आादि)--सिद्धात की व्याख्या वीजिये (टॉजिग, मिल, 
विक्सल भ्रादि अर्थ॑शास्प्रियो द्वारा दी गई परिमाएणा सिद्धांत वी परिभाषायें लिखिये), 
में “भ्रन्य बातें स्थिर रहे” वावयाश का अर्थ दीजिये, सिद्धात का समीकरण स्पप्ट कीजिये 
तथा सिद्धांत वी सुरय-मुख्य आलोचनायें सक्षेप में लिखिये (तीन-चार पृष्ठ)। दूसरे 
भाग में फिश्वर के सिद्धात मे विये गये सुधारों को लिखिये- (श्र) कैम्द्रिन समीकरण- 
मार्शल, कैनित, हाट्रों पीगर तथा राबर्टसन आदि श्रथथास्त्रियों ने परिमाण सिद्धात का 
्फ 
जा 

(इसको विस्तार रो समभाउ्ये)। इस समीकरण की कई झाधारभूत बातें हैं-- बल 
प्ामाजिव' ग्राय वा बुछ भाग नकद वोष के रुप में रक्‍्खा जाता _ है-- फिश्वर ने माना 
था कि मुद्रा वी मास (!”..) विनिमय के वुल सौदों के मूल्य के बरावर होती है ग्र्थात्‌ 
मुद्रा वी माग केवल वस्तुओं व सेवाओं के विनिमय के लिये की जाती है, इस तरह माग 
बस्तुओं व सेवाग्नों वी उग मात्रा पर निर्भर करती है जिसकी द्रब्य में बिन्नी होगी 
पर कं स्जिज विचारवारा के श्रयं शास्त्रियो वा मत है कि मुद्रा की मांग वस्तुओं वी 


एक नया समीयरणा प्रस्तुत किया है जिसे कैम्त्रिज समीवरण कहते हैं--?-- 





"मात्रा पर तिर्भर नहीं होती है बरन्‌ यह मनुष्यों की ग्रपनी श्राय भो नकद रूप में 


रखते वी इच्छा व योग्यवा पर निर्भर करती है। प्रत्येवः व्यक्ति व संस्था चाय सर्च 
के लिये ग्रपने पास नवद में या वेक जमा के रूप में (जिसे घंक से निकाला जा सकता 
है) रुपया रखना घाहा बरता है ताकि झ्रावश्यक्ता पडने पर वह तुरन्त रपये को ध्यय 
बर सके । गत मार्शल आदि वा विचार है कि द्वव्य वी माग का श्रर्य उस मात्रा से 
लिया जाता है जो समस्त व्यक्ति, सरकाद ध्यापारिक थ अन्य सस्थायें झपने पास नकद से 
अपना पर्च चलाने के लिये रखती है । द्रव्य वी माग यह विचारधारा फिशर की धारणा 
से अधिक उत्तम ब व्यवहारिक है । जिन भनुध्यों मे मुद्रा वी द्रवता पसदगी अधिक होती है, 
उनकी मुद्रा थी मांग भी अप्रिवा होती है क्योकि वे श्रपनी आय का अधिकाश भाग नवद 
हप में रखना झ्रधिक पसन्द बरते है। (॥) सुद्रा वी माग श्रथवा मुद्रा की द्रवता पसस्दगी 
पर प्रत्य श्नेक वादों का भी प्रभाव पठता है, जँैसे--प्राय प्राप्त होने थी अ्र्वावि, 
सामान्य मृत्य-सतर, धन वा वितरगा, लेन-देन वी श्रादत, जन-सरया, मुद्रा बी चलन 
गति, व्यापारिव दक्षाय (मन्दी-तंजी) आ्रादि। श्रत, वस्वरिज समीकरण के समर्थथी का 
मत है कि मुद्रा की मास व्यापारिद सौदों पर नहीं बरन्‌ जनता वी द्रवता पसरदगी 
पर निर्भर रहती है। इस तरह मुद्रा वी माग का एक बिलदुल ही दूसरा अर्थ लगाकर 
कम्ब्रिज समी वरण ने पिशर वे समीवरण में आधारभूत सशोधन किया है--सक्षेप से 
फिद्वार के वि चार वी तुलता वम्ब्रिज विचारधारा से कौजिये--() कैम्ब्रिज सशोपने 


“का सबसे वा गुण यह है कि इससे उस तर्व की झावश्यक्ता नहीं पड़ती बिः मुद्रा 


बी मांग वरतुग्रो वी माग पर निर्भर रहती है वरद्‌ यह बताता है कि द्रव्य की भाग 
द्रव्य को जमा रखने वी व्यक्तिगत मायों वा बुल जोड होता है। () इसी तरह 
जवकि फिशर के श्द्धाग्त वा झाधार दीघंकालीन दृष्टिकोण है, कैम्ब्रिज के सिद्धान्त 


॥ 
१०० मुद्रा का मूल्य तथा परिमाण मिद्धान्त 


वा श्राधार अत्पवालीन हृध्टिकोण है और यह एक क्षण वा ही श्रध्ययन बरता है, 
(इन विचारों को विस्तार से समभाइये) परन्तु इन दोनो भेदो के होते हुये भी दोनों 
सिद्धान्त एए दूसरे के विरोधी नही कहे जा सकते हैँ चरत्‌ ये दोतो एक-दी समस्या 
वे दो भिन्न रुप हैं (दो पृष्ठ) । (श्री) वीन्‍्स वा समीकरण--कीन्‍्स (६४)४९७) ने 
कंम्तिज समीकरण में भी कुछ सशोवन वरके एक नया समीकरण श्रस्तुत किया है- 
भच्नए (४न-7“) (इस सम्ोकरण को स्पष्ट कीजिये) (0) वीन्‍्स ने भी” वहा है 
कि द्रव्य थी माग वस्तुयरों को माग पर निर्भर नहीं होती है वरत्‌ यह द्ववता पसन्दगी 
पर निर्मंर रहती है। मनुष्य “उपभोग की इकाइयो' को खरीदने वे लिये अपने पास 
बुद्ध क्रय-शक्ति नकद रूप मे रखता है जिसे वीत्स ने दि वहा है (॥) बीच था 
समीकरण भ्रपना ध्यान मुद्रा के चलने वेग पर भी वेन्द्रित नहीं करता है वरव्‌ यह 
मानता है कि मूल्य-स्तर मनुष्यो वी उस श्रादत्‌ पर निर्भर करता है कि वे श्राय 
का क्तिता भाग नेकद रूप भे॑ रक्‍सेगे । परन्तु दीन्‍्स के सभीवरण का भी व्यवहारिया 
मृश्य इसलिये कम हो जाता है क्योकि, इसमे िं तथा एिं! वो निश्चित श्राकडों वे 
भ्राधार नही जाता जा सबता है (एव डेढ़ पृष्ठ) | (इ) बचन गौर विनियोग का सिद्धान्त 
इस सिद्धान्त वा मत है कि देश के मूल्य-स्तर (वस्तुग्रो व सेवाग्रों का मूत्य) मुद्रा के 
परिणाम पर निर्भर नहीं होता है (जैद्या कि मुद्रा वा परिमाण छिद्धान्त बताता है) 
यरन्‌ यह मलुध्यों की बच्चत करने वी इच्छा बिनियोग के सम्बन्ध पर निर्भर करता हैं। 
जब बचत करने कौ इच्छा भ्रधिक' होती है, तव विनियोग वम्र होता है, ग्ह्य-स्तर 
गिर जाता है झौर द्व्य का मूल्य बढ़ जाता है। इसके विपरीत जब बचत करने 
थी इच्छा कम होती है श्रयवां वेचत कम बी 'जांती है, तथ विनियोग॑श्रविक 
होता है, मूय स्तर ऊचा शो जाता हैग्यौर द्रव्य वा मूत्य कम हो जाता है। प्रत 
चचतत,भ्रौर विनियोग वा सिद्धान्त प्रा० फियर के सिद्धान्त से श्रच्छा है क्योकि यह 
बनाता है वि द्वय का मुल्य द्रव्य के परिमाण पर निर्भर नहीं होता वरग यह इस 
बात पर निर्भर कहर! हैं कि हम अपनी झ्राय का क्तिता भाग नेतद के रप में (बचत) 
रखता चाहते हैं। इससे यह स्पष्ट है दि मन्दी काल म द्वरय की मात्रा में वृद्धि करने 
दर भी मूरयनतर मे वृद्धि क्यों नहीं होती--बयोकि व्यवसायी शये-जयें वितिभोग नही 
करत हैं श्रोर घन मनुष्या वे पास पड़ा रहता है (ग्राया पृष्ठ । 
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सकेत --उत्तर थे प्रथम भाग॑ मे बताइये कि मुद्रा का परिसाण मिद्वात एक 
सामान्य सत्य का निरूपण ड़िस प्रकार करता है ? यह सिद्धान्त बताता है कि, प्रत्य 
बस्नुप्रों की तरह, मुद्रा वा मृय भी उसकी माग झौर पूर्ति के पारम्पतिव सम्बंध एवं 
प्रभाव द्वारा निर्भारित होता है । बस्तु की तरह मुद्रा की माग बढ़ने पर इसवे मूल्य म 
वृद्धि श्ौर मांग व हो जाते पर इसे मूल्य में कमी हो जाती है। वस्तु की 

तरह मुद्रा वी पूर्ति में वृद्धि हो जाने पर इसके मूहय में कभी श्रोर पूति 

से कमी हो जाते पर इसके भृब्य में वृद्धि, हो जाने वी पबृत्ति स्थापित हो जाती 


के 


मुद्रा का मूल्य तथा परिमाण सिद्धान्त १०१ 


है । मुद्रा के मुल्य तया वस्तुओं के मुल्य-स्तर में विरोधी सम्बंध होता है--अब मुद्दा का 
मूल्य बढता है तब इसका प्र हुआ मूल्य-स्तर का कम होना और जत्र मुद्रा का मुल्य 
गिरता है तब इसका श्र्थ हुआ्ना मूल्य स्तर का वइना । उक्त मुद्दा की पूछि तथा इसके 
मूल्य के सम्बन्ध को बताने वाले सिद्धात के आवार पर ही मुद्रा का परिमाण सिद्धात 
प्रतिपादित किया गया हैं । परिमाण सिद्धात भी यही बाला है कि मुद्रा वी पूर्ति मे 
वृद्धि से इसका मूल्य कम (मूल्य-स्तर में वृद्धि) और मुद्रा की पति में कमी हो जाने से 
इसका शूल्य अधिक (मृल्य-स्तर में कमी) हो जाता है । स्पध्टदया परिमाण सिद्धांत की 
सत्मता, अकादुय है ।झ्रत. मुद्रा का परिमाण सिंदात एक साधारण सत्य का निरू- 
पणु करता है (एक डेढ पृष्ठ) द्वितीय भाग में यह बताइये कि परिमाण सिद्धात में 
खोखलापन एवं दोप क्यों व किस प्रकार पाया जाता है ? (॥) फिश्लर और कृल्स दोनों 
ने ही मुद्रा के परिमाण सिद्धात का प्रतिपादन करते समय यह मान लिया है कि श्रल्पकाल 
मे मुद्रा की माय में कोई-परिवर्दन नहीं होता है अर्थात्‌ मुद्रा कौ राग की लोच इकाई के 
वरावर रहती है, इसलिए मुद्रा की पूर्ति मे जिस अनुपात में परिवर्तव होता है, उसी अनु- 
पाह़ में उसी दिश्वा में मूह य-स्तर में त्या उसी अनुपात में विपरीत दशा मे मुद्रा के मूल्य 
में परिवर्तत हो जाता है | (उद्यहरण से.स्पप्ट कीजिये) परन्तु फिश्चर व कीन्‍्स मे मुद्रा 
की माग के सम्बन्ध में आधारभूत अन्तर पाया जाता है--फिशर के अनुसार मुद्रा को 
माग विनिभय के सौदों (व्यवसाय _में विनिमय॑-कार्यों)सें प्रभावित एवं उन्हीं पर निर्भर 
होती है, परन्तु कीन्स के अनुसार मुद्रा की मात्र का सम्बन्ध व्यापार के विविमय-कार्यों से 
सम्बन्धित करना, इसे अत्यन्त जटिल व अनिश्चित वना देना है (क्योकि फिश्वर ने अपने 
समीकरण को श्रतिपादित करते समय अनेक बातें स्थिर मान ली है जिससे व्यवहारिक 
जीवन में उसका मिद्धांत सत्य व ठीक नहीं सिद्ध होता है) इसलिये कीन्‍्स ने मुद्रा की 
मांग का मवुष्यों की द्रवता पसच्दगी से सम्बंध स्थापित क्या है अर्थात्‌ मुद्रा की भाग 
मुद्रा की उस सात्र/७पर निर्भर रहतो है जिसे मनुप्य अपने पास सकृद रूप में 
रखना चाहते है इस तरह कीन्स के अनुसार मूल्य-स्तर का कम-अधिक हीना पूर्णातया 
एक मौद्विक घटना है (कीन्स का समीकरण स्पष्ट-वीजिये भोर उसके दोष बताइये) ' 
(3) परिमास सिद्धात का दोप उस समय भी दृष्टिगोचर होता है जबकि मन्‍्दी काल 
मे मुद्रा को पूर्ति में वृद्धि के पर भी मुल्य-स्तर मे वृद्धि, करने के प्रयल में पफ्लता 
नही मिलती है (ऊपर इस सम्बन्ध मे विस्तार से लिखा जा छुक्ा है) (तीन-चार 
पृष्ठ) ।॥अन्त में यह बताइये कि यदि हथ मुद्रा के परिमाण सिर्दाव को एक 
समीकरण (£५५०॥०४) व गणितात्मक संत्व के सप में नहीं रक्खे श्रौर इसका प्रति- 
प।दन केवल एक साधारण सिरद्धाँत . के रूप में करे। (आथिक सिद्धांत केवल थ्रवृत्ति 
के धोतक होते हैं) , तब हम सत्यता के समीप पहुँच जाँयगे (पर्थाव्‌ हम कह सकेंगे कि 
मुद्रा का मूल्य इसकी माग व पूर्ति के द्वारा ही निश्चित होता है) और सिद्धात भी अनेक 
दोषों से भुक्त हो जायेगा । 


प्रदरनन 5... “726 (०४७४६४ [॥#००7ए रण ैं०्ग्रथए 48 8 587ए ८८९ फाँशार- 
धत8 ? एस्‍8८७3३- (2779, 8 8 988) 


श्र भुद्दा का मृत्य तथा परिसाण पिद्धाल्त 


सबेत --प्रइ्न है कि मुद्रा का परियाण सिद्धात एक तथ्यट्टीन किन्तु कास चलाऊ 
सिद्धात है । पहले यह बताइये कि परिमाश तिद्धात यह कस स्पष्ट वरता है क्रि मुद्रा 
का मूय उसवी माग श्रौर पूक्ति क पारस्परिक सम्म से विश्चित होता है (उपर 
जिखा जा हक है) किर क्शिर क्‍्य समीकरण देवर उस स्पष्ट कीजिय (एक डेढ़ प्रष्ठ) 
द्वितीय भाग भ॑ मुख्यत यह झालाचना लिंखियं कि सिद्धात बहुत सी प्रपरिवर्ततगील 
बाता पर आ्राधारित है श्रौर ये वात स्थिर नही रहती हैं तिमकु वारण यह पअव्यवहारिक 
हो जाता हैं (एव पृष्ठ) । तृतीय भाग मं कियर और वा स वे मुद्रा वा साय के सस्बध 
म जो विचार है उनके भेद को स्पष्ट कौजिय आर सक्षप म कबास का समीवरण 
रामभाइय (एक पृष्ठ) | चतुथ भाग मे यह बताइय कि परिमाण गिडान इस बारण भी 
दायपूरा हैं क्योकि मादी काल म मुद्रा की माता में वृद्धि करत पर भी मूल्य-स्तर में 
वृद्धि नही होते पाती (वीन्स क क्षिचार वेत्ताइव), इस होप वा धारण देकर स्पष्द वीजिये 
(राधा पृष्ठ) | भ्रत्त म यह वताइय वि परिमाण सिद्धात म॑ यक्त दोपो ने होते हुय 
भा यह एक कास चलाऊ सत्य है। यदि हम गशणितात्मक संसीप्रण की झार श्रपना 
ध्यन न लगाकर परिसाण सिद्धात को एक सावारण सिद्धात के रूप मे प्रतिपादित 
बर सब इमम ग्रवास्थ सत्य है जिसका स यता का हम डिगा यहा सक्त। इस तथ्य 
की पृष्टि यद्ध कालीन दगात्रा से हा जाता हूं । मद्रा ग्रसार स मूय-स्तर ऊंच हो जात 
है इनम प्रतुपातिव वृद्धि नही हाती झ्वश्य)॥ भरत परिमाण सिद्धात एवं तथ्यहीत 
परन्तु काम चलाऊ सत्य हे । 





अयाय ४ 
मुद्रा का मृत्य-परिवर्तन.. » 

मुद्रा-स्फीति सुद्रा-सकचन तथा मुद्रा सस्फीति 

(ज्री्रा०्' एऐशीजिफा 2श्त डेट [0ा) 
अ्रवकयन --स्फीति का यादिदक ग्रथ है-- फतना । जिस प्रकार एक वीलीवाल 
का ब्वडर बायु भरे जाने पर फतता है ठीक इसी प्रयार जय प्िसा दश मे मृद्रा की 
माजु-म. कत्ाब क्या जाता है, तब टस मुद्रा स्पीति (_। ॥ ॥) बछूत हैं। मुद्रा 
असार अथवा मद्रा स्फीति से मूल्या म॒ वृद्धि है जाती है झौर मृद्रा सबुचत श्रयंवा 
मुद्रा विस्फाति (00ी॥707) स मूया मे कमा हो जाता है। पू जावाता दशा मे समय 
समझ पर एवं नियमित क्रम मे मदा व तजा छा काव आता रहता है जिसस झायिक 
समाज भी काफी अस्त व्यस्त रहता है । टवालिए मूय परियतका का अययव अथापस्‍्त्र 
म शुक वतल हा महवधूण विपय बत गया » ॥ हय अयाय से थाग चहकर पृल्य 
घरिवन7ा दे पारशा इनके विभिन्न रूप तथा रनद्य प्रद्ति के मम्याथ मे पिस्तारसे 

लिया स्यप् है । 


मुद्रा-स्फीति, मुद्ग-संकुचन तया मुद्रा-सस्फीति १०३ 


मुद्रा-स्फोंति (ववबत्प) 
मुद्रा-स्फीति का झर्य (४९३घांगड रण ॥9009):--पुद्रा-स्फीति प्रयवा मुद्रा 
प्रमार की परिभाषा के सबन्ध में श्राज भी लेखकों मे काफी मतभेद है जिससे इस झद्द के 
सही व दीक-ठीऊ अर्य समभने मे काफी कठिनाई श्रनुभव होती है । नीचे इस शब्द की 
बुद्ध महत्वपूर्ण परिमापाएं दी गई हैं--..// 
((१) श्री केमरर (६7८४६) के भ्रनुसार “यदि मुद्रा की मात्रा भ्रधिक हो 
श्रोर बस्तुओ्रों की माया उत्पादन घटने के कारशा कमर हो जाय, तव इस दक्षा को मुद्रा- 


ब्यार्वा:--श्ली केमरर वी परिभाषा से यह रपप्ट है कि. 
मुद्रा की अधितता या व्यापार के परिमाण मेँ मुद्रा के अधिक हो जाने को मुद्रा प्रसार 
कटने है । इस तरह जब विनिमय-साब्य वस्तुओं व सेब्राप्नों के परिसार/ से मुश की 
माना बढ़ जाती है भ्रौर मूत्य-स्तर भी बढ जाता है, तब इसे सुद्रा-प्रसार की अवस्था 
कहते हैं 7 इसी वात को यू' भी कह सपते हैं कि जब मुद्रा की पति इसकी मांग प्रथवा 
व्यापार व पद्योग की ग्रावश्यर॑ता से श्रभिरु हो जाती है ध्रोर वल्सुश्नों व सेबाओं का 
मृत्य बढ़ जाना है, तब इसे मुद्रा-प्रसार कहते हैं । परन्तु देश मे केवल मृल्य-स्तर वा 
बढ़ना प्रत्येक दशा मे मुद्रा प्रमार नहीं होता है । जब मुद्रा को माँग बढ़ने के साय ही 
साथ मूत्य-स्‍्तर में इसलिये वृद्धि हो जाती है क्योकि वस्तुओं की मात्रा घट गई है, तब 
इस प्रकार की ग्रवस्‍्था को मुंद्रा-्प्रसार कहते हैं। इस तरह केमरर वी परिभाषा से 
यह भी स्पष्ट है कि यदि किसी देश में किन्‍्ही कारणों से (जैसे--जन्मस्या मे वृद्धि 
या व्यापार मे वृद्धि) मुद्रा की माया में वृद्धि होती है, चाहे इस प्रकार की मुद्रा को वृद्धि 
से कीमते भी क्यो न वढ गई हो, तब यहे भी मुद्रा-स्फीति नहीं कहलागेगी। 
प्रत: केमरर के मतानुप्तार मुद्रा-स्फोति दी दशा तब ही उत्पस्त होती हैं जबकि देश 
में मुश, की मात्रा में इतनी भ्रधिक बूद्धि हो जातो हैँ कि यह उद्योगों ब व्यापार की 
आावदपकता से बहुते श्रधिक हो जध्य (क्योंकि उत्पादन कसी भो कारण कम हो गया 
है) । अत” जबकि मुद्रा की माग की तुलना में मुद्रा वी पूर्ति अधिक हो जाती है और 
वस्तुओं वे सवाग्रा का मूत्य बट जाता है, तब इसे प्रद्रान्प्रसार वो अंदस्थ। बढ्से 
परुखु थ्री क्रेमरर वी परिभाषा ये कई दोप हैं () परिभाषा में कुछ भ्रत्पप्टता 
है। मुद्रा या विनिमय के माध्यम की सांग या व्यदसाय को प्रावश्यकता ([रं८९०५ ०६ 
(॥6 ॥77046) कितनो है,'यह हम फंसे निर्धारित करेंगे ? कुछ विचारको वा मन है. कि 
हमारे पास एक ही ऐसी तरीका है कि जिससे हमे पता चल संबता है कि द्रव्य की. 
पूर्ति! देश वी “व्यवसाय व उद्योग वी आवश्यकता, अथवा, 'मुद्रा वी माग| से अधिक 
बड़ी है या नहीं--यदि वस्तुओं या मूल्य-स्तर बढ़ रहा है, तब तो द्रव्य की पूर्ति 
व्यवसाय की आवश्यकता से अ्रधिक-है और यह मुद्रा-स्फीति की .दशा है और यदि 
मूल्य/म्तर घट रहा है तब तो मुद्रा की पूर्ति व्यवसाय थी झ्रावश्यक्ता से कम है और 
सदममथव #.फ,टे: ते डक, हि. 46, 











हे 
हट सुद्रा-स्फीति, मुद्रा-सवुचन तथा मुद्रा-सस्पोत्ति 


यह मुद्रा-विस्फीति ("प्राए८०) 06१॥0॥) वी दद्या है| परन्तु इत्त जाए + विरोध 
भ भी यह वहां जाता है कि यदि विसी देश म वस्तुओं का श्रौसत लागत-खर्च 
(+४ट2०ह९ (०8। ४ ?7000०0०४) बढ रहा है, तब इससे भी देश के ग्रूल्य-स्तर भ 
वृद्धि हा जाती है, यद्यपि इस प्रवार की मूल्य-स्तर वी चृद्धि का वारख मुद्रा-स्फीति नही 
है। प्रत श्रालोचको का विचार है कि क्वेल सूल्य-स्तर में वृद्धि हुस बात का सही 
अमाण नहीं है हि देश से सुद्रा की पृ व्यदताय को भ्रावइयक्रताओँ से अधिक हो रही 
है भ्रौर देश मे मुद्रा-स्‍्फीति की दक्षा उत्तर हो गई है।,डुय व्यक्तियों क॥। पत है कि 
फ्भो-कभी सूत्यो मे वृद्धि होने पर भी सुद्रा स्फीति को दद्माउत्पन हो जातो है। 
यह स्थिति उस समय उत्पन्न होती है जवकि दशा मे वसतुओआ के मुह्य तो स्थिर 
((०४४४५।) रक्‍सा जाता है परन्तु वस्तुगर का उल्पादव्र-्यय घट जाता है। वीन्स 
(#८९॥८४) न दस प्रकार की मुद्रा स्थिति को मूल्य-मुद्रा-स्पीति (०६ [)॥9700) 

कटा है | प्रमेरिका मे सन्‌ १६२८-२६ म इसी श्रकार वी स्थिति थीं। (2])मुद्रा कौ 
माँग श्रौर पूति का दौक ठीक प्रनुमान लगाना कठिन होता है। इसलिए केमरर की 
पश्मिपा में यह वावेय--'यदि मुद्रा वी मात्रा श्रविव हो' अनिश्चित है। 

(२) भ्रो० पीगू (//8००) न सच्‌ १६४१ सम एवं लख म मुद्रा-स्फीति वी जो 
परिभाषा दी है, वह आज सकसे ग्रच्छी परिभाषा मावी जाती है । यह परिभाषा इस 
प्रकार है -- “जब मौद्रिक श्राय (800९9 ]0000०) उपा्जन सम्बन्धी क्षियाप्नों 
([0९096 ९4७॥॥08 8९८७४४॥८७) से कहीं भ्रधिक धनुपात में बढ़ती, टब मुद्रा-स्फीति 
की बच्चा उत्पन्त हो जाती है ।” एक दुसरे स्थान पर परीग (/78००) दे दिखा है-/पुद्रा- 
स्फीति की दशा उस समय उत्पन्न हो जाती है जबकि उत्पादक साधनों हारा किए गए 
याव की तुलना मे, जिनको भुगताद के दप मे मौद्धिक श्राय प्राप्त होती हे, मौद्रिक प्राय 
अधिक तेजी के साथ मढ़ रही हो । # 

प्रो० थीम की परिभाषा की व्याट्या --किसी दटा भर मुद्रा स्फीति की दा खब 
उत्पत्न हाता है, दसवें सम्बन्ध मे पीयू न न्‍स प्रकार की कपता को है--मुद्रा की पूतति 
भ वृद्धि हा जावे पर, यदि इसकी माझ पूवेवत्‌ ही है समाज से पूंजी का सचय झधिव' 
है जाता हैं, यह्‌ उलत्ति-ज्र्थों क लिए पहत स अधिक माना म तथा अपक्षाइुत बम 
ब्याज का दर पर उपनब्ध हवा जाती है जिसस उत्पादक वा अविवाधिव उत्पत्ति करने के 
लिए प्रात्याहन मिलता है £ दूबरी तरफ मुद्रा की पूलि म॑ वृद्धि हा जान स मनुष्या की 
द्रब्य ग्राय (०769 ॥7०००४६) म वृद्धि हा जाती है जिसस व उपभाग वी वस्तुश्रो वी 
अधिक साग करन लगत हैं । उपादक उपमाक्ताग्मा दी उपभाग की वस्तुआ वी साग 
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में वृद्धि के कारण भी पहले से अधिक मात्रा मे उत्पादन करने लग्रते है। इस श्रवस्था 
में उत्पत्ति के साधनो का झने: शने: अधिकाधिक उपयोग होने लगता है और एक 
अवस्था ऐसी झा जाती है कि जितने भी बेकार ([9०ए./०३८०) उत्पत्ति के साधन 
होते हैं, उनका पूर्ण उपयोग (7०) [499)0)708०) होदे लगता है। पीगू ने इन्हीं 
क्रियाओरों को उपार्जन सम्बन्धी क्रियाओं (०९३ €्थाएंपट्ठ 2वाशंधंट४) का नाप 
दिया है। धनोतपत्ति मे वृद्धि होने से देश में कुल वस्तुओं व सेवाश्रों के परिमाण से 
वृद्धि हो जाती है । इस तरह यदि एक ओर मुद्रा को पूर्ति मे वृद्धि होती जाती है, तब 
दूसरी ओर वस्तुप्रों और सेवाओं की उपलब्धी (#४७व॥४७॥|॥५) भी बढ जाती है भौर 
अन्ततः एक अवस्था ऐसी झा जाती है जबकि मुद्रा-प्राय की वृद्धि (ि्रआपशेणा 
०ा6ए [0८०॥८) का वस्तुप्रों और सेवाओं की वृद्धि ([0९:६४७६ 90 . घिए976 
छगा7ह 8थंध्राए) से पूर्ण संतुलल हो जाता है (0०९७३९ 90 १६6 0॥00९ए 
एुए00प८४ भी] 96 98]97९९१ ७४ ऐड धद्व8१५६ 7 ॥6 07.0 0 5०008 
370 5670४८८४) । यदि उत्पत्ति के साधनों के पूर्ण उपयोग की इस अवस्था के 
पश्चात्‌ भी, मुद्रा की'पूर्ति या चलन-गति (फ००लाए ० (7८४।७॥०४) या भमुष्यों 
की मुद्रा-आय मे बढत हो, तब इससे वस्तुओं व सेवाओं की उत्पत्ति के परिमाणा में 
वृद्धि नही हो सकेगी प्र्थाद्‌ उपा्जन सम्बन्धी क्रियाओ्रो मे वृद्धि नही हो सकेगी क्योकि 
उत्पत्ति के साधनों का पूर्ण उपयोग पहले ही हो छुका है। परिणामतः वस्तुओं श्र 
सेबाओ का मूल्य बढता जायगा क्योकि- मनुष्य. की द्रव्य-भाय (००९४ |00०॥०) 
बढ़ने से उनकी उपभोग की वस्तुओं की प्रभावोत्पादक माग (थ0॥४९ [0080 ) 
तो श्रधिक हो जाती है, परन्तु उत्पत्ति भ्रायः पूर्ववत्‌ ही रहती है या इसमें वृद्धि 
उस्नी भ्रनुपात में नही होती जिस अनुपात में मुद्रा की पूर्ति बढती है। प्रो० पीगू ने इस 
दशा को ही बहुत सुन्दर शब्दों में मुद्रार्फीति की दक्शा कहा है। प्रत्तः प्रो० पीगु 
(260०) के प्रतुसतार झुल्य बृद्धि मुद्रा-स्फीति का श्रावश्यक लक्षण है । पीयू के 
अनुसार मूल्यो की वृद्धि मुद्रा-स्फीति है (मर) जबकि मौद्विक-प्राय और समाज में 
उत्पादन दोनों बढ रहे है, परल्तु मौद्धिक-आय उत्पादन की अपेक्षा भ्रधिक तेजी से 
बढ़ रही है । (ग्रा) जबकि मौद्विक-प्राय झौर वस्तुओ व सेवाओ का उत्पादन घटता है 
परन्तु मौद्रिक-आरय की तुलना में उत्पादन अधिक तेजी से घटता है। (इ) जबकि 
मौद्रिक आय स्थिर रहती है, परन्तु उत्पादन घढता जाता है, (ई) जबकि मौद्रिक- 
ग्राय बढती है परन्तु समाज मे उत्पादन पूर्ववत्‌ रहता है। (उ) जबकि मौद्विक-प्राप 
बढती है और दूसरी ओर उत्तादन घटता है तथा [ऊ) जबकि मौद्विक श्राय पूर्वबरत्‌ 
रहती है परन्तु उत्पादन शने” शर्त! घटता चला जाता है। 

(३) अतिद्ध लेखक क्राउचर (६०% फैथ:) ने भी सुद्रा-स्कोति की बहुत ही सरल 
शब्दों मे परिभाषा दी है--'सबसे सरल तथा सबसे उपयोगी परिभाषा यह लगतो है 
कि स्फोति वह स्थिति है जिसमें स्पये का मूह्य गिरता रहता है प्रर्थात्‌ पदार्थों 
के मूल्य बढ़ते रहते है ।/# परन्तु यह परिभाषा पूर्ंतया ठीक नहीं मानी जाती है 


नअ-+--5++-++_+7->तप>5पाु __++++++++त-++++-० 
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वयावि मुल्य यूद्धि के प्रनेद कारण हो सकते है गौर गूल्यो वी प्रत्यक वृद्धि मृदा-स्फीदि 
गद्दी होती है । 
स्फीधि के रूप त्॒या कारसख 

मुद्रा ्फीति के रूव त्या इनके करण ((रटिटा जिक्र जीकाएा 
गाय 6 7 ८४५०६९-अवयास्त्रियों व स्पीति के दो मुख्य कारण बवाब है-- 
(व) नैसागिक तथा (त्) हृत्रिम या बनावटी ) इसीजिए स्फीति के विशिन्त कारण के 
अ्रनुमार मद्रा स्फीति व भिन्न भिन्न रूप पाए जात है। यहा पर स्पीति के वारणा का 
तथा इनक श्राधार पर वताए गए रफ़ीति क विभिन्न रूपा वा पिरतार स वणन किया 
गया है +-- 

(व) नसमिक कार (पिवफ्ता४| (28४05९४)--मुद्रा प्रसार कमा-कर्मी प्राहंतिव 
एवं स्वॉभाविंव' वारणों स भो होता है। य॑ व कारण हैं जिन॑ पर सरवार का नियरण 
महा होता । उदाहरण के लिए खादा में स साना व घाटी वा अ्रधिव मात्रा में उत्पा 
दम होगा वई-नई सान चाँंटा की खातों की खोज हा जाना या कसा देगा में साना 
चाहा थी ग्रधिक मात्रा म श्रायात हाना । इस तरह जिस देश म साने चादा वा चलते 
वा प्राधार भाता गया है यदि इस दक्ष मै श्रवस्मात हा बिड्ठा कारणा से सोता चांदी 
बा। पूर्ति म॒ वृद्धि हा जाता है तब धात्विक मुद्रा की मात्रा म भ्रत्यधिक वृद्धि हा जान 
से मद्रा-स्फीति वी दा उत्पन्न हा जाती है जिसके परिणामस्वरूप मूल्य-स्त म भी 
वृद्धि हो जाता है । इस्त प्रशार की एफोति फो स्वर मुद्दा स्फीति (७० ह ॥4007) 
शहते हैं । 

।. [सत) कृत्रिम एवं बन“वेटो कारण (870०5 (७७४८६) --मुँद्रा-स्पीति के 
ये वे थारण है जिन पर सरकार का नियत्रण हाता है। इन कारगा से उत्पन्र स्पीति 
वा रूत्रिम या एच्छिक-स्फाति (0200€८०९ |!वीक॥॥0० ) वहत है --()) चलन मुद्रा 
सपाति ((छाशट ी०व 00) --वभी कभा सरकार का यद्ध वात मया 
प्राधिक सक्ट व समय प्रपण बजट वा सतत्रित (करिए हु छ गाल ४07६०) 
करत मे कटिताई ग्रतमभव हुआ वरता है। सरकार श्रपता टएय की आवायकता की 
पूर्ति प्रथम ता कर (7! ५) लगा कर पूरा करत वात प्रवज बरेता हैं या ऋण 
(0५44) जकर रस बम का पूरा करता है परन्त जब वह हस दाना साथदा से दतना 
बन नहे प्राप्त करन पाता कि| उसका मठा का झावद्यकता बा पूण पूर्ति हा जाय 
तय बल प्रिठिद्ञ प्रस ([॥ 0, 7८8७ का सहायता खता है आर अपनों ग्रावाय 
प्रतानशर नाट छाप कर (या कंद्रीय बक कया अपना सिवयूरिटाज व बहन में माट 
हाय कर दन का लिए वापय बरबा) वह बपट के घाट (0लटाए तर है ४ गिपएे 2) 
का पूरा कर जला है। जुय सरकार हत्यधिक पत्र मुद्रा चलन जारा फरने का नांति 
प्रपना तेतो है श्रोर समाज प इस बद्धि के झतुपात मे वस्तुप्रो व सेद्ाप्रा की बढ्धि 
नहा है।ने पातौ है. तब इसका स्दाभाविष परिणा्र यह होता है कवि हान होसे 
बहतुता भौर सेवाझा के सूल्य मे श्र यषिक वृद्धि हो जाती है॥ इस झपरुवा को चलन 
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मुद्रा-स्फीति (0एणा९॥०) [)00ा) कहते हैं। कुछ चेखकों ने इसे कमी पुरक मुद्रा 
प्रसार या घाटा प्रोत्साहित स्फीति (0०ढल 0७८९० [04॥07) कह है (30) प्रति 
स्फीति या महान स्फोति (0७० णीआ००):--जब सरकार अत्यधिक पत्र-मुद्रा- 
0+63+3+44+%++++९++५९++९++*०+++० चलन जारी करने को नीति अपना लेती है और 


| कृत्रिम कारणों से- उत्पन्‍्त दस नीति के परिणामस्वरूप शने: शर्नेः मूल्य-स्तर 


के रूप:- मे वृद्धि हो जाती है, तब इन बढे हुए मूल्यों पर 

ई मुद्दा असार के छूपः ई वस्तुयें खरीदने के लिए सरकार को पहले से भी 
ई १. चलन-पुद्दा-स्‍्फीति । £ अधिक मात्रा में पत्र-मुद्रा का चलन करना पड़ता 
ई २. अति-स्फीति या महाव ३ है जिससे मूल्य-सतर मे और भी अधिक वृद्धि हो 
+ स्फीति ) * $ जाती है। इस तरह्‌ द्रव्य का मूल्यों पर प्रौर 
ई ३. लाभ-स्फोति ) ई मूल्यों का द्वव्य पर इस प्रकार प्रभाव पडा करता 
६ ४. सास-स्फीति । 3 है किये एक-दूसरे वा पीछा करते-करते बहुत 
६ ५. उत्पादन-स्फीति ) ई बड़े क्षेत्र में फंल जाते है। पत्र-मुद्ा चलन में 
ई ६. मजदूरीओत्माहित स्फीति । $ निरन्तर वृद्धि होते रहने का यह परिमाण होता 
4 ७. पूर्ण-स्फीति तथा आशिक ई है कि द्रव्य की क्रय-शक्ति (?एए०॥३०६ 
स्फीति । ३ 7०७८३) भी शनेः श्नः कम होती जाती है 
| खुली मुद्रा-स्फीति तथा छिपी £ तथा इसमे और भी अ्रधिक कमी हो जाते की 
हुई मुद्रा-स्फीति । सम्भावना बन जाती है। परिणामतः जबता 


५३49%५३२९५५३८५३३३३५०५५५+०+)*. ईस प्रकार की मुद्रा मे विश्वास मही रहता 
है भौर कोई भी व्यक्ति इसे भ्रपने पास रखना नही चाहा करता है। प्रत्येक मतुष्य या 
तो इस भुद्रा से तुरन्त ही कोई वस्तु खरीदने का प्रयत्नें किया करता है (मनुष्यों में वस्तुये 
खरीद कर जमा करने को आदत उत्पन्न हो जाती है) जिससे वस्तुग्रो का गृल्य-स्तर 
और भी प्रधिक हो जाता है या वह उस मुद्रा का विनिमय कसी दूसरे देश की मुद्रा में 
फर लेता है। इस दशा को 'करेन्सी से भागना' (शा 0 (.७४९८॥८)) कहते 
है।# एक भ्रवस्था शीघ्र ही ऐसी आ ज्यती है जबकि मुद्रा का मूल्य, उस बस्थु के 
मूल्य से भी कम हो जाता है जिसकी कि बह मुद्रा बनाई गई है । झ्त जब किसी देए 
में भुद्दा की मात्रा में तनिक सी वृद्धित्कर देने पर, पुल्यस्तर सें कई गुनी बृद्धि हो 
जाती है (मुद्रा की अ्रमण-गति मे भी कई शुनो वृद्धि हो जातो है) तब मुद्दा-स्फोति के 
इस रूप को अ्रति-स्फीति या महान स्फीति (5 9८४ शिी०!0॥) या भ्रतिरिक्त-स्ऐीति 
(8एल-प्रीकषा०॥) या श्रत्यधिक्त तेजो से बढने बाली स्फीति (54॥॥ [ एएू 
7008० ) कहते हैं ॥ * सद्‌ १६१४-१८ में जमनी मे इसी प्रहार को स्फीति की 
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श्ग्वा मुद्री-स्फीति, मुद्रा-सदुचन तया मुद्रा-सस्फौति 


दशा उत्पन्न हो गई थी । इसी तरह सन्‌ १६४८ म॑ चीन म एक प्याला चाय का मूल्य 
लगभग एवं मुटठी भर नोट थे। ढा० एस० के० मुरन्‍्जन (9  ॥द्ण्य]आ) 
ने प्रपनी पुस्मकः 5080 'छ्३ रण प;एल |9909 मे महावु स्प्रीति के सम्बन्ध मे 
इस कार लिखा है --एक जोडी छूतो के फ्रीतो का मुल्य एक जूते के पहले सूल्य 
से भ्रधिक' है--प्रही नहीं बरिकः किसी शुकः श्राघुनिक जूते की दुक्‍्गन वे दो हजार 
जोडों के मूल्य से भी भ्रविक, एक टूदी हुई छिडवी को मरम्मत पर पूरे मात को 
पहली लागत से प्रधिक लगता है, एक पुस्तक का मूल्य एक मुद्रक के १०० छापरखानों 
के मूल्य से अ्धित्र पढ़ता है (६ (02) लाभ स्फोति (706 7बी#00॥) --कमी- 
कभी ऐसा होता है कि उत्पादत के साधनों का मूल्य तो पृर्व॑बत्‌ रहता है, परन्तु 
इनकी कार्य क्षमता मे वृद्धि हो जात से, उत्तादद का परिमाण बहुत बढ़ जाता है 
जिससे उत्पादन म लाभ की मात्रा वढ जाती है। द्ुप्तरे झदों से, जब्क्ति उत्पादस- 
व्पंध घटता जाता हैं जिसके प्रिएा सस्वष्नय भृत्यों मे सोचे गिरमे की प्रवृत्ति 
उत्परन हो जाती है, परन्तु सरकार कृत्रिम उपायों से मुरयों को! स्थिर रखतो है, तब 
इस अबस्या को कोन्स ([२९८)॥८७) ने लाभन्‍स्फीति (?0॥ [गरी॥09) को इशा कहा 
है। यदि सरकार मूल्या को डृत्रिम उपाया द्वारा स्तिर (00786॥/) नहीं रखती, तत् 
बस्तुप्रो मे मुल्य ह्वास ब्रवश्य हो जाता । यद्यपि लाभ-स्फीति में उत्पादका को अत्यधिक 
लाभ हाता है, परन्तु इस वाभ को विवरण उत्पादन के अन्य साधनों मे नहीं किया 
जाता है वरचु यह उत्पादवा द्वारा स्वय हड्प कर लिया जाता है। इसीलिय वील्स ने 
इस श्रवस्या को ल्ाभ-स्पीति फहा है। (१४) ताख-स्फीति (080॥ 04800) +-+ 
श्रावश्यंकता पडने पर सरकार न केवल चलन वी भात्रा में ही वृद्धि करती है वरन्‌ वह 
साख में विस्तार को भी प्रोत्माहित करती है। सरकार द्वारा साख-विस्तार के पाई 
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मुद्रा-स्पीति, मुद्रा-संकुचन तथा मुद्गा-संस्फीति १०६ 


उद्देश्य हो सकते है--मुद्रा की क्रय-शवित को कम करके ऋणी वर्ग के ऋण के भार 
को कम करना, मृल्य-वृद्धि द्वारा कृषक-वर्ग की दयदीय व क्प्टदायक दब्या को दूर करता 
(व्धोकि अस्तुगओो के मूल्य में बहुत ह्ास हो गया है), देश की विकास योजनाओं के 
लिये पर्याप्त माता मे घन उपलब्ध करना आादि। प्रायः सरकार वेद दर (7: 
प्ै४०) को कम करके या अन्य कोई तरीका अपनाकर बेक मुद्रा की मात्रा मे विस्तार 
को ग्रोत्साहित कर देती है | श्रतः जब धातु-मुद्रा तथा पत्र-मुद्रा का परिसाण लगभग 
पृदंबत्‌ रहते हुये, साख-पुद्रा (:7००॥ %॥०7९४) का प्रसार हो जाता है शोर घस्तुग्रों 
च सेवाग्रो के मूल्य में धहुत वृद्धि हो जातो है, तब इसे साख स्फीति ((76७॥ ]4- 
: था) की दब्चा पहते हैं। (४) उत्पादन-स्फीति ( शा०00०४९॥ [0090॥)--जबक्षि 
क्स्ली देश में मुद्राचलन में कोई कमो नहीं होते हुये भी उत्पादन की सात्रा में कमो हो 
जांती है जिसके परिण[म्स्वरूप विनिमय के लिए वस्तुश्रों की कमो के कारण सूल्यो में 
बृद्धि हो जाती है, तव इस श्रवस्या को उत्पादन-सफीति (?7000८॥90॥ 'ग्रीशा०7) 
कहते हैं। उत्पादन वी कमी के कई कारण हो सकते हैं--उत्पत्ति के साघनो वी 
दुलंभता, ग्रौद्योगिक भगड़ , प्राइतिक विपत्ति, शिल्प-नान सम्बन्धी परिवर्तत (००-- 
70 ०ह्ठा८४ (898९8) क्योकि ऐसे परिवर्तव बुछ समय के लिये उत्पादन को स्थग्रित 
करा देते है तथा सरकार कौ व्यापार व झआयात-निर्यात नीति । यदि सरकारी नियन्त्रण 
से प्रायात मे बाधा पडती है तथा सरकारी नीति से वस्तुओं को निर्यात वो अत्यधिक 
प्रोत्साहर मिलता है जिससे देश में वस्तुओ का अभाव अनुभव होने लगता है, तव इस 
दशा में भी उत्पादन-स्फीति की अ्रवस्था उत्पल हो जायगी। (५) मजदूरी प्रोत्साहित 
स्फीति (७४०/९-॥०४९०६0 !१90॥):--गदि किसी देश में श्रम-संघो के दक्षाव के 
कारण श्रम स्वामियों (£79)0१९८४७) को प्रधिक सजदूरियां देनो पड़ रहो हैं परस्तु 
साथ ही साथ उत्पत्ति के न ब़ने के कारण पूल्यों में वृद्धि होती जा रही है; तब इरा 
प्रव॒स्था को मजदूरी प्रोत्साहित स्फीति (४/३६९-न०४७०८९ [08007) कहते हैं। 
(शं।) पूर्ण-स्फीति तथा आंशिक स्फीति (?णी फीबा०५ खाते एब709) व 
॥07):--स्‍फीति में इस प्रकार का भेद प्रो० पीगू (?2800) ने किया है। उनके मता* 
नुसार साधारणतपा मूल्यों के बढने से उत्पादव को प्रोत्साहत मिलता है, धनोलत्ति मे 
वृद्धि से शनै-छनेः उत्पत्ति के साधनों को पूर्ण रोजगार (०) कृणाए०)एछ९॥) मिल 
जाता है । इस द्वस्था में यदि मोट्रिक-ग्राय (0/00९7 ॥7०0ग९) में -बृद्धि उत्पत्ति 
कार्णी (००८४ डिथागाशह्र हणाशएं८३) ही श्रपेक्षा अषिक तेजो से होती है शिसके 
परिणामस्वरुप मृध्यों में तेजी से वृद्धि होतो चली जाती है; तब पीणू ले इसे पूर्णो- 
स्फीति (7शा। !0॥4007) कहा है। परन्तु पह स्मरण रहे कि पूर्ण-रफोति फी दक्ा 
को पहुंचने से पहले भी. मौद्धिक-भाय में वृद्धि' रत्पत्ति-कार्यो में वृद्धि को श्रपेक्षा 
अधिक तेजी से हो सकती है (यहां पर पूर्स रोजगार को भ्रवस्या नहीं पाई जाती है), 
तब इस भ्रवस्था को पोगु ने आझंशिक-्फोति (शशयं॥। ]78॥67) फहा है। 
(४॥)) छुलो मुद्रा-स्फीति तथा छिपो हुई पुद्ा-स्फीति (069 ीवाई00. बह 
$0ए/7८६६९५ [। 4॥07) --यदि बिसो देश में मौद्रिक-झाय इढ़ने लगती है भौर 
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११० मुद्रा स्‍्फीति, मुद्रा-सकुचत तथा मुद्दा-सस्फीति 


हसचै व्यय करने पर कोई नियन्त्रण नहीं होता है जिसते वस्तुग्रों को पांग में. वि से 
पूष्प में वृद्धि हो जाती है तब इसे खुली मुद्रा स्फोदि (7कृल्य बक्ीआा0त) कहते हैं । 
इ्रफे विपरीत यदि फिझ्री देश में मौद्िक भ्राय के बढ़ने एर इस श्राम मे स्वतत्त्रताप्‌वक 
इ्यय करने पर नियम्वेश लगा दिया जाता है, तब पूल्यों में दद्धि नहीं होने परतो है * 
भर गदुष्य प्रपने पास नकद हपयें से था बैकों में घन जम्ता करने लगते हैं. तथा भ्रपनी 
झाय रे श्रष्य सम्पत्ति खरोद कर भी रखने लगते हैं | इस ब्मवस्थ! ः > 
सफीति (5०007९%5०8 [कक बहते हैं। हैं । इ' ॥ को द्विपो हुई पृद्दा 
मुद्रा-स्फोति के प्रभाव (थी्ल ० एणग्धिणा) 

समान के विधि वर्गों पर प्रभाव (जी था 06 कालिशा। 5९७ाका३ 
0(॥)6 5000९॥ ) --मुंद्रा सार या सुद्रान्मकुचन वे समय श्रत्येक वस्तु का भूल्य न 
तो एक सा बढता है श्र न प्रत्येव वरतु वा मूल्य एक्न्‍सा ही गिरता है। यदि बुछ 
बस्तुआं का भूल्य गिरता है तव भ्रन्य कुछ वस्तुआ का मूल्य बढ़ता है, परन्तु देश वे 
मृत्य-त्तर ([708 [,0२९॥) में एक ही दिद्या में परिवर्तत होता है। मुद्रा स्फीति की 
दा में मूल्य-स्तर में ब्रद्धि होती है श्रौर मुद्रा-य कोच की स्थिति में मूल्य स्तर में घटत 
होती है। देश में सकतित किए जाने वाले निर्देशाका (८४४७८) से ही 
मूल्या स गरटिवतस वी दिया वा ज्ञात होने पाता है। जब सुद्रा-स्पीति के कारण मसूल्य- 
स्तर भ वृद्धि ह जाती है. उस समय समाज के विभिन्‍न वर्गों पर मित्र भिन्न प्रभाव 
पता करते हैं । वीन्‍्स (६०) 7८९) ने अ्रपनी प्रसिद्ध पुस्तत # ९ ०ा *00९007प9 
पेश में सम्राण को हीनत वर्गों में विभाजित क्या है--(॥) विनिधोगकर्ला (विनि- 
गोकता) (४), ्यापारी गा उत्पादक वंग, तथा (॥॥) भ्रमित था वर्मचारी बऱ्े । 
परन्तु अ्रध्ययन वी सुविधा के लिए हम समाज को दो ओर चर्गो. में-..विभाशित कर 
संकूत हैं.) उपभावता वग तथा (7) यंग वर्ग या कण॑दाता-जर्ग-+ यह-स्मरण 
रह कि समान व॑ न गा को पूर्णतया एक दूसरे स पृथक्‌ प्रथकं करदा तो सम्भव 
नहीं है परल्तु फिर भा ठम अध्ययन की सुविधा के लिए मुद्रा स्पीति से त्रमाज के 
मिनर भिन वर्गों पर पद वात प्रभावा वा अध्ययन पृथक-प्रथतत वरेंगे। चोकि शक 
व्यक्त एक साथ ही विनियागकर्ता तया ऋरी भा या उत्पादन नर्था श्रमी प्रादि 
हो सत्रतां है तव यह सम्भव है ज़ि मुद्रा प्रसार वी अवस्था मे उस एक रूप में लाभ 
हो झौर दुमर रूप में हानि हा; श्रत मुद्रा स्प्रीति से समाज के विभिन्न वर्गों पर 
निम्त प्रकार के प्रभाव पत्ते हैं-- 

(१) विनियोगकतों वर्ग पर प्रमाव (सिक्‍:लड ०0 ॥ € | ए८ ।05) “समाज 
में बिनियोदता वग बह बग है जो उद्योग थ न्यवताय म श्वय का विनिमाजन बरता हैं 
श्रौर इस प्रकार स विनियाजित धत से समय-समय पर ग्राय प्राप्त करता है( विधि 
यावता दंग दो भागा मे वादा ज्ञा सकता है --(क) निश्चित आप आप्त करने बाला 
दितियोल्य --थह वह वर्ये है किसम वितियोगियों को स्देव एक पू्वे निर्धारित रफ्म 
मिलती है पैरे--डुछ विशेष प्रकार के केयर (वर्वांपिकार छिसे) या डिवेच्स खरीदने 
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समय यह स्पष्ट हो गया था कि द्रव्य के मूल्य (४०४८० ॥॥07९9) और बस्तुग्रों 
के सामान्य मूल्य-स्तर (57070) नरंत्ठ ,6ए८) में प्रतिवुल प्रथवा विपरीत 
(77678) सम्बन्ध होता है। जब मूल्य-रतर घट जाता है. (वस्तुओं झौर सेवाझं का 
मूल्य बम हो जाता है), तब द्रव्य का मूल्य इसी अनुपात में बढ़ जाता है अर्थात्‌ दव्य 
थी प्रय-शक्ति में इसी अनुपात में वृद्धि हो जाती है क्योकि श्रव द्रव्य की प्रत्येक इकाई के 
बदले में पहले से श्रविक वस्तु्ें भौर सेवायें सरीदी जा सवती हैं। मुद्रा वी इस 
प्रगस्‍्था को मुद्रा वी मूल्यृद्धि (8ए/ए7८०४ंशांणा) बहते है। इस मूल्यचूद्धि का 
कारण या तो मन्दी काल (00[705०४०॥ ९८४००) होता हैया राख्वार बी जान- 
बूमभकर प्रपनाई गई प्रुद्रा-ंगुचन नीति होती ह। श्रतः मुद्रा मूस्य-यृद्धि तथा मुद्रा- 
संबुचन में कोई श्रत्तर नही होता है बयोकि दोनों में मूल्य-रतर कम हो जाता है। श्रन्तर 
बेवल इतना है कि मुद्रा-सवुच्द एक कारण होता है श्ौर इसको परिशाम भुद्रों बी 
मूह्य-वृद्धि होता है । ४ 

(२) पुस्प-हास (0077००४०॥07):--जब भूल्य-स्तर ऊंचा हो जाता है 
(व्तुप्नों श्रौर रोबाओं का मूल्य बद जाता है), तब दृब्य फा मूल्य इसी श्रनुपात मे बम 
हो जाता है श्रर्थात्‌ द्रव्य बी क्रप-शक्ति में इसी श्रनुपात में भमी हो जाती है, कयोवि 
भ्रव द्रब्य की एक इकाई के बदले में पहले से कम वस्तुयें व रोवार्यें सरीदी जा राकती 
हैं। मुद्रा की इस श्रवस्था को मुद्रा का मूल्य-छारा (00०००) बहते है। इस 
तरह पूल्य-छवारा हमेशा मुद्रा की मृल्य-वृद्धि के विपरीत हुआ करता है । इस मूल्य-हारा 
बा कारण या तो तेजी बाल (000 ८॥००) होता है या सगरफार वी जात- 
बूमपाएं श्रपनाई गई मुद्रा-रफोति की नीति होती है। श्रततः गृह्य-हारा भ्ौर मुद्रा-स्पीति 
में कोई विशेष श्रस्तर मही होता है क्योकि दोनों के उत्पन्न होने की परिस्थितिया एव्सी 
होती हैं। भ्रच्तर फैवच इतना होता है कि मुद्रा-स्पीति एक वारण होता है श्रौर इसवा ' 
परिणाम मुद्रा वा मृल्य-छास होता है । 

(३) श्वपत्पन (0009४७॥0॥):-मृद्रा-प्रवगुल्यन का रम्बस्ध देश वे प्रान्त- 
रिक मृल्य-तर से नही होता है । इसीलिये मुद्रा के! श्रयमूल्यत वे बाद भी द्रव्य की एक 
इबाई के बदले में उतानी ही बस्तुयें व सेवायें ग्राती है जितनी थि श्रवमूल्यग रो पहले श्राती 
थी । इस तरह प्रधपूरयन वा सम्बन्ध छुद्रा के झन्तरिक पूल्य गे नही दरनू इसके बाहरी 
मूल्य मे होता है । यदि मुद्रा का झ्रान्तरिक मृत्य बरतुग्रो श्रौर गेवाग्रो के रूप में नापा 
जाता है, तब गुद्रा का बाहरी गूल्य इगकी विदेशी विनिमय दर (#०/शंह्रा एितरा€ र्ता 
ए४०॥शा!१९) के रुप में मापा जाता है। प्रतः श्रवपुल्यन का श्र है मुद्दा फा बाहरी 
पृल्य कम होता पर्याते एक शुद्रा इफाई के बदले सें विदेश को पहले से ह्स छुद्ा वा 
ब्राव्त होना । यह स्मरण रहे कि अभवपुल्यन में यह ग्रावश्यक सही है कि! विदेशी मुद्रा 
के रूप में मुद्रा वा मूल्य कम हो जाने के राव ही राध चलन का प्रान्तरिव मूत्य भी 
कम हो जाय परन्तु यह श्रवश्य है कि प्रवमूल्यन हो जाने पर मुद्रा वा भूल्य-छास भी 
घनैः घनेः हो ही जाता है। प्रतः बच्चपि श्रवमूल्यन शौर सुद्रा के मूल्य-छारा दोनों मे ही 
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मुद्रा के मूल्य में कमी हो जाती है परन्तु प्रवमुन्यन में मुद्रा का विदेशी मूल्य कम होता 
है और मृह्य-हास में मुद्रा वा श्रान्तरिक मूल्य कम होता है । सितम्बर सब १९४६ मे 
सर्व प्रयम इज्धुलैंड ने पींड का मूल्य डॉलर में कस क्या था । इस श्रवमृह्यन कै परि* 
णामध्वरूप डॉलर मे पोंड का मूल्य ३० ५६६ घटा दिया गया था। जब प्रौंड वा 
अवसूत्यन हो गया, तद ह्टतिज्न क्षेत्र (हटा!आह 67८8) वे लगभग सभी देशों ने 
अपनी मुद्रा वा डॉवर म मूल्य गिरा दिया | इसीलिए भारत ने भी उसी समय डालर 
मैं सपये का ३० ५% अवमूल्यन कर दिया जिसमे रुपये वा मुल्य ३० सैन्द से धद कर 
बेवन २१ सैन्‍्द रह गया। कनाडा ने यह अभ्रवमभूल्यत केवल १०% द्वी क्या था। पाकि- 
रतान ने तो सन्‌ १५५५ तक अभ्रपनी मुद्रा वा झवमूल्यन नहीं किया था। भारतीय रपये 
के भ्रवमुश्यन वे सम्बन्ध मे श्रागय चलकर विल्तार से लिखा गया है। 

भ्रसमुल्यत के कई महत्वपूर्ण उद्दंश्य होते हैं:-(क) प्रतिकूल व्यापारिक 
प्रत्तर था मुधघार करमा--प्रवमृह्यत का यह मुख्य उद्देश्य है। जब कभी बोई देश 
यह अनुभव करता है वि उसके विदेशी व्यापार में सदा घाटा रहता है झ्ौर बह इस 
घादे को सरकारी व व्यक्तिगत हस्तक्षेप ,या सन्‍्य उपायों द्वारा पूरा नही करने नही पाता 
है, तव वह मुद्रा का भ्रवमूक््यत करने धतिबूल व्यापारिन अन्तर में सुधार बर देता है 
क्योंकि अवमूल्यन निर्याते को प्रोत्साहन देता है श्रौर आयात को कम कर देता है। 
(ख) मुद्रा के श्रधिमुल्यन को शरटि से सुधार --जब वभी कोई देश भूल से या भन्‍य 
विसी कारण वश ग्रपनी मुद्रा को उचित से श्रधिक बाहरी मूह्य (09८:-४७॥ए४॥०४) 
देता है निससे भ्रायातों म वृद्धि लथा निर्यातों में वमी होने लगती है, तब इस 
ब्रूष्टि वा सुधार भुद्रा वा झवमूस्यत करने ही किया जाता है। (ग) परूणीयत बस्तुश्रों 
को प्राप्त करते का साधन --जद क्सी देश को पूंजीगत वातुओो ((20॥0 60008) 
की निरन्तर ग्रायात करनी पडती है, (चाहे यह माल उघार आये या भुगतान के), 
तब इस सहादता को वरादर ग्राप्त करते रहने के लिए यह शझावश्यक होता है कि देश 
की मुद्रा का अवसूल्यन किया जाय तावि इससे देश की निर्यात को प्रोत्साहन मिले। 
भारत भर इज्न्लैंद ते सितम्वर १६४६ में अ्रवमूह्यम इसी उद्देश्य से क्या था । 
(घ) उद्योगों को सरसरात देने के लिए भो श्रवमूल्यन॑ किया जाता है--श्रवमूययन से 
देश में वस्तुओं को श्रायात्र हवोत्साहित हो जाती है क्योवि ग्रवमूह्यन से विदेधी वस्तुग्रो 
का मूल्य ग्रधिद' हो जाता है। परिणामत. घरेलू उद्योगो को सरक्षण (?0€श्ाणा) 
मिल जाता है । 

भारत में मुद्रा-स्फीति 
(जत9धएक देक !0त9) 

प्रावक्यन --भा रत में भुंदानफीति एक टिपक्षीय समस्या रही है शोर आज भी 
इसवा स्वमाव इंसी प्रकार वा है । एक ओर झूद्रा की मात्रा मे निरन्तर वृद्षि हुई है 
झौर दुतरी शोर सावरिवों के उपभोग के लिए वश्तुओं भीर सेवायो की उत्पत्ति में कमी 
रही है। भारतीय मुद्रा-स्पीति को दो भागों में वाटा जा सेकता है--प्रथम, शुद्ध कालीन 
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मुद्रा-स्फीति (॥0श-॥॥6 790॥) ओर द्वितीय, युद्धोत्तर मुद्रा-स्फीति (?09-फ7 
7907) । भारत सरकार ने जुलाई १६४२ तक भारत में स्फीति की मगम्भीरता 
को नही माना । यहां तक क्वि रिजर्वे-बेंक के डायरवटर्स तक से उस समय तक यह 
मानने को इन्कार कर दिया कि भारत में मुद्रा-स्फीति एक गम्भीर रूप मे उपस्थित 
है। परन्तु प्रो० सी० एन० वकील (९. ऐ. ए४त)) ने जनवरी १६४३ में अपनी 
पुस्तक ]॥6 ४95४ पेण६९ में तथा भारत के प्रसिद्ध उद्योगपति श्री घनइयाम दास 
बिरता (908॥7श) शा ॥959 978) ने अर लत १६४३ में श्रपती पुस्तिका [शी4- 
॥07 07 5002८॥9 में भारत में मुद्रा-स्फीति और इससे उत्पत्त होने वालो वस्तुओं 
की रुत्यता पर बहुत जोर दियां और इस गम्भीर स्थिति में सुघार लाने के लिए सरकार 
का घ्यात ग्राकपित किया। मार्च १६४४ में तो केद्धीय सरकार के वित्त-मन्त्री तक ने 
यह मान लिया कि देश्व में स्फीति ने भयंकर रूप घारण कर लिया है । इन सब वातों 
ने श्रन्ततः केल्दीय सरकार तथा केन्द्रीय जैक को विवश कर दिया कि वे इस समस्या का 
हल हूढें । ५ 
' मरुद्धकालोन मुद्रा-स्फोति 
(शा 7780807) 
युदधकालीन मुद्रा-स्फोति के कारण (08088 0 छ॥४-)96 00980॥-- 
गुद्धकालीन मुद्रा-फीति के अनेक कारण रहे हैः--(7) भारतोय सरकार द्वारा इंगलेड 
तथा प्रस्य मित्र राष्ट्रों (६।!९७) के लिये माल खरीदना:--युद्ध के संचालन के लिए 
युद्धकाल में भारत सरकार ने इगर्लैंड तथा अन्य मित्र राष्ट्रों के लिये भारत में माल 
ख़रोदा और उन्हें भेज दिया। भारत को इस माल के बदले में स्वर्ण (508) या माल 
((००५) मिलना चाहिए था, परन्तु इगलैंड अपनी आधिक कठिनाइयों के कारण न 
तो ख़रं दे सका श्र न माल ही भेज सका । भारत जो भी माल विदेशों को भेजता 
या, उसका मूल्य बैक झ्रॉफ इं गलौंड मे भारत सरकार के खाते मे जमा हो जाता था 
जिसके बदले मे रिजव बैंक ऑफ इण्डिया को स्टलिग सिक्‍्यूरिटीज (96708 5060- 
# 7॥68) मिल जाती थी । इस तरह भारत सरकार को णो स्टर्लिंग भुगतान मे मिलता 
था वह इगलेड की सरकार को फिर से ऋण के रूप मे दे दिया जाता था। युद्ध के 
प्रन्त तक भारत सरकार का इगलंड पर करीब १६०० करोड़ रुपये का ऋण हो 
गया । परन्तु जिन व्यापारियों से भारत सरकार माल लेती थी, उन्हे उनके माल का 
भुगतान करने के लिए सरकार ने रिजर्व बेक से पत्र-मुद्रा ली ओर बेक यह पत्र-मुद्रा 
, (टलिज्ग सिक्‍्यूरिटीज के आधार पर जारी किया करता था। इस तरह स्टर्लिज्ञ प्रति- 
/ भूतियों (3०८४पाा८३) के इज्धर्लंड में वढने के साथ ही साथ भारत में पत्र-मुंद्रा में 
वृद्धि हो जाती थी । यह र॒पष्ट है कि यदि भारत को स्वणों अथवा वस्तुयें बदले में 
भिलती, तब पत्र-पुद्रा की मात्रा में इतनी वृद्धि नही हो पात्ती ॥ (४) सुद्रा को भाज्रा में 
__ वृद्धि---बुद्धकाल में भारतीय मुद्दा की माना में अत्यधिक वृद्धि हो गई, परन्तु इसी 
अनुपात में वस्तुओं व सेवाओं की मात्रा में वृद्धि नही हो सकी | परिखामतः मुद्रा के 


१३२ मुद्रा स्प्रीति, मुद्रा सबुचन तथा मुद्रा सल्पीति 


प्रसार से जनता वी ह्य झवित में तो बृद्धि हो गई, परन्तु पस्तुओ को पृत्ति में इसी श्रतु- 
पात भ वृद्धि व हो सब वे! कारण मुल्य-नर (77८९ .6४थ) मे बहुत वृद्धि हो 
गईं। जबकि भ्रगरत सत्‌ १६३&/में पत्र मुद्रा वी मात्रा १७६ बरोड रपये थी श्र 
मूह्य चिर्देशाब' (7085 'शफ्रैश) १०० थां तब सम १६४४-४५ में पन्मुद्रा 
१०पघ४ ८८ करोड़ रुपये तथा मूल्यै-निर्देशांव २४४ २ था । सत्‌ १६४८ में पत्र-मुद्रा 
की मात्रा बढते बदले १३१० करोड़ रपये हो गई। इसी थ्रवार साख मुंद्रा (टाट्फा 
0769) भी १२६ वरोड रपये से बढवर ४४४ वरोड ग्पये हो गई । श्रत मुद्रा वी 
मात्रा में श्रत्यधिक वृद्धि के कारण देश म स्फीति की दशा धत्पन्व हो गई। (3) श्रनुकूल 
द्यापार का सतुलद --युद्काल मे भारतीय विदेशी व्यापार का सतुलत (०0८6 ०ई 
7906) भारत के अनुकूल (779 ४०७॥४)))6) रहा ए्योकि भारत से निर्यात मो प्रधिक 
हो रही थी परन्तु श्ायात कम थी | जबबि सन्‌ १६३६--४० मे ब्यापार वा प्रनुदूल 
सतुतन १७ ६६ कड्रोड ग्पये था तब यह प्रगल छ वर्षों में श्रमण ४८४८१, ४१६६, 
७६ ६०, ८४ २५, ६१३२ तथा २६ ०८ करोड रपये था ।$ इस अनुकूल व्योपाराधिगय 
के बदले भारत वो या तो स्वर्ण या भाल मिलना घाहिए था परन्तु ऐसा मे हो सवा 
बरव्‌ इसके अदते में भारत को स्टलिग सिय्यूरिटीग सिली झौर इतवे श्राधार पर पत्र 
मुद्रा का चलने बढ़ता चला गया । (१४) भारत सरष्गार फे रक्षाब्यय में बृद्धि-« 
भारत सरकार ते युद्धभाल म भी बहुत व्यय किया विसके वबारण भी देश मे मुद्रा-प्रसार 
बढता ही गया । जबकि सन्‌ १६३८-३६ म यह यय ४६ १८ तरोड रपय था, यह सभू 
१६४४-४५ में बढवार ३६५ ४६ करोट रुपये हो गया । युद्धघांत म॑ अकेले मुरक्षा पर 
लगभग १२०० बरोड रुपया व्यय व्रिया गया । दस व्यय को पूरा वरते वे लिये रिजर्व 
बैक ते स्टलिय सिक्यूरिटीज के ग्राघार पर पत्र मुद्राए छापी। (२) वबह्लुग़रों क्या 
प्रभाव -> एवं श्रोर तो पत्र सुद्रा म निरन्तर वृद्धि वे कारणा जनता के पास ब्रय-शक्ति 
बढली गई भर दुसरी ओर झावश्यकता की वस्तुश्नी वा तिर्यात युद्ध कार्यों के लिए होता 
रहा जिससे य भारतवासियो वो पर्याप्त मात्रा म नही मिल सवी जिससे वस्तुओं की 
माग और पूर्ति का सतुज्ञत नही होने से घस्तुझा से स्वत्पता (900709) उत्पन्न हो गई 
और इनके गूल्य मे अत्यधिंद वृद्धि हो गई। खाद्यान्न की कमी में तो एवांि भयवार रूप 
धारण कर लिया धा। लड़ाई सं पहने भारत को चीन पर्मा माया झादि से वाणी 
चावत मित्र शाता था परन्तु शुद्काल मे ग्रायात बद हो जान के कारण खाद्याल्त की 
कमी हो गई । यह कसी इस कारणा भी हो गई क्यावि साप्वार दक्षिणी ग्रीवा, तका 
तथा अन्य मब्य-युवे के युद क्षेत्रा वो झनात भेत्र रही थी । परिणामद खाद्यनददायों 
के मूत्या म श्रत्यप्िव वृद्धि हो गई | अत वस्तुझा वी स्वल्पता के कारण भी मुद्रा- 
रपीति की दक्षाएं उत्पन्न हो गई । (७) कोए विपत्रों या द्रंछ्री वित्स के श्रापार पर 
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मुद्रा-हफीति, सुद्रा-सकुचन तथा मुद्रा-संस्फीति श्र३ 
पत्र-मुद्रा का चलन करना+-- युद्धकाल में भारत सरकार ने न केवल स्टलिंग सिक्‍यूरि- 
टीज के आधार पर पत्र-मुद्रा के चलन में वृद्धि कौ वरन्‌ उसने ट्रेजरी विल्स (]क्‍688- 
६८५ #!5) के आधार पर भी मुद्राए चलाई । इस क्रिया को ओ० सी० एन० बवील 
(८. ४. ५४४) ने नग्न मुद्रा-स्फीत्ति (["ी३४०॥ 8 ॥8 78:९6 £9779) वहा है । 
(शा) सददे को प्रवृत्तिः-ग्रुद्धशल में सटूटे की प्रवृत्ति ने अकारण मूल्यों ही मे अत्यधिक 
वृद्धि कर दी | वस्तुओं का सग्रहण (।80००70778) हो गया तथा चोर-बाजारी के 
कारण मूल्य-वृद्धि और भी अधिक हो गई। सरकार ने मूल्य-नियन्तेण तथा बस्तु- 
ब्रितरण की तीति अपनाई, परन्तु इससे मूल्यों मे और भी वृद्धि हो भई। 
युद्धकालीन मुद्रा-स्फीति को रोकने के उपाय (9698 ॥9:67 (0 एप७ ०8०६ 
00 (06 ४४०-7+क्नञ& ।0#4१7४).--स्फीति के पा खामस्वरूप देश में वस्तुओं झौर 
सेवाओं के मूल्य बढ़ते चले गये । यद्यपि सरकार मे युद्ध के श्रारम्भ होते ही ऐसे नियम 
बवाए जिनसे अनिवार्य वस्तुओं के मुल्य मे १०% से अधिक वृद्धि नहीं होने पाये परन्तु 
इन नियमों से गूल्य-यूद्धि को नहीं रोका जा सका। चू'कि मूल्यनवृद्धि से जीवनोपार्जन 
का व्यय बढ जाता है, इसलिए उपभोक्ताश्रो, श्रमिक-सधो, समाज-सुधारको, श्र्थशास्त्रियो 
तथा उद्योगपतियाँ सभी ने इस बात की माग की कि मूल्यों मे वृद्धि नहीं होती चाहिए 
और इसमे रोक लगाना आवश्यक है। मूल्य-दृद्धि से श्ने: शनें: समाज मे चोर-बाजारी 
तथा संदृठेवाजी बढ़ गई ग्रौर भ्रष्टाचार फ़द जाने से नागरिकों का नैतिक प्रन हो 
,गया। सरकार ने स्थिति की गम्भीरता को समझा और स्थिति में सुंधार लाने के तिए 
अनेक उपाय किये, जिनमे से कुछ इस प्रकार हैं--(0) नपे-नये करों का लगाना+-जनता 
की अतिरिक्त क्रय-शक्ति को कम करने के लिये तथा मुद्रा वो वापिस लेने, के लिए भौर 
युद-ब्यय की पूर्ति करते के लिए, सरकार ने नए-वतए कर लगाए तथा पुराने करो में 
यूद्धि की । सत्‌ १६४० में आय-कर (0206४४ 2४) के साथ २५५ ग्रतिरिक्त- 
कर (5॥70॥»26) लगाया गया | सब्‌ १६४३ में अधिक लाभ-कर (/3०९४५ ?7णी७ 
(85) को भी २५०% से बढ़ाकर ३६३५८ कर दिया गया तथा पश्रतिरिक्त-कर भी २१४७ 
से बढाकर ३३३१ कर दिया गया । आय-कर मे वृद्धि के भ्रतिरिक्त दियासलाई, चीनी 
भादि पर लगे उत्पादन-कर (४५३३० )07)) मे वृद्धि की गई। इस तरह जबकि सन्‌ 
१६३६-४० में इन करो से आप्त होने बाली आय ८६६ ६२ करोड स्पये थी, से १६४५० , 
४६ में यह रकम वढ़कर ३५३७५ करोड रपये हो गई। (॥) ऋणो का लेबाः-केद्ी 
सरकार ने अपने आप तथा प्रान्तीय सरकासे रा ऋटशा प्राप्त करने के अनेकों प्रवत्त 
किये । डिफेंस सेविस्स वेक एकाऊंद (ऐर्शलाठद 58089 फि्यों, 80००७४) तथा 
नैश्नल सेविग्स सिफिकेट (प४70०0»| 99929 एथय79८७८४) का प्रकाशन बाफी 
बडे पैमाने पर युद्धकाल मे क्िप्रा गया (भा) अनिवार्य बचत योजदादें:--जनता के हाथ 
में क्रय-शक्ति को कम करने के लिए, सरकार ने ब्रनिवार्य दचत के तरीके का भी प्रयोग 
किया । इस वचत पर २३५४ ब्याज मिलता था तथा रकम'को युद्ध के एक वर्ष बाद 
लिया जा सकता था। सब्‌ १६४३ में अतिरिक्त लाम-कर (]िड0838 शि7वि5 7०७) 
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का दे भाग झनियायें रूप में जमा करना पडता था श्रोट स-ु-१६४४-४५ से यह बढ़ाकर 
हई कर दिया गया। ग्रत, श्रतिवार्थ बचत योजना छारा सरवार ने व्यक्तिगत व्यय 
कौ मात्रा को कम कर दिया तथा व्यापारियों के ग्रत्यधिक युद्धकालीन लाभो की 
गतिहीत बना दिया गया। (१४) सट्टेबाजी को बन्द वरना -युद्धवात्न मे श्रेक वस्तुप्रो 
के सटूटो पर प्रतिबाघ लगा दिये गये, सोने-चांदी के भविष्य के व्यापार पर रोक लगादी 
गई | (१) मूल्य नियन्थण तया उत्पादन के प्रपरत --मूल्यों के भ्रत्यधिक बढ़ जाने के 
कारण सरकार बो श्रतेक भ्रतिवाय॑ताओ के मूल्य पर नियन्त्रण (0०४४0) करता पश 
तथा वस्तुओं के उचित तथा न्यायसगत वितरण की भी व्यवस्था करनी पडी। दिसम्बर 
१६४२ से भ्रन्‍्न वितरण ([0०0 88॥0ग78) का प्रारम्म किया गया। दूसरी श्रोर सर 
कारने देश म श्रधिक भन्न उत्पन्त करने के लिए “अधिक झल्त उपजाग्रों श्रा>दौलन (6709 
(076 [7000 (#णएशह8०) की रचना वी । श्नत के श्रतिरिकत अन्य वस्तुओं की उत्पत्ति 
म वृद्धि करने के लिए भी सरकार ने हर प्रकार से मदद की। थहां तव' कि नए उद्योगों 
फो ५ वर्ष तक श्राय-कर से मुक्त कर दिया गया । (४7) स्वर्ण का बेचना “जनता के पास 
जो मुद्रा थी उसे खींचने के लिए केन्द्रीय बेब” ने स्व को भी वेचा ॥ (एए) बजटों का 
सन्तुलन --केद्रीय तथा प्रान्तीय सरकारों ने प्रपने-प्पने व्ययो को कम करके वजटों मे 
सन्तुलन लाने का प्रयतत किया। (शा।) ग्रायात नौति का ढोला करना ““सरवार ने 
श्रायात मीति को भी ढीज़ा करके वस्तुओं कौ भायात को प्रोत्साहय दिया ताकि देश मे 
उपभोगयदार्यों का प्रभाव मिट जाये । 
युद्धोत्तर-फाल में सुद्रा-स्फीति 
(तागिध०ा 40 (86 ए०5-५४७४ ?6४00) 
प्रावकपन --युद्ध समाप्त हो जाने पर यह भाशा की जाती थी कि पस्तुओ्ौद 
सैवाग्रो का मूल्य कम हो जायगा तथा इनका श्रमाव भी नद्टी रहेगा। परन्तु श्राशा के 
विपरीत दश्ष मे न, दें वस्तुग्रा के भूल्या मं वृद्धि होती गई । जबकि भ्रगसत १६४५ 
म (युद्ध क समाप्त हीन पर) श्राथिक्नसवाहकार का निर्दशशक २४४ १ था यह धीरे-धीर 
बदकर मार्च सन्‌ १६४८ म ४०२ ४ दो गया। हे 
गद्ोत्तर काल में मुद्रा प्रसार के कारण (080865 ० णी905॥0 708 फएैश 

7670५) -दसबे कई भहल्वपूर्ण बारण हैं --(0) मुद्रा का प्रघार -युद्धात्तर काल मे भौ 
भारत सरवार वो इज्जूसेण्ड बी सरवार के लिए भारत म रपया व्यय करता पद्ा जिससे 
रिजवे बक को अधिकाधिक मात्रा म पत्र मुद्रा का चसन करना प्रदा वयाकि इजूलेण्ड ने 
रवम भुगतान ग्रव भी पहले की तरह स्टलिज्ञ सिक्यूरिटीज मे किया (यह भुगतान स्टलिजू 
मे जुत १६४६ तक क्या गया) । इस तरह जूव १६४६ के बाद जो भी पत्र मुद्रा प्रसार 
किया गया वह स्टतिज्ञ के आधार पर नही वरच्‌ भारत सरवार न अपती विजी र्यः 
इयबताश्रों की पूत्रि के लिए अ्रपनी निजी प्रतिभूतियों (52८४०॥।९४) पर क्या | जवव| 
सु ६१६४५ ४६ मे लगभय १२१८ करोड झपये वी पत्र मुद्रा चलन से थी, यह रवम 
सब्‌ १६४७ ४८ मे बदूवर करीब १३१० कराई रुपए, हो गई। (0) बजढों मं घाडा -- 
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युद्बोत्तर काल में दोनों केन्द्रीय तथा प्रातीय सरकारों के वजट घाटे के बजट रहे । ग्रगस्त 
१६४७ से तो केन्द्रीय बजट मे यह घादा और भी अधिक हो गया क्योके (१६४५० में) 
सरकार को शरणाथियों के वसाने, काइ्मीर-युद्ध, कोरिया का युद्ध, हैदराबाद में पुलिस 
कार्यवाही, भारतीय दूदावासों पर तथा ग्रन्त व अन्य कच्ची-सामग्री के क्रय में बहुत 
५ व्यय करना पडा । बजट के घाटे की पूर्ति करने के लिए सरकार ने केंद्रीय बेक से 
सहायता ली ओर पत्र-मुद्रा के चलन में वृद्धि कर दी गई। (प) वस्तुओं के मूल्य तथा 
वितरश का पितिमन्वणः-युद्ध के बाद देश में वस्तुओं को मूल्य तथा वितरण 
पर विनियंत्रय (06००४0४०) की भाग की गई । महात्मा गाघी ने सचय- 
कर्त्ताओं ( ०४7४७ ) तथा मुनाफाखोरों (2006९४5 ) पर बहुत भरोसा 
किया झौर उन्हें यह आशा थी कि विनियन्त्रित ग्र्थ-व्यवस्था मे व्यापारी अपने तमाम 
स्टॉक वाजार मे ले आयेंगे जिससे मूल्यों मे कमी हो जायगी। इसीलिये उन्होंने भी 
नियन्त्रणों को हटा देने की सिफारिश की । इस माग मे फलस्वरूप दिसम्बर १६४७ में 
प्रश्न पर से नियन्त्रश हटा लिये गये । परिशामतः वस्तुओं के मूल्यों में वृद्धि हो गई। 
जबकि दिसम्बर १६४७ में निर्दे शांक ३२१ था, यह्‌ वढ़ता-बढता अगस्त १६४८ में 
३६८, हो गया | इसीलिए अवटूबर १६४८ में सरकार को फिर नियन्त्रण लगाने पड़े ) 
कुछ समय बाद फिर विनियन्धर की नीति अपना ली गई थी। (7) प्रन्न का भ्रभाव.-- 
भारत के विभाजन के पश्चात्‌ देश में भारी श्रस्न संकट पड़ा । गेहू व चावल उत्पन्न करने 
बाला काफी प्रदेश पाकिस्तान के प्रस चला गमा जिससे भारत को विदेशों से श्रभ्न का 
प्रायात करना पड़ा । ब्रन्न का भ्रभाव एक भौर कारण से भी हुमा । किसानो की मुद्रा 
प्राय बड़ जाने से, उन्होने कृषि उपज की बिक्री नही की या यह बहुत कम मात्रा में 
की जिससे कृपि वस्तुओं के मूल्य में बहुत वृद्धि हो गई । (४) उत्पादन में कमो;--एक 
तरफ तो नागरिकों की उपभोग वस्तुओं की माग वढो और दूसरी तरफ इनका अभाव 
बना रहा क्योकि देश मे उत्पादन कोई विश्येप मात्रा मे नही बढ़ सका । जबकि कृषि- 
उत्पादन निर्देशाक सन्‌ १६४५-४६ में ६४ था, तब यह सम्‌ १६४७-४८ में ६७ था, 
इसी तरह इन दोनों वर्षों का झ्रौद्योगिक उत्पादन निर्देशाक क्रमश १२० तथा १०५३ 
बा। प्रौद्योगिक वस्तुओं की उत्पत्ति कम हो जाने से (क्योकि कच्ची-सामग्री की 
कमी रही, हड़तालो ने उत्पादन में रुकावट डाली, विनियोग के लिये पूंजी का प्रभाव 
रहा श्रादि) इनके मूल्य मे ग्रत्यधिक वृद्धि हो गईं। (४) सरकारी प्रतिभूतियों का क्रप- 
विक्रय:--कैन्द्रीय बैंक खुले बाजार मे सरकारी सिक्‍्यूरिटीज का क्रय-विक्रय करता था 
जिससे मुद्रा की पूर्ति मे वृद्धि हो गई। (शा) ऋण धोर बचत --युद्धोत्त, काल में 
प्रकार ऋण लेने तया ग्पने व्यय मे बचत करने मे बहुत सफल नहीं हो सकी जिससे 
मी स्फीति की द्याएं उल्लन्न हो नाई २ 
य्ुद्धोत्तर मुद्रा-स्फीति के प्रभाव (फििटिल४ 0०ई ए08-887. णिक्षांणा).--मुद्रा- 
>पफीति के प्रभाव चाहे युद्ध हो था युडोत्तर काल हो दोनों में लगभग समान ही होते है। 
स्फीति से मृल्य-स्तर में वृद्धि हो जाती है, युद्वोत्तर काल में भी ऐसा ही हुआ। मूल्य- 
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वृद्धि से उत्तादन की भात्रा में वृद्धि हो जाती है। युद्घोत्तर काल में भारम्भ में घनोलत्ति 
में वृद्धि हुई परन्तु उत्पादन-व्यय में वृद्धि हो जाने के वारण, ठुछ समय बाद, उलत्ति 
को भातरा में कमी हो एई | एक तरफ भुल्य-दृद्धि के कारण ओर दूसरी शरफ वस्तुओं 
की मात्रा मे कमी के कोरण निदर्चित झाय वर्ग शौर विशेषयर श्रमिक वर्ग को बहुत 
कष्ट उठाना पडा । श्रमिको ने हडतालें की श्रौर अपनी मजदूरी तथा महंगाई भत्ता 
बढ़वाने का प्रयत्व क्या और श्रन्तत इनमें वृद्धि हुई जिससे वस्तुप्रो व सेवा वा मुल्य 
भौर आधेक हो गया । परिसयामत निश्चित श्राय वर्ग श्रौर मुख्यत समाज के मध्यम 
वर्ग का जोदन-स्तर और भी श्रधिक कम हो गया । इनकी दशा वास्तव में दयभीय हो 
गई। यह एक महत्वपूर्ण -युद्धधालीत श्रनुभव -है कि सूस्य-वृद्धि के कारण उत्पादक वे 
ध्यापारी वस्तुओं का सग्रह ((0५7008) करने लगते हैं जिससे चोर-बाजारी को 
प्रोत्याहन मिलने लगता है। 
परन्तु युद्धकालीन मुद्रा-स्फीति के प्रभावों में श्रोर युद्बोत्तर काल में मुद्रा-स्पीति के 
अभावों मे एक महत्वपूर्ण भेद रहा है। युद्धकाल मे सूल्य-वृद्धि के कारण व्यापारियों, 
कृषकों तथा उद्योगपतियों को अत्यधिक लाभ हुआ, न वेवल् यह लाभ उत्पादत-व्यय श्ौर 
विक्नी-मूल्य मे बहुत भ्रधिक थस्तर हो जाने के कारण हुआ वरग्‌ यह चोर-बाजारी 
(8|8०८ ॥(भपल्गगाष्ठ) तथा संग्रहण (स्ि०णघ००8) के कारण भी झधिक हुझा। 
इस याल म॑ उधोगपतियों को तुलना में कृपको को कम लाभ हुमा बयोकि कृषि पदार्यों मे 
नियन्वित-मुल्य तथा नियन्त्रिव-विवरण की व्यवस्था बहुत वडाई से व्यवस्थित थी गई 
थी । परन्तु युद्धोत्तर काल में इस स्थिति में भिन्‍ता है। इस काल मे उद्योगपतियों को कम 
लाभ हुए है (य्रुडबाल की ठुलना मे) क्योकि एक तरफ तो कच्ची सामग्री वा मुल्य बढ गया 
है भ्रोर दूसरी तरफ़ हडतालो के कारण उत्पादन भी बम हुआ है तथा मजदूरी भी श्रधिव 
देनी पडी है। इसके विपरीत शपको को (युद्धशाल की दुललना मं) वहुत श्रधिक लाभ 
हुए है ब॒योवि' नियन्बित मूल्य व नियन्तित वितरण की व्यवस्था के हट जाने से खाद्य- 
पदार्थों के मूल्यों में बहुत वृद्धि हुई है । 
युद्धोत्तर काल में स्फोति को रोकने के उपाप्र (9699 8॥67 0 एण 8 ९ल्णोः 
थ ॥॥6 ऐ०आ-॥४४ ॥0॥007)--युद्ध वे सम्राप्त हो जाने पर भी मूल्यी में वृद्धि 
होती ही चली गई और अन्तत सन्‌ १६४८ तक स्थिति बडी गम्भीर हो गई । इस बढती 
हुई गम्भीर श्यिति को रोकने के लिय्रे सरकार ने श्रवतूवर सच १६४८ में एक योजना 
बनाई । इसपे अतिरित्त सरकार ने श्रन्य क्तिने ही यार्य दिये जिनसे श्थिति बाबू मे भ्रा 
गई । इनका सक्षिप्त विवरण इस प्रवार है--[7) भारतीय #यश्ञास्तियों के मुझाव-- 
जब सरबार ने विवश होकर भारतीय श्रयंश्यास्त्रिया से समा्या को हल करने के लिये 
सुभाव मागा तब इन्होंने जो सुझाव दिये वे इस प्रकार है--(३) सरकारी व्यय वो बम 
किया जाये, (ज) फालतू कर्मचारियों को हटाया जाय, (ग) सामाजिक तथा शिक्षा- 
सम्बन्वी व्यय वम क्या जाय, (घ) रक्षा-ब्यय म॑ मितव्ययिता वी जाय, (ड) जमीदारी 
उन्मूलन, घराय बन्दी आदि योजनाप्रा मे शिथिलता लाई जाय, (च) झाय कर की 
बताया वो वसूत करन वा प्रयत्व किया जाय तथय इस कर ती दर से वृद्धि वी जाग, 
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(छ) छोटी बचतो को प्रोत्साहन दिया जाय आदि । इन सुकावो को सरकार ने मान 
लिया श्रौर इन्ही के आधार पर सरकार ने एक योजना बनाई श्रौर इसे कार्यान्वित 
किया। ()) राजकौय वियन्त्रए--देश मे कृषि वस्तुओं के उचित वितरण की योजना 
का सितम्बर १६४८ में दुवारा धीगणेश किया गया, यद्यपि इसमे युद्धकालीन कड़ाई 
नहीं थी । सरकार ने खाद्याप्तो के मूल्य को एक निश्चित सीमा से ऊपर न बढने देते की 
योजना कार्यान्वित की । इसी कार गेहूं की भी काफी आयात की गई । कृषि-पदार्थोंके 
अतिरिक्त भ्रन्य श्रौद्योगिक वस्तुओं के मूल्य पर भी नियन्त्रण तथा इनके वितरणपर भी 
नियन्त्रण किया गया। ताकि प्रान्तरिक शौर बाहरी मूल्यों मे विषमता नही रहे भौर स्फीति 
के प्रभाव कम हो जाये, इसलिए सरकार द्वारा अनेक वरतुओं,जिन वस्तुओं पर कर नही थे, 
पर-नये नये निर्यात-कर लगाये गये। इन प्रयत्नों से मूल्य स्तर में कुछ स्थिरता भरा गई परन्तु 
यह बहुत 'समय तक नही रह सकी । एक लाभाँश मर्यादाकरण एक्ट (090 0 [0 
» ४0) ॥०।) पास हुम्रा जिसके प्रनुसार लाभाश ६% से श्रधिक नहीं हो सकता भा। 
(॥) बचत को प्रोत्साहत--देशमे श्रौद्योगिक प्रृझ्जी को बढ़ाने के लिये देश मे बचत को 
प्रोत्साहन दिया गया। प्रगस्त १६४६ से भ्रनिवार्य बचत योजना को कार्यान्वित किया गया । 
गायों से धत सीचने के लिये डाकखाने के सेविग्स बैक खातों (98१॥78$ 98॥फ8 ॥000- 
७४३) का गांवों मे प्रचार किया गया भौर भ्राज भी यह प्रयत्न जारी है। (४) उत्पादन को 
प्रोस्साहन- कृषि तथा उद्योगों में उत्पादन को प्रोत्साहन देने के लिए भनेक प्रयत्त किये गए । 
. शपको भ्रच्छा खाद, भ्रच्छा बीज, कम ब्याज पर तकावी ऋण प्रादि दिये गए। नये 
कारखानों को पाँच साल तक भाय-कर से मुक्त कर दिया गया, कच्ची सामग्री तथा 
मशीनरी की प्रायात पर श्रायात-कर कम कर दिया गया तथा उद्योगों को पर्याप्त मात्रा मे 
पूम्जी देने के लिए एक इण्डस्ट्रियल फाईनेंस कॉरपोरेशन की स्थापता की शई श्रादि। 
(५) बचत वाले बजट--स्फीति को कम करने के लिये सरकार ने बचत वाले बजट 
बनाये । इस प्रकार बजद के घाटों को नये-तये करो द्वारा पूरा किया। भकैले सब १६५१- 
४९ मे बजट में ६२'६१ करोड रुपये को बचत रकखी गई। (शा) ब॑ फिग सम्बन्धी 
उपाय--पर्‌ १६४६ के बे किय एक्ट के भ्रनुसार हरएक बैक के लिये उसकी कुल जमा 
का २५९ भाग सरकारी सिक्‍यूरिटीज' में रखता भनिवाय कर दिया गया है । बीमा 
कम्पनियों के लिए भी ऐसा ही नियम था। परिणामतः चलन बी मात्रा बुछ क्रम हो 
गई । इसके भ्रतिरिकत नवम्बर सब्‌ १६५१ में बेक दर (87: ।९४6) ३ से ३३% कर 
दी गई। इस पृद्धि का परिणाम यह हुआ कि साख का सकुचन हो गया । बेक दर मे वृद्धि 
से ढाई वास्तविक तथा मनोवेशातिक परिवर्तेत हुए । इसी के कारण मार्च सम १६५२ 
में सोने-चादी के मूल्य कम हो गये । इसी प्रकार बाजार में लगभग सब ही वस्तुओं 
(बपास, चीनी, मसाले झ्रादि) के थोक मूल्य गिर गये ! 
* परीक्षा-प्रश्न 
सैडा4 पिए्रश्वाञआ्प, 8. 8. & 8. 8०. 
£ मुद्रा के मुल्य-परिबतन से समाज पर क्या अभाव पड़ते है ? इस पर प्रफाश 
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डालें | (१६६०) २ मुद्रा प्रसार पर नोट लिखिये। (१६५८ 3) ३ मुद्रा प्रसार तथा 
मुद्दा-सकुचत में क्‍या अन्तर है स्पष्ट कीजिये | देश को झाधिक उन्नति के लिये किन 
परिस्थितियों म भुद्दा प्रख्धार लाभदायक हो सकता है, समभाइये । (१६५८) ४ द्रव्य का 
फीमत से उतार चढाव का सामाजिक व ध्राथिक दशा पर वया-क्का झंधर होगा? 
समभाकर तिसिये । (१६५७ 5) ५ द्रव्य के मूल्य से परिवतमों का उत्पादन आर 
वितरण यर गम्भीर प्रभाव पड़ता है और यह परिवर्तत अ्रधिक सामाजिक महत्व रखते 
हुं। ब्याख्या कीजिये। (१६५४७) 0 98306 6 #रशोड रण वीक्षाण त्ञत 
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मैशाब प्प्राएटाआाए 8 (0७ 
१ मुद्रा के मूल्य मे होने वाते परिवतनों का प्रभाव समाज पर व्या पडता है? 
(१६६०) २ भुद्रा-स्पीति क्सिे कहते हैं? किन परिस्यितियों भ झोर क्सि सीमा तक उस 
उचित माता जी सकता है ? (१६५४६ 5) ३ अपने देश्व मे द्वितीय विश्वपुद्ध के सम्रय शौर 
उसके पश्चात्‌ मुद्रा-क्फीति के कारणों का विवेचन करिये | राज्य द्वारा क्यि गये उसके 
विगवण के उप्रायो का सक्षिप्त वन करिये। (१६५६) $ 7088थ796 कैशशकरीफ 489 
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(087, 085) 3. 876 ६ ८एंध॑व्शं 08 न/0४४७.. ०६ 6. पिता ०४०९6 
60०70णॉ7ग्न्‍रहठ 989०० ए०्च०ए ॥ [739.. (956) 
*$ 88897 एफॉश्वाआं।ए, 5. 6. 

], छ॥४६ (8 ए6०॥0 ॥59 ॥॥8600॥ ए ०प्रयशावर | ए]5५ 876 408 0घ8 86 
#फते प08 ण्य (0०४ 9७ ०००0७०४९१ ॥ (958) २. “मुद्रा एक भ्रच्छा सेवक है, किन्तु 
घुरा स्वामी है /” व्याख्या कीजिये । (१६५७) 

$०8%7 एप्रासथास।ए, 8. 0०त्- 
१. टिप्पणी लिसिए--म्रद्रा-संकुचन-्सुधार ( शि्वीक्ाणा' ) (१६५६) २० 
“मुद्रा -स्फीति ग्रस्यायपूर्ण है भ्रौर मुद्रा-संकोच श्रगुपयुक्त है। इन दोनों में भ्रापस 
में शायद मुद्रा-संकोच सबसे बुरा है।” इस उक्ति का विवेचन कीजिये । (१६५८) 
२. लगातार बढ़ते हुए मृल्य-स्तर के दुप्परिणामों को स्पष्ट कीजिये । बढ़ते हुए भूल्य-र्तर 
को स्थिर करने के लिये श्राप क्या सुमाव देंगे ? (१६५७) ३. नोट लिपिये--संस्फीति 
(िश009)) (१६५७) 
बगएप्ट एऑरलाआाए, 8, 8, 
१. मुद्रा-सफीति ([7900॥) की परिभाषा कीजिए, भ्ौर बतलाइये कि हफ़के 
भाधिक परिणाम क्या है । (१६५८) 
उबए0गोंफ़ुपा' प्रारएर/शए, 2, 007. 
१. मुद्रा-स्फीति वी स्पष्ट व्याख्या कीजिये । उसके संबेत चिन्ह भ्रौर परिणाम 
स्पा है, भारत की बर्तमान मुद्रा-स्फीति के कारणों पर प्रकाश डालिए। (१६४८) २. 
+म्रद्रा स्फीति श्रनुचित है और युद्रा-प्रपस्फीति प्रयोग्य है। इन दोनों में सम्मवतः 
अप#फीति भधिक बुरी है ।” इस कथन का विवेचन कौजिये । (१६५८) ३. नोट लिपिये- 
संस्फीति श्रौर उसके परिण्याम | (१६५८) ४. मूल्य स्थेयं कौ वास्तविक समध्या वया है,? 
बया मूल्य-यय वाँछनीय है श्रथवा बया यह प्राप्तव्य (॥(8049]6) है? श्रपने उत्तर 
के लिये रुपप्ट कारण दीजिये। (१६५८) 
'ज7४ एकरव्सभं, 8. 8. & 8. 8९. 
३. टिप्पणी लिसिये--मुद्रा-प्रपस्फीतिकरण (/0/9080090) (१६५६) 
6०गे0फ०४ एफऑंएथआं१9, 8. (०७. 
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#तीड्डगेबपे एड्रश्थाम।ए, 8. 8, 
१. मुद्रा-प्रसार बया है ? भारत मे मुद्रा-प्रसार किस प्रकार सफलतापूर्वक नियस्त्रित 
किया जा सकता है ? (१६५७) २. मुद्रा-स्फीति की परिभाषा दीजिये। इसके आधिक 
प्रभावों की व्यास्या वीजिये। (१६५६) ।. शरा&६ 5 री३४०० ! &78]98० ६॥6 


व हा 


के 
२४० मुद्रा-स्परीति, मुद्रा-सवुचन तथा मुद्रा-सस्फीत्ति हा 


शीं००६३ 6 जब 5906 ॥%6007 07 पापा बहएछ०ण८०००, (]953) 
औीजाक्कश्व एह्ांएशभाए, 5. 06च्ञ.१ 
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(9०0) 
फछ्राबन एडभ०४४ॉ६४, 3. 8. 
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४० ९णाप्रणोश्व (958) 
9४047 एघ्र॑एएाआ:ए, 8. (०फ्र, 
] ९0४०7 8 ६808९8 (॥80 छटामट्ट ४900६ #]9०ए७६ग8 ग. 6 ४9|ए० 
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47०79 ? (2959) ४ 
ए॥ाए३ ए7ग/ंएथ्व४६४, 8. ४, 
] 'ऐ0थी०४७ ग्रिध्य०98 0805 ६० 70]8008 * 3)80088. 8079. बा ३०५ 
0०ा7०ए] ॥8807 ? (957) 
प्र०8१०४ एएएथआआाए, 8, 8. 

१ चलार्थ-स्पीति ([हरीबा०0 ०६ (णा7८7९८५) झौर चलार्य-अपस्फीति 
([0५]9009 ० 0077९००)) इसमें भेद दिखलाइये श्रोर इनसे से प्रत्येक के श्राथिक 
परिणामों वा वर्णन वीजिये । (१६५७) २ देश की जनता के भिन्न-भिन्न वर्गों पर 
मुद्रा वी क्रय-शक्ति (शिशाठाबरशाह 70७67 ० ि०ा७ए)-स होन वात परिवतंतों बा 
क्या प्रभाव पड़ता है ? (१६५६) है 

परीक्षोपपोगी प्रइन श्रौर उनके उत्तर का स के तर 


प्रदत्त ३ --(१) मुद्रा प्रसार व मुद्रा-सकुत्रत भे फ्या अन्तर है, स्पष्ट क्ीजियरे। 
देश की प्राधिक उन्नति के लिये किन परिस्थितियों में मुद्रा प्रसार लाभदायक हो 
सकता है, समझाइये (87० 2 / ३६५८) (४) मुद्रा-स्फीति ह्से कहते हैं ? कतें 
परिस्यितियों में प्रोर किस सीमा तय उसे उचित माना जां सकता है? (887७, ठ. (०, 
१६५. $) (॥॥) घुद्ा स्फीति के सकेत-चिन्ह कया हैं ? (ढक तह (5७ १६४५)॥ 

सकेत --उत्तर के प्रथम भाग भ॑ मुद्रा-प्रसार व मुद्रा सतुचन के श्रथ बतादय 
श्रौर इन के भेद स्पष्ट बीजिय--मुद्रा प्रसार बह स्थिदि है जिस मे मुद्रा वी पूर्ति इसकी 
मांग झ् #थिक हो जाती है और मुल्य-स्तर म स्लामान्य रूप स वृद्धि हा जाती है क्मरर, 
प्रीगू जल एक-दा प्रधंशास्तियो की मुद्रान्स्फीति की प्रिमापायें देवर उनका ब्रथे 
उदाहरण सहित स्पष्ट बोजिये । एक पैर में सक्षप मं व वारण दौजिय जिनम स्पीति 
नी स्थिति उत्पन्न हा जाती है, जैस मुद्दा का प्रकार साख का प्रसार, वस्तुओं व सवाग्रों 
के उत्तादन में कमी आदि । दसी तरह मुद्रा-यकुचन का अग्र वताइब--यह वह स्थिति है 


मुद्रा-ए्फीति, मुद्रा-संगुचन तथा मुद्रा-संस्फीति शेड! 


- जिममें देद् में मुद्रा की मात्रा उसकी माँग की प्रपेक्षा बहुत कम होती है और मृल्य-रुतर 
में सामान्य रूप से कमी हो जाती है। पीयुद्रादि ग्रथंशारित्रयों वो परिभाषायें देकर 
मुद्रा-संकुचन का ग्रर्थ उदाहरण सहित स्पप्ठ कीजिये । संक्षेप में एक परे में थे कारण 
बताइये जिन से मुद्रा-मकुचन की स्थिति उत्तन्‍्त हो जाती है, जैसे-घातुमान में घातु की 
कमी होना; चलते की मात्रा बम करता, कर्ेरोपण व ऋण लेने की नीति, कैलीय 
बैंक वी साख नियंत्रण नीति ग्रादि । उक्त परिभाषायं से रुपष्ट है कि मुद्रा-प्रसार व मुद्रा 
सकुचन एक दूसरे की विरोधी स्थितियां है (तीन पृष्ठ) । द्वितीय भाग उन परिस्थितियों वो 
घताइये जिन में मुद्रा-स्फीति न्‍्यायोवित एवं लाभदायक है-दो चार वावयों में यह स्पप्ट 
कीजिये कि मुद्रा-प्रसार के अ्रनेक दोप हैं श्रौर इन्हे बताकर सिद्ध कीजिये कि इन दोषों 
के होते हुये भी देश की श्राथिक उन्नति के लिये कभी-कभी मुद्रा-प्रस्तार बहुत महत्वपूर्ण 
होता है । उन परिस्थितियों को बताइये जब क्रि मुद्रा-प्रसार लाभदायक होता है-जब 
सरकार प्राथिक विकास की नई-नई योजनायें वार्यान्वित कर रही हो जिनसे देश के 
उत्पादन में अत्यधिक वृद्धि हो जाने वी सम्भाववा हो ग्रौर सरवार के पास इन भारी-व्यय 
वाली योजनाओं को कार्यानिवित करने के लिये पर्याप्त मात्रा में साधम उपलब्ध नहीं हो 
(सरकार प्रपने सामान्य साधनों से इन योजनाओं को कार्यान्वित न बरने पा रही हो), 
तब इस स्थिति भें सरवार को मुद्रा-प्रसार साधन वा सहारा लेना पटता है (इसे घाटे की 
वित्त-ध्यवस्था भी कहते है) | यदि घाटे की वित्ते-व्यवस्था, से प्राप्त साधनों को राप्दू- 
मिर्माए व धनो त्पत्ति एवं विकास के कार्यों मे उचित रूप से प्रयोग में लाया जा रहा है, 
तब मुद्रा-प्रसार बहुत उपयोगी व लाभदायक सिद्ध होगा श्रौर यह न्‍्यायोचित व उचित 
भी माना जायगा। यद्यपि मुद्रा-प्रसार से भरारम्भ में मुल्यवृद्धि हो जायगी परन्तु शन्ेः शनेः 
उत्पादन मे बुद्धि हो जाने पर मुद्रा-प्रसार का यह दोष स्वतः दूर हो जायगा। परन्तु 
यद्दि मुद्रा-प्सार से प्राप्त साथतों का उपयोग विकास-कार्यों में श्रभुधित ढग से हो रहा 
है प्रधवा ये प्रभुत्पादक कार्यों मे व्यूय क्ये जा रहे हैं, तव लाभ वी भ्रपेक्षा हानि की 
अधिक सम्भायना रहेगी । ग्रतः विकास कार्यों के लिये मुद्रा-प्रसार भी नीति खतरमाझ 
सिद्ध हो सबती है। सक्षेप मे, मुद्रा-प्रसार उसी सीमा तक उचित है जब तक कि इम नीति 
से प्राप्त साधनों का उपयोग विकास कार्यों पर उच्चित ढंग से किया जाता है (दो-ढाई 
पुष्ठो में उदाहरण सहित लिखिये)। 
प्रइव २:-- (!) “द्रव्य के मूल्य में परिवर्तनों का उत्पादन श्रौर वितरण पर 
गम्भौर प्रभाव पडता है भ्रोर यह परिवर्तन श्रधिक सामाजिक महत्व रखते हैं ।” व्यार्या 
कीजिये (882०, 8 4 १६५७), (॥) वग्य को कोमत में उत्तार-चढ़ाबव का सामाजिक . 
व श्राथिक दक्षा पर वयाजया भ्रसर होगा ?ै समकाकर लिखिये (8878, छे 8. १६४७ 
6०गेए छ (०७ १६५६, #90०७४४ एऐ. ए०चा १६५७), (77) लगातार बढ़ते 
हुये पृत्य-स्तर फे दुष्परिस्वा्मों को रप्ष्ट कौजिये । बढ़ते हुये मूह्य-रतर को स्थिर करते 
के लिपे (या गुद्रा-रफोति की स्थिति का मुकाबला करने के लिये) श्राप बया सुभाव देंगे ? 
(88887, 3. (००७- १६५७), (शा) मुद्रा-स्फीति की परिभाषा कोजिये, भ्रौर बतलाइये कि 


हि 


१४२ मुद्रा-सफीति, मुद्रा-संदुचन तथा मुंद्/ सर्फीति 


इसके श्रायिक परिस्याम कया हैं, (85908980 छ & १६१६, ]8099 8. &. १९५४, 
घर०8एण्ण 5, 2. १६५७) (४३) देश की जनता के भिन्‍न-भिन्‍न वर्गों पर सुद्रा की क्रय दक्ति 
में होते थाले परिवर्तनों का क्या प्रभाव पड़ता है? (फै०्डएण०, ह 8 १६५६; 4878 5. 
(०० १६५६, १६५७)। 
सकेत --उक्त प्रश्नों मे दो थातें पूछी गई हैं ->च्य के मुल्य में परिवेतन के 
बयालया आधविक (इसमे उत्पादन तथा वितरण अथवा समाज के विभिन्‍न वर्गों पर प्रभाव 
भी सम्मित्तित हैं) व सामाजिक प्रभाव हैं तथा वढते हुये मृल्य-स्तर को स्थिर करते (मा 
मुद्रा-फीति की स्थिति का मुकावला करने) के लिये व्या-वया सुभाव हैं ? भ्रारम्भ में 
मुद्रा श्पीति का भ्र्थ (क्सी प्रतिष्ठित श्र्थशास्त्री वी परिभाषा भी दीजिये) लिखिये 
आधा पृष्ठ) श्रौर फिर इसके समाज के विभिन्‍न वर्गों पर पडने वाले प्रभावों वो 
बताइये--ब्यापारी वर्ग, निश्चित भ्राय वाला वर्ग, उपभोक्ता वर्ग, श्रमिक वर, ऋणी 
तथा ऋरदाता वर्ग । यदि अ्रइन में केवल यह पूछा गया है कि मुद्रा-स्पीति से देश वे 
विभिन्‍न बर्गों पर क्या प्रभाव पडते हैं, तव तो वेवल विभिन्‍न थर्गों पर पडने वाले प्राधिर 
व सामाजिक प्रभावों को ही लिखना चाहिये, परन्तु यदि प्रश्न मे मुद्रा-स्फीति के प्रायिव 
प्रभाव पूछे गये हैं, तव विभिन्‍न वर्गों पर पड़ने वाले प्रभावों के भ्रतिरित्त ध्रत्य आधविव 
प्रभावों को भी लिखना चाहिये, जैसे--वरो व ऋणो में वृद्धि हो जाती है, वेकिय वे 
बीमे-कार्यों का विकास होता है, देश से निय त्रित भ्राथिक प्रणाली वा निर्माण होता है, 
देश वी सुरक्षा के लिये सरकार को पर्याप्त मात्रा मे धन मिल जाता है भ्रादि । सक्षेप में, 
मुद्रा->पीति के सामाजिक प्रभावों को भी लिखना चाहिये, ण॑ से-चू कि मुद्रा प्रतार-से समाज 
में धन का पुनवितरण होता है, यह 'अ्' को लूटकर “व” को देता है, इस लूट मार में 
व्यक्ति के भुण-दोषों का यह विचार नहीं करता, इसलिये ऐसे व्यवित जिन्‍्होन बड़े 
परिश्रम से धन कमाया है जब ये भी लूटे जाते हैं तब ये सरकार के प्रति विद्रोह वरते हैं 
और इनवा सरकार मे से विश्वास उठ जाता है। इसके अतिरिक्त स्पीति काल में 
प्ू'कि व्यापारियों व उत्पादको वो श्रत्यधिक लाभ होता है, इसलिये वे और भी श्रधिव 
सात्रा में लाभ प्राप्त करने के लिये ग्रनेतिक कार्य मरने लगते हैं, जंसे-चोर थाजारी 
करना, नियत्रित-मूल्य से श्रधिद मूल्य लेना, वस्तुओं में मिलावट करना भ्रादि। यह 
अ्रप्टाचार व भ्रन॑तिक्ता ध्यापारियो तक ही सीमित नहीं रहती वरत्‌ इसका प्रभाव 
सरकारी कम चारियों तवः पर पडता है (चार पाच पृष्ठ) ? छितीय भाग में उत उपायों 
को बताइये जिनसे बढते हुये भूल्यों के बाल म मूल्य में स्थिरता श्रा सके प्रथवा मुद्रा 
स्पीति बी दक्षाग्रो का मुकावह्वा क्या जा सके, जैसे-मुद्रा वी मात्रा बम बरना, अश्रथवा 
नई किस्म की मुद्रा का चल्नन करना, करो मे वृद्धि, बैक दर से वृद्धि श्रथवा खुड़े बाजार 
नी क्षियाओं द्वारा साख नियत्रण करना, मूल्य नियत्रण व राशनिंग करना, उत्पादन 
प्रोत्साहित करना (सरकार को भी स्वय उत्पत्ति काय॑ वरना चाहिये) शायात का 
प्रोत्साहन द निर्यात ह॒वोत्साहित करना, सन्तुलित वजट बनासा, बचत को प्रोत्माहित 
करना झादि (दो पृष्ठ) । 
प्रइव ३ --(7) मुद्रा-स्फीति प्रस्मायपूर्ण है भर मुद्ा-्सकोच प्रभुपयुक्त है । इन 
दोनों से भ्रापस मे शायद मुद्मा-सकोच सबसे बुरा है ।” इस उक्ति का विवेचन पीजिये 
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संकेतः--उत्तर में सर्वप्रथम मुद्रा-स्फीति का ग्र्थ बतादये--केमरा, पीगू झादि 

की परिभाषायें दीजिये श्रौर उनकी व्यास्या कीजिये (आधा पृष्ठ) झ्ोर बताइये कि 
सुद्रानफीति की दछ्षा में मुद्रा के मूल्य मे चहुत कमी हो जाती है प्षवा पूत्य-स्तर मे 
वृद्धि हो जाती है। मूल्य-परिवर्तन के इन प्रभावों को इस प्रवार बताइये कि यह सिद्ध 
हो जाय कि मुद्रा-स्फीति अ्रन्यायपूर्ण ((0]0०8) है । स्फीति का समाज पर प्रभाव दो 
क्रियाओं द्वारा पडता है- घन का वितरण व धन का उत्पादत । घन का ऐसा पुनवितरण 
हो जाता है कि इसके सम्राज के विभिन्‍न वर्गों पर भिन्‍न-भिन्‍न प्रभाव पहते हैं:-- () 
विवियोजन-कर्ता वर्ग--मुद्रा-स्फीति से इस वर्ग को होने वाली हानि उदाहरण सहित 
स्पप्ट वीजिये, कि विनियोजन करने के लिये जो बचत की जातो है, उस बचत का मूल्य 
कम हो जाता है, जो लोग सरवारी प्रतिभूतियों व डिवेन्चर्स श्रादि में धन का विनियोग 
करते हैं, उनकी ग्राय कम हो जाती है, एक ओर विनियोग-कर्ताओं बी भ्राय कम हो 
जाती' है । और दूसरी ओर उनसे लिये जाने वाले कर की मात्रा बढ जाती है, फलतः 
पूंजी सच्य हतोत्माहित होता है क्योंकि समाज में बचत तब ही होती है. जबकि बचत- 
कर्ता को यह विश्वास हो कि उसकी बचत के मूल्य में कमी नहीं होगी। परिणामतः 
त्ति-कार्यों के लिये पूजी का अभाव हो जाता है। श्रतः स्फीति वी दशा भें विनियो- 
जन के मूल्य तया इनसे श्राय में जो बुछ कमी होती है, वह अनन्‍्यायपूर्ण है। (॥) 
उत्पादन-कर्ता व ऋणी वर्ग-स्फीति की दशा में उत्पादयों को अत्यधिक लाभ हीता है 
वयोकि कच्चो-सामग्री के मुल्य में तथा मजदूरी में वृद्धि सदा शने: शनेः होती है परन्तु 
स्फरीति के कारण वस्तुओं व सेवाओं के मूल्य मे झीघ्र ही बहुत अधिक माता में वृद्धि 
हो जाया बरतीं है ! जिसमे उत्पादों के लाम की मात्रा में बहुत वृद्धि हो जाती है। 
(उदाहरण दीजिये) । ऋणी को भी लाभ होता है क्योंकि जिस समय ऋण लिया 
जाता है उस समय द्रव्य का मूल्य अधिक झ्ौर (स्फीति के कारण) जिस 
समय ऋगा वापिस किया जाता है, उस समय मुद्रा का मूल्य वहत दम हो जाते है 
व्योबि वस्तुग्रो के मूल्य में बहुत वृद्धि हो जाती है । वह श्रपनी थोड़ी सी वस्तुओं को 
वेचकर ही ऋण वी अदायगी कर देता है। कीन्स का मत है कि उत्तादक व ऋणी 
दोनों को ही स्फीति वी दक्मा में जो लाभ प्राप्त होता है च्रैँकि उसका उनकी योग्यता 
से कोई सम्बन्ध नही होता है, इसलिये यह अनाजित लाभ अ्न्याय्पूर्ण है ॥ (#॥) 
निश्चित ग्राय व ऋण दाता वर्ग-स्फीति की दग्मा मे इन दोनो वर्गों को हानि होती है 
कयोवि' वे अपने द्रव्य से पहले की तुलना में बहुत कम वस्तुयें खरीदने पत्ते है । स्पप्ट 
तग्रा मुद्रा-रपीति का यह प्रभाव भी अ्न्यागपूर्ण है। (9) घन का वितरण-स्फीति से 
घन का पुनवितरण हो जाता है, स्फोति घन को एक व्यक्ति से लेबर दूसरे व्यक्ति को 
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दे देती है ग्रौर इस कार्य को करते मे स्फ़ीति अधा होकर कार्य करती है भ्र्थाद्‌ घन 
का पुनवित्तरण मतुष्यो के गुणो-अवगुणों के आधार पर नहीं किया जाता] फलताः 
जिन व्यक्तियों ने अत्यधिक त्याग करके व कप्ट सहक्र बचत वी थी, उनसे धन 
“छीन लिया जाता है (क्योकि उनके घन का मूल्य कम हो जाता है) और ऐसे व्यक्तियों 
[उत्पादक श्रादि) को दे दिया जाता है जिन्होंने इसे प्राप्त वरने के लिये कुछ भी भ्रधिव 
प्रिथमर नही किया है। स्पष्टतेया स्फीति से घन का प्रनवितरण बहुत ही श्रन्यायपूर्ण 
होता है (उदाहरण दीजिये) (५) श्रहदश्य वरारोपश-सरकार नोट छापकर हीनार्थ 
भ्र्थ-प्रवन्धव (0८(टा पिग्रश्शाटताहु) करती है, इससे सरवार जनता से वस्तुओं को 
दीनती है (उन्हे उपभोग से वचित करती है) श्रौर इनको स्व्रय श्रपने उपभोग (सरकारी 
वार्यों मं उपयोग) भे लाती है, गरीवों पर भार अधिक पड़ता है क्योकि उत्तवी झाय 
में वृद्धि तो विशेष नही होती, परन्तु वस्तुओं के मूल्य से अत्यधिक वृद्धि हो जाती है । 
ग्रत स्फीति क्योंकि श्रहदय करारोपण है, इसलिये अन्यागपूर्ण है। (४७) इत्रिम 
सम्पत्नता--स्फीति से समाज में झाधिक सम्पल्तता ग्रा जादी है, मूल्यों में दाने! झवेः 
वृद्धि होती रहती है भौर कुछ समय वाद ये मूल्य श्रपनी चरम सीमा पर पहुँच जति हैं । 
तदुपश्चात्‌ मुल्य कम होने लगते है. मन्‍्दी काल शीघ्र ही आ जाता है। स्पप्दतया 
स्पीति से घू'कि झा्थिक सम्पन्तता अत्पकादीत होती है व्यापारियों वो लाभ क्षरिव 
होते हैं इसलियें भी यह भ्रन्‍्यायपूर्ण व अदुचित है है (दो ढाई पृष्ठ) द्वितीय भाग मे 
मुद्रा-सकुचन का प्रर्थ एक-दो परिभाषाओं के पर बताइये (प्राधा प्रृष्ठ) प्रौर 
फिर मुद्रा सकुचन के श्राधिक परिणाम वताइबे--[7) प्वो, उत्पादकी व व्यापारियों 
थो, गिरते हुये मूल्यों से, सबसे अधिक हानि होती है, वयोकि उदवी दृव्यग्राय तो 
बम हो जाती है परन्ठु कर-भार व मजदूरी का भार पूरब रहता है, (2) उतादन 
ह॒तोत्साहित होता है, फ्लत. बेरोजगारी फैलती है वयोकि श्रनेव उद्योग बन्द हो जाते 
हैं, (॥॥) यद्यपि निश्चित श्राय वालो को इस दृष्टि से तो लाभ होता है कि मूल्य-स्तर 
गिर जाता है , परन्तु उन्हे लाभ की तुलगा में हानि श्रधिंक होती है क्योकि ग्रगेवा 
व्यवितयों को नौकरियों पर से हटा दिया जाता है या उन्हे कम मजदूरी पर कार्य करते 
के लिये वाध्य किया जाता है (व्याशरित मत्दी के कारण) । कील्स ते इन्ही कारणों से 
मुद्दा सबुचन वो अनुपयुक्त ([76520९४॥) बताया है (एक पृष्ठ) । दृतीय भाग 4॥ 
बताइये कि' यद्यपि मुद्रा स्ीति व मुद्रा-सवुचन दोनो ही बुरे हैं परन्तु तुलता में मुद्री 
सबुचन अधिक बुरा है बयोकि इससे कसी भी स्थायी लाम थी झ्ाशा तही सी जाती 
है । वी दी मुद्रा-स्पीति का उपयोग देश बी आयिक उनलति करन युद्धकालीव श्र्थ- 
व्यवस्था के सच्मालत, पूर्ण-रोजगार की श्रवस्था को उत्पन्त करने आदि में श्रावश्यक तथा 
लाभप्रद हो जाता है, परसुतु सुद्रा-स कुचन तो एव प्रतिगामी अवस्था उत्पन्न करता हैं 
जिसमें लाभ दी तुलना में हाहि श्रविक होती है और यदि सहुचत तीज यत्तिसे हो 
जाता है तव तो समाज की झ्ाविक दक्शा विलवुल ही अस्त-व्यस्त हो जाती है--इससे 
बेरोजगारी व देकारी फैल जाती है, समाज वा नैतिक पतद होता है, व्यापार व उद्योग 
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बन्द हो जाते हैं, व्यापारिक साहस मिट जाता है, राष्ट्रीय विकास में भ्रड़च्नें पडती हैं । 
फसतः चूंकि संकुचन सारे राष्ट्र की अर्थ-ब्यवस्था में उथल-पुथल मचा देता है, इस 
लिये कीन्स ने कहा है कि मुद्रा-स्फीति अ्न्यायपूर्ण है, मुद्रा-संचुचन अनुपयुकत है और 
इन दोनों में मुद्रा-संकुचन भ्रधिक बुरा है (एक पृष्ठ) । 
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संकेत.--श्रारम्भ में सार्वजनिक वित्त वा श्रर्थ दो चार वावयों में समभाइये, यह्‌ 
स्पप्ट कीजिये कि कभी-कभी (विशेषकर युद्धकाल में प्रथवा आयोजित श्रय॑-ब्यवस्था 
में जबकि नई-नई योडनायें वार्थारिदित की जाती हैं) राज्य वी श्राय कम श्ौर ब्यम 
झ्रधिक होता है, ऐसी ग्राथिक वढिनाई के समय जबकि राज्य श्रपने सामान्य साधनों 


द्वारा पर्याप्त भात्रा में धन प्राप्त नही करने पाता है, राज्य यो घाटे बी वित्त-ब्यवस्था 
(0, 90॥ |940८०६) का सहारा लेना पढ़ता है (घाटे की वित्त व्यवस्था वा अर्थ तनिक 
विस्तार से समभझाइये) । इस व्यवस्था मे देश मे मुद्रा की पूर्ति अत्यधिक बढा देने के 
»पारश मुद्रा-स्पीति वी दक्षायें उत्पन्द हो जाती हैं, मुद्रा का मुल्य [क्रय-शक्ति) कम और 
मूल्य-स्तर ऊँचा हो “जाता है । मुद्रा की पूति का एकापियार सरवार के हाथ मे होता 
है, घर कि मुद्रा-स्फीति से ग्र्थ-्यवस्था में बडी उथल-परुथल हो जाती है, इसलिये 
रारकार शभ्रासानी से मुद्रा वो पूर्ति को बढाने के लिये त॑यार नही हुआ करती है, परन्तु 
कभी-कभी परिस्थितियाँ ऐसी होती है कि श्राथिक संकट शभ्रथवा विपत्ति का सामना करने 
के लिए सरबार को नोट-निर्ग म वी रीति का सहारा लेना पड़ता है, जेरे--()) युद्ध 
बाल--सरवार का खर्च बहुत बढ जाता है, सनिको के वेतन व युद्ध के सामान पर 
अत्यधिक व्यय होता है (युदवाल में व्यय के बढ़ने के कारण स्पप्ट शीजिये)) ऐसे 
समय में करों वो एक सीमा से अधिक नहीं लगाया जा सकता है, ऋण भी सीमित 
भात्रा मे ही प्राप्त होते हैं इस स्थिति मे सुद्रा-स्पीति द्वारा धन का प्रवन्ध वरना सुगम 


होता है । (४) आयिक उनलति--जव सरकार देश के श्राविक विश्मत्त के लिये श्रत्य- 
धिक धन वा उपयोग करने वालो योजनाझो को कर्यान्वित करती है, तव भी वह अ्रपती 


मुद्रा की श्रावश्यक्ताड्रो की पूँति श्रधिकाधिक मात्रा में नोट छाप कर करती है। श्रतः 
स्पष्ट है कि प्राथिक संकट भ्रथवा भ्रापत्तिवाल में नोट-निर्मेम वी रीति (मुद्रा-स्फीति) 
हारा सरवार पर्याप्त मात्रा मे घन एकत्रित कर देती है भ्ौर धन एकत्रित करने का यह 
एक महत्वपूर्ण साधन है। मुद्रा-स्फ्रीति का यट्टी मुख्य लाभ है। (दो-डाई पृष्ठ) । द्वितीय 
भाग में यह बताइये कि इस प्रकार बी घाठे वी वित्त-व्यवस्था के बया दोष हैं-न्‍द्बूकि 


१४६ घुद्रा-स्पी ति, मुद्रा-सवुचन तथा मुदा-संस्पीति 


इस सीति से मूल्य-रतर ऊ चा हो जाता है, इसलिये समाज, वे विभिन्‍न वर्गों पर इसका 
बुरा प्रभाव पडता है (प्रश्न न० ३ में स्पीति वे जिन दोषों को लिखा गया है उन्हें 
जिसिये) इन दोपो के कारण ही कीन्स ने मुद्रा स्पीति को श्रन्यायपूर्ण वहा है। यह 
बताइये कि मुद्रा-स्फ़ीति की रीति एक प्रकार वा करारोपण है और धन प्राप्त करने 
वा यह तरीका सबसे खराब हैं क्योकि इसमे घन वा अनुचित पुनवितरण होता है, 
गरीबों पर धवियों की घुलना मे अधिक भार पटतो है भ्रादि (दो तीन प्रृष्ठ) | तृतीय 
भाग भे मुद्रा-स्फोति के दुष्परिशामों से समाज को बचाने के लिये जित उपायों का 
उपयोग होता है, उन्हे लिखिये (प्रइन २ के सकेत में इन उपायो को दताया गया है) 
भारतीय उदाहरण सक्षप में दिये जा सकते हैं (एक-डेढ पृष्ठ) ॥ 

प्रदन ५-- !) “मुद्रा एक श्रच्छा सेवक है, किगतु घुरा स्थामों है।” व्यार्या 
कौजिये 5284८ ह. 8. १६५७), 6) ९ १छतल] ध्यवाती 43 कह 00706 ण कथा 
कर[छूंत्४5 (0 फज्ापैदंचवे, 8९९०७९४ 280, धा६४३ %॥6 2०१६०] 40,. 8 ३0प्7८६ 


ए एशा] &छ9पे एणराएशंणा ” (०घशाफ€णा (7०, 8. एटा 4957, कधछ१,. 3५ 
ह 9540। 


संदेत --5त्तर के दो भाग हैं--प्रथम भाग में यह बताइये कि मुद्रा एवं 
अच्छा सेवक क्यो है--वस्तु विनिमय की व्ठिनाइथो को वतादथे और यह रपप्द कीजिये 
कि मुद्रा ने इन्हे विस प्रकार दूर करके मनुष्य के विनिमय के कार्यों को सुगम बला 
दिया है, मुद्रा बी सेवाओं के कारण ही मानव वा ग्राथिक थे सामाजिक जीवन उइलत 
हो सका है (मक्षेप मे मुद्रा वे महत्व को इस हृष्टि मे बताइए कि इससे घन के उत्पादन, 
वितरण व उपभोग झादि में बहुत सहायठा मिली है) यह भी सक्षेप में बताइये कि मुद्रा 
मे वारण ही घाटे की वित्त-ध्यवस्था की प्रणाली सम्भव हुई है, जिसवी सहायता से 
युद्धबाल घ थन्य आपत्ति ने! समय सरतार प्रपनी मुद्रा की झ्राथश्यवताग्रों की पूर्ति कर 
लती है। अ्रत" मुद्रा मानव जाति के लिये एक वरदान है, यह समाज थी एवं थ्रच्छी 
सेविका है (तीन पृष्ठ) | द्वितीय भाग में यह वताइए कि सुद्रा शने शने समाज वी 
सेविका के स्थान पर स्वामिनी वन गई है, आज मुद्रा वा महत्व इतना ग्धिक बढ गया 
है कि सारा श्राथिक जगत मुद्रा के इशारे पर चलता है, केवल इसकी मात्रा को घढाने- 
बढाने से समाज म क्षान्ति मच जाता है, समाज पर इसका ऐसा सामाजिक, राजनेतिक 
व भार्थिव प्रभाव है कि इसी के कारण राज्य का तख्ता त्तक उलट जाता है, यह प्रभाव 
मुद्रा के मूल्य-परिवर्तत (मूल्य-स्तर में उच्चावचन) द्वारा पटता है। इस कारण झाज 
भुद्रा समाज की स्वासिनी चंद गई है। भव यह समाज के नियन्त्रण से बाहर हो गई 
है, समातर को मुद्रा-स्पीति को रीति ना सहारा समय-समय पर लेना पदता है, प्रौर 
एक बार स्पीति वी दश्चायें उत्पस्त्र हो जान पर समाज इसे अष्मानी से ग्पने नियन्ध्रण 
में नही करने पाता है, फ़्वत मुद्रा-स्फीति से उत्पत्न होने वाले समस्त दोप समाज से 
दृष्टिगोचर हो जाते हैं (इन दोपो को विस्तार से दताइये) जिसते समाज वा जौवन- 
श्रस्त-ब्यस्त हो जाता है तथा सामाजिद व झ्ाथिक क्रान्ति का भय उत्पत्व हो जाता है 
(तीत-चार पृष्ठ) । 


मुदाज्पीसि, मुद्रा-गदुचग या गुद्ठा-मरपीयि १४७ , 


प्र] ६:--[) पू"्य-रथैर्य की घारतविक धमाया कया है? बयां शुह्य-ह्गैध 
चाछगीय रु भ्रधवा प्या यह प्रापात्य (॥9795%[6) है ? श्रपने उत्तर के तिये रपट 
कारण दौजिए [6 7) एक १६५८), ॥॥ (90966 क्राँत्क 876 ॥0. वण्शाए« 


जि 6एते ॥[07008 28 70:69 #8॥58 ०7 79फ़तर।9 ॥8 4 का|८९३-7/ 0[4९फ46: 
(बए, छ. है. 955) का (४९ प्र48 


३ शंपेतः->सूरय-स्वैय वा अर्थ संगभाध्ये--श्यता श्र्थ है सगाज में गूल्यनतर में 
छ्पिरता, बस्तुमों थे सेयाग्रों मे मूह्यों गे ने तो यूद्धि हो झौर गे एमी ही हो | साधारग 
हष्डि मे मनुष्य यह बाड़ेगे तिः गर में कोई हैरा-फेरी नहीं हो शाकि इन गार्य 
गुपारू रुप से घन गके, जीयग निश्चिग थे शुसी रह गे, युव्रोतरजाल में इस विचार 
मौ अ्षिक ५प्टि मिलसी है सयोकि भरुष्यों को युद्धागवीग रफीसि के बुप्रभायों का महू 
अगुभत् होगा है । परस्यु गूर्य ग्थिरधा श्रच्छी गही होंगी, इसता आविक समाज पर 
युष प्रभाव पढ़ता ह-()) प्रथम कारण यह है कि पूजीयोदी व्यवस्था में आधिक उप्नसि 
के लिए यह प्रायश्यक है कि उत्पादकों भरो उतारोसर (अ्रप्रिवाधिव' मात्रा में) लाभ 
ब्रा हो, जाग भी गाता ते कमी था बसे लाभ भी आशा होते पर था उद्योगपीयों 
के मस्तिष्क में गिराशा की भावया (मूस्यन्थ्य के गारण) उछरा हो जागे से उधोग- 
पतियों द्वारा विभियोग ग'ग होगा है, राज में धन का संग्रह ((0॥0॥09) होते लगता 
है, उतार गंगें! धरे! बग हो जाता है भ्राविक प्रगशि धीी पड़ जाती है । गैकारी थे 
बेरोगगारी पौण जाती है । प्रतः गून्य-म्थिरता ये समाज भ्रश्रगति थी ओर प्ग्रगर हो 
जाता है । (॥ गूह्य-रिशिणा के धालज सिद्ध होते था एक दूगरा बारां भी है 
पूजीवादी गागाज में गूस्यनस्थिर थी दमा में ज्यों-ज्यों पत मा ब्रिवियोग बढ़ा जागो हैं; 
श्यॉयी इस विनियोगों गे शीगारया लाग की मात्रा घटसी जाती है (यदि किशी प्रकार 
का कोई पिशेष प्रबन्ध सही सिया जाये), प जीपरियों द्वारा धन मो विनियोजर अधिक लिंक 
होता बर्द था कम हो जाता है भ्रौर समाज में उत्त विधि! प्रभाव हरिटिगोला दे लगगे 
हैं। (॥॥) गूल्य-श्थिरता बा एक धासार प्रभाव यह भी होगा है. कि. सती 'उत्स्थिवि 
में उत्मादवाँ द्वारा गई-गई उत्वादन वी प्रणासियों का उपयोग गहीं होगा है। बारग 
गहू है कि उत्पादक गई उत्पाइगअणालरी यो अयोग शमी करेगा है जबकि उसे उस्री- 
शर पाम मी याता होती है । इस प्रणालियों मे जोसिय भी अधिक होती है, श्यलिए 
यह लाभ भी पधिंग गात्रा में प्राण बरतां धाहा हरगा है। परशु मूस्य/शवरता में 
लाभ के उत्रोत्तर बढ़ते मे र्थान पर इससे धर्नः घर्गः ब्मी ही जाती है! ध्रहः गृख्य- 
छिरता मा प्र्ष झ्राधिक उन्नति का झवसा था बस हैं! जाना और एक गीसा के बार 
शगाज वी आावसोति ही प्रोर श्रग्रगर हो जाता होगा है, थो गगान मे लिये बहूओं पागवा 
एवं हागियास है! (५) ग्ूलय-र्विस्ता में झावि७क प्रणाती गे लोभ गा अभाव हो 
जाता है, परस्यु श्रायिय उस्नसि के लिये श्राविक शग्राज गे लोच गा होता श्र्रश 
अ्रायश्यग' होता है । इस गये सारणी मे रपट है हि गूरयस्पैय बा्ठसीय यहीं है. (दो 
वाई पृष्ठ) । द्िगीय भाग में, मूस्म-रतर में शीश परियर्सतों के समाज मे विभिरर यगों। पर 
पहने थाले प्रभावों तो मताइयै-ये परियर्तन सटड़े थी अन्‍्म देते हैं, गमाज मे श्रनिश्चित 

















ह्ड्य मुद्दा-स्पीति, मुद्रा-संवुचन तथा मुद्रा-सस्फीति 


वतावरंण उत्पत्न कर देते हैं। वस्तुओं के मूल्य तेजी स्रे बढ़ने पर धन के वितरण में 
ऋान्ति भच णाती है, यद्यपि इृधक व उत्पादक व व्यापारी मालामाल हो जाते हैं परन्तु 
ये जो कुछ धन कमाते हैं उसका सम्बन्ध उनकी थोग्यदा छ्रे नहीं होता जिसके कारण 
यह स्थिति भ्रन्यायपूर्ण कही जाती है, मूल्यों वी तेजी के काल में सरवारी हस्तक्षेप 
होने पर समाज भे चोर-वाजारी, नेतिक अप्टाचार भादि उत्पनन्‍्त हो जाता है, निश्चित « 
झाय बर्गें पिप्त जाता है और उसे भरपेट भोजन नहीं मिलता है [मुद्रा-स्पीति अथवा 
मुल्य-वृद्धि के दोषों को सक्षेप मे बताइये) । इसी तरह मूल्य रतर वा नीचा हो जाना भी 
भ्राथिक समाज के लिए घातक होता है, उत्पादन व विनियोग पर बुरा प्रभाव पटता 
है, व्यापारियों द उद्योगपतियों को घाटा होता है, व्यवस्ताय व उद्योग शर्ने- शने- बन्द हो 
जाते हैं, पद्चपि निश्चित आय व मजदूर वर्ग को लाभ प्रतीत होता है, परन्तु यह भी 
अरम्रात्मक है वर्योंकि यह वर्ग शोध ही वेकारी बे फदे मे फूस जाता है प्रादि। (मुद्रा-सवु चत 
श्रथवा मूह्य-हास दे दुष्रभावों को सक्षेप मे बताइये) झत* यह रप्प्ट है कि मूह्य- पे 
कै प्रभावों की तरह तेजी से बढते या घटते हये मूल्य भी झ्राथिक हृप्ठि से बहुत झनुपयुक्त 
हैं (तीन पृष्ठ) ; ठृतोय भाग में बताइये कि उचित नौति वया होनी चाहिये--झ्राषिक 
उलति भी दृष्टि से न तो मृल्य+तर मे श्यिरता होनी चाहिये श्रौर न श्समे तेजी से 
घटने व बढते की ही भ्रशूति होनी चाहिये । कीन्‍्स ((०॥०८«) के मताजुसार भू थ- तर 
में धीरे-धीरे बढ़ते की प्रवृत्ति होनी चाहिये ताकि देश में उत्पत्ति-वार्य में वृद्धि हो, 
उत्पादकों को लाभ हो, मजदूरों गो भी वेबारी वा सामना नहीं करमा पड़े श्रादि (एक 
पैरा) । चतुर्थ भाग में बताइये कि मूल्य॑-स्थैर्य श्राप्तब्य मही है--छकि समाज गति- 
घील है, इसलिए यदि समाज वी आधिक प्रगति को बुछ समय के लिए रोक दिया 
गेंया, तव स्वतः ही समाज कुछ समय वाद श्राथिक झवनति वी भ्रौर श्रग्रसर हो 
जायगा, समाज एक स्थात पर टिया नही रह सबत्ा है--या तो झाये बढ़ेगा या पीछे 
वो हठेगा (एक प्रा) । ५५ 

प्रदम ६:--(0) प्पने देश मे ट्वितोप सहाध्द्ध के समय प्रौर उरुूफे १४चांत्‌ मुद्रा 
स्फोति बे कारणों का विषेचन कोजिए। राज्य द्वारा शिए गए उसके नियन्त्रण के 
उपायाँ वा संज्षिप्त बन फीजिए (तै878 हे 0०० १६५६), (/) भारत मे मुद्रा* 
भ्रसार किस प्रकार जियन्त्रित दिया जा सकता है? (#॥5080950 8 & १६५७) 


[ए)_ऐ0एण३ फिह ऋ्रट्चडछ/68 ब्ते०एश्ते. फज._ फर 50४0. एतविविव णि 
€०क्रक5॥# 2 ४7405 308 हिंड 2०ण्छाएए- (सिह 8 एटल 4959) 


संरेत--उत्तर के प्रथम भाग मे मुद्रा-स्पीति वा श्र, एव-दो परिमापाओं के 
आधार पर स्पष्ट चीजिये और सक्लेप में इसके वुष्रभावों वो बताइये (एक-डैढ़ पृष्ठ)॥ 
दित्तीय भाग मे भारत मे मुद्गा-स्पौति वे बारणों वो बताइये (दो पृष्ठ) ॥ सृतीय भाग 
में राण्य द्वारा अपनाये गये उन उपायो को (उदाहरण सहित) बताश्ये जिनसे देश में 
डुकाप्सदीकिती इुष्पाजिशापणरों करे कलर वह हुए कस्‍हे उधाजपएमर किस जपए है उछ का 
साथ ही साथ बताइये कि उन उपायो से राज्य को कहा तक अपने उद्देश्यों की पूर्ति में 
सफलता मिली है ॥ (तोन-चार पृष्ठ) । 


भ्रष्याय ५ 
निर्देशाडूः 
(7७५ पपगा96:5) 


प्राक्ष्थन'---मुद्रा का मूल्य इसकी ज्रय-शक्ति है। चू'कि हम मुद्रा से वस्तुए' व 
सेबायें खरीदते व बेचते हैं, इसलिए मुद्रा व मूल्य का सम्ब'्ध वस्तुओ्रों व सेवाओं के मूल्य 
से होता है। मुद्रा का मूल्य (या क्रय-शक्ति) कम हो जाने पर कम वस्तुए' व सेवायें 
और मुद्रा का मूल्य प्रथिक हो जाने पर शभ्रधिक_वस्तुए व्‌ सेवाए' खरीदी जाती है 
धर्यात्‌ मुद्रा का मूल्य कम हो जाने पर बसतुप्रों व सेवाग्रों का मूल्य प्रधिक और मुद्रा 
का मूल्य प्रधिक हो जाने पर वस्तुओं व सेवाओं का मूल्य कम हो जाता है।इस तरह 
मुद्रा के मूल्य तथा वरतुझों व सेवाओरों के मूल्य का विरोधी सन्बन्ध है। '्रतः जब! मुद्रा 
मूल्य घटता है तब युल्यों में वृद्धि शरौर प्र मुद्ा मुल्य बढ़ता है तब मूत्यों में कमी हो 
जाती है| यह स्मरण रहे कि जब तक स्वर्ण चलनमान (600 ०णा९7९) शध्या00॥9) 
चलने मे रहा मुद्रा के मूल्य मे भ्रधिक परिवर्तन नहीं हुआ, परन्तु प्रथम महायुद्ध काल में 
इसके समाप्त हो जाने पर मुद्रा के मूल्य में प्रसाधारण परिवर्तन हुए जिससे वस्तुप्रों व 
सेवाओं के मूल्यों में भी प्रसाधारण परिवर्तन हुए । 

यह एक महत्वपूर्ण प्रश्न है कि वस्तुओरों व सेवाग्नो के मुल्य मे. परिवर्तन को किस 
प्रकार नापा जाता _ हैं? इसका उत्तर सरुत्त है। श्राजकप्त यह कार्य निर्देशांकों फ्री 
सहायता से किया जाता है । यह स्मरण रहे कि गूल्यो में परिवर्तन का श्रध्ययन प्राथिक 
दृष्टि से बड़ा महत्वपूर्ण होता है। मूल्य-उच्चावचन या भनुष्यों के सामाजिक व भाधिव 
जीवन पर गहरा प्रभाव पड़ता है (मुद्रा स्पीति के ग्रध्ययन में इस सम्बन्ध मे विस्तार से 
लिखा जा चुका है), इसके द्वारा ही' उत्पादन के विभिन्‍न साधनों को मिलने वाला 
रोजगार विर्धारित होता है, इसी से देश में उत्पादन की मादा व _इसवा स्वभाव तथा 
भ्रातरिक व बाहरी व्यापार वी मात्रा निर्धारित होती है प्रादि ! इसीजिए भाजकल 
निर्देशाको द्वारा मूल्य परिवर्तन को एक निश्चित रूप में नापा जाने लगा १। 

निर्देशांह बसे बहते हैं? (१४४४४ धा० 7065 िएगा/श75)--यहू एक 
साधारण प्रतुभव की बात है कि किसी भी समय पर तमाम वश्षुओो व.सेवामो के मूल्य 

एक साथ एक हो दिल्ला में न॑ तो बढ़ते हैं भोर म एक हो दिशा मे घटते हो हैं। यदि 
कुछ वस्तुओं व सेवाओं के मूल्य_घटते हैं.त॑व श्रन्य कुछ वस्तुओं व_-सेवाओं -के मूल्य बढ़ते 
भी हैं। इसी तरह यदि कुछ वस्तुओं के मुल्य बहुत कम बढ़ते है तब भ्रस्य वस्तुग्रो के 
भूल्य बहुत सुधिकू बढ्ते है था ददि कुछ वरतुओं के पक बहुत झूम मात्रा में कम होते है 
तब भ्रन्य वस्तुयो के मूल्य बहुत श्रधिक्‌ मात्रा मे बम होते हैं । इसके विपरीत कुछ ऐसी 
वस्तुए' भी होती हैँ जिनके मूल्य में सोई परिवर्तन नहीं होता है। परन्तु यदि हम 


हर०... मिर्देशाक 


विभिन्‍न वस्तुओं व सेवाड्रो के मूल्य परिवर्तनो-का औौसत-(&ए९८४०४८) पिवाल छें, तव 
हमे पता चलेगा कि इस ओसत मे या तो बढ़ने की श्रवृत्ति है या इसमे. घटने _की प्रवृत्ति 
होती है | यूचक श्र को का उद्देश्य इस प्रकार वी कंन्ध्रीय प्रवृत्ति की शोर सकेत बरना 
होता है। हम भी इस सूचक श्र क या सामान्य मूल्य स्तर (ठध्यटा् 006 (रथ) 
या भ्रौसत मूल्य के घट बढ से मुद्रा के मूल्य के घट बढ का झनुमान लगाते हैं) इसीलिये 
निर्देशाक की. परिभाषायें इस प्रकार दी जाती हैं:-- 

(१) “सूचनाक, मुद्रा के मुल्य के परिवर्तेनो को जानने फे लिए, मूल्य स्तर की 
बे सप्याए हैं जिहें पस्तुध्रो व सेदाप्रो के मूल्प के परिवतंन दिखाने के लिए क्रम से 
रखा जाता है । 

(२) “निर्देशाक ह्ोमत स्तर फे भ्र को फी एक सूची होती है क्रिहे एक तालिका 
के रूप से इस प्रफार प्रस्तुत किया ज्ञाता है कि मुद्रा के मुल्य के उच्चावचनों को सुचित्त 
करने फे उद्देदय से वस्तुओं भौर सेवाप्नों कौ सामान्य फीसत के परियतंतों को विणाया 
जा सके । 

यदि विर्दशाक बढते जा रहे है तव इसका यह श्रर्थ हे कि साम्रास्य मृह्य-स्तर 
((७९३९४७) 766 ],0४१|) ऊ चा होता जा रहा है श्रयवा वस्तुओं व सेवाओ्रो के मूल्यों 
की केन्द्रीय प्रवृत्ति बढने को भोर है भ्र्थात्‌ मुद्रा का मूल्य कम होता जा रहा है । इसके 
विपरीत यदि उक्त निर्देशाक गिरते जा रहे हैं (कम हो रहे हैं) तव इसका यह भ्र्थ है 
कि सामान्य मूल्य स्तर कम होता जा रहा है श्रथवा वस्तुश्रों व सेवाप्रों का मूल्य कम 
होता जा रहा है अर्थात्‌ मुद्रा का मूल्य बढ रहा है । प्रतः विदंशाकों के बढ़ने पर मुद्रा 
का भूल्य कम शौर निर्देशाको के घटने-पर सुद्रा का मूल्य अधिक शो जाता है। 

यहें स्मरण, रहे कि सूचन अर क मुद्रा के मूल्य के पूर्णा सवा तिरपेक्ष (6००७९) 

मापक नहीं है । ये विसी पूर्व 42258 के मूल्य-स्तर की तुलना उत्तर काल वे मूल्य स्तर से 
करत हैं | इस तरह निर्देशाक' मूल्यों के परिवर्तन के तुलनात्मक रूप (०७॥४८) को ही 
दिखाते है । किसी समय पर यह कहता कि सूचक श्र्‌व॒ ५० डे, इसमें बुछ भी श्र नहीं 
होता जब तक कि इस झ् के की किसी भ्रन्य समय क श्र क' से तुलता सही की जा सके | 
इस तरह उक्त भ्र क का तब ही बुद्ध प्रर्थ होता है जबकि हम यह भी क्रताते हैं कि भमुक 
वर्ष या माह या सप्ताह या दो दिन के औसत मूह्य-स्तर वी तुलना में यह श्रक ५० हैं 
(प्रमुष॒ वर्ष, माह, सप्ताह या दिव का औसत-मूल्य १०० मान लिया जाता है) भर्षात्‌ 
इस उदाहरण में मूल्य-स्तर पहले की तुलना में घटकर आधा रह गया है पश्रयवा मुद्रा 
वा मूल्य वढकर पहले से दुगुना हो गया है। श्रत भूल्यो के सूचक श्रक दो विभिन्‍न 
बालों के मूल्य-स्तरों वी तुलना करने में सहायक होते हैं । 

निर्देशाव न केवल मुद्रा क मुल्य के परिदर्तनों को नापने को लिये ही काम में 

श्रात हैं वरन्‌ इनका उपयाग प्रत्येत्र भ्राथिद घटना वे तुलनात्मक परिवर्तन को सूचित 
करने क लिय होता है झैसे--उत्पादन मे घटनवढ, ग्रायात-निर्यात में घटन-वढ़, किसी। 
बस्तु के उप्रभोग में घदनयठ झादि। 


गा ते 


निर्देश्ांक श्र 


सूचक शडूः बचाने की विधि 
(४९(४०० 60# (९ एण्काफ़ॉम्वए0णा ण॑ पड 70985 पा 6१६) 
हिदेश्वांकों को बनामाः---सूचक थक बनाते समय निम्नलिखित बातों का ध्यान 
रबज्ा जाता है।-- 

(१) श्राधार-वर्ष का चुनगा (5०९०]०॥ ०६ 6 छै888 १९७):--सूचक अड्ू 
अवसर वापिक. ग्राधार-मर बनाये जाते है। इसलिए निर्देशाडू, बनाने के लिये सबसे 
पहले भ्राधार वर्ष को चुनना होता है। ग्राधार-वर्ष (8356 १६७7) का अर्थ उस वर्ष 
से होता है जिसके श्रौसत मुल्य को भ्रन्य वर्षो' के औसत-मूल्यों की तुलना का आधार 
माना जाता है। चू कि ग्राघार-वर्ष के मुल्य अन्य वर्षो के मृल्य-परिवर्ततों वी तुलना 
का ग्राधार होते हैं, इसलिये इस वर्ष का चुनाव बडी सावधानी से किया जाता है। यू 
तो हम क्सी वर्ष को ही आधार-वर्ष मान सकते है परन्तु वास्तव मे यह एक ऐसा वर्ष 
माना जाता है जिसमे मूल्यों में श्रुधिक उत्तार-चढाव नहीं होते है तथा जिस वर्ष मे ऐसी 
कोई घटना नही घटती है जिससे देश की आधिक स्थिति पूर गहरा प्रभाव पड़ता है 
श्र्थात्‌ श्राधार-वर्ष वह वर्ष होता है जो हर प्रकार से सामान्य जप... (०१४४) १९०७४) 
माना जाता है । इस ह्टि से महायुद्ध, श्रकाल, बाढ़, आधिक_ संकट तथा फसल की 
खराबी वाले वर्ष को असाधारण वर्ष मानते है श्लर ऐसे वर्ष को प्रायः झ्ाधार-वर्ष नही 
माना जाता है । इस तरह आधार-बर्ष बह वर्ष होता है जो न तो बहुत भ्रधिक उन्‍्तति- 
शील दर्ष होता है श्लौर न आधिक दृष्टि से बहुत पिछडा हुआ्ना वर्ष होता है बरब्‌ यह 
एक सामान्य श्राथिक परिस्थितियों वाला वर्ष होता है। सव्‌ १६२६ के पश्चात्‌ भीषण 
मनन्‍्दी-वाल (9लुत€न्‍्झ०॥ ?क्षौॉ०0) का प्रारम्भ हुआ, जिससे मूल्यों में बहुत कमी 
हो गई। इसी तरह १६३६ के पश्चात्‌ युद्ध के कारण, मूल्यों मे अत्यधिक वृद्धि हुई । 
यहाँ कारण है कि भ्राजवल प्रायः १६३६ का वर्ष सूचक प्रद्धू बनाने के लिये एक उप- 
युक्त आधार-वर्प भावना जाता है क्योकि इस वर्ष की सहायता से युद्ध तथा युद्धोत्तर 
(। ०--५४४7) कालीन मूथ्यो के परिवर्ततों की आसानी से तुलना की जा सकती है । 

(२) बस्तुग्रो व सेवाग्रो का चुनाव (50020) ए ह॥ह (गाए: 6३ 
8॥6 ७८३६।०८8):--5पं निर्धारण के पश्चात्‌ उन प्रतिनिधि वस्तुओं की छाट करनी 
होती है जिनके सामाव्य मूल्य- तर (58 छाप! श/८९ [,5४८)) की तुलना आवार-बर्ष 
के सामान्य मूस्य-स्तर से की जाती है । हमारे समाज में द्रव्य द्वारासेकुड़ो व हजारों 
वस्तुओं व्‌ सेट्ाओों वा क्रय-विक्नय होता है, इसलिये भ्रत्येक वस्तु थ सेवा के मूल्य का 
विचार करना बद्धिने द्वीलह्टी अपितु असम्भव होता है । इस कठिनाई से बचने के लिये 
ऐसी बस्तुये व सेवायें इन लेते है जो श्रम्य बस्तुओों व सेवाग्रो का प्रतिनिधित्व करती 
है प्र्थात यदि चुनी हुई दस्तुओ व सेवाओं का मूल्य बढता है, तव अन्य वस्तुओं व 
सेदाओ दा मूल्य भी बढ़ता है और चुदी हुई वस्तुओ व सेवाओ्रो के मूल्यों के कम हो 
जान पर अन्य वस्तुग्रो थ सेवाग्रो के मूल्य भी कमर हो जाते हैं। परन्तु इस वस्तुओं व 
सेव्ात्ं के चुनार पर सूचक अद्दों के ददाने के उद्देश्यों का बहुत प्रभाव पदता है । 


१४२ निर्दधरु 


उदाहरण के लिये, यदि हम रहन-सहन्‌ खर्च यूचक श्र क (005 6 [शाह गिवेध्क 
रणाए०८) बना रहे हैं, तब हमे ऐसी वस्तुओं को इनना होगा जो कि उस वर्ग के जीवन 
से सम्बन्धित हैं जिदका हम रहन-सहन व्यय भूचक भ्र क बना रहे हैं इस तरेंहू विभिन्न 
वर्गो_के भनुष्यों के रहन-सहन के खच के परिवर्तन यो नापने के लिये कायम मे लाई जाने 
बाली वस्तुएं भिल्‍्त भिन्न होगी । दूसरे झब्दा म रहत-सहन-व्यय सूचक भ्र के बदाते 
समय हम यह देखना होगा कि क्सि श्रेणी के मनुष्य विस प्रयार की बल्तुओं व 
मेवाओ का उपभोग करते हैं। यू तो वस्तुझ्आा व सेवाओ की सखझ्या जितनी पझधिक ली 
जायगी उतता ही सूचक श्र क. श्रधिक टीक' बढ़ेगा, परन्तु घुविधा की हृ्टि से प्रायः 
१-३० प्रतिनिधि वस्तुओं का ही चुनाव हुग्रा करता है । 

(३) बल्तुप्रों के मूल्यों का चुनाव (80॥0९०70॥ 0(06 थि०७ ०६6 
((७०४०७७०॥॥८४) --प्रतिनिधि वस्तुप्रों के छुलाव के पश्चात्‌ इनवे मूल्य प्राधार-बर्ष 
तथा श्रन्‍्य जाँच के वर्ष (४८९४४ ० ॥दृणा।) ) में मातम किय जाते हैं। वस्तुग्रो के 
सुन्य थोक (४४/००४९४४९) भी होते हैं और छुटकर (६४४) भी ! युद्ध शरर युदोतर 
काल मे वस्तुओं बे निमन्त्रित मुल्य ((०0]70॥0-227०८६) भी होते हैं भौर व्ो-क्मी 
चौर बाजार के मूल्य (8॥2०६ |०7)४७ ९:५०) भी होते हैं। निर्देशाव' के उद्देश्य के 
अनुसार ही यह तय किया दाता है कि गणना म थोक मुल्य रक्‍्से चायें या फुटकर 
मूह्य या श्रन्य वोई दूसरा मूल्य । यदि हमें मुद्रा के अल्य-्पस्वितनों को दिजलान बाला 
सूचक श्र क बताना है, तव हम गणावा में थोक मुल्य रक्‍सेंगे क्योकि यहा पर थोक-मूल्य 
म कैवल सही प्रनुमान देंगे बरचु इनका एकत्रित करना भी झासाद होता है। परन्तु 
यदि हमे रहन-सहन-व्यय -मूचक श्र वा (0050.0./ छठ (006९5 वणा॥0९४) मायूग 
करना है, तंव हम इस गणना में फुटकर मूल्य. रक्खेंगे वयोकि ऐसे मूल्य ही हमे सही 
पनुमान दत हैं। यह तय करन के बाद कि हम थोक भूट्य गएावा मे खर्जें या फुटकर 
मूल्य, हम यह तय करगे कि य मूल्य.विद्ध समय के लिय झाय--देम दंविक श्रयवा 
साप्ताहित्‌ मुल्य लें या मासिक मुल्य, तत्पश्चात्‌ हम प्रतिनिधि वाजारा (हिश्यगृ०श(- 
8096 89॥:८७७) का चुनाव करेंगे जिनम से हम बिल्कुल समात्र रुप व गुण बत्ती 
बस्तु का मूल्य मालूम करगे। है 

(४) मूल्यों को प्रतिगत मे दिाना ([0 हिशुए:८१९७॥ (70९8 37 एशर्शा- 
098९3) --प्रत्यक वस्तु व सवा के ग्राघार-वर्ष क्र मूल्य १०० ६० मानकर, गएता मन 
लौ गई तमाम वस्तुओं व सेवाद्रो का सूचक श्र क विकालने वाले वर्ष का मुल्य, श्राधार- " 
वर्ष की कीमता हे प्रतिशत मे निवालते हैं। उदाहराय्य, यदि श्राधास्वर्प में चने का 
मूल्य २ स्पय भ्रति मन हे इसे हम १०० मान लेते हैं, ठद ५द जाच ये वर्ष में चने का 
मूल्य «४ र०_प्रति मद हा, तब बह भ्रतिद्यत मे (ः 8 च्त प्न्) ३९९० बहलावेगा । इस 

तरह हरणक वस्तु वा भूय प्रतियत में निकाल लेते हैं । के 
(५) भ्रीस्ठ निकालना (0 5052 60 6 ै/एशग78) >«्रत में 
श्राधार व शौर त्मर वा बे मत्यों के प्रनितती (श्क्षित्था/882५5) का औसत निकाया 





निर्देधा छु 5 श१५र 


जाता है। प्राधार-द्पं गा भोसत तो १०० ही रहता है, परन्तु दूसरे वर्ष का भ्रौसत 
, १०० से भ्रधिक या कम होता है। यह झ्रौसत (8८४६८) ही सूचक प्रक (पितत्क 
रिएा८) है । मदि यह झौसत आधार वर्ष के औसत से प्रधिक्त है, तब इसका पहुं 
भर्ष है कि सामान्य मूत्य-रतर (5८०९४! ?॥06 [.८४६|) बढ गया है भौर यदि यह 
प्रौसत झ्राधार-वर्ष के श्रौसत से कम है, तब इसका यह श्रर्थ है कि सामान्य मूस्य-स्तर 
कम हो गया है। यहाँ प्र मूल्य-स्तर में परिवरत्तत प्रतिशत के रूप॑ में व्यवत किया 
गया है । 
एक उदाहरण-साधारण निर्देशांक 
रहन भहन व्यय का एक साधारण सूचक झ्रक बनाने का एक उदाहरण [है] 
लिग्राएह ० 6 एणल्मातएणाएा) ०" & जाए ९०४ ०" ॒[॥५॥8 (।व६घ्ड 
[एए॥४९३):--संन्‌ १६३६ के प्ाधार-दर्ष के झ्राधार पर यह सूचक भ्रक बनाया 
गया है५:-- 





















मम्बर | वस्तुए | भ्राधार-व्ष में बन | भा [सन्‌ १६५९ मे सन्‌ १६५६ 
_- ३ वे कासूश्मद्धां  आयू-्प्रदध 

१ | गेहूँ ४-०-० प्रति मम [ १०० १६-०-० प्रतिमन | ४०० 

२ | चावल |२०-०-० प्रति भ | १०० |[६०-०-० प्रतिमन | ३०० 

३ । कपड़ा ०-६-० प्रति गए १०० ०-१२-० प्रतिगन | २०० 

४ | म० किराया,१५४-०-० प्रतिमा | १०० [३०-०० प्रति माह २०० 

है औ १७००-० प्रति से | १०० ६-००० प्रति माह ६०० 

६ | प्रिप्रेट ०-३-० प्रति प | १०० ०-६-० प्रति पे/ २०० 
#..५ दूध ००२०० प्रतिसे | १०० । ०-८० प्रति सेर। ४०० 

फण| +- [| -| चशि्ण - शज ७५४ 7 श3ूं्ग्८ 

प्रौजत| हन्ठ | ज+ '$ ८६१०० _ हर 











उपरोवत तालिका से यह स्पष्ट है कि सद्‌ १६५६ में सूचर्क प्रक ३३५५ है 
(सह प्राधार-वर्ष की सुना में एक प्रतिशत के .रूप मे व्यकत् विया गया है, इसलिये यह 
ध्रक रुपये, भाने व पाई के रूप में बही लिखा जाता है) । इनका भर्थ यह हुआ कि 
सन्‌ १६३६ की तुलना में सन्‌ १६५६ में भरल्य-रतर मे (३२८४-- १०००८) २२८ « 
प्रतिशत वृद्धि हो गई है। दूसरे शब्दों मे तुलनात्मक दृष्टि से सत्‌ १६४८ में सामास्य 
मूल्य-स्तर सन्‌ १६३६ वी अपेक्षा ३४ गुना हो गया है। यद्यपि उपरोषत उदाहरण 
में केवल “एट्रएार्थ ७ वस्तुओरों को चुना गया है, परन्तु एबं सत्तोपप्रद सुचक पश्रक 
बनाने के जिये हमे २५--३० वस्तुओं व सेवाप्रों को छुनना चाहिये । 
नोट--परीक्षा में विद्यार्थियों को सुचक श्र क की गएना फरतिे 
समय केवल ६-७ वरतुप्नों व सेदाओं को घुनवा चाहिये चरना 


* गु॥ह एा9७ २६ 6 08 €३7/७ह7८ बन्‍च्ट गवहवा।आफ, 





है 


१५४ निर्देशाइ, 


उनका बहुमूल्य समय गणना करने (८४०४४॥४०७) से श्रमावश्यक् 
ही नष्द हो जायगा । < 
साधारण निर्देशाडू मे दोष 

साधारण विर्देशाक मे दोष (066९०७४ 97 (6 5709]6 [॥065 'ितण८) 
-साधारण निर्देशाव का सदसे वडा दोष यह है कि इसमे प्रत्येक वस्तु _ को समान मे हृत्व 
दिया जाता दै । परन्तु वास्तविकता यह है वि' किसी एक वस्तु के मूल्य मे बडी सी 
वृद्धि वा समाज के कसी एक वर्ग पर प्रभाव कसी दूसरी वस्तु वे मूल्य म ग्रत्यधिक 
वृद्धि की अपेक्षा ग्रधिकः पट्टा करता हैं क्योकि प्रथम वस्तु से इस वर्ग को दूसरी वी 
ग्रपेक्षा ्रधिक उपयोगिता प्राप्त होती है या प्रथम वस्तु पर यह वर्ग दूतरी वी प्रपक्षा 
बुल् आग का भ्रधिक भाग सर्च करता है। जित्त वस्तु पर उपभोक्ता अपनी श्राय का 
ग्रधिक भाग व्यय करता है, उसके मूत्य भे बृद्धि होने पर उपभोक्ता को इस वस्तु पर 
झ्रपती आमदनी का पहले से अधिक भाग व्यय बरना पटेगा जिससे उसे उतवी प्रामेदनी 
की क्रय-शत्ति पहले से म्धिक वम हो जायगी परन्तु यदि वस्तु ऐसी है कि उपभोक्ता 
को उस वस्तु पर अपनी आमदनी का बहुत ही -थोटा-सा भाग ध्यय वरना पड़ता है, तब 
इस वस्तु वे मूल्य में अत्यधिक वृद्धि हो जाने पर भी उसबी झ्रामदनी की क्रय-रक्ति पर 
कोई विशेष प्रभाव नही पडता है। उदाहरण के लिये, गेहूनचने के मूल्यों भें थोड़े से 
परिवर्तन का चाय, घी, दूध के मूल्यों म अधिक परिवर्तन की तुलदा में समाज' के निम्न 
बर्गे पर भ्रधिक प्रभाव पडा बरता है। परन्तु साधारण निर्देशाक' में श्रप्तिक प्रावश्यक या 
कम श्रावश्यक सत्र ही वस्तुम्रो के मूल्यों में जो परिवर्तत होता है उसे एक समात भार 
(५४७४६) दिया जाता है जिससे साधारण निर्देशाक द्वारा दिखाया गया मूल्य-परिव्तत 
समाज के लिय ९ थिति दा ठीक-ठीक श्रगुमान प्रस्तुत नहीं करता है प्र्यात,सावारण 
निर्देशाक मुद्रा की क्रमटाति के परिदर्दव को ठीक ठीक नहीं बवाता है। इप्त दोप को 
भारक्षील निर्देशात बनाकर दूर किया जाता है । 

भारज्ञील निर्देशार (शल्र्क्राट्त 7॥0०५ पैचाक्ाप2र) 

भारशील या महखावुप्तार निर्देशाह का ग्रर्य (भट्डणावा2 0 2 जशहा०व 
[0065 'पिक्ात0(7) ->जब हम घस्तुओ ब सेवाप्रों को उः को उनके पहतय के प्रनुतार भार 
देफर निर्देशाक बनाते हैं, तब इन्हे भारशीद निर्देशक (१४९..०९॥ व्‌ ७4०३ २५००) 
पहले हैं। इस प्रकार के निर्देशाजों म धत्देक वस्तु का भार (शिक्ष(। ' उ्मों परिझाण 
में दिया जाता है जितना कि उपभोग म उम्दा वास्तव म महत्व है। एसी वस्ठुप्रा का 
अधिक भहत्त या भार दिया जाता है जिन पर कोई वर्ग अपनी आमदनी क्यू ग्रधिक्त 
भाग खब करता है और उन वस्तुओं वा अपेक्ष झृद कम महल (८४) दिया याता 
है जिन पर मनुष्य अपनी आमदती का बहुत उम्र मांग व्यय करता है । परन्तु यह भार 
दँते मातुम दिया छाता है । दुछ व्यय में से विभिन्न दर्शनों वे प्रतिशत व्यय के 
अद्ठुसार वस्ठुओ का भार (शा) निहाबा जाव। हू; श्रा पारिकरिक बन्द में 


दर निर्देशायू: १५५ 


विभिन्‍न बस्सुप्तों पर किये गये व्यप के प्नुसार हो उन बस्तुओों का भार निर्धारित 
होता है । 
एक उदाहरण-भारजश्ील र्देशांक 

रहन-सहन व्यय का एक भारशोल निर्देशांक (00०३ ० [ताए एशह्वते 
006५ ४७४फे८ा)--साधारण निर्देशाक मे जो उदाहरण दिया गया है, उसी के 
भ्ाधार पर निम्नलिखित भारशील निर्देशांक बवाया गया है। मान लो, गेहूँ व कपड़े 
पर घी, दूध, प्रिग्नेट की भपेक्षा दुगुना, चावत व मकान पर डेढ़ गुवा व्यय होता है, 
तब उक्त उदाहरण में कुल भार १० हुमा जो गेहूँ, चावल, कपड़ा, मवान किरागा, 
थी, सिद्नोंट तथा दूध पर क्रमश. २, १३, २, १६, १, १ तथा १ हुआ, (कुल गोग न 
१०) । वस्तुओं के इस प्रकार भार निकालने से यह स्पष्ट हो जाता है कि उपभोक्ता के 
स्यय के बजट में विभिन्‍न वस्तुओं का सापेक्षिक महत्व क्या-वया, है ? प्रत्येक वस्तु का 
भार निकाल कर सूचक प्र'क निम्न प्रकार निकाला जाता हैः-- 


पी चछ | गत ष्णण जप नए 
! वस्तु | में मूल्य माधार-वर्ष का भार। सन्‌ १६५६ | सब १६५६ मे भार 
१६३६ 
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इस उदाहरण में भारशील निर्देशाक्ल ३१४ है। यह स्पष्ट है कि यह साधारण 
निर्देशाव' की तुलना में कम है । 

सूचक भंक बनाने में कठिनाइयों (00फ6३ व कह एक्ब्राएलांणा ए 
8):-सूचक भ्रको का निर्माण करते समय हमे निम्नलिखित बातो 
का ध्यान रखना चाहिए क्योकि तब ही हमारा भ्रनुमान कुछ ठीक वन सबता हैः- 

(0 पाषार-यर्य का घुनाव :-7एक प्रच्छा प्राघार-वर्ष कौनन्सा होता है तथा 
इस वर्ष वी व्या-वया विशेषताएं होती है इस सम्बन्ध मे पहले लिखा जा चुवा हैं। 
एक झाधार-वर्ष सदा के लिए ग्राघार-वर्ष नहीं बद जाता, इसमे समय-समय पर परिचतंन 
बरने पड़ते है पर्धात्‌ बुद्ध समय के लिये तो एवं ग्राथार-बर्ष ठीव रहता है परन्तु बुछ 
संभव याद ऐसी घदनाए घट जाती है जबकि हमे एक नये अआवारन्वपं थी छाट करनी 
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पढती है श्राघार-वर्ष कौदसा लिया ज्ञाय, मह निर्देशांक बनाने के उद्देशम पर भी 
बहुत कुछ निम र'रहता है। एक ऐसे वर्ष के चुनाव मे कठिनाई पढतौ हैं जिसमें कोई 
विपम घटना नही घटी हो । श्रत प्राधार-वर्ष के चुनाव में बडी सावधानी से कार्य 
करना चाहिए | इस कठिनाई को दूर करने के लिए विदेशों मे सामान्यतः, ४ वर्षों के 
मूल्य-स्तर का भ्रौसत लेकर उसतेग्राधार-वर्ष मानते हैं। उदाहरण के लिए, इ गलैंड में 
गन (£८०ए००णा 4) विर्देशाक १६४५-५० के श्रौसत-मूल्यों को श्राधार मानते 
। ( !) प्रविनिधि वस्तुप्नों का.चुनाव--प्रतिनिधि वस्तुओं की छाट में भी बढिताई 
पडती ४ ॥। एक्ही नाम मन वस्तुओं मे समय-समय पर भिन्‍्नता हो जाती है तथा इनमें 
गुणात्मक भ्रन्तर भी हो जाते हैं। वस्तुओ के चुताव पर सूचक श्र क बनाने के उद्देश्य 
वा भी प्रभाव पढ़ता है। सदि हम श्रमिकों के रहत-सहन ब्यय मे जो. भ्न्तर समय-समय 
पर' हो जाता है, इसे मालूम करना चाहते हैं तव हम ऐसी वस्तुओं को छाटना पढेगा 
जो भ्रधिवतर श्रमुक श्रुमिक दंग द्वारा उपभोग में लाई जाती हैं परन्तु यदि हम सर्वे- 
साधारण के रहत-सहन-व्यय का अन्तर मालूम करना चाहते हैं, तब हमे सर्वत्ताघारण 
के फपभोग वी वस्तुप्रों को ही इुतकर निर्देशाक बताना होगा। इसके भ्रतिरिक्त 
बस्तुग्रों मे देश, बाल तथा परिस्थितियों के झनूसार भी भिलता हो जाती है। प्रत्येक 
मनुष्य सदा एक सी ही वस्तुएं उपभोग में नही लाता, यदि पढ़ेंते कोई वर्ग मिद्॒टी वे 
तेत् को घरो मे रोशनी करने के काम में लाता था, ठव वही वर्ग प्राज विजली का 
उपयोग करता है | भ्रठ सूचक भर क बनाते समय वस्तुओं के छुताव में भी कठिताई 
पड़ती है । (॥)) प्रृहपों.को-सापुम करता --वस्तुप्ों का मूल्य विस वाजार से मालूम 
किया जाय / यया यह थोक मूल्य हो या फुटकर मूल्य ? इसका निर्वारण भी निर्देधांक 
| के उद्देष्य से प्रमावित होता है। प्राय बस्तुओं के भूल्यों यो टीव-दीक माछुम मरने 
मे भी बठिनाइया होती हैं। (१४) बस्तुओों को भार देना--मारशील निर्देशाक मालूम 
बरने के लिये हम वस्तुप्नो को भार देना पड़ता है । क्तिता भी प्रयत्व क्यों न तिया 
जाए, प्रत्यक्ष दा कसा जग ला बा द्वी दावा है क्यांकि मनुष्यों 
बी रुचियो मे परि साय हीं साथ प्रा का मद भी. बदलता रहता है। 
(४) ग्रौसत_लिकालने को कठिनाई --वोन सी पंद्धति रू औसत तिकाला जाय ? बया 
हम श्रौसत भ्र कगाणित रीति (470फधाप्य। ॥५८४०४६) स्न॒ निकालें या रेखागशित 
रीति (06०76777 4९४०) स । औसत निवालन की रीति म॑ परिद्तत 
एक्-सी ही वीमती से बलग भ्रवय सूचक शरद प्राप्त होते हैं। इस कारण प्रौसत वी 
रीति के डुबाव दे सम्बन्ध मं बडी कठिनाई रहती है । भार पश्रौर झ्ौसत की बदिताई 
को दूर छरत के लिए माशल ('शा«॥०]) न खखलाकारी सूचनाका ((४शा8 [गिपैल्क 
पथ ०) का सुझाव दिया है। 
तिष्क्प --उक्ते विवनेन स यह स्पप्ठ है कि सूचक झक का निमाए करन में 
भ्रतंद इ|ठनाइया पढ़ी हैं जिनके कारण प्राय सच्चे व वास्तविक सूचक झक देयार 
नही द्वोत पावे है । यही कारण है लि * झक मूल्य-स्तर या मुद्रा के मृत्य के परिवतनों 
को भी हीम-टीक नहीं नापन पाते हैं। यद्यपि सूचक अका मे गणितात्मक सत्यता 
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(हैगतणथांक्षों पपधांडवा) नहीं पाई जाती है, परन्तु इन श्र'वों में गह दोप होते 
हुए भी मह कहा जा सकता है कि सूचक प्रकों की सहायता से हुम मुद्रा के मुल्य 
परिवर्तन का एक झनुमान सगा सकते हैं। इसीलिए माशंल (४०780) ने वहा है 
कि “मुद्रा की क्य-गक्ति को पुरांतः सही साय लेना ने केवल पसम्भव है ह्रषितु भल्रि- 
घारणाव भी है ९” 
निरदेशांकों के प्रकार (7४9०५ ०४४९5 पाता ०४5) 
सुषक्ष श्रर्कों के भेद (८8 ० [0९5 शाह्म28) :-यूचक भ्रकों के निम्न- 
लिखित मुख्य भेद हैं:-- 
(१) थोक मुल्यों फे निर्देशांक ([]6 छ ४0९०६ रि०९ 065. पिणयाऐ- 
73 ):-इस प्रकार के निर्देशाक बुछ भुर्य-मुख्य वस्तुप्रों की थोक घीशतों (४०।९४४।६ 
27068) के श्राधार पर तैयार किये जाते हैं। प्रायः इनको बनाने मे केवल बच्चे मालो के 
मूल्यों को ही सम्मिलित किया जाता है। इन बसतुओो थो भ्रवसर दो वर्गों मे बांट लिया 
णाता है-यां तो खाद्य- बी श्रौर भ्रग्य धरहुशरो भे या शृ८५व भौर गर-घ ५६ बर्तुग्रो मे । 
इन सूचक प्र'कों के विमाण कर्ण के कह एयों को, राष्ट्रीय प्रध-्यवस्था में विफिन्न 
पस्तुग्रों के लगाव रत कै बदुगाप मर (9४४४॥ 0 ) दिया जाता है। श्रमेरिका-में 
इस प्रकार के सूचक ऊको को तैयार बरमे के बरीब ५५० बरतूय सम्मिलित थी जाती 
: हैं प्रौर इनके भृल्यों में शा ५श८शका) भी बहुत ही वृज्ञानिक ढंग से दिया जाता है । 
यह स्मरण रहे कि मुद्रा गो क्रय-शक्ति के परिवर्तनों को नापने के लिये भ्रपसर इन थोक 
भूत्यों के निर्देशांनों का ही उपयोग किया जाता है । परन्तु इन श्र को के इस प्रवार के 
उपयोग में तीन भहृत्वपूर्ण दोप-..हैंः--(क) ये भ्रक कच्चे-मात्_तथा श्रग्य प्रतिमित 
वह्धतुग्रों के गुल्यों से तंयार किये जाते हैं। यह स्पष्ट ही है कि प्रतिमित वस्तुप्नो का 
प्राविक जीवन में जो महृत्व होता है बहू तिमित कस्‍्तुग्रों से परर्णतवा भिन्‍त होता है 
जिपके कारण ये निर्देशांक मुद्दा के मूल्यों के परिवतंनों वो दापने बे लिए ठीक नहीं माते 
जाते हैं। (ख) इन प्र'को के तंयार करने में व्यवितगत सेवाड्रों से तथा वस्तुप्रो के बिश्ी 
करने के व्यंय वो सम्मिल्तित नही विया जाता है जिम्नसे ये मुद्दों दो ज़य-शक्ति के ठोक- 
ठीक मापक नहीं होते हैं । (ग) इत श्रकों मे समय-समय-पर प्ररिवर्त न होता रहता है। 
(२) श्रमिक यर्ग णोबन-निर्वाह-व्यप सुचक घंक (१४०9 ०७७७ (0थ «६ 
]॥श॥6 |॥06६ [पएण)८३५३):--इस प्रवार के सूचक भ्रक उन मुख्य-मुस्य बरतुओो के 
फुटकर मूल्यों (१९४ 7:0५) के भाषार पर बनाये जाते हैं जो साधारणतया श्रमिकों 
के उपभोग में सम्मिलित होती हैं। इन शर्तों को तैयार करने में सेवाओं के मूल्यों को 
सम्मिलित नहीं किया जाता है और उप्मोग प्री विभिन्न भदों पोर्झाचत भार 
(9८ट्टा।!) भी दिया जाता है। उदाहरण के लिए, ब्रिटिश श्रम-मन्त्रालेय (ठ50 
0 पर एच) ने सरकारी थ्रमिकक्‍-वर्ग जोवन-निर्वाहि्यय सूचक प्र/क तैयार 
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करने में हस प्रकार भार (५/९॥९॥५) निर्धारित किये हैं-मोजन हड) किराया १६, वच्ध 
१२, ई धत व रोशनी ८ तथा प्रन्य फुटकर (॥-८९]|४०९०७७) | इस श्रकार के 
निर्देशाको वा मजदूरियों बे निश्चित बरने अ्रथवा इनसे समय-समय पर परिवर्तेन करने 
के लिये उपयोग क्या जाता है 

(३) जीवन निर्वाह व्यय सूचनाक था उपभोग सूचक झक ((०श ० शाशण्ट 
पिबेल्ड ६७७४४६४ ण (.०म४एणाफञा०! ैतवेऋ [रिणा०८7) -- इन सूचक शबको को 
बनाने में तमाम मुल्य मुख्य वस्तुओ व सेवाओ को सम्मिलित किया जाता है तथा इनवों 
उचित भार दिया जाता है। ये वस्तुयें व सेवायें प्रतिनिधिस्वरूप होती हैं कयोंविः उपभोग 
की तमाम वस्तुओं व सेदाझ्नो को सम्मिलित कर लेना ब्यावहारिक जीवन में सम्मव नही 
होता है| इन निर्देशाको का उद्देश्य जीवन-निर्वाह व्यय मे परिवर्तन को नापना अ्रयवा 
मुंदा के मूल्य परिवर्तत वो नापना हो होता है। श्रमिक वर्ग जोवन-निर्वाह-ध्यय सूचक प्र फे 
तथा जोवन निर्वाह व्यय सूचक श्र क मे एक महत्वपूर्ण भ्रन्तर होता है भोर वह यह है कि प्रथम 
प्रकार के निर्देशाक में सेबाप्रों का मूल्य सम्मिलित नहीं किया जाता है परन्तु दूसरे प्रकार के 
सूचक शक में सेवाओ्रों का सूल्य भी सम्मिलित किया जाता है परन्तु इन विर्देशाकों मे 
यह एक दद्य दोफ है वि व्यक्तिगत सेवाझो पर जिये गये व्यय को बम महत्व दिया 
जाता है। इसीलिए इन निर्देशाकों का मुद्रा को क्रय दाक्ति के निश्चित मापक के रुप मे 
उपयोग करना उचित नहीं होता है। 


(४) प्रौद्योगिक सुचनाक ([700»779) ]70९5 'एघघ७८७) --यूचक भवोों 
का उपयोग देश की औद्योगिक दशा को जानते के लिए भी क्या जाता है। इस प्रवार 
के निर्देशा को को तैयार वरने वे लिए हम देश के भिन्‍त्र भिन्‍त उद्योग-घन्धो वी उत्पत्ति 
के भझ व एकत्र करते हैं। झाधार वर्ष बा उत्पादव १०० मानकर अन्य वर्षों के भौद्यो- 
गिक उत्पादत के परिवतन का अनुमान सूचनाकों द्वारा लगाया जाता है। इस समय 
भारत भे कलकते से 'कंप्रिटल” नामक साप्ताहिंक पंत्र एक श्रोद्योचिब' सूचनाक सन्‌ 
१६३२ से बरावर प्रकाशित कर रहा है । 

उक्त निर्देशाक के अतिरिक्त कुछ अन्य प्रकार के सूच् प्रक भी हैं, जंसे भांग 
निर्देशाक, भ्रांथिक स्थिति वे निर्देशाक॑ आदि । 

निर्देशांको के उपयोग प्रथवा लाभ व सीमायें 
(08६6४, &9ए3709६०5 य्ाते ॥वव(80णा5 रण उतप6६ एवंघरगा2९:5) 

निर्देशकों के उपयोंग_भ्रषवा लाभ (565 870 2ऐए४०8६8४ रण [706७ 
पिएश6  )--विर्देशयद अरेबू भवार बे होते हैं। इनके अपने-अपने उपयोग तथा लाभ 
हैं -(१) जोवन निर्वाह व्यप सम्बन्धी-सूचेक भर क --इन विर्देशाका से यह पता चल जाता 
है कि रहतासहन-ज्यय बड़ रहा है या पट रहा है झर्घाद्‌ श्तियों की वास्तविक मजदूरी 
बढ रही है या घट रही है और यदि वास्तविक मजदूरी मे परिवर्तन हो रहा है तव यह 
परिवतेन पहले कसी आधार-वर्ष की तुलना म क्सि प्रनुपात मे हो रहा है। इस प्रकार 
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को जानवारी से यह लाभ होता है कि मिल मालिक तथा श्रमिकों वे मजदूर मजदुरी-सम्बन्धी प्रापल 
के भगटे आगानी ते तय हो जाते हैं, औदोगिक शात्ति स्थापित हो जाती है, श्वमिकों 

“का असुलोय दूर हो जाता है जिससे समाज में उत्पाउन-उयल-पुयल नहीं होने पाती है । 
अतः जीवन-निर्वाह व्यय-सम्वस्धी। सूचव' भ्र क मजदूरी तथा रहन-सहन-व्यय में समायोजन 
(80807) ध्यापित करने में सहायक होते है। (७) दिक्की तथा मूस्य-सुचक 
प्रकः-विसी व्यापारी के व्यापार वे आधार पर,वने इस सूचक श्रे का से इस व्यापारी 
वो यह पता चल जाता है झि उसके हारा उत्पादित बस्तुओ - की बिल्ली पढ उह्दी है या 

बढ रही है झ्ौर यह परिवर्तन किस ग्नुपात से हो रहा है झ्रथवा कौन-कौन सी वस्तुओं 
की बिल बढ़ रही है और कौन-कौन सी वस्तुप्रो वी बिक्री पट रही है। इसके अतिरिक्त 
व्यापारी यो अपने माल के क्रय-विक्रय वा ठीउ-ठीक समय भी इनसे पत्रा चल जाता है । 
यही बात मूल्यों पर भी लागू होती है। अ्रतः विज्नी तथा मूल्य-गम्बन्धी सूचक ञझ्म्क 
व्यापारियों, कम्पनियों तथा उत्पादक दे, लिए बहुत उपयोगी होते हैं। (१४) मुद्मा के मृह्य 
वा _भाषः--सामास्य मृत्यरतर सम्बन्धी मूचक अंक (5शगहा8) 0८ ,९६९॥ ]706९3 
]णशशो हमे मुद्रा के मूल्य के घट-बढ वा ज्ञान बराता है। इस प्रकार पी 
सूचना व्यापारियों, शत्रिकों दवा सरकारों के ल़िए-अत्यधिक लामग्रद होती है । यदि ये 
प्र'क भीरे-बीरें बढ़ने हैं, तव इसका श्र्थ है कि मूल्यों में झने झरने: वृद्धि हो रही है 
जिरमे व्यापार भें हढता भौर स्थिरता होती जा रही है। इसके विपरीत श्र को मे कभी 
हो जाने का प्रथ॑ है कि मूल्यों मे कमी होती जा रही है तथा मंदी बाल के कोण 
व्यापारिक उघस-पुथल हो जाने वी सम्मावना उत्पन्न होती जा रही है मृत्यों में परिवर्तन 
था समाज के विभिन्‍न बर्गों। पर भी झिस्द-गिल प्रभात्र-पदता है। दग तरह इन प्रकों 
द्वाए मुद्ग-पीति_ (000०४) या मुद्रा-विस्फीति (02॥07) के बारण उतन्न होने 
बाते सामाजिक श्रत्याय (3०0४ ०४४०८) की भी भली प्रकार जातवारी हों 
जाती है। गूचय अर वो द्वारा जब सरबार को मुद्रा के मुल्य परिवर्तवों वी थाववारी हो 
जाती है सब वह इसके बुरे प्रभायो को दूर बरने के लिए वेब-दर, विनिमय-दर तथा 
साफ थी मात्रा पर उचित नियन्तण वी नीति अपनाती है। (0१) थिंदेशी व्यापार, 
सम्दन्धी सूचक ग्रफ्ः--इन अर को से विदेशी व्यापार वी स्थिति वां ज्ञान हो जाता है 
ग्रौर इस जानवारी से विदेशी व्यापार के भुगतान मे की अवस्था प्रासानी से 
उत्पन्त की जा सकती है । (५) उत्पत्ति गम्यन्‍्धी तिदे 











देशांक:ः--दन प्र'कों से पता चल 
जाया है हि कौत-कौन से उछोगो में उत्तादन बढ़ रहुर है और शौत-यौतर से उद्योगों में 
उत्यादन घट रहा $। इस प्रवार वो शामवारी के ग्राघार पर ही सरवार उद्योगों को 
दी जाने बाली ग्राथिक सहायता सावस्थी नीति निर्धान्ति वरती है। कारखाने के 
गाहियीं को इन भर ब्रो से यह प्रठ्म चल जाता है कि उनके झाइसानों को काम क्सि 
प्रसार का चल रहा है । (५) ऋएणी तथा ऋणडाता वो लाभ इस प्र वो द्वारा ऋणी 
प्रपने ऋण के हुवाने का ब्रादर्श तथा उचित समये वा पता लगा सपता है वयोविं जब 
प्रक आरा लेते समय वो तुलना मे ऊँचे होते हैं, तब ऋण दे चुदाने मे ऋणी को 
" भाभ होता है (8#ल एढ ?ैहटंटर रिवपापल। हृा्थ्यय 9 फछ हथाए. ०६ 6 
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वेक्ा०प व 7शृ७७; प्राश ! ण हि 700 हक. श०६ 7९7४8) । इसी प्रवार एक 
ऋणदाता इन प्र वो भी सहायता से श्रपते रुपए को उधार देने. वा ठीक समय पता 
लगा सकता है। (५४३) धन्य उपयोग८--रेखवे भी _गाडियो...से सम्बन्धित सुचव' भ्रक 
तैयार बरती है | इन श्र को से उसे पता चल जाता है वि विसी विशेष झवसर पर जैसे 
मेला श्रादि, उसे क्तिनी गाड़ियों को च॒ताद़ा चाहियेत्ावि भ्रगली बार जनठा को 
श्रसुविधा नही होने पाये । देक_भी.सम्रय:प्रमय परवी जाने वाली रुपये वी मांग 
सम्बन्धी सूचक श्र क तैयार बरते हैं ताझि वे ऐसे महीनों मे नकदी भी मात्रा को बढ़ा 
सकें जिनमे रुपये कौ माग झ्रधिक होती है । भ्रत धनेक व्यापारिक सस्थाग्रों पो सूचक 
शवों के प्रतेक प्ररार से लाभ प्राप्त होते हैं । 
निष्यर्ष --प्रो० पिद्वर (#०९१) ने टीक ही कहा है कि वस्तुओं का भूल्य- 
स्तर स्थायी रतने के लिए तथा व्यापार में स्थायित्व लाने वे लिए निर्दशाक बहुत 
उपयोगी होते हैं। सूचव' भ्र दो वी सहायदा से यह श्रासानी से पता चल जाता है कि 
देश में ध्यापारिय' स्थिति बंसी है, साभ हानि वी दक्षा वया है, पूंछी मे दिस प्रकार बी 
गतिशीणता है, मूल्य स्तर में किस किस प्रवार के परिवतन हुए हैं भौर इनसे समाज के 
विभिप्त वर्गों पर किस किस प्रवार, के प्रभाव, पड़े हैं? विदशाव' हमें व्यापरिब, 
प्राधिक तथा वित्त सम्बंधी समस्याग्रो को हल बरतने मे भी बहुत सहायक होते हैं । के एव 
व्यापारी इनकी सहायता से मज्दूरो के मजदूरी सम्बन्धी भगडे भासानी से नियदा 
लेता है बयोकि इनकी सहायता से मजदूरी तथा रहत-सहन ब्यय में धासानी से समायोनत 
(87]0०७६॥/) किया जा सबता है, व्यापारी को प्रप्रे-्ताभ-ह्ाति-की जानकारी में 
भी ये बहुत सहायक होते हैं शौर वह इस जानकारी के प्राधार पर ही भ्रपती ध्यवसायिक 
भीति निर्धेरित बरता है। बुद्ध व्यापारी ध्पते कार्यकर्त्ताप्रो बी वुशलदा का सूचक 
पक तैयार पराते हैं भ्रौर उन्हें तरवदी इन्ही के आधार पर देते हैं। सट्ट व्योपारियों 
को भी सूचक श्कों से अपने ध्यापार मे बहुत सहायता मिला करती है? तरवार फ्ो 
भी इन प्रयों से बहुत लाभ होता है । इन प्र कों की सहायता से उसे पता चल जाता 
है कि मुद्रा के मूत्य मे घया पटिवर्तंन हुआ्रा है, विभिन्न वस्तुप्रो के उत्पादन तथा इनवे 
उत्पादन-व्यय वी क्‍या स्थिति है, जीवन-निर्धाह व्यय से बिस प्रदार वा परिवर्तन हुप्ना 
है भ्रादि ग्रौर इस जाउवारी के प्राधार पर वह एक उचित वित्त तथा जर-(493) 
अम्बन्धी मीति निर्धारित करती है। सरकार की देश के प्राधिक नियोजन ( ६.००0०श९ 
]]0॥7॥ ४) से भी बहुत सहायता मिलती दै । एक राजनीतिज् तथा समार्ज चुधाकक 
भी इत श्र को वी सहायता से देश की ग्रावित स्थिति वो सम्रक सक्‍ता है. भौर वह 
राग्य की नीति वी उचित आलोचना कर सबता है! 
सीमायें (+क्राथ0०श१5) 
विर्देशांवों को सीपाएें. (क्‍तपकाणा३ # 29065 वणाएश) आपधेपि 
सूचक प्र के बहुत उपयोगी है इनका प्रयोग विभिन्न प्रकार से होता हैं. भोर ही रहा है, 
परन्तु किर भी इनमे दई महत्वपूर्ण दोष भी हैं--() इनसे अन्तर्राष्ट्रीय बुल़ता-तहीं को - 
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३ 
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था सबती है-गूचक प्रयों के ग्राधार विभिष्न देधों में भिन्न-मिप्न होते हैं। इसके 
भतिरिवत् गुण व परिमारणं के प्रनुसार भी वस्तुएं प्रत्येक देश मे भिन्‍न-भिन्‍न द्वोती हैं 
इन पारणो से सूचक भर को की सहापता से अन्तर्राष्ट्रीय तुतना नद्दी वी जा सकती है। 
(ग) समय का भ्रस्तर हो जाने पर सूचक अ्ररों की सहायता से तुलना करना कठिन हो 
जाता है--समय के बीतने पर मनुष्य के उपभोग्र वी भ्रादतों मे भी परिवर्तन हो जाता 
है । मनुष्य एक तरफ यदि वृद्ध नई-नई बरठुप्रों बा उपभोग बरने लगता है, तव दूसरी 
परफ़ बह था' तो बुछ वरतुश्नों रा उपभोग पहले से कम देर देता है या इनका उपभोग 
बिलूल द्वी बन्द बर देता है। भाज से ३०-४० वर्ष पूर्व चाय वा उपभोग लगभग 
मही के बरावर था, परन्तु श्राज इसवा उपभोग घर-घर में दिन में २०३ वार द्वोता है। 
' इसी तरह भ्राज से १५-२० वर्ष पहले टाई मा भ्राम रिवाज था, पर6न्‍्तु श्राज इसका 
उपयोग पहले से बहुत बम हो गया है । भतः बुछ समय पूर्व उपभोग वी वस्पुओ्रों के 
भूह्यो के भ्राघार पर बने सूचक प्र'कों की श्राज के उपभोग की बरतुशो के मूल्यों पर 
प्राघारित भूचक श्र'मोसे तुलना वरना उचित नहीं दोोता है। इस वढिनाई यो दूर 
मरने के लिए ही माल ()॥॥श»!]) ने श्रंखलावारी सूचक प्रंक (शाआ॥ (706: 
६/॥05) बनाने था सुमाव दिया है। (॥0) सूचक श्र कों का सोमित उपयोग होता 
है--एक सूचक भ्रकः गिसी खास उद्दोषय-से दी बनाया जाता है। इस कारण इस सूचय' 
भ्रव वा प्रन्य विसी दूसरी क्रिया के भ्रष्यपन के लिए उपयोग नहीं विया जा सकता हैं। 
उदाहरण वे लिये, यदि निर्देशाज डाकसाने में बाय॑ करने याले डाबियों थी झ्राविक 
स्थिति वा प्रध्यपव करने के लिए बनाये गये हैं, तय इन्द्ीं से वर्लेक्ट्रेट के पंशवारों वी 
भाधिक दशा की जानवारी नही हो सशती है क्योकि प्रथम तो इन दोनों वर्गोंबी 
प्रामदनी में बहुत भिन्नता होतो है भौर द्वितीय इन दोनों वर्गों को उपभोग वी बलतुओों 
में भी काफी प्रन्तर रहता है। प्रत: गूचक अ'कों का बहुत द्वी सीमित उपयोग द्वोता है। 
(६) सूचक प्तक बिल्कुल सत्य परिणाम नहीं देते हैं-सूचक भकों में गणितात्मक 
सत्यता (५7॥ ॥ल्‍0#| ॥८८४४००५) नहीं पाई जाती है। इस तरह इनमे बेवल 
समीपता (#[॥४०४ ४) »0॥) या गुण पाया जाता है | झ्तः गूचक भर के बिल्युल सत्य 
परिणाम नहीं देते । फिर भी ये मंक मुद्दा के मूल्य वेः परिवर्तत गा सत्य के समीप सवेत 
देते हैं, (१) ये मृदा के पृल्प के परिवर्तन की राषहो सूचना नहीं देते है--प्रायः सूचक 
भंग थोक मूत्यो (४॥०]८६७।६ 70८) के भाधार पर बनाये जाते हैं क्योकि इस 
प्रगार के मूर्यों भी जानवारी पाणानो से हो जाती है | परन्तु मधिवाश व्यक्ति बस्तुप्ों 
दो; पुटरर मूल्य (0९५७ ९७८९४) पर णरीदते हैं ६ शत: घोझ मूत्यों पर पाधाणित 
सूचक पक मुद्रा हे मूल्य में परियर्तेन की सही सूचना नहीं देते । वारतव में इस कार्य 
के तिये गूबक प्रक फुटबर मूल्यों पर भाषारित होने घाहियें। परन्तु फुटकर मूल्यों बी 
जानबारी में बहुत पटिताई होती है । धठ. सूचव भर क (थोक मूल्यों पर प्राषारित) 
मुद्रा के मूल्यु-परिवर्दत वो टौव-्डीक सूचना नहीं देते हैं। (४) भारों को. मनमातों तौर 
पर हो रिवा जाता है--भारणीन सूद पं में भार का देना ह्वेच्चिवा (कान 


हि] लिर्देशांक 

की 
॥7379) द्वोता है । भरत भारों की ठीझ-ठीक जानकारी मे कठिनाई होने से सूचक ग्रका 
भी ठीक परिणाम नहीं देते । ञ 

लिष्कर्थ --द्त विवेजन से स्पष्ठ है कि निर्देशानों कै बनाने मे अनेक मढिनाइया 
होती हैँ तथा इनका उपयौग भी अनेक बातों से सौमित होता है, परन्तु इसका यह प्र्थ 
नही है कि सूचक श्र क उपयोगिता-रहित द्वोतै हैं। बैरिंग व मुद्रा के क्षत्र मे मुद्रा के 
मुल्य के परिवतेन से सम्बन्धित अनेकों समस्याझ्रों का ब्रध्ययन बहुत महत्वपूर्ण होता है । 
सूचक श्र व चाहे जितने अपूर्ा श्रथवा दोपपूर्ण वर्योंत हो, परन्तु यह सर्वेमान्य है वि 
श्राज मुद्रा के भूत्य के परिवरतंनों को भापने वा ग्रन्प कोई दूसरा साधन उपलब्ध नहीं 
है ( जब तक इस भ्रवार के पटिवतंनों को मापने का अन्‍य कोई दूसरा श्रधिद: सन्तोषणनक 
साधने उपलब्ध नहीं होता, सूचक भर को का महत्व किसी भी प्रकार से कम नहींहों 
सकता । तनिव सावधेरी से इन श्र को का तिर्माण कर लेने पर ये हमे सतयता के वहुत 
कुछ सीमित परिग्पाम दे देत हैं जिससे निर्देशाक झाज बहुत ही उपभोगी हैं। 
भारत से निर्देशांक 
5 ([#96% रिणाप्रए७75 47 7049) 
भारतोय सूचक प्रक ([70॥भ )॥06: पणण/श8) --भारत मे सूचक श्र के 

तैमार करने के श्राजवल दो मुख्य स्रोत हैं --(क) सरकारी तथा (खत) गैर-सरवारी। 
भास्त सरकार प्रतिमास एक रिपोर्ट प्रयाशित करती है जिसमे देश को व्यापारिव दशा 
बे मूचक' प्रक होते हैं। इसके श्रतिरिक्त सक्‌ १६३६ से भारत सरवार्‌ है प्रार्विक 
सन्ताहकार द्वारा भी भूचक भक तैयार किये जाते हैं! ये श्र क भ्रतिमास एवं 
पत्रिका ( ऐ09% ) मे प्रकाशित किये जाते हैं जिसमें ३३ बस्तुओ के घोव' सूचक 
प्र* तथा १८ मुख्य कृषि वस्तुओं के सूचक भ्रव होते हैं। बस्वई तथा उत्तर-प्रदेशीय 
सरकारें भी बम्बई तथा कानपुर के क्रमश थोक सुचक श्वब प्रवाटित करती हैं। 
इसके श्रतिरिक्त कुछ प्रान्तीय सरकारों ने लेवर कमिशनर्स ( [,90007 06गरादा$ 
800/78 ) भी नियुक्त वर रक्‍्से हैं जो सूचक ग्रक बताने वा काम भी करते हैं। 

« इस तरह प्रान्तीय सरकारो द्वारा बम्बई, अ्रहमदावाद, शोलापुर, जबलपुर तथा नागपुर 
के मजदूरों के रहन सहन व्यय से सम्बन्धित सूचक श्र के समय-समय पर प्रवाशित 
किये जाते हैं। रिजर्भ चैक श्रॉफ इण्डिया भी श्रपनी पत्रिका (?४७)७॥॥) मे " 
मुख्य सूचव अ के प्रतिमात प्रकाशित करता है। गैर-सरपारी स्रोतों म भारतवर्ष मी 
बुछ प्रमुख पत्र-पत्रिकायें तथा अनेक व्यापारिक” मस्थायें भी समय समय पर सूचक श्र! 
प्रकाशित करती हैं । भारत मे ईस्टर्न इकोनोमिस्ट  (8नशा (007णागाश), बॉमर, 
(एफ्वक्ाथ००), कैपिटल (0०0). फाईनास (047८८) तथा इण्डियिन टूंड जनेद| 
(फक्क्र 7908 >007७)) आडि-एश एशिस््रोप्शरा हुव गहतापूएों ग्रकाग्त 
प्रकाशित किये जाते हैं ) इसी तरह इण्डियन चेम्बर श्रॉफ बाग [[00790 एकमात्र 
0 एशगगदा ९6, 0४८०४॥७) ऐम्पलोयर्स ऐसोसियेदन धॉफ नोरद॑न इण्डिया [सिणाप 
फच्ा|8 850० 8007 रण पिणाएल्फ पाता2, ईिधयपञण्प) प्रादि स्थापारिक सस्पाहं 
द्वारा भी समय समय पर सूचक झ्न क प्रकाशित विमे जाते हैं।... 

ति 
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* भारतीय सूचक अ को के तैयार करने में कटिताइयां कथा उनके दोष करने में कठिनाईेयां तथा उनके दोष (0फ0ण- 
पैंद8 बावे 26०५७ खंघ्र ॥ा० गिलएबाद्याणा ० वीं वप्रतेदष पित्राएदाउ)--भीरत 
में तैयार किये जाने वाले सूचक अ्र'क प्रायः अपूर्ण तथा विश्वास रहित होते है 
क्योकि इनकों तैयार करने के साधन तथा तरीके दोनो ही अनुपयुक्त हैं! भारत में भाव 
इकट्ठे करते के साधन अ्रसत्तोषणनक हैं त्था शिक्षित, योग्य व अनुभवी जांघकर्ताओं 
का पूर्ण श्रभाव है ! जो सेखप्राल या प्रत्य॒ व्यक्ति इन ग्रांकड़ों को इकद्आ करता है 
उसे शायद ही यह मालूम होता हो कि वे ग्राकड़े किस लिए इकट्ठे किए जा रहे है) 
लगान अधिकारी (#6५९४०४ ०गरीटं»९३) जो अन्य सरकारी कार्यों में [ग्र्याधिक 


ब्येस्त रहते हैं, वे तो इस झोर पूरंंतया तठस्थ रहते है। यही कारण है कि भारत मे 

ग्रत्य श्रांकडो की तुलना में कृषिशसम्बन्धी आंकड़े तो प्रत्यधिक अंसत्तोपजनक तथा 

अविश्वासी होते हैं। झाशा है भारतीय सरकार इस कमी को शीघ्र ही बहुत कुछ दूर 

कर सर नया लि विश्वसनीय भ्राकडो के प्रभाव में देश मे झ्राथिक नियोजन अ्रसम्भव 

नही तो कठिन अवश्य है । 

परीक्षा-प्रइन 
औैडर4 ए#एथ्ाभए, 8, 8. & 8. 8०. पे भरतीय से के गृह मे. पित्त ४ 
१ शा कक्ता हे किसे कहते है, इनके द्वारा भारतीय किस 

प्रकार -8 कब रत कर (१६५६ 5) २. सूचनाक पर नोट लिखिये! (१६५८ 

; १6४५७, १६५७, १६५५७, १६५५), » ज्8# 876 906% 'प्रग6७ कप ॥09 
970० (86४ एछा०फृछाल्पे ) शि0ज्त ह०5 पशतेब पिघटाड का 98. प866 ६0 70088 
6 णा078९8 था 06 प्रण[08 ० 7०69५ (950 9). 4, श्र 8४88 9779]6  ॥00:2 
उएघशा7९४३ १ पठत 876 पारए ०णा5६४५४०:८९० १ 6ए76 प्छ॑८ प्5९5, (!954) 

औह78 ताभरध्ाभं, छि. ९०७: 

१. एक साधारण निर्देशाक और एक भारशील निर्देशाक मे श्रन्तर बताइये। 
निर्देशांकों का महत्व वया है? (१६६०) २. नोट लिखिए-साकेतिक (02९४ ७७४०९४४) 
(१६५६) 3 0७०४ धघ० ॥9485 छ्र०श३ १ घ०छ पे० धारज ऐथेए गे 70085०708 
+09 ए&]0९ ०६ ॥(07०५ १ (958 8) 4, 25एछॉथा॥ 09 7007७, ए०॥8६ए०४४07. 89र्प 
चर68 5 ३9895 ऐएएथ्य9०९8 06 छ7005, (957) 5 फ६६४ ४79 उघव6४ श्घ०७०९४४ 
प्र०्ज ४४० 009 97०907९१ ३ 7080053 (507 ०७09. (3956) 6, छा ०ं॥ 6 
छण79088 थ०पे 70७॥00व ०६ छा0एग॥ह 00९5 0च्ाए/ल- ४४४ 8० थंहञा080 
व065 0पणए! हवे एज इंड 6 ए72ए फलवे १ (955 8) नि 

छिशुएणैगात ऐिएंररटआा5, 8. 8. 

, एम/६४७ & 0008 ०्-॥0०5 फ्ैगण००, (984) 

उरक्वैएप्रथयड पगरॉरथ्यञं॥, 8. (०४४: 
१. 0]80088 09 ई7090780९6 क्याते 900008७ ए एशेहर।ंगहु ॥0. ९०श॥06- 
#ंगह 7065 पिपए४घ०९४७ (सूचनाक या निर्देशांक) ध्यावे ग्रशप०४४७ 79 9790४ 08] 
क्राप्चल्ण४०8 क ० 5७5- (958) 2. ए४६६ 8 था; पप्रदेष८ णाएं/० (सूचनाक 
या निर्देशांक)! 280०06 6 8569068 ६ढ2967800०४९ व ॥08858प्रा पह 09४98४8 
40 (ए6 क्यो घछे ० ताणा०४ छाध ४० ॥०७ ०६ 0085 प्ैणण००४ (956) 3. श॥६ 
878 06 ४३०३ बचे 0ंुंरईंड ० 8 एथाधएकरे. छेद वग्रवेट्ट ध्रषात0९0०0 १ छतंगीए 
तड०च४३ ह॥७ ०्शां०7३ ४/शुए 790ए0ए९व 43 ३६४ ००गडप००७, (955) 
हे 888० एएंप्थञआं।, 5. है 

१देशनांक कसे निर्मासित किये जाते हैं? उनके मुख्य उपयोगों को दर्शाईये 


१६४ निर्देशक 

(१६५६) 2 988 00 ए०४ ए०७पशअब७वे ५ व70८७ ]एएणॉँद। १ पु0क्त 7७ (ढक 

ए70007९0॥ ॥75 छ890 शाह ए8९8 ज ६॥७ 8(ए०५ ०६ ०एा०फा० एा००९ए७१ (658) 
उिश्वष्टग (पराएल्शांफ़ 3 (एठण 

१ देशनाक किस अ्कार निमाझित दिए जाते हैं? देशताकों के दिर्माण की 
कडिवाइयों को बताइये । (१६५६) 

380४७वफचछ ऐवारव्लशाज, 8 & 

१ उदाहरण सहित सरल और गुदश्व देशताक (५्रणएाट थ0पे ऋषध्रागाल्पे 
]प८४ पिपण्०८००७). समकाइय (१६४६) २ नोद लिखिय--दैश्वनाक (7065 
िप्रणटा७) । (१६५८) 

मीक्रे॥8व ए#श्व्कआर 8 # 

१ नोट लिखिए --सूचनाक (१६५७ १६५५) २ देशनाक वया है ? सामाय 
देशताक का परनुगरान करने की विधि (#टा।०4 ० ०॥॥/आा9९॥०६) सममाद्ये । 
(१६५६) 

दीब्ाब०४व एप्राएलाआए 8 (००७ 
॥ श्7ञ08 & #07 700७ 07--]76९5 'ए्फ7९७४8 ()958) 
(०च्थोपाएप्प एणएव्श्शए छि एव 
] छ0ज 38 थी6 एच78000 गा (७8 ४8]0९ 0 700९9 70९880760 ॥ ए॥8॥ 
876 006 0९ई९९६४ ॥0 ६6 6 ४६९१७ 64 पराएस्ड *७००४९४७ है 70 फफ्रब। ध्यशा। तथा 
$709 9७ 7०7९9०9 ॥ (75 33 ) (959) 
छिाप्ड7 एकाश्व्शशाए, 8 # 
] ज़७६५ 00 5०७ छाह्शा 99 (७6 5९प्रश8] 006 ].6ए९] ! झु०ए ४० 5०४ 
40068576 00॥08792९४७ ॥0 .  958) 
फ289ए०7 एंगाएलाशारए 38 8 

ह मुद्रा मूल्य के परिवतन का मापन केसे किया जाता है? इनमें श्राने वाली 
क्ठिताइपा बतलाएइय ? (१६५६) २ मुद्रा के मुल्य (४४]०९ ०६ ०7९६) के परिवतन 
मापते के लिय निर्देशाक ( 00८३ रिएए 0८१8) वा क्स्त प्रवार उपयोग क्या जाता हैं 
बहू स्मराइय । (१६५७) ३ सरल देटनाक' और ग्रइत देशनाक (9ग्रए४ छापे 
ज़ताट्ठा॥०५ 00०5 िएता९१5) का बया महत्व है ? पूरातया स्पष्ट बीजिय (१६५६) 
३ मुद्दा (ँ०॥९॥ ) की परिभाषा दीजिय । भुद्रा मुल्य में परिवत्तन को नापने पी कोई 
एक व्यवह्वारिक रीति का वणत कीजिय । (१६५१) 

परोक्षोपयोगी प्रइन तथा उनके उत्तर का सफेत 

अश्न १--() सूदर्नांक किसे कहते हैं ? इनके द्वारा भारतीय दुपये के मुल्य 
में परिवतन किस प्रकार नापा जा सकता है? (8६87४ 8 & १६५६ ० ) (७) सामाए 
पेशदाक का प्रतुशणव करने को विधि सभभाहये (&]॥0व5व१ 08 & १६५६) 
(५7) देशनाँक कसे निर्धारिप क्ये क्षाते हैं? उनके मुख्य उध्योगों को दशहये 

(808०7 0 8 १६५६), (775) डेदानाँरों के निर्माए को हठिताइपों को बताइये 
(808०7, 5 (०० १६५६) (४) घुद्रा के पृल्म के परिवतन नापने के लिये निर्देशांक 
का क्सि प्रकार उपयोग किया णातर है थहु समझाइये ('ब्डफण्ग, ठ मै १६५७) 
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(जी) पत्ण 5 पी एबरानण्य ईंप [6 एन०० ० त१0१०५ म्वव्यणा लत ? ए॥॥६ 376 
च० 0०९९४ ३७ (४6 5एशच्क ० [94 92 'प्थाा वा 2 [0 छत ठडाल्फ 2४7 घो०ज 
७७ श्व्छा०2०१ 2 (0०8४४, 8. 2०छा 957) 


संकेतः--उक्त प्रज्लों में पांच बातें पूछी गई हैं-- निर्देशांकों का क्‍या पर्थ है ? 
इनके प्रनुगणन करने की क्या विधि है ? इसमें क्या-वया कठिनाइयां पड़ती है ? 
निर्देशांकों के वया-क्या दोष हैं तथ! इत दोषों को दूर करने के लिये क्या-वया उपाय किये 
जाते हैं । इनके वया-क्या मुख्य उपयोग हैं ? प्रथम भाग में सूचनाकों का भ्रर्थ एक-दो 
परिभाषाभोों के श्राधार पर दीजिए (श्राधा पृष्ठ), द्वितीय भाग में इनके वनाने की विधि 
बताइये, जैसे प्राघार वर्ष का चुनाव होता है, वस्तुओं थ सेवाओ्ों का छुनाव किया 
जाता है, वस्तुश्रों के मूल्यों का चुनाव होता है, तद्पश्चात्‌ मूल्यों को प्रतिशत में दिखाया 
जाता है भ्रौर भ्रन्त में औसत निकाला जाता है। इस तरह निर्देशाक॑ प्राप्त हो जाता है 
(यह स्मरण रहे कि ये सब विधियां साधारण निर्देशांक की है। यदि भारशील सूचनांक 
निकाला जाता है, तब इसमें भार देने की क्रिया तथा उससे सम्बन्धित गणना में परिवर्तन 
को भी विधि मे लिक्षना होगा) साधारण निर्देशांक का एक उदाहरण दीजिये | यदि 
उदाहरण भारतीय है, तब ड्रससे भारतीय रुपये के मूल्य के परिवर्तन का ज्ञान हो जाता 
है (दो-ढाई पृष्ठ) ॥ तृतीय भाग में सूचक श्र को को बनाने में जिन कठिनाइयों का सामना 
करना पढ़ता है उन्हे लिखिये जेसे-प्राधार-दर्ष के इनाव में कठिताई, प्रतिनिधि वस्तुप्रों 
के चुनाव में कठिनाई, वस्तुओं का मूल्य मालूम करने मे कठिनाई, श्रौसत निकालने में 
कठिनाई भौर यदि भारशील निर्देशांक मालूम किया जा रहा है, तब वस्तुग्रों को 
भार देने मे कठिनाई होती है श्रादि | इन कठिवाइयों के श्राधार पर यह निष्कर्ष निकार्लिये 
कि कभी-करमी सूचनांक सच्चे व त्रास्तविक नही होते हैं. जिससे ये मुद्रा के मूल्य के 
परिवतंनों को भी ठीक-ठीक नहीं नापने पाते हैं (एक पृष्ठ) । चतुर्थ भाग में निर्देशांकों 
के लाभ एवं उपयोग बताइये, जेसे-जोवन-निर्वाह-ब्यय सूचक अ्रकों से पता चल 
जाता है कि रहन-सहन वा व्यय बढ़ रहा है या घट रहा है या वास्तविक सजदूरी घट 
रही है भ्रथदा बढ रही है, बिक्री व॑ मूल्य-सम्बन्धी अ्रकों से पता चर जाता है कि व्यापारी 
को बिक्री घट रही हैया बढ़ रही है प्रथवा किस वध्तु की बिक्री बढ रही और 
किस की घट रही है श्रथवा किस समय बिक्री बढ़ती है और क्सि ध्वमय यह कम होती 
है, राटान्य मूल्य-स्तर (या मुद्दा के मूल्य का माप) सम्बन्धी सूचक अकों से पता 
चलता है कि मुद्दा का मूल्य घट रहा है, भथवा बढ़ रहा है ! व्यापार सम्दत्वी विदेशी 
भ्रकों ते विदेशों व्यापार तथा भुगतान के सन्तुलन की स्थिति का ज्ञाव होता है, उत्गति 
लिर्देशाकों ऐ उत्पत्ति की मात्रा मे घट-बढ कए ज्ञान होता है तथा यह घट-वटु किस उद्योय 
में हो रही है । तरकार की भाषिक सद्दायता देते की नीति इन्ही प्ंकों के श्राघार पर 
निवारित होठी है | सूचक ग्रकों से ऋणी-ऋणदातदाग्रों को भी लाभ है क्योंकि ऋणी 
को ऋण 'ऐ भुगतान तथा ऋणखदाता को ऋण देने का उचित समय पता चल जाता है, 
इसी तंरह इन अर को का उपयोग रेलडे, वेक आदि भो करते हैं जिन्हें इनकी सहायता 
से व्यापार सम्दन्धी अनेक सूचनायें प्राप्त हो जातो हैं। निष्कर्ध लिलिये धौर बताइये कि 
दे पश्र'क व्यापारिक, श्राश्णि ०», वित्तीय सम्बन्धी समस्याओं को हल करने मे"बहुद 
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ह होते २ च् परीमायें हि 
सहायक होते हैं (एक-डेढ़ पृष्ठ) पाचवें भाग मे सूचक भ की के दोप [स्रौमायें) बताइये, 
जैसे इनसे अन्तर्राष्ट्रीय तुलना नही की जा सकती है, समय का श्रन्तर हो जाने पर इन 
ञ्र को की सहायता से तुलना नहीं की जा सकती है,भक बिंसी विश्येप उद्देशप से 
बनाये जाते हैं जिससे इनका सीमित उपयोग होता है, अ को में गणितीय सत्यता नहीं 
होती है प्रौर इनमे समीपता का गुण पाया जाता है, श्रक्सर ये मुद्रा के मूल्य के परिवर्ततो 
की सही-सह्दी सूचना नही देते है, भारशील भर को में भार ठीक-ठीक नही देने पर श्र के 
ठीक परिणाम नहीं देते है श्रादि । निष्कर्ष निब्रालिये कि इन दोपो वे होते हुए भी 
मुद्दा के मूल्य के परिवर्तवों को नापने का यद्दी एक मात्र साधन उपलब्ध है (एक पृष्ठ) | 

नोर*--5क्त प्रश्नों के उत्तर में यदि भारझील श्र को के सम्बन्ध में थोडा-बहुत 
लिख दिया जाय, तब अनुचित नही होगा परन्तु गरिएत्तीय उदाहरर देता प्रवावश्यक है! 
प्रइव २--(१) उदाहरण सहित सरल श्रौर गुरुक्ृत देशनांव  समभाहये (४४0. 
8, & १६५६), (५) सरल देशनांक भ्रौर षुएहत देशनॉक फा क्या महत्व है ? पुराँतिया 
स्पष्ट फीजिए एप॥89घ४, ठि 8 १६५६), (गा) ४८०६ फीड वरककफण्तरौ॥००९ बाण 
एप]0086 0 धछह तट 9 ९०7१/0:7८४08. एचे९र (पण्फा००:४ बण्ते ब707९806 
(46 एाइलांएबों राचिटतरएं०ड ॥ए (९ छ३५ उरश | 8. 600 2958), (ए [746० 
]इ००७०९४४ ४0९७३४४४९ ४७७ ९)४७६९४ ३8 9706-१ ०४९, 990 (6 $॥६0७0४ उ7थएऐ६ 
७ ग8 $एटै6ज 898 03767908 7८०00/99८2: र0९7९058_ ॥॥6 7४865 48 ४६४४0 
इल्‍्व #९८०३४३०६ (० ७ €जए९एते। (प्रश०$ ७9 9० :0९:05 (४०४7), * छिकोब॑तछ 
६80 49०४९ ४(8/९:0९706 0॥97 (२9४09; $ (०७- 4952 
संकेत--उत्तर के प्रारम्भ मे एक-दो परिभाषाओों के आधार पर सूचक श्रको 
वा झर्भे समभाइये (एक पैरा) और यदि प्रइन मे सरल व भार गा (महत्वदर्शी) दोनों 
ही प्रवार वे यूचक भ्र को के वारे मे पूछा है, तन पहले सरल निर्देशाक बनाइये भौद 
फिर इसी उदाहरण के श्राघार पर भार-युक्त' निर्देशाव' चगाइए ! यह स्पष्ट मीजिये कि 
इन दोनो भरकर से निर्देशाँंको को बनाने में परिणामों म वया अन्तर होता है (एवं पृष्ठ) । 
फिर सक्षप में इन झ वो को बनान॑ वी विधि वेताइएु---एक-एब या दोन्‍दा बाबया से 
भ्त्येव ७ ८० पो लिखिये परन्तु भार का श्र्थ व इसके प्रयोग की रीति तथा भार देने 
के महत्व वो तनिके विस्तार से लिखिये (एक-ढेढ-दृष्ठ)। उतर के द्वितीय भाग में 
निर्देशाको के महत्व व लाभों को लिखिये (प्रश्न १ के सेत्त को पढ़िय)। दृतीय भाग 
मे, श्र को दे बनाने मं जिन कठिनाइयों वा सखम्मगा वरना पड़ता है, उन्हें तिश्विए 
(प्रश्न १ का सनेत पढ़िय) । 
प्रश्न ३ --)) मैठत ६7 घें० ३०0 जिथ९ए४६ 49 हा #€9व9 ० 6 
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ग्रा०श्च्णच्याह भ]6 ऐजंगड़ [0 ड0€830४८९. पर एजफश्शणड ए०फच्ट ० 

प्रागार्प्र ? (02६४4 हद (0क 4948]. (॥) “660ध्णछ फुण्रकोब्रधंघ्ड ?०फधा ० 

(एा९ए $5 8 प्णांडो स्वताजट्ट ९०४९९ 7 [080055 (९873, 8 8. ]952) 

सक्तेक--उत्तर के दो आय हैं--य्रवस भाग से यह बताइवे कि सामान्य पुल्य- 
स्तर बया एक वल्पना मात्र व अमात्मक विचार माना जाता है--समाज में उपलब्ध 
विभिन्न वस्तुओं के सूल्य स घटन बढ़ने वा कोई निरिचत क्रम नहीं होता है क्योर्दि 
प्रत्यव वस्तु वा मूल्य उसकी माग ब पृति के सापक्षिक महत्व के अ्रनुसार निधारित होता 

है, यद्यपि मल्दीकात मे सामान्यत समस्त दस्सुओ के मूल्य म घटने श्र गुद्धवाव म 
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समस्त वस्तुओं के भूल्य में बढ़ने की प्रवृत्ति होती है, तथापि समस्त अस्पुओं के मूल्य भे 
घट-बढ़ व तो समात श्रनुप्रात में श्रौर न समान दिखला में ही होती है। मन्दीकाल में 
यद्यपि मूल्यों में कमी होती है, परन्तु कुछ वस्तुये ऐसी भी होती हैं जिनके मूल्य में या 
तो कमी नहीं होती श्रौर प्रगर होती भी है तब तुलना में श्रनुपात से कम । इसी वरह 
तेज्ीकाल में यद्यपि भूर्पों में वृद्धि होती है परन्तु इस काल में भी कुछ वस्तुयें ऐसी होती 
है जिनके मूल्य मे या तो वृद्धि नहीं होती झौर ग्रगर होती भी है तंब श्रन्य वस्तुओं की 
तुलना में प्रनुषात से बहुत कम । इसीलिये वस्तुओं के मूल्यों में परिवर्तन की इन विश्वेष- 
ताभों के कारण एक सामान्य मूल्य-स्तर की कल्पना भत्मन्त श्रमात्मक है बदाहरण 
सहित उत्तर लिखिये (एक-डेढ-पृष्ठ) । द्वितीय भाग में यह वताइये कि द्रव्य की क्रय-शवित 
का माप करते समय वस्तुओं के मूल्यों में विभिन्न प्रनुपात में भिन्‍तता से उत्पन्त होने 
वाले दोप को किस प्रकार टूर करते का प्रयत्न किया जाता है--यह अताइये कि 
विभिस्न श्रे शी के मनुष्य भिन्न-भिन्न वस्तुओं का उपभोग करते है(उदाहरण दीजिये) । 
एक प्रकुशल श्रमिक की उपभोग की वस्तुये कुशल श्रमिक से श्रथवा एक निर्धभ वर्ग को 
उपभोग की उस्तुयें धनी वर्ग से भिन्‍न होती है (यथ्वपि कुछ बस्तुयें ऐसी भी है. जिनका 
प्रत्येक व्यक्षित भ्रथवा प्रत्येक वर्ग द्वारा उपभोग होता है) । भ्रतः हम साभान्य मूल्य-स्तर 
में परिवर्तन की जानकारी प्राप्त करने के लिए (प्र्थाद्‌ मुद्गा की क्रय-शकित में परिवर्तन 
का माप करने के लिये) भ्त्येक वर्ग के लिये () भिन्न-भिन्न रूपों में सूचक अर क तैयार 
करते हैं प्रौरं इन श्र'कों को तैयार करते समय, (7) केवल उन्ही वस्तुओं को लेते है 
जिनका उपभोग श्रमुक वर्ग द्वारा किया जाता है, (0) उस्तुओं के महत्व के अनुसार 
गणना में भार ([॥/४४॥) का प्रयोग करते है, (9) वस्तुओं का चुनाव सतकंता से 
करते हैं, (४) प्रायः समाज मे झ्रनेक संस्थाओरो द्वारा विभिन्‍न वस्तुओं, विभिन्‍न श्राधार 
बर्षों, कुल थोक-पूल्य तब ग्रन्य फुटकर मूल्यों के आधार पर सूचक श्र कतैयार करती है 
जिससे प्रत्येक के निष्कर्ष मे भ्रन्तर रहता है। इस स्थिति में हम भ्रमुख संस्थाओं के परि- 
णामो का औसत निकालकर वस्तुओं के मूल्य मे विभिन्‍न दिशा व भिन्‍न-भिन्‍न अनुपात 
में मूल्यों के ग्रन्तर के दोष को दूर कर सकते है (एक-डेढ पृष्ठ) | अन्त मे, एक परे मे 
लिखिये कि यद्यपि सामान्‍य मूल्य-स्तर की धारखा अत्यन्त कात्पनिक जान पड़ती है 
परन्तु फिर भी इसके द्वारा [पर्याव्‌ इसके आधार पर विभित निर्देशाकों द्वारा) हम 
मुद्रा के मूल्य में सामान्य परिवर्तनों की जानकारी प्राप्त कर लेते है. और व्यापारियों, 
प्रयंशार्तों व सरकार के तिये यह जानकारी अत्यन्त महत्व की होती है (आधा 
पृष्ठ) । कु है 
प्रइन ४ :--सुूचक पंकों से व्यापारियों व उत्पादकों श्र्थशास्त्रियो तथा सरकार 
को क्यानया लाभ होते हैं? न 
संकेत .--उत्तर के आरम्भ में सूचक अको का अर्थ एक-दो पर्रिभाशहें के 

आधार पर लिखिए (श्राधा पृ७छ) । द्वितीय भाग में इन ग्र को के ताभ ब्यक्षासियों क 

उत्पादकों को बताइए :--() जीवन-निर्वाह व्यय सम्बन्धी थ को शा पाक 
की सजदू्ी व उनके रहन-सहन व्यय में समायोजन करने में नुझमद होए हे हक 
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मणदूर-मालिक काडे सुगप्तता से तय हो जते हैं, भौदयोविक शरद स्वापित हो. जाती 
है, श्रमिकों को सन्‍्तोष हो जाता है भौर वे मन लगा बर प्रधिक्तम उत्पत्ति बरने बा 
अयत्त करते हैं, (॥)) उत्पादन व विद्नी सम्बन्धी श्रकों कौ सहामता से उत्पादवों को 
भपने व्यदसाय वी स्थिति का पता चल जाता है--वया उत्पादन बढ़ रहा है या घट 
रहा है ? वया बिंक्री बढ रही है था घट रही है ? किस समय बित्री अधिक और कद 
यह कम होती है ? इत सूचनाभरो के भ्राधार पर वह ऐसी नीति भ्रपताने मा प्रयत्त 
करता है कि उसकी वस्तु की अधिकतम उर्त्पत्ति व श्रैधिक्तम वित्रौँ उचित समय पर 
हो सके क्यों कि श्र को से उसे पता चल जाता है कि कौन सी वस्तुओं की ज्था वितमी 
सम्भावित मांग है ? ()0) विभिन्‍न देझो के यूचक भ्र को का भ्रध्ययत करके व्यापारी 
की बहाँ के मूल्य स्तर व इसमे समय-समय पर परिवर्तन बो, जानवारी प्राप्त हो जाती 
है । इसके श्राधार पर उसे यह पता चल जाता है कि कौन से देशों को, क्सिन्‍क्सि 
समय तथा कितती-कितनी मात्रा मे दस्तु्ें भेजी जायें या बहाँसे मगाई जायें? 
(५) मृल्य-स्तर मे परिवर्तनों की जानकारी इन प्न को से श्राप्त हो जाती है। यदि बह 
परिवर्तन तैजी से हो रहा है तब इससे वे जान जायेंगे कि मुद्रा-स्‍फौति की दशाययें उत्पन्न 
हो रहो हैं प्रौर यदि यह परिव्तत शने शने. हो रहा है, तव वे जात जायेंगे कि 
सामान्य ज्यापार मे हढता द स्थिरता प्रा रही है, इस जानकारी से दे प्रावष्पवता- 
नुसतार भ्रपती व्यापारिक नीति निर्धारित कर लेगे। अच्त में दिष्कर्ष के रूप मे बताइये 
कि सूचक भ फो से व्यापारियों व उत्पादको को बहुत लाभ होता है (दोन्डाई पृष्ठ)। 
हुतीय भाग में प्रथेशास्त्री को इन प्र॒कों के अध्ययन के लाभ पा ४--() इन 
प्र'फो की सहायता से उसे देश भें सम्मावित मुद्रा-प्रसार व मुद्रा-सः प्रादि स्थिति 
का ज्ञान प्राप्त हो जाता है । वे इनके श्राधिक व सामाजिक परिणामो को खूब समभता 
है । इस कारए सम्राज को इनके दुष्परिणामी से दचान के लिये दहु सरकार द समाज 
के समक्ष अनेक उपाय प्रस्तुत करने में सफल होता है। (४) ध्रूचक भर को से उसे देश 
विदेशों म झृषि व उद्योगों मे उत्पादन की स्थिति, देश भे विदेशी पूजी के बिनियोग 
की स्थिति, भरायात-तिर्यात को स्थिति का पता चल जाता है और वह अ्रपते देश में 
इनसे सम्बन्धित अनेक भाधिक समस्याग्रो का हल सुगमता से भ्रस्तुत करता है (एक- 
डेढ़ पृष्ठ) । धतुर्ष भाग मे सरक्तार को इन धर को के श्रस्ययन से लाम बताइये -5(') 
भूल्य- त्तर के परिवतन से उत्पन्न होने वालें अनंक श्राथिक व सामाजिक कुप्रमावों 
का सामदा करने के लिए सरकार समय-समय पर प्रनेक उपाय भ्रपताने मे सफ्ल हो 
जाती है जैसे--बंक दर मे परिवर्तन वी नीति, विनिमय-दर पर नियल्त्रण बी नीति 
आदि । [॥) इन भ्रको के अध्ययन के भ्राधार पर मैजदूर-माल्रिक के मगडो को 
समझ कर एक मध्यस्थ के नाते इन्हें हल करने बा प्रयत्त करती है, (७) सरकार वीं 
उद्योगों को झ्राथिवः सहायता देने की नीति का श्राधार भी सूचक अ व ही होते हैं. श्रादि 
(एक पृष्ठ) | प्रन्त मे, निष्फ्प के रूप मे लिखिये कि यद्षप्र सूचक भ्रको मे बनाने 
मे अनेक कडिलाइया पडतो हैं और इनम अनेक दोप भी है कर भी बिसी देश के 
भ्रायिक समाज के विकास के लिये इनका बताना वे इनका उपयोग करना बहुत 
आवश्यक द महत्वपूर्ण होता है (एदा पेरा) | 





भ्रध्याय ६ 
मुद्रा प्रणालियां 
(0४08९(879 5829927495) 
मुद्दा-मान का भर्ष (१८४४ग8 ० & ०००४7) 5/शातैश्0) --जिसत बस्तु 
वा व्यवस्था द्वारा द्रब्य की क्रय-शररित (या मूल्य) ब्यकत फी जाती है, उसे द्रब्य-मान या 
द्प्प प्रमाण (॥(७॥९४7ए 5।8॥0870) कहते हैं | वर्तमान झ्राथिक जगत में. मुद्रा 
मान के ग्रध्ययन का बहुत भहत्व है। बिसी देश का आर्थिक विषास वहाँ के मुद्रा-मान 
पर बहुत कुछ निर्भर रहता है । एक भ्रच्छे मुद्रा-्मान से देश मे आथिक, सामाजिक, 
ग्यापारिक व व्यवसायिक उन्नति के लिये भ्रनुदूल वातावरण कायम हो जाता है श्र 
इसके खराब होने पर देश में प्राथिक, सामाजिक, व्यवसायिक तथा ध्यापारिक पतन 
भी हो जाता है । 

पह स्मरण रहे कि सुद्रान्मार्व (१०ाटाधय) 50700) झौर सूल्य सान 
(3/070070 ०( ४०४४८) में बहुत प्रप्तर है। मूल्य-्मान का श्रर्थ उस मुद्रा-्‌इकाई 
(५०॥८४ 00) से होता है जिसमें निसी देश की सभी वरतुओ्ों श्र सैवाप्रो का मूल्य 
नापा जाता है। उदाहरण के लिए--रुपया, पौंड, डॉलर, रूबेल ([०७७।८ रूसी मुद्रा), 
मार्क श्रादि । परन्तु मूल्यमान के विल्कुल विपरीत मुद्दा-मान में मुद्रा प्रशान्नी के समस्त 
कार्ये भरा जाते हैं जिससे मुद्रा-मात शब्द का श्रय मूल्य-मान की श्रपेक्षा श्रधिक विस्तृत 
होता है । इस तरह मुद्रा-मान के श्रन्तगगंत न केवल ग्रूल्य-मान का ही वर्णन भाता है 
घरव्‌ इसके प्रन्तगत मुद्रा-सम्बन्धी नियम प्ाते हैं, जेंसे--तमाम ध्यवस्था तथा पिक्‍को के 
ढाछने व पत्र-मुद्रा के छापने से सम्बन्धित विधान, मुद्रा के क्रय-विक्रय के नियम, बहुमूल्य 
धातुओ्रों के क्रय-विक्रय वे इनकी भ्रायात-निर्यात सम्बन्धी नियम, साख-मुद्रा के विकास 
और उसके नियन्त्रण से सम्दन्धित नियम । देश की मुद्रा में प्थिरशा बतारे रखने के 
लिए जिस व्यव था वा निर्माण किया जाता है वह भी मुद्रान्माद के सम्मिग्ति होती 
है। प्रतः मुद्रा-मान कै भ्रन्त्गंत मृद्रा-्नीति तथा मुद्रा के व्यवहार सम्बन्धी सभी बातें 

सम्मिलित रो जाती हैं । 

मुद्रा प्रणालियों के भेद 

मुद्रा प्रणालियों के मुख्य भंद (॥9965 0ह (०॥७४7५ 908॥08765):-समय- 
समय पर जिन मुद्रा-प्रणालियो वो ४, गया. गया है, वे इस प्रवार है--()) द्विपातु 
त:--इसके तीन मुख्य रूप हैं:--[क) द्विधातु मात (प्िन्रात0०॥॥0 शंधा0४70), 
*्‌ <() पंग्रु (या लंगडा) द्विंघातुमान ([गगए०8 50४70870);:£ (ग) समानुपात द्विधातु- 
मान (]870॥८] छी-गाटाओ।॥० ०४९५-१०), (#) एक घातु मात--इसके दी रूप हैं 
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(के) रजत मान (8776: 597पश 0) और “[ख) स्वर्ण-मान (5०0 $क्षा- 
05:१)--इसके भी तीन रूप है--(चे) स्वर्ण चत्न-मान॑ (0०7 एणाःशाए छ4्ष0- 
4०70), (छ) ल्वणु-बार्तु भाव (606 छ_णाका होब्फतेध्व्त) तथा (रू) खैर 
वितिमय भान (6० छिलाथआहुल 50974), तथा (॥॥) प्रवन्धित पत्र चलन-मान 
(१86९. ऐ९एटा एप्श्शाटज 5आातेभाव) ॥ 
अर्थशास्पियों न बुद्ध प्रन्य मुद्दा मादो के भी सुझाव दिये हैं, जो इस भवार हैं-- 

" (३) बहुधातु-मान (9७॥॥-४ ४७|३४), (7॥) सूचनाक मान ([7065 पिपच्काहफ 
80870970 07 [29परंथा 5070860), (78) मिश्वित धतु-मान (9) ए7098॥) 
तथा (४) प्रादिप्टनमान (एक 0॥0०70) 


0) द्विधातु मानव -म्रनगगप्णो 


(५) द्विधातु मात का प्र्य श्रौर इसकी विज्लेषताएं ((९७008 804 (॥॥878- 
06ाशा९5 0एए 8॥-708|#0॥) --जब दो धातुश्नो (सोने श्लोर चादी का ही इस 
प्रकार का उपयोग होता है) के सिक्के एक साथ चलम मै हों श्रौर दोनों ही सिषके 
प्रामाशिक सिक्के हो, तव भुद्रा की ऐसी प्रस्याली को ट्विघातु-्मान (सिनएल8श क्षण) 
कहते हैं। इस प्रया मे सरक्षार दोनों सिक्कों को घातुओं मे भो एक निश्चित प्रतुपात 
रखती है। इस तरह दिधावु-माव वी कई विशेषतायें अथवा सक्षण हैं --($) सोने भौर 
चादी के सिक्के साथ ही साथ चलन मे होते हैं प्र्थात्‌ दोनों ही सिक्‍ते मूल्यमापन्न तथा 
विमिमय-माब्यम का कार्य करते हैं । (॥) टक्साल दारा सोने श्रोर चादी इन दोनो 
घावुओं के सिक्कों मे एक निश्चित वैधानिक सम्बन्ध स्थापित किया जाता है ताकि ये 
एव दूसरे से इस पूर्व निश्चित श्रनुपात पर बदले जा सके । (॥7) सान भर चादी 
दोनों ही धातुओ्रों के बने सिक्के श्रसीमित विविद्राह्म (00॥कछा0 .८22) 60965) 
होते हैं। ऋणी अपनी इच्छाठुसार सोने या चादी किसी भी पिक्के में ऋर का 
भ्रुगताव कर समता है। (५) सोन और चाँदी दीनो धातुओं वी स्वतस्त॒युद्रा-डलाई 
(४५४९४ (.०022९) होती है । कोई भी व्यवित इन दोनां धातुओं या इनमे से बिसी 
एक को टक्‍्साल में ले जाकर उसको प्रामाण्यित मुद्रा म परिवर्तित करा सकता है | 
(५) दोनो घातुओ के बने सिक्का वा. वाह्म-मूल्य (790८ ४७।७8) तथा झान्तरिव- 
मुल्य ([0॥॥90 ४७४९) समान होता है। (७7) सोने और चादी की श्राग्रात व 
निर्यात पर कोई प्रतिवन्ध नहीं होता । झ्त' जिस मुद्रा-मयन में ये सब्र लक्षण पाये जाते 
हैं, बह धुर्ण द्विघातु-मान (?&व्ति 9-02०]|० #था०॥४0) बहुलाता है। 

दिधावु मान का सल्लिप्त इतिहास (० लीग) व ग्रिनणटन॥ण) - 
द्विघातु मान यूरोप के देशों में उन्‍्नीसवीं झताू्दी में प्रचलित रहा । श्रमेरिका ने सर्व- 
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प्रथम सनु (७४२ के मिनट एक्ट [00 8०) के अनुसार दिधातु-भाव वा प्रचलन 
किया, परन्तु इस पद्धति का परित्याग दुछ अ झ में सन्‌ १८७३ में दया यूएंंत, (८६७६ 
में कर दिया । फ्रांस में यह मान सच्‌ १८०३ में स्थापित हुआ और सोने व चादी के 
बीच १: १४३ का विनिमय अनुपात रदखा गया | लगभग ४० वर्ष तक फ्रास में यही 
अ्रनुपात रहा । इस मान का इतना प्रचार वद्य कि सद्‌ु १८६५ में फ्रांउ, स्विटनरलंड, 
बेलजियम, ,इटली आदि देशों ने एक लेटिन मौद्रिक सघ (0079 अणाढाभए (07) 
का निर्माण तक कर लिया ।,परन्तु चाँदी को नई खानो के आविष्कार के दारण चाँदी 
वी पृति भें वृद्धि हो गई तथा अन्य अतेक सांसारिक कारणों से इस सघ मे स्वएं-मुद्रा 
का लोप होने लगा और बास्तव मे ग्रेदम के नियम (7९४03773 4.9७) के लागू 
होने के कारए चाँदी-मुद्रा का ही चलन रहने से सत्‌ १८७४ में यह सघ भी हुट गया । 

उननीप्तदी झताउ़दी के ग्रन्त में सद्‌ १८७८ ओर १८६२ में दो ग्रन्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-नसभाये 
([ए०004४०॥१। जाला) (00८०८४८८४) हुई जिनमें दिघातु-माद को प्रन्त- 
राष्ट्रीय ढंग पर झपनाने के लिए जोर दिया गया । परन्तु इगलेड जैसे स्वर्ण-मान [या 
एक मान) वाले देशों ने इस मान का वडा, कदूटर विरोध, किया जिससे द्विधातु-मान 
श्रन्तर्राष्ट्रीय ढंग पर ही नही भ्रपताया गया वरद्‌ सन्‌ १६०० में द्विधातु-मातर का सर्देव 

लिए श्रत्त हो गया। भारत, चीन श्रादि देश इस समय चाँदी मान पर ही थे । 
धातु-पान के लाभ-दोप 

दियातु-माव के लाभ (8१४90(2६०8 ० 9|-7९॥)॥६४):--उक्तलिखित 

दिवावु-मान के इतिहास से यह स्पष्ट है कि अब इस मान का केवल एक ऐतिहासिक 
महत्व है, यद्यपि १६ दी दाताब्दी में यह माने बहुत महत्वपूर्ण था। इस मान के 
समर्थकों ने इस मात के उिम्तेलिखित लाम बताए हैंः-- 

(१) पृल्म-स्तर में स्थिरता (5ब0ताज़ ॥। हि शित९० |.0ए९):--क्रय: 
शक्ति को स्थिरता एक अच्छी मत-्पद्धति का मुध्य गुण है। दिघातु-मानर में मुद्य के 
मूल्य में अर्याद्‌ मुदा की क्रय-शक्ति में स्थिरता रहती है जिससे यह मान एक बहुत 

श्रच्या मान माता जाता है। जब द्विधातु-मान का अन्तर्राष्ट्रीय प्रयोग होता है, तव 
सोते व चाँदी में से किसी एक धातु का ग्रमाव दूसटी घाठु के उ्पादन से पूरा हो जाता 
है जिप्तम्ते दोनों घातु्नों की मुद्राओरों के मूल्य में स्थिरता रहती है। प्रो" जीवन्स 
(76९०७३) ने इस सम्बन्ध में एक बहुद अच्छा उदाहरण दिया है। उतका मत है कि 
यदि दो पिग्क्क्रड व्यकितपोों को जो नशे से चूर हैं श्रौर जिनमें से एक वाई शोर को 
गिरता है श्रौर दस दाँई ओर को, यदि इन दोनों को झ्रापस में बांध दिया जाय तब 
ये बुछ समय तक एक दूसरे के सहारे श्रवश्य चलेंगे और एक-दूसरे को गिरने से बचायेंगे 
भर इस तरह इन दोनों थे कुछ समय तक सीधे खड़े होकर चल्रावा सम्मव होगा। 
इसी तरह सोने की कमी चाँदी के गरविक उत्पादन से या चाँदी की वमी सोने दे प्रधिक 
उलादत से दूर होकर, दिवातु-रान में मूल्य-स्य॑यं(?706-99|9॥7ए) बना रहता है। 
पल एुफ-नयानुन्मात में घानु की पूर्ति में घडन्बढ होने पर मुद्रा के परियाण में भी घढ- 
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बढ हो जाती है जिससे द्वव्य वो क्रय-शक्ति भी कम-प्रधिक हो प्राती है भौर मृल्य-त्तर 
में स्थिरता नही रहने पाती हैं। 

(२) पिघातु मात में मुद्रा के सुरक्षित कोबों का विह्हार हो जाता है 
(६ग्राधा३09 ० [चैंग्राद(हाए हिटडध7९८६) --पह सदंविदित प्रनुभव है कि प्रसस 
महायुद्ध के बाद कई बार एक्-ध्ातु-मावर वाले देशों को, सोने के सुरक्षित कोषो 
(पै४८५० 7070) वी कमी के वारण, अपनी स्वर्ण कौ परिवर्दनशीलता को स्थगित 
करना पडा है भर्थाव्‌ ये देश बई वार प्रपनी साख-मुद्रा को सौने में परिवर्तित नहीं 
कर सके जिससे जनता का इन देशो भी मुद्रा मे से विश्वास उठ गया था । ताकि मुद्रा 
धातु मे परिवर्तनशोल हो, इसके लिए स्वणं व चाँदी वी निधि (०-८7४८७) भ्रधिवतम 
होनी चाहिए । चू कि मुद्रा सम्बन्धी कार्यो के लिए ससार में स्वर्ण का कोष पर्याप्त 
नही है, इसलिए मुद्रा वो परिवर्तनशील बनाएं रखने के लिए निधि (8४८२४८४) में 
सोते के साथ ही साथ चाँदी भी होती चाहिए। भ्रत ब्विधातु-मान में मुद्रा के सुरक्षित 
कोपो पा विस्तार हो जाता है बथोकि सोने व चादी दोनो धातुझ्नो वी सुरक्षित निधि 
बनाकर मुद्रा वी परिवर्ततशीलता की समस्या को बहुत कुछ हल क्या जा सकता है| 

(३) विदेशों व्यापार शो छुषिघा ((/०॥४ए९४९४८०८ ॥0 #०72हुए १79800)*-- 
दिधातु-मान वाले देश मे मुद्रा की इकाई का मुल्य सोने व चादी दोनो में छाथ ही साथ 
यताया णाता है जिससे स्वर्मान ठया रोप्यमान (5॥४८:० 597094) दीनो ही! 
भ्रकाट के देशों से इस देश की विदेशी विनिमय दर (एणाह [86 ०६ 
एडलाधयाट्ट४) निश्चित करमे व इसके कायम रखने में सुविधा होती है। घ्रू कि सोने व 
अआौंदी बी भायात-निर्यात पर कोई प्रतिबन्ध नही होता है, इसलिए द्विघातुआआन याले देश 
मे विदेशी विनिमय वी दर मे अतिदिन के परिवर्तन नही होने पाते हैं जिससे विदेशी 
ध्यापार में बृद्धि झेती है । इसका कारण स्पष्ट है। इस मान में स्वर्ण व चादी दोनों 

'की मुद्रायें प्रमाशित होने के कारण स्वरणंमान वाले राष्ट्रा तथा रोप्यमान' याले राष्ट्रो 
से व्यापारिक सम्बन्ध पहूत आसानी से स्थापित हो जाते हैं ग्रौर वितिमय दर की 
स्थिए्ता सदा विदेशी व्यापार को प्रोत्साहन दिया करती है । 

(४। दिपधातु मान में देक ध्पनी निधि का सदालन वित्नम्ययितापूर्नकः फर लेते 
हैं तथा भ्याज को दर भी कम होतो है (8890/28 8॥6 809|6 0 क्ा॥048६6 िशः 
छल३९हए९४ 7९0०00908॥7 806. ९ दि48 0 7९7९8 8 280 )09) +- 
दिघातु मान का एक गुए यह मी है कि इस मान वाले दश मे बेक्स झ्पती विधि 
(स८३४८४४८७ ) की व्यवस्था तथा इसका सचालन बहुत सरलता व मितव्यम्रिता से कर 
सेठे हैं क्योंकि साने व चाँदी दोनों घातुओ के सिक्के अत्ीमित जिधि ग्राह्म 
(फ्ऑफाएव 4.0;०५] [६॥06;) होते हैं श्रौर बैक्स प्रपती विधि (या कोप) दोनो या 
दानो मे से विस्ली एक मुद्रा भ रख सकते हैं । इसक अतिरिक्त, मुद्रा का परिप्रार व 
अलन प्रधिवा हाने क कारण, बेजस रुपया भी कम ब्याज की ८र पर ही दे देते हैं 
ज्मि। उत्पादन को परात्माहर मिलता है ॥ इसीलिए सब १८७३ मे द्विधातु मान को 
झन्तर्राष्ट्रीर ढर एर क्ण्नएरे यो लिए जोर दाला गया 
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दिधातु-मान के दोष (06८८४ ० की-एशशभा ):--विघातु-मान में 
सिम्नलिखित दोष पाए जाते , हैंः-- 


(१) दिधातु-सान में ग्रेशम का नियम बार्यशोल हो जाता है (एएस्‍0शा०णा 
० 608080/8 [.3७):--यदि टिधातु-मान केवल एक ही देश में ग्रपताया गया है, 
तब ग्रे शम के नियम के लागू होने की वहां सदा सम्भावना रहती है जिससे यह मात 
वहाँ सफल नहीं होने पाता है तथा इस मान को बनाए रखने के लिए सरकार को 
काफी कठिनाई श्रमुभव होती है । इसका कारण स्पष्ट है। जबकि द्विधातु-मान तमाम 
संसार में नहीं होकर यह केवल, कसी एक देश में ही पाया जाता है, तब इस देश के 
लिए सोने व चाँदी में विनिमय अनुपात को बनाए रखना सम्भव नहीं होता है वयोकि 
विदेशों में दोनों धातुग्नों की कीमतों में भ्रलग-अ्ग श्रनुपात में या विपरीत दिद्याओओरों में 
परिवततंन होते रहते हैं जिससे सोने व चाँदी के सरकारी विनिमय झनुपात (ऐग 
पशां, ) तथा बाजारी अनुपात (ै९। ह३॥0०) में श्रन्तर हो जाता है।इस 
भवस्था में टकसाली प्रनुपात से भ्रधि-मूल्यित मुद्राें (0ए९ ४०४९९ (णा८००9) 
अबमूल्यित मुद्राओं (ए0॥0९7-98०९७ (पराा०्तट)) को चलन से बाहर निकाल 
देती हैं (या खराब मुद्रा श्रच्छी मुद्रा को चलन से बाहर विकाल देती है) वयोकि 
अ्वपूल्यित-मुद्रा वा धातु मूल्य (४९७॥॥७ ५४०९) उसके बाह्य-मूल्य (8०७ 
५४७४८) से भग्रधिक हो जाता है जिससे इस मुद्रा का गलाता, निर्यात या संग्रह 
(मि००0 हट) करना ग्रधिक लाभप्रद हो जाता है। परिणामतः दिधातु-मान वाले 
देश में प्रेशम का नियम ज़ियाशोल हो जाने से एक धातु के सिके वाजार से गायब 
हो जाते हैं। प्रतः द्विधातु-माव में प्रेशम का नियम लागू हो जाने के कारण 
दोनों घातुग्नों के सिक्के साथ-साथ चलन में मही कभी सोने वा सिक्का चलन में 
रहता है तब कभी चांदी का । यही कारण है कि इस मान को वारी-बारी का मान 
(%॥८४7०॥78 5।970270) भी कहते हैं । न्‍ं 

(२) लेत-देत के ब्यवहारों में रूठिनाइयां उत्पन्न हो जांतों हैं (9्रिटए॥68 
के ?8गाशा 7787880009):--द्विधातु-मान मे जब टक्साली अनुपात (7॥॥॥॥ 
प७॥०) भ्रौर बाजारी भ्रनुपात (/४॥४९! ऐि७॥0) मे भ्रन्दर हो जाता है, उस समय 
ऋणषणदाता ((7९०॥07) श्रपने ऋणों का भुगतान महंगी धातु या इसकी मुद्रा में 
लेना पसन्द करते हैं, परन्तु ऋणी ।7९४।०१) सस्ती घातु था इसकी मुद्रा में झुगतान 
करने का प्रयत्न किया करते हैं। परिणामतः ऋण-भुंगतान के कार्यो में बद्नाइयाँ 
उत्पन हो जाती हैं । 

4३) टक्सालों झनुषात तथा बाजारी घ्तुपात में समानता रखने में पचिनाई 
होती है. ([॥ 45 800000 ग#गर#का ह्वुएल भोज 9४९९० 6 कै)॥ सैशां० 
870 !॥8 87:86 'रि॥(0):--द्विधातु-माव वी स्पल्नत्ा के लिए यह झ्ावश्यक है 
कि टकसाली भनुपात तथा वाजारी अनुपात में समानता रहे परन्तु व्यवहार मे इस 
प्रकार की समानता रखना बहुत कठिन होता है। 
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दिधातु.मान के दोषों का निवारण 
दिधावु मान के दोयों के निवारण के उपाय के निवारण के उपाय (पिव्वा८0॥६४ ०6 ऐ66०8 
० उि>5९9]॥%0७):--द्विघातु-माव के दोष ग्रशम के नियम के खागू होने के कारण 
उत्पन्न होते हैं, इसीलिए इस मान वे समर्थकों ने विम्नलिखित दो उपायों वा सुमाव 
रकसा है और इन्ही वे आधार पर सव्‌ु १८७८ प्रौर १५६२ दे श्रन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिव' 
सम्मेलवों (धाशांणान णालाशए (णरधिधा८८8) में इस मान को प्रक्त- 
ईप्ट्रीयं ढग पर भ्रपनाते का जोर दिया गया थाः--. « हु 
(१) दकसाली अ्रत्ुपात में बाजारी श्रतुपात के अठुसार परिवर्तन (8 0808० 
9 ॥6 शव पिब० ब०८०१ाणहु ॥0 86 #ैगाप्ल रि880)--द्विवातु मान वो 
चलन में स्थायी रखने के विए एक सुभाय तो यह है कि जब कभी वाजाछ ग्रनुपात 
श्र टक्साली भ्रनुपात मे श्रन्तर हो, तव टक्साली अनुपात (08॥7॥ ह8॥0) में बाजार 
भाव दे अनुसार परिवर्तन वर देना चाहिये । प्रास ने समर १६४७-४८ से सोने 58 
पूर्ति वढ जाने पर टवसाली अनुपात में परिवर्तत वदके हो भ्पने यहाँ दिघातुन्मान को 
स्थिर किया था। 
(२) प्रत्तर्राष्ट्रीय द्विघातु-माव शो स्थापता (2॥49)आ॥769॥ ण 76 [/श- 
79 ॥| 3-0०) --द्विधातु मात वे दोषों का वर्णन करते समय सह स्पष्ट 
किया जा चुका है वि इय भान में प्रेशम के नियम के वार्यशोल हो जाते वीं सदा 
सम्भावना रहती है जिससे इस मात में दिधातु के स्थात पर एक-बातुब्मात के बन णाते 
की प्रवृत्ति पाई जाती है। इस दोप के बारण कोई भी एक देश ग्रवेलों द्विधातु-मान 
कौ सफ़्लतापूर्धक नही भ्रपना सकता है | परन्तु यदि ससार के तमाम प्रमुख देवों में 
डिधानु-मान की स्थापना हो जाय श्रर्याव्‌ यदि अन्तर्राष्ट्रीय द्विघातु-मान (॥्रशिकणाबी 
8-00/00॥89) स्थापित द्वो जाय, तब ग्रेशम वे तियम की वायशीलता वो रोका 
जा सकता है क्योकि तव इस सव दो में द्विघातु-माव को कायम रखने वे लिये सहयोग 
भी होगा। श्रत्तरराष्ट्रीय ड्वियातु मान की सफलता वे क्या कारए हैं ? इसशा एक ही 
मुठ्य कारण है। इस अवस्था में दिषातु-पात की धतिपुरक क्रिया ((०एएथएइॉण १ 
#०॥०॥ ० ॥6 [0०09]6 $70270) बहुत ही द्वत्तिश्ञाली रुप मे.वार्य करेगी श्रौर 
इस किया के परिणासस्यहइप तम।म दियातु-सान बाले देशों से घाजारो श्रदधपात॑ प्र्तत 
दक्तालों प्रनुशत के बराबर हो जाएगा जिससे इन सब देशों से ड्रिघातु-मान सफतता, 
पूर्षक कार्य करता रहेगा | इसीतिये टिघातु-मात प्रशाली के मुख्य दोषो,कों दूर परने 
दया इसमे सफ्लता लाने वे तिय अन्तर्राष्ट्रीय द्विधातु माच ([परशगशाक 9 छी- 
ए्रधा गा) की स्थापना के सुझाव पर १६वीं शतादी के श्रन्त में बहुत जोर डा 
गया था । 
प्रन्वर्रप्ट्रीय टिपातु मात में क्षविपुरर दिया किस प्रकार दार्यशीत होती होती है 7_ 
(प्ररष्ष १८७ ॥6 (,.०फाराब्बंगज़ हैशींण गील्ट! पर ांच्पाक्षाणएवी 
माना९शे80 ?)--टद्विधानु मान में क्षतिपूरक किया का किस प्रहार प्रभाव पश्षां 
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है, इसकी जातकारी के लिये हम एक उदाहरण लेते हैं । मान लो, भारतवर्ष में ब्विधातु 
मान है और सोने व चांदी दोनो ही घातुओ के सिक्के चद्धन में हैं। यह भी मात छो 
कि सोने व चांदी का टकसालो अनुपात (ऐशा छिशरा०0) और बाजारी अनुपात 
(४श्ाश प्ि४00) एक-समान है श्रौर यह १: १४ है। भव यह सानलों कि सोने व 
बंदी के बाजारी अनुपात में परिवर्तन हो गया है (दयोकि चादी की पूति वढ गई है 
या अ्रन्य किसी कारएवल्)आऔर यह वदल कर १:१४२ हो गया है । इस अवस्था में सोने 
का टकताली मुल्य कप्र है जिससे सोना टक्साल को श्राना बन्द हो जाता है वरन 
मनुष्य सोने के सिक्कों को पिघला लेते हैं और वाजार में इस सोते के बदले चांदी 
खरीद लेते हैं भौर इस चांदी को (तथा श्रौर चादी वो भी) टकसाल पर सिम्वा-इलाई 
के लिये भेजते है। इस प्रकार बाजार में घरादी वी कमी हो जाती है वयोकि इसका 
उपयोग ग्रधिकाधिक मात्रा में सिक्के ढलवाने के लिये किया जाता है भौर सोने वी बहु- 
वायत हो जाती है क्योकि इसको सिक्‍के ढलवाने के लिए टकसाल नही भेजा जाता है बरद्‌ 
सितकों वो: पिधता-पिघला कर घाजार में लाया जाता है। प्लोने वी प्रधिकता भौर 
घादी की कमी के कारण बाजार मे इन दोनों घातुओ्रों का श्रनुपात धीरे-पीरे कम होते 
ज्गता है श्र्थात्‌ १ इकाई सोने के बदले में वाजार मे चांदी धीरे-धीरे १५६ इकाइयों 
से कम ही मिलने लगती है प्रौर भ्रत्ततः इनवा अ्रमुपात टक्साली-अनुपात के बराबर हो 
जाता है। पह स्मरण रहे कि बाजार से चांदी फा टकप्ताल को सिक्के ढालये के लिए 
जाना धर सोने छा टकसाल से बाजार में प्राना स्ततिपुरक प्रभाव ((०ए्रएट्ा8व०७ 
ह(४09॥] है प्रौर यदि कोई दूसरी शक्ति इसको नहीं रोकतो है तव यह प्रभाव उत्त 
समय तक कार्यशील रहता है जब तक कि दाजारी प्रनुपात भ्रन्ततः टबासाली अनुपात 
कै बराबर नहीं हो जाता है । 
अब तक हमने, द्विघानु-मान मे झ्ततिपूरक प्रभाव बिस्तर प्रकार पदता है, यह 
केवल भारतवर्ष के उदाहरण से द्वी सममाया है ॥ परन्तु क्षतिपुरक प्रभाव के लिए यहू 
भ्रावइपक है कि तमाम देशों मे भी सोने बचांदो का बाजारी श्रनुपात एक सा रहे 
पिर्फ भारतवर्ष में याजारों भ्रतुपात १४ १५ होने से काम नहों चल्लेगा। जब द्विधातु- 
मान अन्तर्राष्ट्रीय प्राधार पर श्रपना लिया जाता हे और सोने व चांदी की श्रावात व 
निर्यात स्वतन्त्र होती है (धावुझों को एक देश से दुसरे देश को भेजने का यातायात-ब्यय 
बहुत ही कम हुआ वरता है), तव विसी एक देश भे सोने व चांदी के वाजारी प्रगुपात 
में परिवर्तन हो जाने पर विदेशों से इन घातुओं वी झायात या निर्यात होकर एन. उत्त 
देश में वाजारी अनुपात भ्रन्ततः टक्साली-अ्नुपात के बसवर हो जाता है। इस तरह 
एक देश का मोने व चांदी वा श्रनुपात छिसी दुसरे देश से श्रधिक समय तक बिल 
नहीं रह सकता है क्योंकि किसी देश मे यदि जादो का मूल्य ग्रधिक हो ग्या हैं, तब 
सारे संसार के बाजारों से चांदी उस देदा को झ्राने लगेगी और सोने के सिक्के (इनका 
/ » ज्वांदी के बदले प्रत्यक्ष या अप्रत्यक्ष विनियय होकर) विदेशों को जाने लगेंगे जिससे उत्तः 
/ देश मे प्रन्ततः चांदी का मूल्य कम हो जायेगा । 
अतः ट्विधातु मान के सफलतायुवंर कार्यशीस होने के लिए यह झ्ायर॑यक है कि 
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इत्ते प्र तर्राष्ट्रीय श्रापार पर झपनताता चाह्पि । परन्तु वास्तविकता यह है कि पब्राज 
द्विधातु-मान के समयंक वहुत कम हैं और यद्द माव स्वय संसार से उठ चुवा है। सब 
द्वी देशों मे श्राज धातु मान के स्थान पर पत्रत्मान (28८ 59॥4470) पश्रचलित हैँ 
क्योकि वर्तमान सस्तार में यहू एक स्वसान्य सत्य है कि आज ससार वा कोई भी देश 
पातु मान को ग्रहरा करने के लिए तैयार नहीं है श्रौर न किसी देश में ऐसा करते की 
"्तामथ्यं ही है। इस लिए आज यह दाद विवाद ही तष्यरहित है £6 फोई देश कोन सा 
घातुमान झपनाएं ६ 
ढक उरी प्रश़म का नियम 
मई _>पैज्वण का मुद्रा चलन का विड्धाग्त कया है ? (एकल 9 57९#0ा/8 (0७ 
ण॑ (०0००७ ००८३ ?) -- किसी एक देश मे एक समय पर वितती द्वी 
प्रवार की मुद्रायें चलन में हो सकती हैं । प्राय चादी, सोने, निकिल्न व प्रत्य तुष्ध 
धातुप्रों के बने सकी तया बागज के तोट साय ही साथ चलत में होते हैं। घात्विक 
सिक्‍के नये द पुराते तपा प्रामाणिक व सावेत्तिफ स्व ही भकार के हो सबते हैं; इसी 
तरह पत्र-मुद्रा भी प्रतिनिधि (मिल्[7८४८०७४४८) परिवतनीय (शव); 
श्रयवा भ्रपरिदतनीय (|720/४८४॥॥9 ८), ही सकती है। स्रिक्‍्के व पत्र-मुद्रा के ग्रुयों 
के रष्टरोण से उक्त विभिन्न प्रबार नी मुद्रायें भिन्‍त गुण बाली होती हैं जिससे इनकी 
ग्राह्मता (3९००००/७/॥|स५ ) भी एक समान नही होती है । मनुष्य इनमे से कुछ को 
भ्रच्छी मुद्रा भौर कुछ को बुरी मुद्रा सममा करते हैं । भ्रष्छी मुद्रा का भ्र्थ नये व पूणं 
मूल्य के उत सिक्कों से है'जितकी तोल व शुद्धता (१#/श8॥ ७00 ?0726-5) प्रमा- 
णित होती है तथा पत्र मुद्रा के सम्बल्ध में श्रच्ठी मुद्रा का भर्य उन -ौटों से है जो 
प्रिवतनीय हैं तथा नये व टीव'दाक हैं। इसी तरह बुरी मुद्रा का धर्थ खोटे, जाली, 
मूल्य मे कम व ख़राब सिवकों ते तथा अश्रपरिवतदीय ब फ्टे धुराने नोटो से होता है। 
यह मानव प्रवृत्ति है कि जब कभी बह कोई चीज लेता है, ठव वह श्रच्द्री से श्रच्छी 
वस्तु लेता है भ्रौर जब वह नोई चीज देता है तब प्राय बह भ्रपने पास वी खराब अजीज 
बो पहले देता है। यह प्रवृत्ति मुद्रा के लेनेन्दते पर भी लागू होती है। इसीलिए मनुष्य 
बुद्ध मृद्रा्रों वो दूसरी मुद्राश्रों री श्रपक्षा लेना व अपने पांस जमा करना प्रधिक पसन्द 
कया हैं। प्रंशम ने इस मानद्धिव' प्रवृत्ति मो एक नियम के रूप में स्पप्ड 
कया है। 
प्र टॉमस ग्रे झम (507 [60098 07७७) महारानी एलीजाबेब अयम 
(धैा।दव शो, ।) के झ्राधिक संदाद्वाढार थे । ये घत्दन के एक प्रत्िद्ध स्यापारी थे तथा 
सम्दन के प्रसिद्ध रायल एक्सचैज (हि०घ४ 2४८॥४०४१८) वी नीव भी इन्होंने दी डाली 
थी । एलीजावेय के राज्य काल से बहुत सी ऐसी मुद्दा चलन मे थी जो बटी हुई थी भा 
बजन झ वण थी बपोकि उनसे पहले के स्थडर शासवों (७४४ 90५७) ने बहुत 
से निकृष्ट सिक्के चालू दिये थे। इस स्थिति म सुधार करते के लिए इसके शासन काल 
में बहुत से नए पृणकाय (0॥॥ 800:20) छिक्‍के चलाये गए _व॒र्योंशि उनवा बह 
विचार था कि मनुष्य धीरे घीरे बुदाने, कम बजद के तथा निद्ृष्ट ठिक्को वा परित्याग 
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कर देंगे और इनके स्थान पर नये-दये शिवकों को ग्रहणा कर लेंगे। परन्तु अनुभव इसके 
बिल्कुल विपरीत हुआ्ना--नए व पूर्णंकाय सिक्‍को का चलन आरम्भ हो जाने पर भी, 
पुशने व विह्ष्ट सिक्के बरावर चलन में रहे और नये सिक्के झने: शर्में! चलन से गायव 
हो गए । प्रन्ततः महारानी एलीजवेथ ने सर टॉमस ग्र शम से इस घटना वा कारण 
पूछा (“ग्रेशम ने इस स्थिति का स्पष्टीकरण इन दब्दों में क्थि! है--/सझराब सिक्कों 
में भ्च्छे सिवकों को चलन से बाहर निकाल देने की प्रवृत्ति होती है।” (880 (007९9 
द्यात5 40.- 096 8000 ग्राण्ाटए 0ए रत ल्ात्णगींप्पनती! 7 त्वा88 
(67«श७॥)), तब ही से भ्र्यशास्त्र मे यह प्रवृत्ति “ग्रश्मोम के नियम” (छ९आ0775 
#फ) के नाम से प्रसिद्ध है। ग्रंशम ने बताया कि जब कि अच्छे तथा पूर्ण वर्जा, के 
सिक्के और पुराने व घिसे-पिटे सिक्के साथ हो साथ चलन में होते हैं, उस समय चूंकि 
देश भे भुगतान के लिए दोनों प्रकार के सिक्के एक हो मूल्य के तथा विधि-ग्राह्म होते 
हैं, इसीलिए खराब सिक्के चलन में रह जाते है भौर भ्रच्छे सिक्के चलन से गायव हो 
जाते हैं ) यह स्मरण रहे कि जिस प्रवृत्ति का नियम के रूप मे प्रतिपादन ग्रेशम ने 
क्या है, उसका स्पष्टीकरण ग्रंशम के पहले भी हो चुवा था। श्रतः यह समक्नना 
कठिन है, कि इसका नाम 'ग्रेशम के नाम के पीछे ही क्यो रकखा गया । मेकलियाड ने 
सर्वप्रथम इसु नियम का नाम “ग्रेशम का नियम” रखखा था । 
मर्शिल (909!) ने भी इस नियम की परिभाषा बहुत ही सरल ७ स्पष्ट 
शब्दों में की है. यदि खराब सुद्रायें परिमाण में सीमित नहीं हैं, तब ये प्रच्छी मुद्राप्रो 
यो चलन से निकाल देती हैं //५ इस परिभाषा मे “यदि परिमाश में प्तीमित नहीं है 
दाव्याश नियम की सीमा को अस्तुत करता है, भर्थाव्‌ नियम तव ही कार्यश्ील होगा 
जबकि खराब मुद्रायें काफी मात्रा मे होती है । इस तरह मार्शल (र्धश७॥9॥|) ने भी 
यही कहा है कि जबकि खराब व अच्छी मुद्रायें साथ ही साथ चलन में होती है, तब 
खराब मुद्रायें श्रच्छी मुद्राओं को चलन से बाहर निकाल देती है । 
नियम के लागू होने के फारण ((.७09८४ 07॥08 9एण्ींट्णाणा ०6 

[.4७):--ग्र शम का नियम तीन प्रकार से कार्यान्वित होता है--[) प्रच्छी मुद्रा का 
संप्रह (0870)78):--जव ग्रच्छी और बुरी मुद्रायें साथ ही साथ चलन मे होती हैं, 
तब साधारणतया मसुष्य अच्छी मुद्रा को ही अपने पास गाडकर ((08/0॥08) या जमा 
के रूप में रखते है । इसीलिये नये-ये व पूर्णावाय सिक्के (7) छ0060 (०78) या 
नए-नए नोट भ्रक्सर मनुष्यों द्वारा अपने पास रख लिए जाते हैं और ये छुराने व कम 
बजन के या टूटे-फूटे सिक्के तथा फटे-पुराने नोट अपने पास से निकाल देते हैं । परि- 
शाम: अच्छी मुद्रा चलन मे धीरे-धीरे वहुत कम -हो जाती है। (8) बच्छे सिक्कों का 
दियलाता (१०४2):--जब कोई व्यक्ति सिदको को पिघलाकर गहने तैयार कराता” 
है, तब वह इस कायें में पूर्णाकाय सिक्कों का ही उपयोग करता है क्योकि घिसे हुए 
था कस वजन के सिक्कों को पिषलाने में उसे हानि होगी | भ्रतः जब भच्छे व बुरे 


नाक छव्तविण एणा<१०७, मं ०६ ०१] दुण्ग्यााज, क्यं।. तए6 ०0॥76 59एचथाए 
एपारए०३," ऐैग३शी, हच0०ट७, एपाह००३ २०4 (7९० 





श्ष्द मुद्रा प्रालिया 


ब्िकको का चलन साथ ही साथ होता है, तव मनुष्य प्रच्छे सिड़फो का उपयोग गलाने 
में तथा बुरे सिक्‍्तो का उपयोग विनिमय-माध्यम के रुप मे करता है। परिणामतः 
अन्तत बुरे सिक्‍्यो वी चलन म प्रधानता हो जाती है। (४, विदेशी भुगतान के लिए 
सिवक्‍कों को निर्यात (#िएणाएह् 0 एक) काला 0 र०:६६7८४४):--एवा देश के 
सिंवके दूसरे देश मे वेघानिक ग्राह्म (०१० [20०१६४) नहीं होते हैं। इसीलिए विदेशी 
हमारे वात्विवः सिक्कों को मुद्रा के रूप में स्वीकार नहीं वरते है बरव्‌ वे इन्हे (सिक्कों 
जो) धातु के रूप में स्वीवार बरते है । इसीलिए विदेशी हमारे सिवको को तोलकर 
लेते 'है । इस अवस्था में वेवल पूर्णंकाय या पूरे वजन वे सिक्को का ही निर्यात क्या 
जाता है। झत जब नये तथा पुरे वजन के सिक्कों का विदेशी भुगतान के लिए निर्यात 
हो जाता है । वब देश के चलन में स्वतः ही घिसे हुए ग्रथया कम वजन वे सिक्कों 
का चलन रह जाता है। सारांशत जब पसग्रह करने मे, पिघताने में, तथा विदेशों 
भुग्तान के लिए निर्मात करने मे भ्रच्छे सिक्‍तों का उपयोग हो जाता है, तब भच्धी 
मुद्रा तो चलन से निकल जातौ है भ्रौर पेवल खराब मुद्रा हो चलन मे रह जांती है । 
यह ही प्रेम के तियम पी कार्य प्रणाली (0/शक्षा07 0 ].89७) है 
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जियम का क्षेत्र (500. ० 06 4,89) --प्नशम का नियम तौन परिस्थि- 
तियो मे लागू होता है -- 

(१) ए%-बातु मान के भ्रन्तर्गंत (0067 ४०००-४७४४]॥३७) :--एक-घातु- 
मान भें कैवल एक ही धातु के सिक्‍त्रे चलन में रहते हैं। इव सिक्‍को के वजन, उत्तमता 
(90 ०४००७) व घिसावट में भ्रन्तर हो सबता है, एक-धाठु मान मःभी दो अवस्थायें 
हो मक्‍ती है--(%) वह प्रवस्था जिसमे देवल प्रामाणिक बु| पूर्णंकाय सिक्के घलन मे 
रहते हैं। जन एक ही घातु के एक ही नियत मूल्य पर पुराने व नए छिक्‍ते सीथ ही 
साथ चलन में रहते है, तब पुराने, घिसे व कम वजन थे सिक्के तये व धुरी तौल वाले सिवकों 
थो चलन से बाहर निवाल देते हैं। दैतिक जीवन में भी यही बात स्पष्ट होती है । यदि 
मनुष्य के पास एक नया व एक पुराता घिसा हुप्ना सिक्का है, तब वह पुराने व घिसे 
हुए सिक्‍्तरे को पहले प्रयोग में लाएगा शौर बाद म ही भ्रच्छे सिक्के वा उपयोग' करेगा 
ग्रयवि उसे इस प्रकार वा अन्तर करते से कोई लाभ नहीं होता है। इसका कारण 
यह भी होता है कि उसे टर रहता है कि वही पुरान व घिसे हुए सिक्‍ते चंदन से बाहर 
न हो जायें। अच्छे सिक्‍क्रे-प्रचलन से इस क्यरसा भी अरहृ्य हो जात हैं क्योकि इन्हें दवा 
जिया जाता है या पिघला लिया जाता है या इनवा विदेशी मुगतान के लिए निर्यात कर 

“दिया जाता है। (ख) वह अवस्था जिसमे पूर्णाकाय व साबेतिक सिक्के साय ही साय 
चलन मे रहते हैं---इस अ्रवस्था में साकेतिक सिक्‍क्े (]0|:८॥ (2998) बुरे सिववे माने 
जाते हैं और पूर्णकाय सिक्के अच्छे सिक्के होते हैं। परिणामत सावेतिक सिकतरे पूर्णाकाय 
सिक्के को चलन से बाहर निकाल देते हैं । एक् घातु मान में ग्रेशम के नियम के क्रिया" 
जीत होने के कई उदाहरण हैं । ज्वकि भारत म रावी विक्दोरिया (006६७ ४7० 


है| 
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१ तोला सोना मिल जायगा श्ौर बाजार मे इस एक तोले सोने के बदल में १६ तोले चांदी 
मिल जायगी, जवकि सरकार के नियम के श्रनुसार टक्साल पर एक तोले सोने वे बदले 
केवल १५ तोले चादी मिल सकती है। अत" सोने ने सिक्‍ेः चलन से गायबव॑ हो जायेंगे 
क्योकि या तो ये दवा लिए जायेंगे या ये पिघया लिये जायेंगे या इनका निर्यात बट 
दिया जायगो और चलन में वास्तव में केवल चादी के सितके ही रह नायेंगे। इसके 
विपरीत यदि वाजारी-अनुपात ((भैं7):८४ रिवा।०) बदल कर १:१४ हो जाता है, तब चादी 
के सिक्के चलने से गाय बहो जायेंगे ग्रौर केवल सोने के सिक्‍तरे' ही खलन में रह जायेंगे। 


(३) पत्र-मुद्दा के अन्तर्गत (000८ ९+ट/ #ैिलु )--पत्र-्मुद्गा की भी दो 

दरशाए' हैं--(क) जवक्ि धादु-मरुद्धा और पत्र-मुद्रा शा साय ही कब घलन होता है-- 
जब कि घातु-मुद्रा भौर पश्र-मुद्दा का साथ ही साथ चलन होता है, उच्च समय पद्र-मुद्रा 
खराब मुद्रा मानी जाती है प्रोर धातु-मरद्रा श्रच्छी मुद्रा मानी जाती है । इस श्रवस्था मे 
कृपजी-मुद्रा (खराब-मुद्रा) धातु-मुद्रा (श्रच्छी मुद्रा) को चलन से वाहर निकौल देती है। 
सम्रह करने या गंताने के लिये धातु-मुद्रा भा ही उपयोग होता है । यह स्मरण रहे वि 
जवकि पत्र-मुद्रा का अ्वमृल्यत हो जाता है, तय्र तो धक्त ध्रवृत्ति श्रौर भी हृढ व तीब्रतर 
हो जाती है । इसी तरह यदि प्रपरिवर्तनीय पतर-मुद्रा का चलन बहुत बढ गया है (यह 
घटिया मुद्रा होती है), तब तो घातु-मरद्रा का चलन झ्ौर भी ग्रसिक वन्‍्द [हो जाता है 
क्योकि ऐसी दशा में धातु-मुद्रा को या तो दबा लिया जाता है या इसे पिघला लिया 
जाता हैं। उदाहरण के लिये, सव्‌ १६१४-६० से इ यलेड से जब व्व-मुद्दी का 
प्रत्यधित' धसार हुआ, तब स्वर्ण-मुद्राए चलन से बाहर निकाल दी गई और घतन में 
मुख्यतः पत्र-मुद्दा ही रह गई । भारतवर्ष में भी दूसरे महायुद्ध में ऐसा ही हुआ।। नोडी 
की मात्रा अत्यधिक हो जाने पर, चादी के दुपए चलते से यायब हो गये । (ख) जबकि 
देश में केबल पश्न-मुद्रा का हो चलन रहता है --यहा पर भी कई दश्चाओरो की बल्पना 
की जा सकती है--(च) जबकि देश मे केवल एक ही प्रकार की पत्र-मुद्रा का चततन होता 
है, तब फ्टे-पुराने था गले-सर्ड नोट [खिराब मुद्रा) नयेन्‍नये वोटों वो चलन मे बाहर कर 
देते हैं प्र्थाव्‌ मनुष्य ऐसे नोटों को श्रपने पाम रख नेते हैं और फ्ट़े-पुराने नोटों को 
विनिमय कार्यों वे उपयोग मे लाते हैं। (छ) जबकि प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा (8697८8४९॥/8- 
धज्छ [9] '०१९)) ठथा परिवर्तनीय पत्र झुद्रा ((णाए७ा॥ ९ गि#्श 3॥णा०१) 
बा साथ ही माथ चलन होता है, तव परिवर्ततीय पत्र मुद्रा (बुरी-मुद्रा) प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा 
पत्र-पुं्ठा (्रच्छी मुद्रा) को चलन से बाहर निकाल सकती है ठया (ज) जब कि परि- 
वर्तवीय वे अ्रपरिवर्तनीय पत्र मुद्रा्ें साथ ही साथ चलती हैं, तव भ्परिवतंतीय पत्न-मुद्रा 
(राव) परिवर्तनीय पत्र मुद्रा (अच्छी) को चलत से बाहर निकाल देती है । 


है हज 
78 सीमाएें (>ठ4०४७७) है 
नियम की सौमाएं--([/फक्रां।ध0०98 ०० 0७) -प्र शम के नियम के डुघ 
अपवाद 


पत्राद (0०6[४०८७) भी हैं.। यह नियम उपयुक्त दीनो परिस्थितियों में तभी लागू "| 
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ही सकता है जबकि गुद्ध हतें पूरी हो जायें। इन छा्तों को नियम की मर्यादाये कहते 
है।-[()) मुद्दा की सात्रा-मदिफ़िसी देश मे भच्छी व बुरी, मरुद्ठा झा पुल परिमाण 
देश की व्यापारिक, व्यववायिक तथा वाणिज्यिक भावश्यकतानुसार है या इससे कम है, 
तब ग्रशम का नियम लागू नहीं होगा। इसका कारण स्पष्द है। प्रत्येक देश में 
व्यापारिक तथा भन्‍्य विनिमय-कार्यों के लिये एक न्यूनतम मात्रा में मुद्रा की झाव- 
इम कता हुप्रा करती है भोर यदि देश में मुद्रा इस परिमाण से कम है तथ विनि- 
मय-कार्यों मे कठिनाई पनुभव होती है। ऐसी दशा भे मुदा का संग्रह करते का कोई 
प्रतोभन नहीं रहता है। पभतः मुद्रा की कमी के काल में भच्छी व बुरी दोनों ही 
प्रकार की मुद्राप्नो का चलन साथ ही शाथ चलता रहता है भौर प्रशम का नियम 
कार्य शील नही होता है। परन्तु मुद्रा फा चलन भावश्यकता से भ्रधिक हो जाने पर, 
ग्रंशम बा नियम चालू हो जाता है। (४) मुदा बहिष्कारः--यदि घटिया मुद्दा इतती 
राराव है कि कोई भी व्यक्ति इसे यस्‍्तुमी व ऋण झभादि के भुगतान में स्वीकार 
नही करता है, तब सराब मुद्रा भच्छी मुद्रा को चलन से बाहूर नहीं निकाल सकेगी 
बरम्‌ भच्छी मुद्रा उल्टा घुरी मुद्रा को चलन से बाहर नहीं निकाल देगी। उदाहरण 
के लिये, सन्‌ १८६१-६५ में भमेरिका में गृह-युद्ध (00४। १४४४) हुप्रा । उस समय ऐली* 
फोनिया ने भ्रमेरिका रारकार द्वारा प्रकाशित प्रपरिव्तनीय या (6 ग्रीन बेबरा) को « 
सेने से मना कर दिया। परिणामतः केल्ीफोनिया में सोने के शिवके हो घलते रहे 
जबकि भन्य देशों मे शने नें! कायजी मुद्रा का प्रचलन हो गया। (77) सांक्षेतिक 
पिकफे.--यदि घटिया मुद्रा साकेतिक मुद्रा (या परिमित कानूनी द्रण्य)है भौर इसकी 
मात्रा सीमित है तथा भच्छी मुद्रा भ्रामाणिक मुद्रा (भपरिमित पमूनी द्रब्य) है, तब 
भी ग्रेशम का नियम लागू नहीं होगा क्योकि दोनो प्रकार की मुद्राभो का कार्य क्षेत्र 
भिन्‍्न भिन है प्रथा पुद्रा का परिमाण कम है। प्रतः ये दोनों मुद्रायें राथ ही साथ 
खलन में रहेगी । (४) प्रग्तर्राष्ट्रीय द्विपातु-मान : पुछ प्रथंशास्त्रियों का मत है कि 
यदि भ्रन्तर्राष्ट्रीय ढंग पर द्विधातु मान झपना लिया जाय, तब क्षतिपूरफ प्रभाव (00फ- 
(एशा*व०7॥ हैणां०१) के कारण, पग्रेशम का नियम लागू नहीं होगा भपोकि किसी 
एफ मुद्रा के भभाव की पूर्ति दूसरी मुद्रा बी भधिकता से हो जाती है । 
सारांश-युस्ध समय पहले जबकि सब ही देशों मे किती ने किसी तरह शा धातु 
मान पाया जाता था, उस समय प्रेपुम के नियम के बायंधील होने के घतेक भयसर थे । 
बह नियम द्विधातु-सान में विशेषषर लागू हुमा करता था। परन्तु भय तो धातु-मानों का 
भन्त ही हो गया है जिससे इस नियम के प्रियाशीत होने के भी भवरार बहुत कम हो गये 
हैं। यट भ्वश्य है कि प्रथम महायुद्ध काल से लगभग सब ही देशों में प्रपरिवर्तनीय 
पत्र मुद्रा वा चलन भारम्भ हुमा भर तय ही रे, प्रेझम के वियम के क्रियागीत हो जाने 
के बारण, धातु मुद्रा वा प्रचलन भी दान: धरने: बम हो गया है। भारत में डितीय गहा- 
भुड बाल मे ग्रेशम के नियम को कायंशील होने से रोकने के लिये हो भारत सरकार 
मे रानी विवटोरिया तथा विग एडवर्ड पष्ठम्‌ के प्रामाशिक भाँदी के पपये व प्रठन्नी को 
ज्ञपरा: ३ भ्रप्रेस १६४१ तथा २१ मई सर १६४२ को तन मे बाइ भर दिगे। इन 


हु 


१८२ युद्रा प्रशालिया ह 
रुपयो मे हद विशुद्ध चादी व ६६ प्रत्य धातु होती थी परन्तु २६ जौलाई सच १६४० से 
चादी की प्रठन्नी में ६ विशुद्ध चादी व श्रापी श्रन्य धांठु कर दी ,गई श्रौर ग्रफ्रल सम 
१६४७ से गिलट का रुपया, ग्रठन्ती तथा चवधी बनवाना झ्रारम्भ विया गयाव 
(खत) पु ढिपातु-मान (#फ्ञाह कञशा॥0) ---इस मात को लगढड़ा मान 
भी कहते हैं। इस मात में द्िघालु मान की तरह सोने व चांदी दोनों के ही सिक्के 
अपरिमित विधिग्राह्म होते हैं, दोनों मुद्राए प्रामाणिक होती हैं, दोनों के वीच वी 
विनिमय दर निश्चित बर दी जाती है, परन्तु विसी एक धातु को मुद्दा टकण (00००88०) 
स्वतन्त होता है श्रौर दूसरी धातु की मुद्रा वा स्वतन्त टकक्‍्श (०८ ए०ए४०/826) नहीं 
होता है। इस मान का नाम पगु या लगडा मान इसलिए रवखा गया है क्योवि इसके 
ग्रन्वर्गत एक सिबरे दी ढलाई स्व॒तन्द्र मही होती और यह सिददा बड़ी बठिताई से 
चालू रहता है अ्र्थाव्‌ लगडाता हुआ चलता है । अवसर इस प्रकार के मान मे सोने वा 
स्वृतन्त्र कण होतो है, परन्तु चादी का टवण राज्य के एकाधिकार में होता है प्र्थात्‌ 
चादी की मुद्रायें प्रमाणित होते हुए भी जनता इनका टक्सा कराने में स्वतन्त्र नही 
होती है। सन्‌ १८०३ मे प्रान्स में इसी प्रकार वा मात था क्योकि इसी वर्ष सरकार ने 
चादी के टकण कौ स्वतस्त्रता को छीन लिया था । 5 
(ग) समानुपात-मान-पढ़ति (९872०) 98708/0) >दस मान वो समानान्तर 
दिधातु मान (2879९) छ ऋशशे।ल 58007) भी बहते हैं । इस मान में द्विधातु 
मात थी तरह सोने व चादी दोनो धातुझ्रों बेः सिवके प्रचलन मे रहते हैं, दोनो मुद्दा 
प्रामाणिक तथा प्रपरिभित विविग्याह्म होती हैं, तथा दोनों धातुओं के सिक्कों की ढलाई भी 
स्व॒तन्त्र होती है । परन्तु द्विधातु मान वी तरह इस मान में दानी धातुओं के बीच वा 
विनिमय ग्रनुपात सरकारी नियम द्वारा निश्चित विया जाता है बल्दि यह ढक *भ्रधि- 
बारियों द्वारा समय-समय पर बाजारी अनुपात ('ैगरौ८४। ह४०) वे बरायर लाया 
जाता है। इस तरह टक अनुपात (है 990) स्थिर नहीं रहता है वरन्‌ 
इसम दोना धातुग्रा के मूल्यो से परिवर्तनो वें साथ ही साथ परिवर्तन होता रहता है। 
दस मान म चादी ने बदल सोने वी मुद्राें वाजार भाव पर ही बदतीं जाती हैं जिसने 
नारण ग्र भम वा नियम लागू नही होता । परन्तु इस मान का सबसे बडा द्रोप यह है 
कि दोनो बातुगा थी टकसाजी विनिमय दर ('भैता। ॥॥86) निश्चित नहीं होती है 
जिसके कारण इसम भारी परिवर्तन होते रहते हैं क्रैर जिसस व्यापार मे बड़ी भ्रश्मुगिषा 
हाती है । सन्‌ १६६३ मे इ गलैंड ने इस मान को कुछ समय के लिए भ्रपनाया था । 
(०) एक-धांतु-मान (|शक्रा०-शलत्रा|7) 
_एक-धातु-मान का श्र श्रोर इसकी विशेषता विषेषतायें (/€क्काधाह शाते एशबाइलर 
॥॥08 06 4 #000ना९कषी5चत) --एक घातु मान वह अणाली है जिसमे सोने या 
था दोनों मे ते कितो एक धातु के सिक्के प्रचलन में होते हैं।इस तरह एवं,घावु 
माल यी विगेत्ताओं श्रथवा क्षण हैं--(7) सोचे या चादी में सै किसी एक धातु 


_ भैंद्रा प्रणालियों हघ३ 


के सिक्‍ते प्रधान मुद्रा के रूप में प्रचलित होते हैं । (॥) ये सिक्के मूल्य मापन का कार्य 
करते है । (६४) देनिक उपयोग के लिए साकेतिक सिक्कों ('0८थ॥ (०७१8) का चलन 
होता है जिनमे सीमित ग्राह्मता होती है । इन सिक्कों का मूल्य प्रधान मुद्रा से सम्बन्धित 
होता है। (१४) प्रधान मुद्रा मे असीमित विधिग्राह्मता होती है। (५) मुद्रा का स्वतत्त 
टंकण होता है । (७) साकेतिक सिक्‍को के बदले में किसी भी .समय सोना या चादी 
या प्रामाणिक मुद्रा मिल सकती है| (४४) यदि इस पद्धति में प्रधान मुद्रा सोने की है, 
तब यह स्वणंमान (७०)४ 588770) और यदि यह चादी की है, तब होप्मम्तात या 
रजतमान (50८: $आ0शऐ) कहलाती हैं । एक धातु मान दो प्रकार का होता है। 
(क) रजत-मान था रोप्य-मान (9|एश 50॥0०70):--रजत-मान वह सान 
है जिसमें चांदी के एफ मिड्चिचत वजन व शुद्धता के सिक्कों का प्रचलन होता है घिक्‍कों 
को स्वतस्त्र मुद्रा ढलाई होती है तथा सिक्‍कों में श्रसोमित विधि पग्राह्मता होती है। इस 
भान में चांदी वी आयात-निर्यात पर कोई प्रतिबन्ध नही होता है । * 
चीन झ्ौर भारत मे रजत मान एक बहुत लम्बे समय तक चलता रहा है । 
जप्नीसवी शताब्दी में यह मान भ्रन्य देशों में भी था भारत ने इसे सच १५६३ में शौर 
भ्वीन ने इसे सन्‌ १६३५ में छोड़ा था । जिस समय भारत में सब १६३४ से सब १८६३ 
तक रणत भान का प्रधलन रहा, उस समय रुपया देश में मुख्य सिवका था, इसकी ढलाई 
स्वतन्त्र थी, इसका वजन १५० ग्रेन था और इसमे ३३ शुद्ध चादी थी। जनता को 
चांदी को सिवकों मे इलवाने की पूर्ण स्वतत्थता थी । इसी प्रकार जनता को रुपयों को 
पिधलाकर घाँदी के सिक्कों मे ढलवाने की पूर्णो स्वतस्त्ता थी। भारत भें यह प्रणाती 
राजू १५७४ तक ठीक-ठोक चलती रही । परन्तु सब्‌ १८७४ के आप्त-पास मैव्सिवो 
(१।९४८०) मे चाँदो की नई नई खाने मित्ती तथा कुछ देश रजत माव को छोड कर 
स्वर्ण मान पर भरा गए जिससे इन देशों को मुद्रा की चाँदो पिघतां कर वाजारों में 
आरा गई । परिशामतः चांदी की पूर्ति अत्यधिक बढ जाने के कारण, इसके मूल्य में बहुत 
कमी हो गई । इस दशा में सरकारों को चाँदी का स्वतन्त्र कण (7३०७ ७४०६०) 
कायम रखते मे बहुत कठिनाई हुई वयोकि मनुष्य बाजार से सस्ती चाँदी खरीद कर 
इसके बदले भे टकसाल से सिक्के ले लिया करते थे जिनके परिणामस्वरूप चाँदी मान 
बाले देशो भे और विशेषतः भारतवर्ष मे वस्तुओ वी कीमतो में बहुत वृद्धि हो गई। 
मूल्यों वी इस वृद्धि के कारण भारत के आयात व्यापार [[7.०॥ ]704८) में 
कठिनाई” अनुभव होने लगी (क्योकि हमे पोड के बदले पहले वी अपेक्षा अ्रधिक रपये 
देने पडने लगे) तथा गृह खर्चों. ((॥0076 0॥७/९8) के भार मे भी वृद्धि हो गई 
जिससे भारत सरकार के लिए अपने वजट में सतुलन लाना वठिन होने लगा | सरकार 
मे अधिक स्पयो वी व्यवस्था अधिक कर (95) लगाकर की थी, परन्तु सरकार को 
मुद्रा वी व्यवस्था बरने में बहुत कठिनाई अनुभव होने लगी। उन्नीसवी शताब्दी के 
अ्रन्त में चादी की उत्पत्ति तथा इमवा मूल्य इतना अ्रस्थिर हो गया कि हल कमेटी 
(सृलाश8॥ (०्याएं॥९४) के सुझाव के अनुसार सन्‌ १८६३ में भारतवर्ष की 
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सरकार को चाँदी का स्वतत्तर टकरा (66 (०!१986) बन्द करना पडा इस तरह 
सन्‌ १४६३ मे रजत मात भी समाप्त हो गया भर इसके स्थान पर देश में स्वर 
बिनिमय मान (00प एडलआह6 विशाएगा0) आ गया ! 

रजत मान के नियम (ि0६४ ०६ ॥॥6 आए 0470शपे) और इसकी कार्य- 
प्रणाली स्वर्ण मान की ही भांति होती है, परन्तु रजत मान मे सुद्रा वे मूल्य वी श्रान्त- 
रिक एवं बाह्य स्थिरता बहुत कम होती है क्योंकि चाँदी के मूल्य में सोने के मूल्य वी 
ठुल्लना मे बहुत उतार-चढाव होते रहते है ! यद्दी कारण है कि रशत-भाव भ्रपिक देशों 
में बहुत समय तक प्रचलित नहीं रहा और तुतना में स्वर्ण-मान ही अ्रच्छा समभा 
गया । 

स्वर्गीमान (0०० 8६876974) 

(ज) स्वरंमान की परिभाषायें ([026790078 ० (४6 60 5 ७१870) - 
स्वर्ामान की स्र्थशास्त्र म महत्वपूर्ण परिभाषाय दी गई हैँ जिनमे से तीन का नीचे 
विवेचन क्या गया है -- ../ 

(१) प्रो० रोबरटटंसन (00 ६८807) के दाब्दों मे--/स्वर्णमान बह श्रवस्था है 
जिसमे कोई एक देश श्रपत्ती मुद्रा की एक इकाई का भूल्य श्रौर सोने की एक निश्चित 
मात्रा का सूप एक-दूसरे के बराबर रखता है ।”* 

(२) फंमरर के श्रनुसार स्वरटमान 'वह पद्धति है जिसमे कोमतें, ऋरख श्रौर 
भजदूरी उस मुद्रा मे ब्यवत की जाती हैं भ्रोर इनका भुगतान उस मुद्रा में किया जाता है 
जिप्तफा मृल्फ विस्तो स्वतन्न्न स्वर च्राजार मे एक निश्चित सोने थी साप्ता के बराचर 
होता है ।/९ 

(३) कोलबोर्न (0४०।७०४) ने स्वर्ण-मान की परिभाषा इस प्रकार दी है-- 
“श्वमान एक ऐसी व्यवस्था है जिसमे किसी देश की मुदय मुद्रा की दवाई एक विश्चित 

£ किस्म के सोहे वी एक निद्चिचत मात्रा मे वदलों जा सकती है 3 
उत्तलिखित परिभाषागद्रो स॒ यह स्पप्ट है कि स्वणां-मात्र म स्वर्गों मूल्यमापन 
(/(८४६ए९॥)८॥॥ 0 ४७]०८) का वाये॑ करता है । परन्तु यह भझ्रावश्यक नहीं है कि 
इस मान म स्वर्ग के सिक्‍ते चलते मे हा वरन्‌ जा भी मुद्रा चलत मद्वाती है उसका 
परिवर्तन स्वण मे हाना आवश्यक होता है । इस तरह चाह मुद्रा सॉकरेतिता है या पवर- 
* मृद्रा है, परन्तु यदि यह स्वर्ण मे परिवर्ततीय है, तव इस व्यवस्था वो स्वरणथ-मान ही 
६ [5 ठगवडकण्टंगव ए बडघछ गदर 7 प्राल व बाप पदक कट खाए 
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कहते है ! ग्रतः सरल दाब्दों में यह वहा जा सकता है कि “मदि किसी देश को प्रचलित 
मुद्रा स्व में प्रत्यक्ष या परोक्ष रूप से परिवतंनोौय है, तब देश का मुद्दा-सान स्वर्ण -सान 
कहलायेगा ।/ 
स्वणंमान को विशेषतायें (0॥87806४9003 0 ॥6 50]0 9धव0॥70):-- 
स्वरो-मान के कुछ मुख्य गुण एवं विशेषतायें इस प्रकार हैः--(१) देश की सरकार प्रामा- 
खिक मुद्रा की इकाई वी कीमृत तथा इनका वजन व शुद्धता श्रादि स्वर्ण मे परिभाषित 
(गा वणित) करती है । यह दो प्रकार से क्या जाता है*या तो मुद्रा की इकाई में शुद्ध 
सोने की मात्रा को घोषित कर दिया जाता है या सोने का टकसाली मूल्य निर्धारित 
कर दिया जाता है। पहला तरीका इगलेड ने श्रौर बाद का तरीका प्रमेरिवा व भारत 
ने अपताया था । भारत वे एक तोले रोने का सरवारी मूल्य २१ र० ७ भ्राते १० पाई 
रखा था । ([) स्व॒रां-मुद्रा की इकाई सब प्रकार के भुगतानो के लिए पूर्णतया देधा- 
निक ग्राह्म (९४४) 7000«7) होती है । इस तरह तमाम ऋणो व प्रत्य प्रसम्बिदो 
(0०७॥(७०॥४) का भुगतान स्वर्ण में होता है या जिस मुद्रा ढवरा यह भुगतान होता है 
बह स्वर्ण भे परिवर्तनशील होती है। (६9) निर्धारित मूल्य पर सरकार द्वारा अपरि- 
मित्त मात्रा मे सोने को खरीदने-बेचने की व्यवस्था भी जाती है। () स्वर्ण का 
स्वतन्त्र टक्म (7९6 (१०॥०४०) रबखा जाता है। (५४) भ्रन्तर्राष्ट्रीय भुगतानों के लिए 
सोने की प्रामात-निर्यात स्वतन्त्र होती है । (४) देश में प्रचलित सभी प्रकार को मुद्राये 
स्वर्ण में परिवर्तनथील होती है भ्र्थाव्‌ देश भे घालू सभी मुद्राभो की प्रापस में परिवरतंन- 
शीलता सरकार द्वारा कायम रबस्ी जाती है। भ्रतः स्वण-मान मे देश वी मुद्रा का मूल्य 
(यह मुद्रा चाहे सोने की हो या अन्य किश्ती घातु की हो या पत्र-मुद्रा हो या साश्ष मुद्रा 
हो) सोने की एक निददिचत मात्रा के बरावर रक्‍्खा जाता है । इस प्रकार की व्यवस्था 
सरकार द्वारा कुछ नियम बनाकर ही वी जाती है । 
स्वरशमात फे विभिन्त रूप ((97९8 ० 60)0 889804970):--खवरणं-मान के 
प्राजकल पाच भेद बताय जात हैं-“(क) स्वरणं-चलन मान, (स) खर्ण-धातुमान, 
(ग) स्वरण-विनिमय मान, (घ) स्वर्णा-निधि माने तथा, (ड) स्वणं-समता मान । 
स्वर्ण-चलन मान (5०१ एपध्क०/ 50#00ब्ा ते) 


(क) स्वर्णंव-लन-मान की विशेषतायें ((॥8226४805 ए।(090)0 86०६ 

०7 500 (प्राशथा८ $8870970)---इस प्रकार के स्वर्ण “मान के कई भौर नाम भौ 
हैं, जैसे--स्वर्ण टक-मान (5090 (०४ 540889), स्वरणं-मान मुल्य (50०0 
छाशातवे पणुथ), या पूर्ण स्वर्शमान [#७)॥ (णेऐ। ै0॥ऐ०४0) ' स्वर्ण -मीन 
पद्धति का प्रारम्भ इसी श्रकार के मान से हुमा था। प्रथम महायुद्ध से पहले यह 
, गन कितने ही देशो में प्रचलित था, जैसे--इ गलंड, फ्रार्स, प्रमेरिगा, जमंनी तथा 
मूरोप के कुछ भन्य देश । यद्धपि प्रथम महायुद्ध वाल में सभी देशो ने इस घान का चलन 
बन्द बर दिया, परन्तु प्रमेरिका से युद मात सन्‌ १६३३ तथ प्रचलित रहा | इस मान 


१९६ मुद्रा प्रणालियाँ 
वी विश्वेपतायें इस प्रकार हैं --(3) स्वर के सिदकों का चलन -स्वश-प्रखलन मान 
में सोते के सिवकों कय वास्तव में ग्रचल्दत किया जाता है । देश के विधान द्वारा वह तय 
कर दिया जाता है कि मुद्रा की एक इकाई में इतनी मात्रा मे छत रहेगा । उदाहरणार्थ, 
सन्‌ १६१४ के पहले इ गलेंड में सोने का सिक्राा सावरत कहलाता था, इसका वजन 
१४३ १७४४७ ग्रन था तथा, इसकी शुद्धता हेई थी ग्र्यात्‌ एक सावरन में ११३१ह४5 
ग्रेन शुद्ध सोवा था और वाकी टावा (विश्युद्ध घातु) था | अत एक सावरन का मूल्य 
३ पड १७ शितिंग १०३ पैस था जबकि वास्तव में बैक ऑफ इ गल्लैड १ श्रौत सोने 
के बदले म ३ परौंड १७ शिलिंग ६ पंस ही देता था । ये सिक्रे (सावरन) प्रामा- 
एणित व अपरिमित कानूनी द्रव्य थे तथा इनका बाह्य मूल्य (08०९ ४४५९) झौर 
ग्रान्तरिक मूल्य (077४0० ५४४)४९) समाव रहता था। (7) स्वतामत्र टंकल (6९ 
(००१६५) --झ्वरण “चलन मान मे टक्साल जनता के लिए खुली रहती है । कोई भी 
व्यवित सोना ले जाकर इसके बदले में सिक्‍्ते ला सकता है।# ()) सरकार हारा 
सोने का क्रय-विक्रय होता हैः--स्वर्श-बलन झान में सरकार सोने को एव निर्धारित 
20000 5606 660806028 ६ पर खरीदती-ेचती है | इ गलेंड म टक्‍्माल 
१ ग्रौस सोना ३ पौंड १७ धितिंग £ पेस पर 
खरीदती थी शोर ३६ शुद्धता का सोना ३ पौंड 
१७ झिलिंग १०३ पेंस पर वेचती थी। एस 
तरह टबसाल १३ पेंस प्रति झ्ौंस स्िकता 
इलाई का मूल्य लिया करती थी। सरवार 
द्वारा स्वर्ण के क्रय-विक्रम का परिणाम यह होता 
था कि सरकार सावरन का मुल्य ११३६३ , 


स्वर्ण-चंलन मान की 
विशेषताय इस प्रकार 


भ्फि 0 
| 


५ सर के सिक्कों का चलन ) 


मुद्रा का भी चलन । 
६ स्वर्ण भूल्य-मापन ना कार्य 
करता है । 


स्वृतस्त्र॒ ठक्‍्न | 
सरवार द्वारा सोन वा क्रय- ग्रेन घुद्ध सोने वे मूल्य के वरावर वनाये रखते 
विक्रय होना । में सफत हो जाया करती थी। इसका वारण 
४ सोन वी स्वतन्त्र श्रायात- स्पप्ट है। मान लो, वाजार में १ झ्लौंस सोने 
निर्यात । हि का मूल्य १ ऑंस सोने के सिक्‍के से बढ जाता , 
५, पत्र मुद्रा तथा साक्तिक है। इस भ्रवस्था में ममुप्य सिक्‍्रे को पिघला 


लेंगे भौर सोठ को वाजार में बच देंगे । बाजार 


मे स्वर्ण की पूति बढ जाने वे कारण, इसका 
बाजार में मूल्य कम हो जावेगा और अन्ततः 


++++++++९%+++++ ++++++++++++++ + $++$+#++ ++++++ +++-##+ +# 6#+ #+ #+ 
ख्ण छ य> 
04% ३+++१+१९++++५+९+++++३++++++ ३+++०३+++ +++++++ 


है. «३२३२++ससलत++++++++++++++++++०€.. पवेवत्‌ सीमा पर श्रा जायगा । इसी तरह यदि 
बाजार में १ औँंस सोने का मुल्य $ झश्लौंस सोने के मिक्‍ते से बस हो जाता है, तब 
मनुष्य सान को टकसाल पर ल जाकर उसके सिक्के छलवायेंगे श्रौर इस कार्य मं लाभ 
उठायेंगे । परिणाम यह होगा कि अन्तत मूल्या में समानता स्थापित हो जायगी । झ्रत 
स्वर्-चलन मान में सरतार सोने का एव निर्धारित सुल्य पर क्रय विक्रय करे प्रामा_ 
* 480 0707०८६ ण॑ 506 ६०च्ञॉठ ७६ ८णएव्व :89 969 507रदूटाइ०5 
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शिक पक्के का नियत मूल्य (78९८४ ४४।०८) और इसकी धातु के वाजारी-मुल्य मे 
समानता स्थापित करती है । (४) स्वर्ण को झायात-निर्यात स्वतन्त्र होती है:--स्वर्णा- 
घलन-मान में स्वतन्त्र स्वर्ण बाजार (7८७ 5000 फैशाथ्) होता, है। मनुष्य सोने 
का उपयोग किसी भी प्रकार से कर सकते हैं, वे इसकी आयात-निर्यात बिता किसी 
रोक-टोक के कर सकते है| तथा श्रपनी स्वर्ण की श्रावश्यवता की पूर्ति के लिए खानो 
पक से सोना खरीद सकते है। वे स्वर्ण का सचय कर सकते है, स्वर्ण के सिक्कों को 
पिघला सकते है तथा इसका टंकन करा सकते है ग्रादि (४) पत्न-मुद्रा तथा सांकेतिक 
मुद्दा का भी चलम:--स्वणं-चलन-मान में स्वर्ण की वचत के लिए पत्र-मृद्रा तथा 
सांकेतिक मुद्रा का भी चलन किया जा सकता है । परन्तु ये सव मुद्रा्ें हर समय स्वर्ण 
में परिवर्ततीय होती है तथा इनका स्वर मुद्रा से एक निश्चित सम्बन्ध रहता है 
बयोंकिः तब ही इनकी क़य-शवित को स्वर्ण की मुद्रा के मूल्य के बरावर रक्‍खा जा 
सकता है । इस तरह किसी एक प्रकार की मुद्रा दूसरी प्रकार कौ मुद्रा में पूर्णतया 
परिवर्तनीय होती है । (४) स्वर्ण मूल्यमापन का फा्य करता हैः--मुगतान के 
लिए स्वर -मुद्रा श्रपरिमित विधिग्राह्म होती है तथा देश मे चलन की मात्रा स्वर्ण 
निधि पर भाधारित होती है । 


स्वर्श-चलन-मान के लाभ-दोष 
स्व॒शं-चलन-मान_के साभ (8प५४७॥०8९४ रण ॥॥6 00[वं एप्यथावए 
8॥000870)---सवर्ण-चलन-मान के समर्थकों ने इस मान में श्रनेकों लाभ बताएं हैं: 
मा कर --5() जनता का विश्वास (0०॥॥१९॥९९): 
५ < “स्वर सर्वग्राह्म है इसलिए इसमें जनता वो 
स्वश-चलन-सान के चार; वास होता है जिससे इस मान में भी जनता 
लाभ हैं।- का विश्वास होता हे । इसका बारण स्पष्ट है। 
प्रथम, इस मान में सिक्के का वाह्य॑-मृल्य 
(7४८४. ४०७७९) इसके झान्तरिक मूल्य 
(7%0 ४४४९) के बराबर होता है । 
द्वितीय, यदि स्वर्ण वा सिवा मुद्रा के रूप में 
चलना बन्द भो हो जाय, तब सिक्के को पिघला 
वर उमकी धातु वा उपयोग क्या जा सकता 
४. विदेशी विनिमय दर में $ है। तृतीय, ययपि इस मान में साख-मुद्रा या 
स्थिरता रहती है। सावेतिक मुद्रा का भी चलन हो सकता है, तब 
+ 0.44 ९६ ९१+१+१५++१+१३++५++१++++++०७ भी जनता का इस मान में विश्वास होता है 
बयोकि ये सव मुद्रायें स्वर्ण मे परिवर्ततीय होती हैं। भ्रन्तिम, चूंबि मुद्रा वी मात्रा 
स्वर्ण थी मात्रा (स्वर्श-निधि) पर निर्भर होती है, इसलिए मुद्रा के परिमाण में प्रना- 
वश्यव व भ्त्यधिक प्रमार या भय नही रहता है।अ्रत इन चार वारणों से जनता 
का स्वस-चतस-मान में बहन विश्वास होता है । (7) पुद्रा-प्रणालों की स्वपं-घालक्ता 





१. जनता का विश्वास । 

२. मुद्रा-प्रणाती में स्वयं चाल- 
कता होती है । 

३. देश वेः प्रान्तरिक मूल्य-स्तर 
में स्थिरता रहतो है। 


.++++++++++ +#++९१+९+%+*+++#१*+*+- 
++ +३ ++++++ *+++++++++++++ ७+++++ ++++ 


श्ष८ मुद्रा प्रणालियाँ 


(#एणागाल 0एशभा6ा 6 हर ै०ाशवाए 5प807) --स्दर्ण चचलन-मान भे 
स्वय चालक्ता होती है। इस मान को चालू रखने के लिए सरकार के किसी भी प्रवार 
के हस्तक्षेप की ग्रावश्यक्ता नहीं होती है | यदि स्वरा-चलन मान वाले देश वी सरवार 
मुद्रा सम्बन्धी कोई गलती भी करती है, तव इस मान में इस गलती का सुधार अपने 
श्राप ही हो जाता है । इस मान में स्वय्न चालकता क्सि प्रकार श्राती है? सरकार 
स्वर्श-कोपो वे सम्बन्ध में कुछ नियम वना देती है। इन दवियमो कै पश्रनुसार भुद्रा की 
मात्रा में स्वण-कोपो के परिमास के अनुसार घट-बढ होती रहती है। चू कि स्वर्ण वी 
आयात निर्यात पर कोई प्रतिबन्ध नहीं होता है, इसलिए इसबे श्राय्रात निर्यात से स्वर्ण- 
कोष की मात्रा भी वढती-घटती रहती है। उदाहरण के लिए, यदि क्सी देद् में 
वस्तुओं वी भ्रायात श्रधिक और निर्यात कम हुई है, तव यह देश दूसरे देशों का ऋणी 
रहेगा जिससे इस देश को अपने ऋशणा-भुगतान के लिए विदेशों को सोता भेजना 
पड़ेगा | सोने का निर्यात हो जाने पर उस देझ्न में स्वएं निधि केम हो जायगी जिससे 
उस देद्षा में मुद्रा का सकुचन हो जायगा और मूल्य स्तर (?306 /,6५६)) भी गिर 
जायगा । अस्य देशों की तुलना में इस देश में मूल्य-स्तर नीचा होने से इस देश था 
विदेशी व्यापार यढ जायगा और बस्तुद्यो का प्रत्यधिक निर्यात होगा । जिससे यह देश 
भुगताव म सोना प्राप्त करेगा । सोने का आयात होते ही इस देश्ष में मुद्रा प्रसार होगा 
श्रौर मूल्य-स्तर भी ऊचा हो जायगा । इस तरह स्वर्ण के झ्रायात-निर्यात द्वारा विश्व 
मुल्यो में समानता एवं स्थिरता श्रा जायग्री और यह जाय॑ विता किसी के हस्तक्षेप को 
होता रहेगा । इसीलिए इस कार्य-प्रणाती को स्वर्ण-चलन मान की स्वय चालक्ता 
कहते हैं। (१7) देश के श्रान्तरिक मूह्म॑-स्तर में स्थिरत/ (8काए ॥9 0॥6 
]0]67009) 7९6 [.2४९])&-स्वणं-चलन-मान मे मुद्रा-प्रणाली था श्राधार स्वर्ण 
होने से भ्रात्तरिक मूल्य-स्तर में स्थिरता पाई जाती है। इसका कारण स्पष्द है। 
भूल्य-स्तरों में परिवर्तन का मुएय कारण मुद्रा वी क्रय-श्कक्ति में परिवर्तत होता है । 
जव हम स्वर्ण का मूल्य मापन के रूप में उपयोग वरत हैं, तब मुद्रा वी क्रय शक्ति से 
समय-समय पर परिवर्तन नहीं होता है वंयोकि' स्वर्ण की मात्रा थ इसकी पूवि लगभग 
थ्थिर रहने के कारण इसक मूल्य मं सामयथिक (5688078|) तथा प्रत्पकालिव' 
परिवत्तन नहीं हाने पात है जिसस स्वर्ण की मुद्रा की क्रयन्धक्ति मं भी बहुत उत्तार- 
अढाव नही होन पाता है । यह सवा विक ही है वि जबकि मुद्रर की क्र्य-शक्ति लगभग 
स्थिर रहती है तब देश्न मे यृत्य-स्तरो में भी स्थिटठा रहती है। ग्रत स्वर्शानदलन-मात 
पक्ष मे एक महत्वपूर्ण तक यह दिया जाता है कि इस मान म॑ देसत वे पब्नत्दर मूल्य- 
स्तर >थिर रहता है ओर कोई भी सुद्रा-प्रणाली तव ही अच्छी कहलाती है जबकि दीर्घ- 
काल मे देश मे घृत्य-स्वर म समानता रहती है। (५) विदेशों विनिमय देर से 
स्थिरता (503897ए व कह शिगरश (7 रजिटँग]26 पि&९४) _--स्वर्ण- चलन मान मे 
विदेशी सिनिमय दर मे स्थिरता रहती है जिससे स्व॒णं-मान पर आधारित राष्ट्रों के साथ 
व्यापार करने में सुगमता होती है | इसका कारण स्पप्टहै॥ जब्च बहुत से दगो में 


मुद्दा प्रशालियो श्ध्६ 


स्वर्ण-चलन-मान होता है भौर इनकी मुद्राप्रों का मूल्य सोने की एक निश्चित मात्रा में 
व्यवत्त किया जाता है, तब इन सब देशो की पारस्परिक विनिमय दरो मे भपने भाप ही 
स्थिरता भा जाती है (स्वर्णो का भ्रवाधित झ्ायात-निर्यात इस कार्य भे सहायक होता 
है) । स्वणं-चलन-माव में विदेशी विनिमय दर वी स्थिरता एक ऐसा गुण था जिसका 
महत्व प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ भ्रोर सास तौर से रैवर्श-मान के त्यागमे के दाद ही 
पता चन्तता है क्योकि प्रषम महायुद्ध के पश्चात्‌ विदेशी विनिमय दरों में प्त्यधिक 
परिवतनों के कारण विदेशों व्यापार मे भी बहुत कमी हो गई थी । भेतः स्वर्ण-चलन 
मान में विदेशी विनिमय दर में स्थिरता रहती है जिससे विभिन्‍न देशों के मूल्य-स्तरो 
में भी स्थिरता रहती है भौर इस विशेषता के कारण विदेशी ध्यापार को भी बहुत 
प्रोत्साहन मिला करता है । 
स्व -घलन-मान के दोष (0लघाला)8 0 06 00 एणावाटए शिधान 
0070):--स्वर्ण -चलन मात के प्रालोचकों का मत है कि इस मान के जो बुछ्ठ गुण 
ऊपर बताये गये हैं, वे सब बल्पनात्मक हैं, दिसावटी है व वास्तविष' कम है । इस मान 
0000 १8880॥९४80१३९8७/१0 के विरुद्ध जो श्राक्षेप लगाये गये है, उनमें से 
ए-चलम-मान के कुछ मुरुय इस प्रकार है (7) स्वर्ण घलत-मान 
| कर ४ के केबल झतुकूल परिस्थितियों का मान है (000 
दोप हैं:- एगालालए शिष्रापधते 8 0ो9 8. सीए 
ई १. स्वरश-घलन-मान केवल भनु- ३. एएटअशाश 5शातेग्रात):--भरालोचकों का मत 
६. दुख परिस्थितियों का मात ३ है कि स्वरं-चलन-मात वेवल प्रनुु्त परिरिषि- 
; है। तिंयों मे ही ठीव-ठीव चलता रहता है, परन्तु 
३ २ प्रन्तर्राष्ट्रीय सहयोग के प्राधिक संपट के काल में यह परा्यशीस नहीं 
३. प्रभाव के बारण स्वएं- रहता जिससे इसे ऐसे समय में त्यागना पड़ता 
चलन-मान में स्वयं सचा- है । इसीलिये इसे केवल पनुपूल परिस्थितियों 
| सकता नहीं होती है । बाग मान (फिक एत्शील शिकापैणते) बहते 
ई .. मूल्यों मे हिपरता नहीं है। यह मान भाधिक संकट काल मे षयो नही 
॒ मम ठीव-ढीक चलने पाता ? इसका एवं ही रारए 
ई ४. सोने का उपयोग बहुत है । यह मात देश मी मुद्रा-प्रणाली को देलोच 
[ द्वोता है तथा इसमे मूल्यवान (0 #नां८) बना देता है। इस मान में स्वर्ण 
$ पादु पी हानि होती है । दोप की मात्रा शो बिना बड़ाये मुद्रा की मात्रा 
8... 4०२५+५५५०३६४०७५५०००००००) मे वृद्धि तही को जा शबठी है। भाषिष संबट 
के वाल में स्वसा-कोप वी मात्रा को बढ़ाना बठित रहता है जिससे ऐसे समय में मुद्रा 
की मात्रा में प्रमार नही होने पाता है जदकि ऐसे समय में देश बो संदट से बचाने के 
लिये मुद्रा-प्सार वी बहुत हो प्ावश्यवता हुमा करती है। परिणामतः प्राधिवर संप्ट 
बाल में सरवार को इस मान वो स्यागना पह्ता है। (7) भस्तर्राष्ट्रीप सहयोग के 
प्रभाद के कारण स्वएं-घसन-मान में स्दप-संचालशता नहों रहतो है ([00 ० 
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खैए[०86 प्णताह़ 076 [0908च९८ट ० [दा्रांणने ए-ग्थबा०) - 
स्वर्ण-बलन-मान वा शक महत्वपूर्ण गुण यह वंताया जाता है वि इसमें स्वय-सचालरता 
होती है, परन्तु वास्तव में श्राथिकत सकट काल में इस मान में यह गुण नही रहने पाया। 
ग्रह तो सच है कि प्रथम महायुद्ध से पहले अह मान, स्वत, सचालव था, परन्तु युद्धक्‍ाल 
में भौर इसके वाद इस मात में यह गुण नही रहा । इस मान मयह गुंण तब ही 
रह सकता है जबकि' इस मान को वायम रखने के लिये श्रन्वर्या्रीय सहयोग भी हो । 
वास्तव में प्रयम महायुद्ध वाल में झौर इसके बाद वुछ देशो ने स्व हित में इस मात नें 
नियमों का पालन नही किया शोर इस प्रन्तर्राष्ट्रीय सहयोग ने! अभाव के बररण, इस 
मान के स्वय-सचालकता के ग्रुणा का भी लगभग झ्न्त हो गया । शुद्ध काल में कई देशो 
ने स्वर वे निर्यात पर प्रतिवन्‍्ध क्षगा दिये, देश मे सुद्रा के परिमारा में स्वर कोप वी 
मात्रा में घट-वढ़ के अनुसार परिवर्तत नही होने दिये तथा डुछे देशो ने सोने बे' बहुत 
बडे मोौपष जमा कर लिये शौर कुछ देशो में स्वशं-वोप की मात्रा में बहुत कमी हो 
गई। इल परिस्थितियों से स्वर वी झायात-निर्यात पर प्रतिजन्‍्ध छप जान से, स्वर्णु- 
चलन मान का स्वय-सचालवतय भी खतम हो गई । श्रत स्वणु-चल्नन मात में स्वैम- 
सथालकता वा गुरा भी ग्रनुवूल परिस्थितियों (77 धध्थार7 (000॥70॥8) में ही 
पाया जाता है श्रोर श्राथिक सक्ट वाल में मह प्रणाली भी प्रवन्धित ()५8४7 80) हो 
जाती है। (५४) मूुल्यी में स्थिरता नहों रहती है (40०78 38 ॥० 5/80]॥9 ॥7 
ए:70९४) --प्रालोचशो का मत है कि स्वर्-चलत-मान में मुद्रा की एक इकाई है 
मय दो स्वर्ण वी एक निश्चित मात्रा के मूल्य वे वरावर रखने वी नीति स्वय _ मुल्यो 
को स्थिरता को नहीं रहने देती है। इसका कारख स्पष्ट है । सोते वे मूल्य मे परिवर्तन 
द्वो जाने पर देश के मुल्य-स्तर में भी श्रवश्य ही परिवर्तन हो जाता है. श्रोर साने बने 
मूल्य में परिवर्तेन के अ्रनेष" वारण हो सकते हैं, जंसे- नई-वई खानों वी खोज य पुरानी 
खातों का बन्द होता, सान में से स्ोदा निकालने वी विधि में परिव्तत व सुघार, सोते 
के उपयोग मे परिवतन, मजदूरी की दर म पटिवतनें, श्रायात-नियात में प्रन्तर प्रादि | 
इस तरह सोने वी माग व पूर्ति भ परिवर्तन हो जान पर सोन के मूल्य में परिवर्तन हो 
जाता है श्ौर जब स्वय सान के मूल्य मे परिवर्तन हो जाता है तब दब्य के मुल्य-स्तर 
में स्वत ही परिवतंन हो जाता है । गत स्वर्ण चछन मान मे यह झावश्यव नही है 
कि मूल्यों में तथा विदेशी विनिमय दरो म स्थिरता रह । (3४) श्रन्य दोष --(क/ दस 
मात में स्वरशुं बे सिक्कों का प्रचलत होने से मुद्रा-प्रयाली में सोना भी ग्रशिक' लगता 
है । (लू) स्वर्ण दे सिक्कों मे घिसावट हो जाने से देश को मूयवान भातु को हाति 
होती है तथा (ग) शिव देशा म स्वण का अभाव रहता है, वे दस मान को नही प्रंपता 
सकते हैं जिससे इन देशों वो भ्रन्दर्राष्ट्रीय व्यापार म काफी वठिनाई झ्रगुभव होती है। 
स्वर्-धातु-मान (एणगत ऋष्पपणा $श्यवधाव) 


हे 


(ख) स्वणं-घातु मान (604 छण॥07 57704) -एस्वराँ-यातु मान का 
स्वर्ण चलन-मान से वहुत कम अन्तर है श्रौर सह मान स्वरणं-चलव-माव का एक स्ची- 
घित हृप ही है। इस माव वा जन्म युद्ध काल मे हुठ्ला था। उस समझ प्रमेशिका को 


न्‍ 
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छोड़ कर प्रन्य संव देशों ने इस मात को झपनाया था । वास्तव में, इस मान का जन्म 
स्वर्ण ्चलवे-मान की युद्धकालीव कठिनाइयों द्वारा ही हम्मा था। ये_कठिनाडू्याँ क्‍या 
थीं ? गुद्-काल में लगभग प्रत्येक यूरोपीय देश को अ्रपनी मुद्रा के प्रसार करने की 
आवदयकता झनुभव हुई थी, परल्तु इस प्रकार की वृद्धि के लिये उनके पास _ स्वर्ण का 
कोष पर्याप्त माना में नहीं था| युद्ध के कारण स्वर्णा का आयात-निर्यात भी स्वतत्तता- 
पूरक नही हो सका तथा कुछ सरवारों ने ध्वर्श वी झ्रायात-निर्यात पर प्रतिबन्ध भी 
लगा दिये | इन कठिनाइयो के कारण युद्धकाल मे कुछ देशों में स्वरणं-चलन-माव का 
लोप हो गया झौर इसके स्थान पर इन देशों ने स्वणं-पाट-माल का अवल॒म्बन॒ लिया। 
युद्धकाल के बाद स्वर्ण चलन-मान को पुनः स्थापित करने का प्रयत्त विया गया, परन्तु 
इग्लंड तथा अन्य कितने हो देशों के विरोध के कारण इस मान को दुबारा नही 
अपनाया जा सका । इन देशों ने विरोध कई कारणो से क्या था :--(च) युद्धबाल 
में प्रत्येक देश ने पत्र-मुद्दा का काफों प्रेंचलन किया था, इस मुद्रा को हि ) वा प्रति- 
निधित्व प्रदान करने के लिये सोने वी श्रत्यधिक मात्रा की भ्रावश्यक्ता पड़ती । यह 
स्वाभाविक ही है कि कोई भी देश सोने की इतनी प्रधिक मात्रा की व्यवस्था नहीं कर 
सकता था। (छ) उक्त समस्या का हल पत्र*मुद्रा की मात्रा बगे कम 'द्रके तथा इसे 
स्वर्ण कोप के वराबर करके भी क्या जा सकता था । परन मुद्रा की मात्रा में_इतती 
भारी मात्रा में कमी कर देने का देश की भाथिक दशा पर बहुत बुरा प्रम्माव पड़ता 
(मुदा-संबुचन से देश में भारी भन्‍्दी भ्रा जाती), इसलिये कोई भी देश इस रीति को 
अपनाने के लिये त॑यार नहीं था । (ज) उबत दोनों कारणों से अ्धिकांश दंश यह चाहते 
थे कि वे एक ऐसी मुद्रा-पद्धति भ्रपनायें जिससे एक तरफ तो उन्हे मुद्रा की मात्रा मे 
वी नहीं करनी पड़ भ्ौर दूसरी तरफ यह पद्धति स्वर्ण मान का भी प्रवलम्बन कर 
सके । इस अवस्था में समस्या का हल एक ही तरह से हो सबता था और वह यह था 
कि स्वणं-चलत-मान को त्याग वर स्वणं-धातु-मान भ्रपता लिया जाये ताकि रवर्ण 
कोष वी योडी सती मात्रा से ही स्वर्ण -मात स्थापित हो जाये । इस प्रवार वा मान ही 
स्वणं-पाट-मान कहलाता है । संक्षेप से, इस मान की विशेषताएं निम्न प्रकार हैं-- 
() इस मान में सोना मूल्यमापक तो है, परन्तु सोने के सिवके न तो ढाले 
जाते हैं भ्रौर न ये चलन में ही रहते हैं । भतः १ विनिमय-माध्यम का का नहीं 
करता है । ()) देश के ग्रन्दर पत्र-मुद्रा तथा भ्रन्य निम्ने धातुओं का चलन किया 
जाता है भौर इतके द्वारा ही विविमय-माध्यम का कार्य होता है। परन्तु पत्र-मुद्रा तथा 
मिक्‍तरों का मूल्य स्वर्ण में सूचित किया जाता है । यह स्मरण रहे कि स्वरो-पाटनमान » 
मे पत्रनभुद्रा के पीछे १०० भ्रतिशत स्वर्श-योष नहीं रुवछा जाता है, वर्नू इनके 
पीछे केवल एक निश्चित प्रतिशत में ही स्व " कोष रवया जाता है, जैसे--३० प्रतिशत 
या ४० प्रतिशत | परन्तु तमाम पत्र-मुद्रा स्वर्ण में परिवर्तनीय होती है। तमाम मुद्रा 
पत्न-मुद्रा के पीछे १०० प्रतिधत स्दणं कोष न रहते हुए हुए भी सरकार नोटों बी 
रपर्ण में परिवर्ततणीलता इसलिये कायम रखने में सफल हो जाती है बयोकि दिसी समय 
पर बुल् नोटो दा एक छोटा सा प्रतिशत ही स्वर में बदलने के लिए सरवार के पास 
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भाता है। च्ूू कि सरकार मे जनता का यह विश्वास होता है कि वह माय वरनें पर 
पत्र मुद्दा के बदले स्वर्ण दे देगी, इसलिए कागजी नोट स्वत चलन मे रहते हैं। 
(77) सर।र सभी प्रकार की मुद्राओं को एक पूव निर्धारित दर पर सोने की सलाल 
(60०]0 893) में बदलने का भ्राइवासन दिया करती है। परन्तु सीने में प्रतीक मुद्रा 
का परिवर्तत एक निश्चित वजन से कम नहीं क्या जाता | इस पद्धति में सोना किसी 
भी कार्य के लिये लिया जा सकता है। परन्तु निश्चित वजन की सीमा निर्धारित करने 
का उष्ददेश्य ही यह था कि सोना केवल विदेशी भुगतान के लिए हो लिया जाय । इसके 
अतिरिक्त, एक न्यूनतम मात्रा इसलिए भी निश्चित की जाती है ताकि सोना खरीदने 
की प्रवृत्ति हतोत्साहित हो तथा सरकारी क्मेंचारियों की सुविधा भी हो। च्रू कि सरवार 
सोने को बेचने का वचन देती है, इसलिये इसे इस कार्य के लिए श्रपने पास कुछ स्वर्ण 
कोप रखता पडता है | इ गलेड मे सव्‌ १६२५ में तथा भारत मे सन्‌ १६२७ म उक्त 
पद्धति प्रपनाई गई थी। इ गले में मुद्रा को ३ पौंड १७ शिलिंग १०४ पेप्त प्रति श्रौंस 
की दर पर चार-चार सौ श्रौंस (500 8878 ०६ 400 09॥069) बी सोने की छडो से 
बदला जा संक्ता था | इसी तरह भारत म भी मुद्रा को २१ रुपये ७ श्ाने १० पाई 
प्रति तोला वी दर पर चार-चार सौ ग्रौंस (१०६५ तोले की छड) की छडो में बदला 
जा सक्तता था | इस तरह इ गलेड और मारत दोनो मे ही मुद्रा के बदले स्वर्ण कम से 
बम ४०० ग्रौस लिया जा सकता था । (9) इस मान मे सोने की ग्रायात निर्यात पर 
कोई अतिवन्ध नही होता है जिससे सन देशो से सोने का मुल्य लगभग समान रहता है । 
(५) इस मान मे सोने का स्वतस्त्र ठक्ण (९६ (००४४८) भी नही होता है। 

इ गलैड मे स्वरा पाठ माव सद १६३१ तक प्रचलित रहा, परन्तु इस वर्ष 
इ गलेड को अनेक कटिनोइयो का सामना वरना पडा जिसके कारण इसी वर्ष इगलेंड 
को इस भान वा परित्याग करना पडा । भारत ने भी इ गलेड का अनुकरण किया धौर 
इसी वर्ष भारत ने भी स्वण पाट मान को त्याग दिया । बमेरिका-वे-इस मान को सन्‌ 
१६३३ तक और प्रास ने इसे १६३६ तक श्रपताया। परन्तु सव्‌ १६३६ तक इने इन: 
प्रत्येक देश ने स्वर्ण-पाट-प्रणाली को छोड दिया और श्राज यह मान कही भी नही पाया 
जाता है । 

स्वर्ण पाठ मात के लाभ-दोप 

स्वरा-पाट-मान के लाभ (80597/98०8 रण फढ 5०0 8ण॥०० शिश्व- 
१87१) --इस मान के समर्थकों ने इस मान में कई महत्वपूर्ण लाभ बताए हैं ब्रौर 
इसलिये बुछ तो इसे रवर्ण चलन मान वी भ्रपेक्षा बहुत अच्छा मान मानते हैं। इसके 
कुल लाभ इस प्रकार हैं--(१) स्वर्ण के उपयोग से मितव्यधिता --्वर्ण पाठ मान मे 
स्वर्ण के उपयोग में तीन तरह से मितव्यथिता होती है--(क) स्वर्ण के सिकके अचलेत 
में नही होने से घिसावट द्वारा सोना नष्ठ नही होन पाता है । (ख) सोते के सिक्कों मो 
ढालने मे किया जाने वाला व्यय बच जाता है तथा (ग) सोने के उपयोग मे बचत होती 
है क्योकि प्रव मुद्रण के लिये बहुत अधिक माना से सोने को झावश्मकता नहीं रहती - 
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है । इस भान में सोना केवल स्वर्ण-कोपों में जमा रहता है झौर सोने की मात्रा चलत 
५ ४3४02७४%४: की श्रपेक्षा निधि में कम रखती पड़ती है। 
रघण पाट नान के हे परिणामतः इस मात को वह देश भी पब्रपना 





सकता है जिसके पास स्व कम सात्रा में उप- 

३. स्वर्ण के उपयोग मे मित- मं. “ये है। यह इस कारण भी सम्भव है क्योकि 
ई इस मान में एक निश्चित मात्रा से कम स्लोना 

६ नहीं खरीदा जा सकता है शोर चूंकि तिश्चित 

जनिक लाभ के लिये होता ; मात्रा से अ्रधिक प्रत्येक व्यक्त सोना नही खरीद 
है। सकता, इसलिये भी निधि में बहुत कम सोने को 

3. मुद्रा में घोच होता है । रे प्रावश्यक्ता हुआ करती है। झरतः इन तीनों 
ई कारणों से यह कहा जाता है कि स्वर्ण-चलन- 

मान की भअ्रपेक्षा स्वर्ण पाठ मान में श्रपेक्षाकृत 
ः अधिक मितव्ययिता (£0000779) रहती है। 

ई (00) स्वर्ण का उपयोग सामंजनिक लाभ के 

लिए होता हैः--स्वर्ण -पाट-मान के समर्थकों ने 
गह कहा है कि इस मान का एक बहुत महत्वपूर्ण 
लाभ यह है कि इस मात में स्वर्ण का उपयोग 
,५3+५++०३९+++०4०+++०+०++०००७ व्यवितगत लाभ के लिये नही वरव्‌ सामान्य व 
सावंजनिक लाभ के लिये होता है। इसका कारण स्पष्ट है। स्वरणं-चलव-मान में 
सोना छोटे-छोटे व्यक्तिगत कोपो मे जमा रहता है क्योकि चलन-मान मे सोने के सिक्के 
व्यक्तियों के पास द्वोते हैं। यह स्व॑ विदित है कि सामान्य परिस्थितियों में मनुष्य 
साख-पुद्रा (नोट) या साँकेतिक मुद्रा का ही प्रधिक उपयोग करते हैं प्रौर धात्विक- 
मुद्रा क। उपयोग कम करते हैँ । परन्तु भ्राथिक संकट-काल में मनुष्य न केवल नोटों 
का उपयोग कमर झ्ौर स्वर्ण-मुद्रा का उपयोग भ्रधिक करने लगते हैं वरन्‌ बे स्वर्णे-मुद्रा 
का संग्रह (02477) करने लगते हैं। ऐसे सकट काल मे सोने का सम्रहद व्यक्तियों 
के पास न होकर यदि सरकार के पास हो जाय, तब यह बहुत द्वी भ्रच्छा होता है 
वयोंकि ऐसा हो जाने पर एक भोर तो जन॒ृता का सरकारी मुद्रा मे विश्वास बना रहता 
है भौर दूसरी झ्रोर सोने का ध्यक्तिगत हित में उपयोग नहीं होकर सार्वजनिक हित में 
उपयोग हो सकता है । परन्तु यह्‌ तव ही सम्भव है जबकि देश में स्वणे-चलन-मात 
के स्थान पर स्वणु-पाट-मान होता है क्योकि तब ही स्वर्ण-निधि सरकार के पास हो 
सकती है | द्यतः स्वरणं-पाट-मान में स्वर्ण का उपयोग सार्वजनिक हित में हुआ करता 
है। (भा) स्वर्श-पाट-मान में मुद्रा में लोच होती है-+इस मान का एक महत्वपूर्ण गुण 
गह है कि इसमे लोचकता होती है । इस मान मे चलन ओर स्वर्ण-कोप की मात्रा के 
बोच् एक निश्चित अनुपात होता है, णेसे--स्वर्ण कोष हो मात्रा मुद्रा को मात्रा वा 
३०% या ४०% या इससे कम अश्रधिक होता है । सरकार द्वारा श्रावश्यकता पड़ने पर 


४, विनिमय-दर में स्थिरता 
होती है । 
मुद्रा प्रणाली मे जनता का 
विश्वास होता है। 

क्‍ स्व पाट मान में स्वयं संचा- 
लक्ता का गुण होता है। ई 


ब्ययिता । 
३, स्वर्ण का उपयोग सार्व- 
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मुद्रा की मात्रा और स्वरॉ-निधि कै बीच के झनुपात में परिवर्तत, कर देने पर मुद्रा की 
मात्रा मै प्रसार व सकुचन क्या जा सकता है। झत- स्वर्ण-पाट मात में व्यापारिक व 
श्रौद्योगिव श्रावरयंकताओ के अ्रनुसार मुद्रा चलन वी मात्रा मे धट-वढ़ श्रासावी से वी 
जा सवती है। (37) विनिमम दर को स्थिरता --विनिमय दर की स्थिरता के हष्टि- 
कोण से भी सोना चलन में रहने की श्रपेक्षा मुद्राअधिकारी के कोष में रहना श्रधिव 
उपयोगी होता है वयोकि इस दशा मे मुद्रा अधिकारी विनिमय दर में स्थिरता लाने में 
प्रधिवः सफ़्ल होता है । (५) मुद्दा प्रणाली मे जनता का विश्वाप्त होता है --दूंकि 
सरकार माग करते पर पत्र-मुद्रा अथदा साकेतिक मुद्रा के बदले मे स्वर्ण देने के लिये 
हर समय तैयार रहती है, इसलिए स्वरा-पाट-मात में जनता का विश्वास होता है तथा 
देश नी साख ((7८०॥) भी बनी रहती है। (९)) स्वर्रा-पाट मान से स्वयं भंचालक्ता 
का गुर होता है--स्वर्श-चंलन-मान की तरह इस मान में भी स्वर्ण-मान के नियमों 
का पालन करने से स्वय-सचालक्ता का गुर प्राया जाता है | इसका वारण स्पष्ट है। 
जिस समय मुद्रा की माग्र कम होती है, मनुष्य सोना खरीदते है जिससे एक तरफ तो 
स्वर्णा-कोष में सोने की प्रात्ना बम हो जाती है और दूसरी ग्रोर चलन मे मुद्रा की मात्रा 
कम हो जाती है भौर यह इसकी माय के बराबर हो जाती है । इसी तरह जब देश में 
मुद्रा वी साग अधिक होती है, तव मनुष्य अपने पास का सोना बेचते हैं और यह सोना 
सरकार दे स्वर-कोप मे जमा होकर कोप की भातरां को बढ़ा देता है। कीप की मात्रा 
बढ जाने पर मुद्रा की भात्रा भी वढ़ जाती है श्रौर पूर्ति इसकी भाग के बराबर हो जाती 
है । इश तरह स्वर्ण चलत-मान को तरह स्वर्णा-पाटन्मान में भी स्वय-त्तचालकता वा 
गुशा पाया जाता है और देश मे मुद्दा वी माग श्रौर पूर्ति का स्वत समायोजन (89]०४- 
70॥/) होता रहता है| परिणामस गूल्य-स्तर तथां विनिमय थी दर में भी स्थिरता 
कायम रहती है । 
स्वर्श-पाट मान के दोष (058003082९8 ० ॥॥6 604 फण।णा 
88॥0 ४0) ---यद्यपि प्रथम महायुद्ध के बाद स्वर्ण पाट-मान भ्रपेक्षाबत अधिक श्रच्छा 
मात समभा गया वयोकि इस मान में सोने की भ्रधिक मात्रा की आवश्यकता नही रहती 
है, परन्तु कुछ भयातक दोपो ने वारण यह सादे अधिक समय तक' जीवित नहीं रह 
सका | स्वर्ण पाट-मान मे कुछ सुख्य दोष इस प्रवार हैं -"-72 जनता का विश्वास कम 
होगा है---स्वर्ण चलन भान की श्रपेक्षा स्वर्ण पाटनमान में जनेता का विद्वास कम होता 
है क्योकि इस मान मे स्वर्ण के सिकके प्रचलन से मही होते और जनता को विनिमय का 
कार्य-पन मुद्रा तथा साकेतिक मुद्रा द्वारा ही करना प्रढता है | यह प्रवश्य है कि तमाम 
मुद्रा स्वर्ण मे बदली जा सकती है, परन्तु माद के इस परिवर्तत-शीलता ने ग्रुण से 
जनता का विश्वास बढ़ने नहीं पाता है। (४) सात कैवल अनुकूल परिध्यितियों का 
माद है --स्वणं-चलन मान वी तरह स्वर्स-प्राट मात भी केवल श्रनुव्रूल परिस्थितियों 
का मात्र (9॥7 भैंट्वा।श 50970970) है । ग्राथिक सकट वाल मे यह मान ठीक- 
दीब नही चलने पाता है। (77) मात मे स्वव सचालकता का गरुरा कम् झौर तियन्च्रित 
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47: 7//क40000+०५+०+९_ पहति का पुर श्रविक पाया जाता हैः--इस 

स्वसो-पाट-मान में दोष £ मात में स्वर्स-चलन-मान की अपेक्षा स्वयं 

है।-- सचालक्ता का गुर बहुत ही पाया जाता है। 

३६ जनता का विश्वास कम ३ ते में यह एक. तियल्वित-पद्धति 

होता है। (0धाशूल्त 58९00) है, क्योकि मान में 

यह कैवल एक भनुरृूत्त  ओीअधिवारी अ्यवा सरकार हारा हो 

परिस्थितियों वा मान है। ३ 7तिमुद्रा तथा साकेतिक मुद्रा और स्त्वर्री-निधि 

| ३. मान में स्वयं-संचातक्ता £ 7 सैपालन क्या जाता है। श्रतः स्वर्ण 

पाट-माने में सरकारी हस्तक्षेप की अ्रधिक 

रे ग्रावश्यकता पडा करती है। (॥५) यह मान 

ई श्रमितब्ययो भी हैः-इस मान में सोना स्वर्ण-कोप 

में बेकार पडा रहता है तथा इस मान वा प्रवन्‍्ध 
५ करने मे भी बहुत व्यय होता है । 


ई 
; 
का गुणबम भ्रौर नियन्बित ई 
पद्धति या युरा भ्रधिक पाया ई 
जाता है। ई 
यह एक श्रमितव्यथी मान 3 
है। $ 
4++4+43+३+३+५९३+३९३५३३३+०+++०+०० 


स्वर्ण विनिमय मान (906 छलाबश8९ 57970) 


(ग) सैवणों-विनिमय-मान (600 एजटोश्वा8४ 9900970":--यद्यदि भारत 
तथा भ्रव्य बुच्ध देशो मे इस मान को प्रचलन २०वीं शताब्दी के आरम्भ में ही हो गया 
था, परत्तु मूल रूप से इस मान का प्रचलन प्रथम महायुद्ध के बाद ही हुआ था। 
स्वर्णो विनिमय मान के दो मुस्य रुप हैः--(क) बह स्वए-वितिमय-भान जिम्तमें स्व 
का कोष बिल्कुल भी नहीं रवखा जाता है। ऐसा देश - श्रपनी स्वर्ण की सम्पूर्ण श्राव- 
श्यवत्ा की पूत्ति के लिए विदेशी स्वरणं-कोपों पर निर्भर रहता है। (ख) बहू स्वर्ण- 
विनिमय-मभाव जिसमें कुछ रवरणं-कोप रक्‍्खा जाता है श्रोर कुछ हिस्से के लिये श्रपनी 
जमा स्वर्ण-मान वाले देशों के श्रल्पकालीन विनियोग ([0५०३॥0९॥9) रकसे जाते हैं। 
प्र्थशास्त्रियों में इस सम्बन्ध मे वटा मतभेद है कि उक्त में से कौनसा स्वर्ण-विनिमय' 
मान है। बुछ प्र्थभास्त्री स्वण-विनिमय मान के उक्त दुसरे रूप को स्वर्ण-विनिमय' 
मान के अन्‍्तगंत नही रखते हैं और वे इसका पहला रूप ही मानते हैं परन्तु वास्तव में 
उक्त दोनो हूपो का उपयोग होता है और ग्राजकल दोतो को ही स्वर्ण-विनिमय-माव 
का नाम दिया गया है। इस मान वी विशेषतायें भिम्न प्रकार हैः 


()) स्वणं-विनिमय-मान में ने तो स्वर्ण के सिवकरों का प्रचलन होता है शौर न 
स्वर्ण के सिवके ही ढात्े जाते हैं। यह आवश्यक है कि स्वर्ण परोक्ष रूप में मुह्य-मापतर 
का बाय करता है । प्रतः इस मान में स्वर्ण विनिमय-माध्यम वा कार्य नहीं करता है । 

)) देश के, श्रान्तरिक चलन प्रें पत्र-मुद्रा तथा अन्य सस्ती-धातु वी साकेतिक मुद्रा का 
चलन किया जाता है। इन मुद्रा्रो का सम्बन्ध स्वर्ण की निरिचित मात्रा एवं शुद्धता में 
निश्चित किया जाता हैं परन्तु मुद्रा श्रधिक्षारी का यह दायित्व नही होता कि वह देश 

॥ 


82 ७.9 ०८7 जअ (७.०, 


. 
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दी मुद्रा वो हृदश में ददले । सिद्धान्त में ([॥607॥/20॥) हो मुद्रा प्रशिफारी देश कौ 
मुद्रा गो एक निश्चित दर पर सोने या विदेशी विनिमय (ए0«ह7 रिजट७8०१८) में 
परिवर्तित करने का उत्तरदायी होता है परन्तु वास्तव में (| थितए0०९) सौता केवल 
विदंश्षीस्‍भुगतानो के लिये ही दिया जाता है भौर बहु भी केदल दिवेशी विनिमय के रुप 
में। स्वर्णा-पुद्वा-मान में स्व॒स्पं बे! खिकयों की स्वतन्त्र ढलाई होती है, स्वर्ण॑-घातु-मान मे 
स्वर्ण की छड्ो का क्रय-विक्रय होता है, परन्तु स्वणं-विनिमय मान में सरवीर द्वारा 
प्रबन्धित सोने के ड्राफ्ट का भ्रसीमित बाजार होता है । दूसरे शब्दो मे, स्वर्ण-विनिमय* 
मान में मुद्दा का परिवर्तन एक वैधानिक दर पर विसी दूसरे देश की मुद्दा से जो स्वर्ण 
मात (स्वर्ए-बलन-मान या स्वण पाठट-मान) पर झाधारित है किया जाता है । इस प्रकार 
के परिचर्तेत से सम्बन्ध रखते दाले नियम केस्ट्रीय ग्रधिवारियों बी इच्छा पर निर्भर रहते 
हैं। बेसद्रीय भ्रधिवारी स्वर्ण ड्रापटो को साख-सुद्रा के बदले में देते हैं मौर थे ड्रापट 
विदेशों मे स्वर्ण मे परिवर्तित किये जा सकते हैं। इस तरह इस मान में सरकार का 
उत्तरदामित्व बेवल इतना होता है वि वह देश वी मुद्रा को एक ऐसी मुद्रा में परिवर्तित 
करे जौ स्वय स्वर्ण मे परिवर्तनशील हो और एक निर्घारित दर पर विदश्ञों मुद्रा भी 
सम्पूर्ण माग वी पूर्ति करे । अत स्वर्ण॑-विनिमय मान में देश वी सुद्रा वा सोने स्ले कोई 
प्रत्यक्ष सम्बन्ध (0॥0०। हि)७०%॥9) नही होता है वरव्‌ इसबा सोने से परोक्ष 
सम्बंत्ध ([007९८। स७)७००४४४[) द्वोता है बयोकि देश की मुद्रा के बदले में विदेश 
में सोता मिल सकता है। (॥) देश वी सरकार या केद्रोय बेव' विदेशी वेंकों में स्वरों- 
फोष रखती है भौर प्रपने देश मे भी एक कोप में विदेशी विनिमय या विदेश के सिक्‍ये 
रखती है । इस तरह इस माने में दो कोपो का रखता बहुत झावश्यक होता है-- पहला 
उस देश में जो उसे ग्रपनाये ग्लौर दूसरा विदेश मे, जिसस इस दंश की मुद्रा वा सम्बन्ध 
स्थापित किया गया है । इस मान की सफ़्लता बहुत कुछ इत कोपों पर दी निर्मर रहती 
है। पह स्वाभाविक ही है कि जो देश इस मान को अपनाता है वह उस देश पर निर्भर 
रहता है जिससे इसने अभ्रपनी सुद्रा दा सम्बन्ध स्थापित किया है। (।४) स्वर में मुक्त 
बाजार (7१८८ है।8४९। )0 ७०४) नही होता है। सरकार द्वारा मह बाजार नियन्वित 
व नियमित (0900 (जा7०))९१ 874 ((४0७६८०) होता है जिससे कोई भी व्यक्ति । 
सोते वी ने तो ग्रायात कर सकता है प्रोर न निर्यात ही । 

+ईवों-विनिमय मान प्रझाली का ग्रवलम्बन सर्वप्रथम जावा म्‌ हभा झोर बाद में 
ही भारत, पतामा, मेक्सिको, फिलिपाइन्स आदि दक्षो में हुआ था । भारतवर्ष में सन्‌ 
१६०७ मे इस मात्र को ग्रपवाया गया था। उस समय भारतीय रपये को ब्रिटिश पौंढ 
से सम्बन्धित क्या गया गौर इसकी विनिमय दर १ छश्थि६ ४ पे० प्रति रुपया रब्सी 
गई.। भारत सरकार ते छज़्दन. मे. एक बहुत, धड़ा, को. रखा या | प्रधम महा यूद्रकाल में 
भारत सरकार ने इस मान दो बड़ी मुश्किल से चातू रखता झोर प्रन्तत संत १६१७ से 
भारत सरवार पो इसे स्थगित (०४०7८) करता पडा । सब १६२० में भारत मैं 
युद्ध के पश्चात्‌ फिर प्रति हृपया २ शि० की दर पर इस मान वो झपनाने का प्रयतल 
किया गया, परखू्तु यह प्रसत्त घसफ्ल रहा वयोकि सरवार २ शि० प्रति रपयां की दर 
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पर स्टलिज बेचने में भ्रसमर्थ रहो । इसका कारण स्पष्ट है। एक और चादी का मूल्य 
बहुत गिर गया गौर दूसरी औ्रोर देश में आयातें निर्यातों से बहुत प्रधिक हो गई” जिनके 
कारण भारत-में सटलिग को मांग बहुत बढ़ गई झोर भारत सरकार स्टलिय की इतनी 
प्रधिक मात्रा की व्यवस्था नही कर सकी । श्रन्ततः सन्‌ १६२७ में भारत: के.स्वणं-धातु- 
मान (50॥0 80॥07 $॥870470) अपना लिया ।# 

युद्धकाल में चांदी का मूल्य बढ जाने के कारण रुपयो की माग बढ़ गई जिससे 
स्वर्शा-विनिमय-मात को कायम रखने मे सरकार कठिनाई भ्रनुभव कुरने लगी । इस मान को 
बताये रखने के लिये सेक्रेटरी झ्रॉफ़ स्टेट (3९८7०४ए ० 94॥6 0: 4709) ने लंदन 
में कॉसिल-विल्स (००४०० | 8;॥]9) या रुपए-विल्स (हि७०९८ 8॥]।5) नाम के पत्रों को 
ऐस्ले व्यक्तियों को वेचता शुरू किया जो भारत में भुगरताव करना चाहते थे अर्थात्‌ जो व्यक्ति 
भारत में रुपये का भुगतान करना चाहते थे, वे इन विल्स को स्टलिग देकर खरीदते थे और 
इन्हे भारतीय व्यापारियों को भेज देते थे जो इनके श्राधार पर एक निश्चित दर पर 
भारत सरकार से रुपया ले लिया करते थे । इंसो तरह भारत सरकार ने रिवर्स कौसिल 
बिल्‍्स (प०४९:४८ 0०एआ०) 83))$) या स्टलिंग-पत्र (॥९7 78 98) उन भारतीय 
व्यापारियों को रुपये के बदले में बेचने श्रारम्भ कर दिये जो इज्जलैड मे व्यापारियों 
को भुगतान में भेजना चाहते थे। इंगलंड के व्यापारी इन विल्स के झ्ाधार पर एक 
निश्चित दर पर अग्रेजी सरकार ते पौड ले लिया करते ये । इस॑ तरह उक्त बिल्स 
द्वारा इंगलंड और भारत के व्यापारियों के सोदों की प्रदायगी बहुत झरासानी से हो 
जाया करती थी । इन विल्स का क्रय-विक्रय इस प्रकार किया जाता था कि भारत और 
इंगलेंड के बीच विनिमय की दर (6 ० डिडृ०08०६४) १ शि० ४ पै० प्रति रुपया 


#विद्या्थियों को स्वर्ण-विनिमप-मान तया पत्र-पुद्रा-विनिमय-मान (0एएल्डटए 
3/7078#86 50870870) में भेद समझ लेना चाहिए। स्वर्ण-विनिमय-मान में देश को 
मुद्रा के बबले में सरकार एक ऐसो विदेशी मुद्रा देते की जिम्मेदारों श्रपमे ऊपर ले लेतो 
है जिसके बदले में विदेश में स्वर्ण लिया जा सकता है। भारत में सन्‌ १६२७ तक इसो 
प्रकार का भान रहा। परन्तु सद्‌ (६३१ में जद इड्जूलेड ने रघर्रा साद का परित्याय 
रूर दिया, तब स्टलिय स्वयं एक पझ्परिवर्तनोय पत्र-मुद्रा बद गया एएेक्ति इसके ददले मे 
स्वर्ण नहीं दिया जा सकता था। इसलिये सन्‌ १६३१ मे भारत में स्दट पन्न-मुद्रा विविमय- 
जान (पा पत्रु. मात या स्टलिड्भ विनिमय मान) स्थापित हो गया ह्पएोंकि भारतीय 
३० फे बदले में सरकार एक निश्चित दर पर स्टलिड्ध का क्रय-विक़्प जिया करतो थी . 
सन्‌ १६४७ तक स्टलिड्ध स्‍प्रौर भारतौ4 रुपये दोनों फा स्वर्ण से फोई सम्बन्ध नहीं था 
सिसते विनिर्य दर सें काफ़ी परिवर्तन होते रहते ये । परन्तु सब १६४७ मे, झन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा कोद को स्थापना से, भारतोप रुपये का भो स्वर्ण में मूल्य परिभाषित कर दिया 
गया जिपसे झब विनिमय दर में भो स्थिरता प्रो गई है। परत: सम्‌ १६३१ से 
सनु १६४७ तक भारत में पत्र मुद्रा विनिमय-माव (0७:7९॥०१ किलाशाहु:्छशातेशतव ) 
रहा था धोर सन्‌ १६४७ से स्तर सम्ज्-मान 0छते खितए दशापेकशत है। 


॥; 
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या इसके भ्रास-पास बनी रहे । श्रत. भारत मे स्वणु-विनिमय मान के प्रचलन में कोसिन 
बिह्स तथा रिवर्स कॉंसिल बिल्स का बहुत महत्व रहा है । 
स्वरो-विनिमय-मान के लॉभ-वोष 
स्वशं-विनिमय-मान के लाभ (805 978९3 रण ९ 0909 फिटाक्फ० 
8/000 870) :---इसत मान के समर्थकों ने इस मात के कुछ मुख्य लाभ इस प्रकार बताये 
है () यह भान बहुत ही कम खर्चोला है "7 इसके वई काररा है--[क) इस मात मे 
47500 8080 066 सोत के सिक्कों का अ्चलत नही होता है जिससे 


भ-चदि -. £ देश को सोने कौ घिसाव८ से होने वालो हानि 
स्वर-विनिमय-सान फे की बचत हो जाती है। (सर) सरकार पच-प॒द्रा 


लाभ हैं:- या अन्य साकेतिक मुद्रा के वंदले में स्वरा देने के 
१. यह मान बहुत ही कम लिये वाघ्य नही होती है जिससे स्वर्ण कोप में 
खर्चीला है । बेकार मे सोना गही पथ रहता है। विदेशी 


२ स्वरं-वितिमय-माने बहुत 
लोचदार होता है ) 

३ इस मात में स्वणं-मान के 
सब लाभ भाप्त हो जाते हैं 
और यह एक ऐसे देश 
द्वारा भी अपनाया जा 
सकता है जिसके पास 
सोना बहुत कम मात्रा में 


कोषों में भी सोना बहुत कम भात्रा मे जमा 
करना पडता है; परिणझामत- सोने बा उपयोग 
मुद्रा के भ्रतिरिक्‍त अस्य कार्यों में किया जा 
सकता है। (म) इस मात्र में सोने का स्वतन्त 
बाजार (7९९ 0९४ ॥॥ 50॥0) नही होता 
है जिससे सोने की झायात-विर्यात का खर्च बच 
जाता है। अब इसकी बक्सों में वन्द करने, बीमा 
कराने तथा यातायात पर व्यय करने की विशेष 


उपलब्ध है । आ्रावश्यकता नही रहती है । श्रतः यह सात बहुत 
४ सरकार विदेशी विनि- £ हों मितव्ययितापूर्ण होता है। (अं) स्वर्ण विनि- 
यागो से लाभ प्राप्त करती £ समान बहुत लोचदार होता है मन कि इस 


मान में मुद्रा का प्रसार सीने की उपलब्धता पर 
निर्भर मही होता है, इसलियें यह मान बहुत 
भुगतानो मे सुविधा रहती लोचपूण होता है । इस मान मे मुद्रा-प्रधिकारी 
है। मुद्रा के बदले मे स्वर्ण दने के लिये बाध्य 
ई .....७५००७३५३३३३+५+++३०++००+++७. नहीं होता, इसलिए मुद्रा का प्रसार देय की 
व्यापारिक ग्रावश्यक्तानुसार ढिया जा सकता है। (भा) इस सान से स्वरमान के सब 
लाभ प्राप्त होते हैं दया यह मान एक ऐसे वेश द्वारा भी अ्रषनाया जा सकता है जिसके 
घास सोना बहुत कम मात्रा से उपलब्ध है -उस्वर्णो-विनिमय मान की यह विशद्येपता है 
कि बिना स्वण के सिवके चलाय स्वर्ण॑-साव के सब लाभ उठायें जा सकते है। इसलिये 
यह पद्धात एक तिर्यग व कम विकसित देश के लिए वहुत उपयोगी है। (४) सरकार 
घिदेशों विनियोगों से लाभ प्राप्त करती है ---इस मान में एक देश को विदेश में कोष 


है 
है। 
9 इस मात में भ्रन्तर्राष्ट्रीय 


,+++++++++++३+२ ++++ + + ++ ++++२++ +$+++++6++++ +++३++++ +%++ ++++ ++ ++++ ++++++++++ ६) 


++%%९++३+%++९+ ९%+ ९९३३ + +३++++ ++ ++++ +++++++++++++++*+९+++++4+++++++++++++ 
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स्थापित करना पड़ता है जिप्त पर इसे ब्याज प्राप्त होता है। (५) प्रन्तर्राष्ट्रीय भ्रुगतानों 
में सुविधा रहती है ::-इस मान मे सरकार पर विदेक्षी विनिमय की दर वो नियन्त्रित 
व नियमित करने का दायित्व होता है। वह विनिमय दर को स्थिर रखने का प्रयल 
किया करती है ताकि अन्तर्राष्ट्रीय भुगतानो मे झासाती रहे । भ्रतः स्वणु-विनिमय-मात 
अन्तर्राट्रीय भुगतानों में सुविधाजनक होता है। पु 
स्वर्ण-विनिमय-मान के दोष (063 ० 6 6०१ खिलाभाहुर शिक्ष- 
6०70):---इस मान के श्रालोचको ने इसमें कई दोष बताये है । इनमें से कुछ मुख्य दोष 
इस प्रकार हैः--[) स्वर्ण-विनिमय स्रान में जनता का कम विश्वास होता है :--मह मान 
अ्रत्यधिक कठित व जटिल होता है शौर जन सावारण इसे झ्रात्ानी से समभने नहीं प्राते 
है जिनसे जनता मुद्रा-प्रधिकारी को सदा 
शका की हृष्टि से देखती है। परिणामत इस 
मान मे जनता का कम विश्वास होता है। 
विश्वात्न के ग्रभाव का एक कारण यह भी 
होता है कि सरकार मुद्रा के बदलते स्वर्ण नहीं 
देती है वरव्‌ यह केवल विदेशी भुगतान के 
लिये ही विदेशी विनिमय भा ऐसी विदेशी 
मुद्रा देती है जो स्वर्ण में परिवर्ततीय होती 
है। इस कारण यह पद्धति सेद्धान्तिक 
(]॥6०४/४०४)) प्रतीत होने लगती है, यहाँ 
तक कि एक शिक्षित व्यक्ति तक इसे बहुत 
कठिनाई से सममने पाता है। (॥) इस 
सात में विदेश में स्वर्श-कोध जमा करने 
बाले देश को हानि का भय रहता है-स्वर्ण+ 
विनिमय मान में विदेशी भुगतान वी सुविधा 
के लिये विदेशी वेक में स्वर्श-कोप जमा 
2 दि करना पडता है। इस बेक के टूट जाने 
७. स्वर-विनिमय-मान में ग्राधार (शक्षाणा८ 08 847) पर उक्त कोप 
देश की मुद्राअ्णाली अमु- ३ क्लो जमा करने वाले देश को हानि का भय 
रक्षित रहती है । $ रहता है। (४) इस मान में कोषो की 
(38000 8३७७#र ३ + ४6 अधिकता थी “--भारत में इस माव के 
५ अन्तर्गत तीन कोपो का निर्माण करना पड़ता 
था--स्वर्णो-मान-कोप, पत्र-मुद्रा कोष तथा भारत सरकार की इगलेड और भारत में 
जमा की गई रकम । (४) यह मान स्वयं-चालित नहीं हैं :-:स्‍्वर्-विनिमय-मान मुख्यतः 
राज्य द्वारा नियन्त्रित व नियमित (00006 0 'रिबा॥2९४) मात्र है। दुक़ि 
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स्वर-विनिमय-मान के ..ई 

दोष हैं:- 

१. इस मान में जनता का कम ई 

विश्वास होता है । ई 

२, इस मान में विदेश मे स्वर्ण- ई 
कोप जमा करने वाले देश को 

, हानि का भय रहता है । | 

३. इस मान में कोषों की अ्रधि- $ 

क॒ता रहती है। ई 

४, यह स्वयं-चालित मान नही है । रु 

५. इसमें लोचकता का गुण नही है। ३ 

६. इस मात मे देश का चलत $ 

विदेशी चलन पर आश्रित हो 

जाता है। 
४: 
$ 
३ 
हे 
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राज्य को ही विदेशी विनिमय का नियस्त्रस्य करना पडता है, इसलिये यह एक प्रबन्धित 
मात (बाग थ्वे 8/8700970) कहलाता है। (४) इस मात मे सोचकता का गुए नही 
है :--इस मान मे मुद्रा का प्रसार तो भासावी से हो जाया करता था, परन्तु यदि एक 
बार रुपये वन गये तथ इनका प्रचलन बराविर रहता था क्योकि इस मान में कोई भी 
ऐसा साधने नही था जिससे भुद्या का सकुचन प्रासानी से हो जाय । (४!) देश का घलन 
विदेशी चसम पर ब्राश्रित हो झाता है ;--इस मान में स्वतस्वता भा भ्रभाव रहता है 
क्योकि स्वर्ण विनिमय मान को अपनाने वाले देश की मुद्रा-नीति श्राधार देश (श्राघ्त 
(०0 9) की मुद्दा-तीति पर प्रवलम्बित हो जाती है। यू" तो यह व्यवस्था सस्ती व 
« सुविधाजनक होती है, परन्तु इसमे हाति का भय भी बहुत होता है। यदि जिरही कारणों 
से भ्राधार देश (?]40८३ (०0779) को स्वरणं-मातर वा परित्याग करता पड़ जाय, तब 
इस देश की मुद्रा से सम्बन्धित सभी देशो वो भी स्वर्श-ताव वा परित्याप करना परेड 
जायगा क्योकि इस दश्शा में इन सन्त देशो की मुद्दा के बदले मे दो जाने वाली श्राघार-देश 
को भुद्ा स्वर में परिवर्तनीय नही रहती है। भ्रतः स्वर्ण-विनिमय-मान को श्रपनाने वाला 
देश श्रपने व्यापार तथा विनियोगो के लिये भ्राधार-देश पर प्राश्ित हो जाता है। 
(शा) ह्वशे-विनिमय-सान में भाषार-देश को मुद्रा प्रात्रों भरयुरक्षित रहती है :-- 
इसका कारण भी ह्यष्ट है। प्राघार-देश के पास स्वर्-क्ोप एक सीमित मात्रा मे ही 
रहता है। परन्तु इस कोप पर न केवल श्राधार देश का ही श्रधिकार रहता है वरव्‌ उते 
सब देशो का अ्रधिवार होता है जिन्‍्होने भ्रपनी मुद्रा प्रणाली को भ्राधार-देश वी मुद्रा से 
सम्बन्धित किया है। इस दछ्ा में यदि प्राघार देश तथा अन्य देशो वी स्वर्ण पी माँग 
बहुत श्रधिक हो जाय, तव भ्राघार-देश कौ मुद्रा-प्रणाली सकट में पड़ सक्‍तौ है। प्रतः 
स्वर्ण-विनिमय-माव में आधार-देश की मुद्रा प्रशाली का जीवन सकट में रहता है | 
स्वर्शों विविमय-मात्र के उक्तलिखित दोपो के कारश हिल्टन-यंग-क्मीशन 
(0॥60 १०७४१ "०छा&ध०) ने इस मान को भारत में प्रध्यवहारिक घोषित 
किया और इस कमीशन के सुभाव के भ्रनुसार यह मान भारत में सन्‌ १६२७ में समाप्त 
कर दिया गया और इसके स्थान पर स्वए-घातु मान स्थादित हुआ । 
है स्वणए-निधि-सान (७०४ ८४६०४० 57000) 

(घ) स्वर्ण निधि मात (60)4 सिटइ्टएए८ 5870870) --ह्वर्ण निधि-मात 
रब मान का ही एक सशोधित रूप है। यह मान सन्‌ १६३६ से सितम्वर श६३६ तक 
कुछ पाश्चात्य देशो से प्रचलित रहा, जैसे वैल्जियम, प्रास, स्विटजरलैड तथा भ्रमेरिषा 
द्ितौय महायुद्ध के भ्रारम्भ हो जाने पर यह मान प्रचलित नही रह सका | इस माल बी 
विशपताये इस प्रकार हैं --(+) सौने की श्रायात-निर्यात वेवल सरकार इग्रा ही बी जा 
सकही है “-स्वर्ण-निधि मात में स्व के रवतन्त्र बाजार वा अन्त हो आता है) व्यक्ति 
शव ध्यापारी स्वण वा श्रायात निर्यात नहीं कर सकते हैं ॥ इसका एकीपिकार बेबल 
सरकार के हाथ म होता है। सोने का आयात-निर्यात सरकार द्वारा वेवल विनिमय की 
दर में स्थिरता लाने के लिए क्या जाता है। सद्‌ १६३६ मे कुछ पाइ्च त्य देशों मे इ्सौ 


मुट्ठी प्रणाचियां ९०१ 


ग्राशय का एक समभौता हुआ्ला जिरुके अनुसार एक देश से दूसरे देश को सोना केवल मुद्रा 
सम्वन्धी कार्यों के लिए झ्रा-जा सकता था। (7) विनिमय-समप्तोकरण शोषों को स्थापता:- 
विनिमय को दर में स्थिरता लाने के लिए, इस मान के अन्तगंत सभी देशो के केन्द्रीय 
बैकों ने विनिमय-समीकरण कोयों (2४८०४३०४६ ४वृष्ठभ5४४०॥ रिण्या08) की स्थापना 
६ ००५५++५९३३५५++++१++++५%+++++++++० की थी । इन कोपों को कभी-कभी विनिमय 
ना / समातुलन लेखे (फडिलाभ्ाहुर >िपण०्॥]8ाणा 
स्वर्णनिधि सान की 8८९००००४७) या विनिमय-कोप (छिटा8086' 
विशेषतायें दस प्रकार ६ 7०४०१) के नाम से भी पुकारा जाता है। इस 
हैं:-+ मान में एक देश के कोष से दूसरे देश के कोष 
हे को सोना भ्रा-जा सकता या, परन्तु सोने की इस 
ते प्रकार को भ्रायात-निर्यात, केवल सरकार द्वारा 
*ः व 27000054 2 ही ही सकती थी श्रौर यह कार्यवाही जनता से 
जा सकती है। पूर्णतया गुप्त रहती थी । जबता को यह मालूम 
२. इस भान मे विनिमय-समी- भी नही होने पाता था कि किसी समय पर कोई 
करए कोपों कौ स्थापना देश क्तिना रवर्ण खरीद है था या किसी 
होती है। 8४५४2 (0४६ 2088 ५ 2224 
में श्रान्त- £ रद कितनी-कितर्त कक 
रह हि मैं दैश नल रहती थी (विनिमय-समीकरर कोपों कार किस 
का इलब ककिए बना ६ थरकवार देश में विनिमय की दर मे स्थिरता श्राती , 
की हस्तक्षेप किए तगा ६ थी, इस सम्बन्ध में विनिमय की दर' नामक 
ब्याज की दर मे बिता कोई पस्तार से लिखा गे बिन 
परिवर्तत किए, विनिमय प्रध्याय में विस्तार थे लिखा गया है) । विनिमय 
की में स्थिसता साई समोकरण क्ोपों में बह सोगा जमा होता था 
028 ई जिसे वे दूसरे देशों से सरीदते ये । धूकि इस 
जाती है । मान में स्वर्ण एक देश के विनिमय-समीकरण 
.५५३५+५+३३+५३३+१३+५३३++++++०+++*८, कोप से दूसरे देश के समीकरण कोष को बराबर 
हस्दान्तरित होता रहता था, इसलिए इस पद्धति को कुछ लेखकों ने स्वर्ण-निधि पद्धति 
(60॥0 प्रै८३८४४६ 8970970) कहा है। (४) इस मान को एक विशेषता यहू थी 
कि देश की ध्रान्तरिक प्रय॑-ध्यवस्था में बिना दिसो हस्तक्षेप किए तहया ब्याज की दर 
मैं बिता कोई परिषर्तत किए, विनिमय को दर में स्थिरता लाई जा सकती थोः-- 
इसवा वार स्पष्ट है। सरकारें विदेशी विनिमय (रण ज०आ॥8९) की माँग 
कर तु॒र्ति का सम्रायोज़न (80 0धप्ाव्गा) विनिम्रय-समीकरण कोपों द्वारा, जष्त रूप 
मे, भ्रासानी से कर लिया करती थी झोर इस प्रकार का समायोजन बिना प्रान्तरिक 
आधिक व्यवस्था में हस्तभेप किए ही हो जाया करता था 
स्वर्ण-निधि-मान में उक्त गुण एवं विश्वेपतायें होते हुए भी यह माव द्वितीय 
भहायुद्ध के आरम्म होते ही ट्रट गया क्योकि यह मान विदेशी विनिमय (ए0:शंछ् 
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जिडला8086) के क्षत्र मे युद्ध द्वारा उ्तल्न श्रसाधारण परिस्थितियों का सामना नहीं 
वर सका । 
स्वर्ण समता अस्याली (छ50व ए9त5 8किमप॥0) 

» (त) स्वर्ण-समता अणाली (60)8 ए०काए 920पेधत0) --यह मान स्वश- 
मात्र वा एक सद्याधित एवं सबसे नवीन प्र है। इस मान का निर्माण अन्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रायोप (धाए॥ा०००। कैणाशंश्यज 7 िएय0) की स्थापना से ही हुआ माना 
जाता है । स्वण-चलन मान के विल्कुल विपरीत इस मात में स्वर्ण के सिक्का वा 
प्रचलन नहीं होता है श्लौर न इस मान से स्वर्ण विनिमय-माध्यम का ही वार्य करता 
है । परस्वु इस मान वी यह विशेषता है कि मुद्रा-अ्धिव्रारी दक्षी मुद्रा की विदेशों 
विनिमय दर [#ण्प्टाहुए हि॥९ ठ £उल्पशाहर) स्वर्ण की एक निश्चित मात्रा बे 
बरावर रखने वा दायित्व श्रपन उपर ले लेती है। श्रन्तर्सष्ट्रीय भुद्रानकोष के जितमे 
भी शाप्ट्र सदस्य हैं, उन सब ही ने प्रपमी मुद्दा का मृत्य स्व की एक मिश्चित सात्रा 
के बरावर कोष को सूचित कर रबखा है, इसोलिए स्वर्ण-समता-मान (6000 रिब्शाह 
$/87908/0) प्रम्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोष के समस्त सदत्य राष्ट्रों मे प्रचलित माना जाता 
है | ऐसे राप्ट्र जिनम यह मान पाया जाता है, व इस मान को श्रपतात हुए भी श्रास्त- 
रिक मौद्धिक भामलो सम पूर्णतया स्वतन्त्र रहते हैं पर प्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के विभिन्‍न 
सदस्य राष्ट्र श्रपती मुद्रा वी विदर्शी वित्विसय दर स्वरा की एक तिश्चित मात्रा वे 
वरावर किस प्रवार स्थापित रखते हैं, इसके लिए अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप नामक अध्ययन 
पढ़िये) । 

स्वर्ण मान के नियम (रिण्य2३ ० ६० 6०व 87097) 

स्वर्ण-मान के दो नियम (7॥6 (४० मीए6४ ० ॥॥6 6०0 $8|शा0970) +- 
श्रव तक' हमने स्वर -मान के विभिन्‍न रूपा का विस्तार से विवेचन किया है। दससे 
यह स्पष्ट है कि स्वर्ण-मान मे स्त्रय सचालक्ता वा गुर प्राया जाता है । परन्तु स्वण॒- 
मान म यह गुण तभी पाया जाता है जयक्ि इस मात मे दो नियमा का प्रालत क्या 
जाता है। यददी कारण है कि इन नियमा को स्वणमान के नियम (ह0]65 ०[06 90)0 
50970 970) कहा गया है। य दादा नियम इस प्रकार हैं --() स्वतस्त्र व्यापार कौ 
नौति श्रपनाई जानी चाहिये (20॥0) ०ई ऐ6॥70%47 |:908 ) -स्वरामान दीव 
डीक प्रकार स तभी चल्न सकता है जबकि इसम व्यापारिव स्वतन्तता होती है प्र्थावे 
आपकि वस्नुआ वी श्रायात-निर्यात पर किसी भी प्रकार वा श्रतिवन्ध नहीं ख्गा होता 
है । यदि सरवार सरक्षण (८ण८टायण्या) वी नीति ब्रपना लेती है श्रौर वस्तुओ्रो व 
स्वग वी आयात नियात पर कोटा (00०0॥8) तथा शादंस ([/0९॥86) ग्रादिक 
रूप में व्यापारिक प्रतिवन्ध लगा दत्ती है तय इसबरा प्ररिणाम यह होंगा कि झुगतादा म॑ 
असमता ([|06पु०७॥ए 06 98]८वा5) झत्पन्‍्त हा जायग्री और यह शझ्समता 
(0।*९(४॥ऐ)70॥) स्वर्ण के आयान नियात छारा ठीक नदी हा सकगी। स्वण मान 
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में स्वयं सचालक्ता (#ए/०ऋ्क्मा० ण्यबपंण्ण) का गुण तभी रहता है जबकि 
व्यापाराधिकय की त्रुटियों को वस्तुओं तथा स्व के भ्रायात-निर्यात द्वारा ठीक होने 
दिया जाता है क्योकि तव ही मृल्य-स्तर में इस प्रकार का परिवर्तन हो सकेगा कि 
विदेशी व्यापार में सतुलन (पृ 0 90 |86 7078० 7780८) »स्थापित हो 
/ जामे । भरत: व्यापाराधिवय की च्ूटियों तथा स्वर्ण के विवरण को अ्रसमानृता को ठीक 
करने के लिये यह आवश्यर्क है कि देश मे किसी भी रूप मे व्यापारेक प्रतिबन्ध नही 
होना चाहिये । इस प्रकार की दशा में ही स्वणंमान में सचालकता का गुर पाया 
जायगा । (7) देश छा श्राथिक ढांचा ल़ोचपूर्ण होना चाहिमे[209007र0 #7/लाह6 
० !96 6०५७॥7१ #90०0)8 ४४ 8]9976):---स्वरशंमान का सफल संचालन दभी हो 
++++++++++ ++++++७ सकता है जबकि देश का झ्ाथिक ढांचा पूर्णतया 
हू हर हे ई लोचपूर्ण होता है श्र्शात्‌ जबकि सरकार या 
स्वर्णामान के दो प्रसिद्ध केंद्रीय बेक सके 200000008 से देश के 
स्ि ; मूल्य-स्तर पर पडने वाले प्रभाव को किसी भी 
नयम हैं ३ प्रकार से कम या समाप्त करने का श्रयल नहीं 





++ 


ई करते है। स्वणंमान में स्वरणं-कोषो के प्रमुपात 
अपनाई जानी चाहिये ।”  ३- मे ही मुद्रा की मात्रा में घट-बढ हुआ करती 
अपनाई जानी चाहिये ६5६ 2 $2% :30%00/%%6 3527 /%+ है 
३. देश का श्राथिक ढांचा ई के मूल्य-स्तर मे नं 
लोचपूर्स होना चाहिये । ई ल्य-स्तर में घट-बढ हो जाया करती है । 
श प्रल्य-स्तर मे यह घट-बढ किस प्रकार होती है ? 
,,,३५५५५५१३३५३५५५३३५७५०५५०५५५++७ जब किसी देश मे वस्तुओं की श्रायात श्रधिक 
श्रौर निर्यात कम होती है, तव इस प्रतिकूल व्यापाराधिकय' (प्श8ए०ण३७|० 
98]8006 0६ ४४0९) को ठीक करने के लिये देश से स्वर्ण निर्यात किया जाता है, 
स्वर्ण का निर्यात हो जाने पर देश मे स्वर्श-कीप की मात्रा कम हो जाती है जिससे 
श्रन्ततः देश में मुद्रा की मात्रा भी कम हो जाती है। मुद्रा की मात्रा के कम हो जाने पर 
मूल्य-स्तर नीचा हो जाता है (मुद्रास्संकुचच का यही प्रभाव होता है) । मृल्य-स्तर के 
गिरजाने पर निर्मातों को प्रोत्साहन मिलता है और कुछ समय बाद व्यापाराधिकय की 
ब्रूढियों में सुधार हो जाता है। इसी प्रकार जिस देश को सोना गया है, वहा स्वरणों- 
बोच की भात्रा बढ जाने के कारण मुद्रा का परिमाण बढें जायेगा जिससे अन्तंतः मूल्य॑- 
स्तर भी ऊचा हो जायेगा । मूल्य-स्तर ऊँचा हो जाने से इस देश की आयात अ्रधिक 
और निर्यात कम हो जायेगी जिससे कुछ समय बाद इस देश मे अनुकूल व्यापाराधिकय 
(#8४०७:४७)८ 99]890% ०६ १7506) की स्थिति नही रहेगी । ग्रतः सोने के श्रायात 
व निर्यात से स्वर्ण -कोप के घटने-बढने से मूल्य-स्तर पर ओर मूल्य-स्तर के घटने-बढने 
से देश की भ्रुगतान की स्थिति पर प्रभाव पड़ा करता है। जब किसी देश मे सोने के 
आयात-निर्यात का उक्त आयिक प्रभाव पड़ता है तब॑ यह वहा जाता है कि श्रगुक देश 
की झाथिव स्थिति लोचपूर्ण है और स्वर्समान के सफल संचालन के लिये इस प्रकार 
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थी लोचपुर्णो आपिक स्थिति का होना आवश्यक होता है । यह स्मरण रहे कि देश कौ 
सोचपूर्णा प्राथिक स्थिति का यह भी भ्रय॑ है क्ति देश में स्वरा को मुद्दा मे श्रौर मुद्रा को 
स्वर्ण मे परिवर्तित करने की सुविधा होनी चाहिये । 

अ्रत स्वर्णणाव वे सफल संचालन के लिये दो नियमों का पालन करता 
परमावश्यक है--(क) सरकार को स्वतन्प्र व्यापार वी सीति भ्पनानी चाहिये तथा 
(स्र) सरकार को देश का ढाचा पूरांतया लोचपूर्णँ रखना' चाहिये ! यदि इन नियमां 
का पालन नहीं किया गया, तद स्वरुमाल दा सचालन भी ठौक-दीक नहीं हो सकेगा | 
बाश्तव मे, प्रथम महाबुद्ध काल मे श्रीर इसवे|वाद के काल में स्वर्णामान के नियर्मा 
का पालन नहीं हो सका जिसके काररा ऐसी परिस्यितिया उत्पन्त होती घसो गई कि 
बहुत से देशों को स्वर्ण मान त्यागना पड़ा । 

स्वर्ण-मान का खण्डन 
(87९४८७6फशआ 6 (96 566 58950470) 

स्रश-मान के दूर जाने के कारण ((8५१८३ ० 6 शैफध्छे009७॥ ० ॥96 
(०३ 8/9080):--स्वर-मान वे पुदः सस्थापित हो णाने पर बुछ देसों के चलन 
में मूह्य-स्थेयं (१7 ०८ 509॥9) श्र गया था जिससे १६३५-२८ के बाल में इन 
देशों के व्यापार, विदेशों विनिमय तथा धनोत्पादन में पर्याप्त स्थिरता भा गईथी। 
परन्तु यह स्थिरता बहुत ही भ्रल्पवालीन रही बयोकि सव्‌ १६३९ में इज्जूलेड ने स्टलिंग 
वी स्वर्ण में परिवतंमशीलता मो स्थगित कर दिया जिससे इसी थर्ष इज्जलेंड में स्वर 
माल वा प्रन्त भी हो गया। हत्पश्चात्‌ १६३३ में भ्रमेरिका ने भी ठालर की स्वर में 
प्ररिवर्त नशीलता को बन्द बर दिया | इस तरह प्राज सब हो देशो ने स्वरा-मान को 
एक मौद्धिब-सान कै रूप मे ओ्युत कर दिया है । स्वरं-मान के प्रवत एवं द्वटने व निम्न- 
लिखित मुख्य वारण हैं -- 

(१) स्वर्ण-मान के नियमों का परित्यान (/०७४०७ ०१९ क्ै॥९8 ७ 
॥6 6०१ 8/899970 )---स्वर्ण-मान के हटने का एवं कारण यह था कि स्वर्ण-मान 
दाने देशों ने इस मान के नियमों वा उत्लध्न किया जिंससे इस भान में स्वय सच्चालक्ता 
के गुण वा प्रन्त हो गया । विभिन्न देशों में स्वरां-मान की खफ्ल कार्यश्षीलता वा एड 
उछू्य कारण इसवी स्वय-सचालकता रहा है और जद स्वर्ो-मरान के नियमों के भग 
करने से स्वर्ण-मान में इस गुण का ग्रन्त हो गया, तब स्वगांट्मात के चलते में भा 
कठिनाई भ्रनुभत होने लगी शर अन्तत यह माद टूट भी गया । ऐसे कितन ही उदाहरण 
हैं जिनसे यह स्पष्ट है कि स्वर्श-मान वे उत्तलिखित दोनों तियभों का उल्लधन विया 
गया था । (क) स्वर्भभान % प्रथम नियम है कि देक्ष से स्वतन्त्र व्यापार की नीति होनी 
धाहिए। परन्तु प्रास तथा श्रमेरिका ऐसे देश थे जिन्होंने इस नीति को प्रथम त्यागा प्रौर 
बस्तुग्नी बी ग्रायातों तथा सोने की निर्यात पर प्रतिवन्ध लगाये । तत्यस्चात इज्जलेंड न 
ओ हमी ज्ोनि का शणनाया ! इन हहो ने 5 चे-ऊ ये ग्राणन हर [धाएणा ग7िणा69) 
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शगा कर विदेशों से वस्तुए' नहीं पाने दीं । परिसामतः ऋणी (06900) देशों को 
सोने में ही प्रपते ऋणो का भुगतान करना पड़ा । (लत) ह्वर्ण-माव का दूसरा नियस 
है कि देश का ध्ायिक ढांचा पूर्भदया छोचदार होना चाहिए। परन्तु लगभग सब ही 
देशों मे, विशेषकर इज्भलेड झौर फ्रांस ने, स्वरणं-मान के इस महत्वपूर्ण नियम का भी 
_' उल्लघन क्रिया भौर स्वर्ण की गठि का मूल्यों पर स्वाभाविक प्रभाव नही पड़ने दिया। 
जिस समय इज़ूलेइ ने स्वणं-मान को पुनः स्थापित किया था, उस समय स्टलिजञु वां 
स्वर्ण मे प्रतिमृल्यम ((0ए९7९४।०४॥०॥) कर दिया गया था जिससे इज्रलेड में प्रतिवृल 
* व्यापाराधिषय ,((78४007४४)४ 89]9९० ०६ ]7906९) हो गया पौर भुगतान में 
स्वर्ण बराबर इ गलंड के बाहर जा रहा था। हवर्ण-मान के नियम के पनुसार इस 
प्रवस्था में इगलड मे मुद्दा-संकुचन होना चाहिये था तथा मुल्य-सतर मीचा हो जाना 
चाहिये था ।. परन्तु इगलेड ने ऐसा नहीं होने दिया वर सरकार मे सिष्यूरिटीज 
(8८८प४॥४९४) खरीद कर स्वशुं-निर्यात का घरेलू भूल्य-स्तर पर प्रभाव नही पड़ने 
दिया भ्र्थाव्‌ मृल्यो को गिरने से दचाये रवखा | सरकार की इस क्रिया का परिणाम 
भरह हुआ कि एक तरफ तो इगलेड से सोना बराबर बाहर जाता रहा भौर दूसरी तरफ 
चस्तुप्रों की ऊची लागत तथा ऊंचे मूल्य होने के कारण, इगलेड का माल विदेशों मे 
जाकर नही बिक सका जिससे तिर्यात-व्यवस्ाय (/5)077 790€) में बहुत कमी हो 
गई, विनिमय-दर इगलेड के विपक्ष में हो गई भौर स्वर्ण का निर्यात इंगलेड से श्ौर 
भी अ्रषिक मात्रा मे होने लगा । इसी तरह का एक उदाहरर फ्रांस से भी मिलता है । 
फ्रास ने स्वसु-मान को पुतः स्थापित करते समय भ्रपनी मुद्रा का मुल्य रवरां में श्रवभूत्यित 
(५४१९४ ५४७।०७४०॥) कर दिया था जिससे उस देश मे भ्नुबूल व्यापाराधिवय 
(8४०७:७॥९ 0887०6 ० 47206) हो जाने से स्व॒र्णं की निरन्तर आयात होती 
रही । परल्तु फांस की सरकार ने भायात किये गये स्वर्ण को स्वर्णकोपों मे बन्द करके 
इसे इस प्रकार प्रभावहीन बना दिया कि इसकी आयात से देश मे मुद्रा-प्रसार होकर 
_ मूल्य-स्तर मे वृद्धि नही होने पाये । सरकार हस्तक्षेप का परिणाम यहेँ हुआ कि एक 
तरफ देश मे अनुकूल व्यापाराधिवय बना रहा भोर दूसरी तरफ़ देश में स्वर्ण का 
भायात बराबर होता रहा । इसी प्रकार भ्रमेरिका ने भी श्रायात हुए सोने को सुरक्षित- 
शोयों भे बन्द करके इसे प्रभावहीन बना दिया । अतः स्वरं-मान के नियमों कय उल्तघन 
करने का परिणाम यह हुआ कि मुगतान के सन्तुलन में काफ़ो कठिनाई होने लगी, स्वर्ण 
का अ्रसमान वितरण हो गया तथा स्वर्ण मान की स्वयं संचालकता के गुण का प्रन्त 


हो गया । परिणामतः स्वर मान का भी मन्त हो गया ! 


(२) स्वर्य का प्रसमाव वितरण (४2237 ०४० ४ 6०7):--प्म 
गुद्धकालीन परिस्थितियों के कारण स्वर्स का विभिन्न देशों में भ्रसमान वितरण हो गया 
और कुछ घड़े -बड़े राष्ट्रों के पास इसका काफो भ्रभाव हो ग्या। एक तरफ यदि 
अमेरिका धौर फांस के प्रास बहुत अधिक मात्रा में स्वर्ण जमा हो ग्ग्रा था, तब दूसरी 
झोर जममेनी तथा पूर्वी यूरोप के बुद्ध राष्ट्रीं के पास इसकी अत्यधिक कमी हो गई थी । 


२०६ मुद्र प्रयातिया 


यहां तक कि इन राष्ट्रो ने स्वर्ण वे निर्यात को रोकने के लिए अनेक' उपाय क्ये ताकि 
उनवी स्वर्ण पर श्राधारित मुद्राप्रशाली अस्त व्यस्त नही होने पाय। जिन शाप्ट्री के 
पास स्वरा की श्रत्यधिक झायात हुई, उन्होने इसे प्रभावहीन बनाने वे बदम उठाये श्रोर 
जिन राष्ट्रो के पास स्वर को कमी होती जा रही थी, उन्होने इसको बचाने के,लिए 
उसकी निर्यात पर श्रतिवन्‍्ध लगाए। परिणामत इन उपायो तथा प्रतिबन्धो के परिशि 
स्वर्यों मान के स्वय सचालक्ता के गुर का श्रन्‍्त हो गया और अ्रन्तत इन राष्ट्री को 
स्वरा-मात का भी परित्याग बरता पडा । 

(२) झ्राषिक राष्ट्रीययाद का विकास (967टॉणाएलशा ता !00800० 
3080५७॥४))०७) --भ्रथम महायुद्ध काल भे अनेक राष्ट्री ने ऐसी वस्तुओं वी बहुत कमी 
प्रनुभव थी जिन्हे वे विदेशों से सगाते थे जिससे इन राष्ट्री वे नागरिकों वो युद्धवाल मे 
यहुत्त कष्ट सहनां पडा ॥ ऐसे राष्ट्र जो खाद्य सामग्री तथा अन्य औयोगिव' घल्ची-सामग्री 
के लिए विदेशों पर निभंर रहते थे, उनकी झ्राधिक दश्घा तो और भी खराब हो गई। 
इन कप्टी से बचने के लिए विभिन्‍न राष्ट्रो ने ऐसी नीति भ्रपनाई कि ये उक्त क्षत्री मे 
झात्म-निर्भर हो जाए । इन्होने उथोगो को सरक्षण प्रदान विया,_ धन्य कृत्रिम उपायों 
द्वारा देश में उद्योगो के विकास की योजनाएँ बनाई; कोट (02०७) तथा लाईसैंस 
(६0९786) अरणाली द्वारा श्रायातो को निम्नन्त्रित किया तथा अनेक रीतियो को श्रपना 
कर निर्यातों को प्रोत्साहित क्या ।। अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में उक्त सब बातें स्वर्ण-मात के 
नियमी के विरुद्ध भी जिससे स्वर्ण-पमान के स्वथनसघालवता के गुश का अन्त हो गया। 
प्रत भ्रार्थिक राष्ट्रीयवाद के विकास के कारणा भी स्वर्णं-मान का भ्न्त हो गया। 

(४) प्रयम महायुद्ध को क्षति पति का भुगतान (78एफह॥ ० ॥॥6 िशु8- 
उाणा३ ० 86 गिश 0४०१ ए४)--प्रयम महायुद्ध वे पश्चात्‌ जमेंती को 
विजेता तथा शत्तिशाली देशों को युद्ध कौ क्षतिपूर्ति के लिए काफी घन देना पड़ा था। 
कुछ देशो को श्रपता युद-कालीन ऋण (06%) वापिस देने वे लिए भी वाध्य कया 
गया था, जमंनी क्षतिप्ु्ति-धन का मग्रद्मत वस्तुओं के रुप में बदना चाहता था, परन्तु 
ऋणदाता ((7४0॥0) देशो ते जर्मनी को इस घन का भुगतान सोने प्त ही बरतने वे 
लिये बाध्य किमा परिणाभत क्षत्िपूरक घन व युद्वालीन ऋण के म्ुणतान वे लिये 
स्वर्ग एक देश से दूसरे देश को जाने लगा ! परच्ठु इसका ध्यापार से बोई भी सम्दन्ध 

। नहीं था । इस प्रवार के भुगतातो ने शने शर्तें रुवर्रा प्रमेरिका को पहुँचा दिया, यद्यपि- 
वहा पर पहले से ही स्वण निधि यहुत झधिक मात्रा मे थी । दूसरी ओर जिन राष्ट्रो में 
स्वर्ण निधि कम थी, वहा थह भौर भी कम हो गई । इन राष्ट्रो से स्वरा वी निधि इतनी 
परम हो गईं कि यह स्वणं-मान को सफ्लतापूबंव दलाने वे लिए बहुत हीं श्रपर्याप्त हो 
गई । इसीलिए ऐसे राष्ट्रो वो परिस्यितिवद्य स्वणं मान को त्यागना पड़ा । 

(४) श्रल्पषकालीन पू जो का भ्रातक (7890० ट्वएब्टवें कैए फिह छठीष्ा 
7€7०वें (.भत्रा॥]] --प्रथम महायुद्ध से पहले बहुत से देश विदेशों में, मुख्यत लाभ- 


प्राप्ति कै लाबच मे, पू जी दा अल्पवालीत विवियोग  ([0४2शआए८४)) किया करते 


मुद्रा श्र्मलियाँ श््‌ग्छ 


थे । परन्तु युद्ध के पश्चात्‌ झनेः शनेः सब ही देशों मे विदेशौ-पुजी पर विभिन्‍न प्रकार के 
प्रतिवन्‍्ध लगाए गए (जंसे, विदेशों पू जी पर ब्याज के भुगतान पर रोक, विदेशी पृजी 
के भुगतान पर भ्रतिबन्ध) जिससे पूंजी के ये भ्रव्पकालीन कोष सुरक्षा (9९०णाए) 
तथा लाभ (9 ॥॥) की खोज मे एक देश्ष से दूसरे देश को बहुत जह्दी-जल्दी हस्तान्त- 
रित होते रहते थे । जिस देश में विदेशी पूजी को अधिक सुरक्षा दिखाई देती भी, पू ी 
का ह॒स्तान्तरण उसी देश को हो जाया करता था । चू कि इस पूजी का झावागमव 
बहुत शीघ्र तथा अकस्मात होता था, इसीलिये यह पूजी शरणार्थी पूजी (फिलप्र8०० 
(०५ए9॥4|) के नाम से प्रसिद्ध हो गई। इस शरणार्यी-पूजी ने अ्रपने आवागमन से 
विभिन्‍न देशो में प्रातंक मचा दिया ([8४0०) वयोकि इस पूजी के हस्तान्तरण के 
अनुसार विभिन्‍न राष्ट्र अपने मूल्य-स्तर/में परिवर्तन करने भें असमर्थ रहते थे। ड्सके 
अतिरिक्त कुछ राष्ट्र इस पूजी के भ्रुगतान में यकायक इतनी अधिक मात्रा मे स्वर्ण भी 
नहीं दे सके जिसके कारण बाध्य होकर इन्हे स्वर्णं-मान को त्यागता पडा। इसका 
उदाहरण इ'गरलेड से फ्रांस को जाने वाली भल्पकालीन पू'जी से मिलता है। जब फ्राँस 
हे स्वर्ण मात प्रकः स्थापित किए, तब इसने,अपनी खुद्रा की स्वर्सो में कौमत धदा दी 
(१४7६ ७8३ [7067 एथ|००0) । परिणामतः फ्रांस निवास्तियों की जो पूजी 
इगलेड मे थी उसकी मात्रा बढ़े गई जिससे फ्रांस के पृजीपतियों ने अपनी प्रूजी 
इ'गलेंड से मगाना आरम्भ कर दिया । परन्तु बं क श्रॉफ इगलेड इतने कम समय में 
फ्रांत के धू जीपतियों को इतनी अधिक मात्रा में अन्तर्राष्ट्रीय भ्रत्पकालीन पुजी 
(पाला भांग ह00 पका 0898) के भुगताव में सोना देने के लिये तैयार 
नही था। परिणामतः सन्‌ १६३१ में इंगलेड को स्वर्यमान को त्यागना पडा । 

(६) सन्‌ १६२६ की महान्‌ मन्दो (!॥6 67090 0697९5807 ०६ )929) - 
स्वए-मान पर सबसे बडा ग्राधात सन्‌ १६२६ की मन्‍्दी ने क्या और इस ग्राघात को 
नहीं सह सकने के कारण भ्रन्ततः यह मान हृट गया । यह मन्दी-काल अमेरिका से सब्‌ 
१६२६ वी वाल स्ट्रीट संकट (५४४)॥ 506० (709»)) से श्रारम्भ हुआ और स्वर्ण 
मात्र के प्रचलन के कारण यह संकट तमाम संसार मे थ्रीघ्र ही फैल गया । इस संकट 
के प्रारम्भ होने के कई कारण थे--विश्व के सभी देझों में मुद्दा की कमी के कारण 
मूल्य-स्वर गिरते लगे थे तथा वस्तुओं की मांग और इसके उत्पादन ' का संतुलब 
(थपर्ण॥७४0॥) नष्ट हो गया था । इस संकट के कारण ही भ्मेरिका के स्वर्ण के 
सरटूदा बाजार भे संटोरियों को बहुत हानि हुई जिसे सन १६२६ का वाल-स्ट्रीट-संकद 
(ए8॥ 8507९6। (9७॥) का नाम दिया गया है । जैसे-जैसे इस महाव्‌ मत्दी काल का 
प्रभाव भ्रम्य देशों पर पडा, वैसे हो वैसे उत देशों मे भी श्राथिक सकद की दशायें 
उत्पन्न हो गई' । इन्ही परिस्थितियों के कारण प्रास्ट्रिया का केन्द्रीय बेक भी फेल हो 
गया क्योकि इसने श्रपने कोप का एक बहुत बड़ा भाग डुथोगों में विनियोजित॑ क्या 
था भर इन उद्योगों को मन्दी के कारण बहुत क्षति पहुँची थी । परिणामतः यह वंक 
जतता की स्वरण-परिवर्तन की माग को पूरा करने में झ्सम्थ हो गया और मुद्रा की 


श्ण्प मुद्रा प्रशात्ियां 


ध्वर्ण-परिवतं नशीदता के गुए! के समाप्त हो जावे पर इस देश में स्वर्णा-मान का भी 

भ्रस्त हो गया । जैसे ही भास्ट्रिया का केन्द्रीय बेक फेल हुम्ना, अन्य देशों मे भी जनता 
शे मुद्रा के घदले में स्वर्ण वी माग होने लगी भौर इन इंशों के केन्द्रीय बेबस भी 
प्राथिक परिस्थितियों बश्च इस माग को पूरा बदने भें भ्रसमर्थ हों गए। परिणामतः 
शर्ने' श्न सब ही राष्ट्री मे उनकी मुद्रा के स्वर्ण परिवर्तनशीतता के गुण भा भ्रन्त हो 
गया और इस गुण के समाप्त द्वो जाने पुर उन राष्ट्री में स्वर्ण मान का भी झन्त दो 
गया । 

(७) घन्प कारण २--स्वर्ण मान के टूटने के उक्त के भतिरिकत कुछ भन्य 
कारण भी हैं--(%) पुद्धोत्तर काल से स्वर्ण पाद मान तथा स्वर्ण माल का प्रमोण -इन 
भावों को अ्रपनाने के कारण स्वर मान में शिथिलता श्रा गई क्योंकि इन मानों से स्वय- 
सचा लक्ता के गुर का श्रभाव था और इन मानो मे स्वर्ण की गति भ्रावदयक नहीं रही 
थी | (७) भूहयों पे हढ़ता (800:७९४४ ० ९76०) -ध्यापारिक सघो, मजदूर सधो, 
बडी-बडी बम्पत्ियों तथा भ्रन्य अनेक प्रवार कौ सहकारी सस्था्रो के विकास के कारण 
विभिन्‍न देशो में उनकी स्वर्ण निधि के भ्नुसार मूल्य रतर मे समय समय पर परिवर्तन 
नही हो सके जिससे स्वर्ण मान के स्वय सचालक्ता के गुणा का श्रन्त हो गया श्ौर 
भ्रन्तत इन राष्ट्रों को स्वर्ण मत को त्यायता पडा | (ग) राजनंतिक भरियरता ( ०॥* 
७०४॥ १08»0/॥0 ) --पुद्धोत्तर वाल वी राज॑नतिक प्रस्पिरता ने भी स्वर्ण-मात के 
टृथ्ने मे सहायता दी थी। घरेलू भागड़े, युद्ध का भय, मुद्रा अणाली कौ सुरक्षा मे भय 
श्रादि ऐसे वारण थे जिनसे बैको के कोप व ध्यवितयों वी धरूजी विनिमोग ( ै४भव्झन 
फ्थ)॥।) के लिए एक देश से दूसरे देश वो चली जाया करती थी। सब १६२०-३० 
के काल में इन्ही कारणो से पू थी का हस्तान्तरण काफी बडे पमाने पर हुआ था। 
बहुंत से देश पू जी के इस प्रकार के हस्तान्तरण के लिए स्वण पे श्रुगतान करने में 
भ्रप्तमर्थ थे जिससे इन्हे बाध्य होकर स्वर्ण मान त्यागन। पड़ा। (घ) स्थर्ण मान 
एक भ्रतुरल परित्यितियों का मान है (है शि7 ४रटठाशश 54॥0 0) --श्राथिक 
सकट काल मे स्वर्ण मान ने दभी भी साथ नहीं दिया था, इसलिएं सबट पड़ते 
पर बहुत से दशो को इस मात को छोडता पडा था तथा (न) एक स्वर्भ मान देश 
सत्य सभी स्थर्ण मान देशों थो आापिक परिस्थित्तियों पर प्राक्षित रहता हैे--यदि 
दिसी एक स्वर्ण-माल देश की झाथिद स्थिति किन्‍्ही कारणों से सराव द्वो जाती 
है, तब इस्रका श्रभाव अन्य दश्शों पर भी पड़ता है। स्वर्ण मात का त्याग इस प्रकार 
वी निर्भरता को दूद करने के लिए भी किया गया था। 

पारस --उपयुरक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि स्वर्ण मात वाले देशों में सन्‌ 

१६३३ तक शने शत ऐसी भ्राथिक व राजनैतिक परिस्थितिमा उत्पत्त हो गई थीं कि 
स्वर्ण मान का चलन भरम्मस्भव हो गया था । जबकि अ्रमेरिका भौर फ्राप्त मे ससार के 
क्षमाम स्वर कोष का ६० प्रतिशत भाग एक्दित हो गया और दाकी बचे राष्ट्रीं म॒ यह 
केवल' '४० प्रतिशत रह गया, सब तो स्वर्ण मान को का्याविठ आऋरता झौर भी विन 


हे 
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हो गया था ! सद्‌ १६२६ की मन्‍्दी एक ऐसा भन्तिम कारण बन गई जिसने स्वर्ण॑- 
भान के हटने की प्रवृत्ति को और भी अधिक प्रोत्साहन दिया झौर श्रत्ततः परिस्थितिवश 
महू मात हुट भी गया। 7 - 
स्वयं संचालित या प्रबन्धित सात 

कया स्वर्ण-मान एक स्वयं-संचालित मान था या यह एक प्रवन्धित भा था? 
(98४ ९ ७०४ 5शा0870 ह॥ #ैएणगराधांट धार 0. 9 ऐैश!2/९ऐ 
5/शा्तधव0 ?) :--इस सम्बन्ध में लेखको में बडा मतभेद है कि स्वर्णन्मान एक स्वय- 
संचालित मान था या यह एक प्रवन्धित मान था। स्वर्ण-मान के कुछ समर्थकों का यह 
मत है कि यद्यपि प्रथम-महायुद्ध के पश्चात्‌ तो इस मान में स्वव-सचालकता के गुणा मे 
कमी हो गई थी, परन्तु युद्ध के पूर्व यह मान पूणंतया स्वय-सचालित था ! दूसरी भ्रोर 
इस मान के कुछ भ्रालोचको का यह मत है कि यह मान जिस प्रकार कार्यंशील हो रहा 
था उससे यह स्पष्ट है कि इस मान में पूर्णतया स्वव-सचालकता का गुण कभी भी 
विद्यमान नही था वरव्‌ यह मान सदा ही कम अधिक मात्रा में एक प्रबन्धित माने 
(%४॥०08९6 980070) था । इसका कारण स्पष्ट है। इस मान में स्वर्ण “का 
आवागमन केन्द्रीय बैंक को वेक दर नीति (9॥ रि8॥€ 7००७) पर बहुत कुछ 
निर्भर रहता था । चाहे यह मान स्वणं-घातु-मान के रूप में हो या यह स्वर्ण-विनिमय 
भान के रूप भे हो, यदि देश में मूल्यों व विनिमय-दर में स्थिरता रहती है तब यह 
स्थिरता स्वतः नही,रहती है वरन्‌ यह केन्द्रीय वैक की मुद्रा वी मात्रा को बम अधिक 
करने वाली नीति द्वारा होती है । यह भ्रवश्य है कि आरम्भ मे इस मान मे प्रवन्ध का 
श्र'श बहुत कम था, परन्तु दाने: शने: इस मान मे प्रबन्ध का अश बहुत वढ गया था। 
खुले बाजार की नीति (09८७ ४886. € एथा७0४०58) का विब्गस भी प्रथम महायुद्ध 
से पहले ही हुप्मा था । केद्वीय बँक इस नीति को अपना बर देश में मूल्यों मे स्थिरता 
रबला करते थे (बैंक दर नीति श्रौर छुले वाजार की नीति के सम्बन्ध मे “केन्द्रीय बैक" 
नामक अध्याय में विस्तार से लिखा गया है) । युद्धोत्तर काल्न मे तो बैंको ने इस नीति 
का बहुत ही भ्रधिक उपयोग किया घा। इसी नीति को अपनाकर ही केन्द्रीय बैंको ने 
स्वर्ण के प्रायात-निर्यात का वहाँ की प्राधिक स्थिति पर कोई विशेष प्रभाव नहीं पडने 
दिया था भ्रतः यह स्पष्ट है कि स्वरणं-मान मुस्यतः एक प्रवन्धित मान (8098९0 
90900970) था । 

स्वर्र-मान फा भविष्य (एए-ए7९ण फर 6णव 5्वशात) 

बयह स्वर्णी-मात पुनः स्थर्तेदत किणा जा सता है. [एथ।आ क्र पह 2 ऐटइ- 
॥7णांग रण !॥8४ 6० 5गावेश। ?)--सब्‌ १६३१ में स्वर्स-मावर के परित्याग के 
कुछ ही वर्ष बाद द्वितीय महायुद्ध छिड़ गया ग्रोर संसार के भ्रधिवांध्व देशों में पुनः 
अपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा बाफी बडी मात्रा मे निर्यमित ([६$0८0) की गई जिससे मूल्यी मे 
बहुत प्रस्थिरता ([गश०्ण॥)) था गई। इस्रीलिये श्रुद काल में भविष्य केशदसन- 
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सम्बन्धी अनेक सोजनाए बनाई गई ताकि युद्धोत्तर-वाल मे अन्तर्साप्ट्रीय भुगतान भारानी 
से किया जा सवे । इसी समय भर्थेास्त्रियो के समझ एक बहुत महत्वपूर्ण श्रघ्न उपस्थित 
हुप्रा-- क्या स्वर्ण-मात को पुन ह्यापित किया जा सकता है? इस प्रदव का उत्तर 
जानने से पहले यह जानना झ्रावश्यक है वि' स्वर -मान के पुन स्थापन की क्या-या शर्तें 
0+33%35343%4454%443%+++९+५+०+०७ हैं श्रर्थात्‌ हमें जातनां चाहिये वि' स्वरो-मात 
स्वर्शीा-भान को पुनः थी ब्या-वेया भ्रावदयवताए एवं छझतें हैं जिनवी 
स्थापित करने की घुरुष उपस्थिति म ही यह मात्र सफलतापूर्वक चल 
हे सकता है। स्वर्ण मान की कुछ प्रावश्यकतायें 

शर्ते हैंः-* एव शर्तें इस प्रवार हैं-- (5) स्वर्ण माव का 

१ स्वर्ण मान को अनेक दद्यों ३ झनेकों देझों द्वारा श्रपताना (870कञाणा ० 
द्वारा अपनाया जाना ३ 06 5०१ 8॥छापजावे कैए जाबाए़ ए०एा- 


चाहिये । 77९5) --स्वणं मान तभी सफल हो सकता है 
२ रघर्ण निधि पर्याप्त होनी $ जवदि' इसे भ्रनेकों देश ग्रपनाते हैं (विशेषयर 
चाहिए तथा इसका समान ३ वंडे-वड़े व शक्तिशाली राष्ट्र) क्योकि तव ही 
वितरण होता चाहिए । स्वर्णमाव अन्तर्राष्ट्रीय मुल्य मापत्र व विनिमय 
३ विदेशी व्यापार की स्व- £ साध्यम के लिये उपयोगी हो सकता है। (॥) 
तननता होनी चाहिये ! स्वर्ण निधि पर्षाप्त होनी चाहिए तथा इसका 
४ स्वर्ण मात वे! नियम का 3 समान वितरण होता चाहिये (40९4०४४७ 
पालन होना चाहिए । पिलछशार९३ बाते (27 >्वु्णावकी# तिश्ा 
४ राजनैतिक' स्थिरता रहनी ७0७॥0॥) - जो देय स्वर्ण मान अपनाना चाहते 
चाहिये । हैं उनके पास उनकी मुद्रा सम्बन्धी ग्रावश्यक्साओं 


के लिए पर्याप्त मात्रा में स्वर्ण की निधि होनी 

भार परम होता चाहिये। चाहिये भौर स्वर्ण कोप” पर्याप्त ही नही होना 
७ विभिन्‍त देशो के वीच सह- ६ चाहिए वरद्‌ इसका विभिन्‍न दैज्यों म समान थ 

योग हौना चाहिये । ई न्यायपूर्ण विदरण भी होता चाहिए। यह स्पष्ड 
400२ २४+७३४३७ ६ मर है कि एक ऐसा देश जिसने' पास स्वर्ण नहीं है, 
बह स्वर्ण-माव नहीं ग्रपता सकता क्योकि स्वर्ण वे श्रभाव मे वह श्रन्तर्राष्ट्रीय भुगतान नहीं 
मर सतेगा (70) विदेशी व्यापार फीस्वतन्त्रता ([72९00% ० रिण्रशहा। 7720₹)-सवर्ण- 
मान तंव ही सफ्लतापूर्वक चल सबता है जवकि विदेशी ब्यापार पर विसी भी प्रवार 
वा प्रतिवन्ध नही होता है। व्यापारिक स्वतन्त्रता होते पर एक ऐसा देश भी विदेशों से 
स्वर्ण प्राप्त कर सप्रेगा दिसके प्रास स्वय स्वर्ण नही है या डिस देश के झन्दर स्वर्ण वा 
उत्पादन नही हीता है। (7४) स्वर्ण-मान के नियमों का पालन होना चाहिए (00 8८- 
एब7९४ ० ॥6 पि0]९४ ०६ फर8 0०0 5/शाते 30) --ध्वर्ण मान के सफल संचालन 
के लिये यह भी भ्रावदयक है कि इस मान वे न्यिमो घा धूर्णदया पालन होना चाहिये ! 
स्वर्ण का रवतन्त्र श्रायात्त निर्यात होना चाहिय ताकि इसी गति से मूल्यों पर धुर्ण प्रभाव 


६ प्रतर्राष्ट्रीय ऋणा पा 


++++4+ +++++३++++++++++++++++++३++ ++++++ +++++ ++*+++++++९++++++ +++#+++++++- 
+++++९३९९++०९३+++++++++++++++%+९+++++९++++++++++++++++++++० *+ ' 


मुद्रा प्रयाियाँ. * पु १११ 


पड़ सके । देश की थ्रान्तरिक प्राथिक दशा लोचदार होतो चाहिये। स्वर्ण-निथि की गति 
का मुल्यों व व्याज की दर पर पूर्ण प्रभाव पड़ने देना चाहिये! (४) राजनेतिक स्थिरता 
(?०४॥८५ 900॥॥9 ):-देश में राजनैतिक अश्ञान्ति से जनता में भविष्य के लिए भय 
उत्पन्न हो जाता है, मनुष्य घन का सग्रह (9 08700£2) करने लगते हैं, बेकों पर दौड़ 
(िए० ०0 08 897६8) हो जाती है तथा पूजी का विदेशों को निर्यात हो जाता है। 
स्वर्ण-निधि पर इस प्रकार का झाधार, स्वर्ण-मान को शिपिल बना देता है । भ्रतः स्वर्ण- 
मात के सफल संचालन के लिए देश मे राजन॑तिक शान्ति परृमावश्यक है। (हां) श्रन्त- 
रॉप्ट्रीय ऋणों का भार कम होना चाहिये (8ए०0०7०९ ०३ ठण0९॥ ० [ग0- 
५8॥0/०॥ [70९%६१;९४५):--ताकि स्वर्णु-मान सफलता से चज़ सके, यह्‌ श्रांवश्यक 
है कि एक देश का दूसरे देश पर ऋणा का भार नही होना चाहिये। इसका कारण स्पष्ट 
है। यदि किसी देश पर विदेशी ऋण का भार बहुत है, तब इस देश की निर्यात का बहुत 
बड़ा भाग इस ऋण के ब्याज या मूलवन के भुगतान में ही समाप्त हो जायगा और इस 
देश के लिए विदेशों से श्रपनी ग्रावश्यक्ता की वस्तुए' प्राप्त करना बहुत कठिन हो जायगा' 
भौर प्रस्ततः इन वल्तुप्रों की आयात के लिए उसे श्रपती स्वर्णनिधि को बाहर भेजना 
पड़ेगा । परिणामतः इस देश्व में स्वर्ण-मान शिथिल हो जायगा (शा) देशों के बीच 
सहयोग होना चाहिए ([7/९ए9 ०) 00-०9९ /१००):--स्वर्ण-मान में स्वयं संचा- 
लकता का गुण तभी रह सकता है जब इस मान को अपनाने वाले विभिन्‍न राष्ट्रों में 
सहयोग भी हो । 
कया हम उवतलिखित दातों को प्राघुनिक सस्तार में पूरा कर सफ्ते हैं? श्राथिक 
राष्ट्रीयवाद के वतंमान युग मे उक्त तमाम शर्तों को पूरा करमा कठिन ही नही है बरन्‌ यह 
असम्भव भी है भौर इसीलिए स्वर्ण-माव वी पुनः स्यापता भी सम्भव नही है। क्राऊपर 
((70५।)0) ने ठीक ही कहा है कि झ्राज के स्वार्थी व्यापारिक प्रणाली के ग्रुग में कोई 
भी अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-अराल्री उफल्लीभूत नही हो सकती है ।# कौन्स (/8९)7८9), गुस्टव 
(6७8१8 ९ ), तथा कँसेल (88७४) जैसे विद्वान भ्रर्थशास्त्रियों ने भी यह मत प्रकट किया 
है कि स्वर्ण के मुल्य में अस्थिरता ([74897 ० ॥6 एत९८€ ० ७0]4) के कारण 
इसवा श्रव मौद्विक क्षेत्र मे बहुत कम महत्व रह गया है जिसके कारण भविष्य मे स्वर्ण 
माने वी पुनः स्थापना असम्भव नही तो वठित झवश्य हो गई है और इसीलिए इन्होने 
भविष्य मे स्वर्ण-मान के स्थाव पर प्रवन्धित पत्र-मुद्रा-मान (प्ैश्या:९व 28शा (पान 
शा०१ 509॥0880) को ही प्रेघिक सम्मव बताया है । इसके श्रतिरिवत इस समय 
अ्रमेरिका के पास ससार का है भाग सोना है । इस निधि का उचित वितरण तब ही हो 
सकेगा जबकि बिभिन्‍न राष्ट्रों के बीच निर्दाघ व्यापार होगा शोर भिन्‍न-भिन्‍न राष्ट्र 
मुद्धा-स्णीति की नीति का त्याप कर देंगे । गह स्पष्ट है कि धमेरिका, खात्त व इज़लेड 
जैमे देश भ्रपनी संरक्षण की नौति की उपेक्षा कभी भी सहन नही करेंगे। भ्रतः रवर्ण- 
# 40$ ॥99355$08 (० 83५6 25 0!श030णा॥| ए॥35हल्‍लं2] $$घ्रथा 008 प्रं6 ॥ 


(6णणराणंवरी 59भ6 पीठ 492व02५ 2०4 $९30ए$)/ 930०7 --- 
6. एाण््पष्धू 0ण0686 6 8(०00८५; ९. 39. 
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सात्र वा सविध्य भ्रस्धकारमस है श्रौर इसवा पुराने ढंग पर पुन संस्थापन नहीं किया जा 
सकता है| 


स्वर्ण-मान और श्रन्तर्राष्ट्रीए सुद्रा कोष 
बया प्रन्तर्राध्ट्रीय-मरद्गा-कोप के निर्माण करने से ससार में पुत्र स्वर्ण-मान को 
स्थापना हो गई है ? (8 ॥९ ल्थ॑०0]क्याएशआं 07 ॥॥6 [96778/078] ४0४९० 


8#) शिप्र५ 8 70एएच 0 6 908 ७/३700ावे ?) -यह तो स्पष्ट है कि पुराने ढय 
का स्वर्ण मान दुवारा स्थापित नही क्या जा सकता है, परन्तु अबन्पित-पत्र-मुद्रा-मान में 
दो महत्वपूर्ण दोष हैं । प्रथम, इस मान में चलनाधिक्य (0४65 [8896 ० (७९०८९) 
बा सदा भय रहता है जिससे इस मान में जनता का कम विश्वास होता है! द्वितीय, 
पत्र मान मे प्रच्तर्राष्ट्रीय भुगतान में कठिनाई होती है बयोवि" कोई भी देश किसी ग्रन्‍्य 
देश की पत्र मुद्रा को भुगतान म स्वीकार करने के लिए तैयार नहीं होता है। इस्तीलिए 
द्वित्तीय महायुद्ध काल में अमेरिका व युताइटिड क्गिड्म जैसे स्वर्ण उत्पादवा देश प्रन्त- 
रष्ट्रीय ढय पर क्सी ऐसी मुद्रा-प्रणाली को सहयोग देने के लिए तैयार नहीं थे जिसमे 
"वर्ण को प्रमुख स्थात तही दिया गया है वयोकि' इल देशों का झ्वार्ष ही इसमे है कि सोने 
का मूल्य हढ बता रहे | यही नहीं, जनता का विश्वास भी दीघं-कायल भे ऐसी मुद्रा-प्रणाली 
मे ही ही सकता है जिसका श्राधार स्वर्ण है। 

स्वर्ण मान के परित्याग के पश्चात्‌ अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार तथा लेव देन में बहुत 

सी कठिनाइया उत्पन्त हां गई थी तथा द्वितीय महायुद्ध ने इस समस्या को शोर भी 
जटिल बना दियों थां। इस मम॑स्‍्या को हल करने के लिए सब्‌ १६४४ मे ब्रदेन बुड्स 
(8/000॥ ४००१३) में सब प्रमुख देशों का एक सम्मेलन बुलाया गया था । इस सम्मे- 
लन ने भ्रत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा सहयोग वी एक योजना स्वीकार वी थी जिसके प्रन्तर्गत एक 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष ([7। 08079। 600९ 9५॥9 | एप) तथा एक प्रस्तर्राष्ट्रीय 
पुनतिर्माण और विकास बेक ([7द780ण9) 940६ 00 सीलटणाशंगालीणा 876 
])6४6]0११॥0॥।) का निर्माण हुआ । ब्रिठनत बुड्स वी इस सोचना कै उद्देश्य थे-- 
अस्तर्राष्ट्रीय मूल्यों मे स्थिरता रखना, विदेशी विनिमय दर मे सथैयं लाना तथा विभिन्‍न 
राप्ट्रो वी आधथिव उन्नति करने मे सहायता दना ॥ इस योजना वी यह विशेषता है वि 
इसके अन्तर्गत स्वर्ण मान वे सब लाभ तो त्राप्त होते है, परतु इसम जो कुछ दोष थे 
उनका निवारण झन्तर्साष्ट्रीय सहयोग से किया तय हैं। इतना होते हुए भी प्रत्येक राष्ट्र 
अपनी प्रान्तरिक मुद्रा प्रशाली को राष्ट्र हित मं सचालित वर सकता है। इस योजना मे 
स्वर्ण की भी ग्रधिक श्रावश्यकता नहीं रहती क्योकि श्रास्तरिव' चलन में तो पत्रूमुद्रा व 
साकेतिक मुद्रा होतो है और प्रन्तर्राष्ट्रीय भुगतान प्रन्तर्राप्ट्रीय मुद्रा कोष (! थ. 7.) 
द्वारा क्या जाता है । यह योजज़ा इस. प्रकार. छी. है कि यद्यपि इसके दारा स्वर्ण मान की 
तो स्थापना नही हुई है, परन्तु स्वर्ण को अन्तर्राप्ट्रीय मूल्य स्तर तथा विनिमय दरो का 

प्राधार बना दिया गया है (इस योजना के भ्रन्तर्गत प्रत्येक राष्ट्र शावश्मकतानुसार श्रपनी 

विदेशी विनिमय दर में समय-समय पर कोप दी पझ्ननुमति से परिवर्तन कद सकता है) | 
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इस तरह सोना ग्राज भी मौद्रिक जगत से प्रमुख वार्य बर रहा है । ,इम नई व्यवस्था से 
स्वर्ण का स्थान निम्न प्रकार है-- 

()) प्रत्येक सदस्य देश को प्रपने अम्यंश (0009) का २५४ या अपने पास के 
सोने का १०५ सोना कोष में जमा करना पड़ता है । (॥) प्रत्येक सदस्य देश को झपनी 
मुद्रा का मूल्य स्वणं में निर्धारित!करना पडता है और इसी के आधार पर विदेशी 
विनिमय दरे निर्धारित की जाती हैं। (77) जब कोप के पास किसी दुलंभनमद्रा 
(80006 (०7८८५) की कमी हो जाती है, तब यह कोप इस मुद्रा को स्वर्ण के बदले 
खरीद सकता है तथा (१४) कोप ने स्वरा का मूल्य ३५ डालर प्रति विशुद्ध श्रींस निश्चित 
किया है। इसमें वृद्धि हो जाने की सम्भावना है। 

अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्रा-मान के लाभ-दोष 

प्रस्तर्राध्ट्रीय स्वरश-मान के लाभ (#0एशा।2ट०४ ० 6 [#6्ाशां०एव॥] 
600 $/394803) :-स्वर्श-मान के विभिन्न हपो तथा इनमें से प्रत्येक के गुश-दोपों के 
विश्तारपूरई क अव्ययत से यह स्पष्ट, है कि स्वशं-मान का उपयोग-व महत्व, देशी चलन 
के आधार के रूप मे, इतता प्रधिक नहीं है जितना कि इसका उपयोग व महत्व पग्नन्त- 
राष्ट्रीय मूल्य-माव ग्रौर विनिमय-माध्यम के रूप में ससार को प्राप्त होता है। जहाँ 
तके प्रान्तरिक मौद्विक प्रावश्यकताम्रो का प्रइन है, प्र्येक देश पत्र-मुद्रा मान को भच्छी 
प्रकार से चला सकता है क्योकि देश के नागरिक इस बात पर कम ध्यान दिया करते 
हैं कि मुद्रा परिव्तंतशील है या नही ओर वे पत्र-मुद्रा को बिया किसी हिचक्चिाहट 
के स्वीकार किया करते है। परन्तु प्रत्येक देश को विदेशों से व्यापारिक व वाणिज्यिक 
सम्बन्ध भी स्थापित करने पड़ते है। ऐसे देश को जिसने बिना कसी मूल्यवान धातु 
को अपनी पत्र-मुद्र का आधार बनाये, देश में पत्र मुद्रा मान का प्रचलन कर रबखा है, 
अन्तर्राष्ट्रीय भुगतानो मे बहुत कठिताई सहनी पडती है क्योंकि विदेशी पश्न-मुद्रा में प्राय. 
विश्वास नही रबखा करते हैं भौर इसे प्रपनी वस्तुओं के मूल्य के भुगतान भें स्वीकार 
नही किया करते हैं । यही कारण है जिसकी वजह से श्रान्तरिक कठिनाइयाँ होते हुए 
भी ससार के प्रधिकाश देशों ने स्वगंमान को अपनाया था क्योकि ये देश इस बात को 
अली प्रकार जानते थे कि स्वणां स्वग्राह्म होते के कारण देश की मुद्ा-प्रणाली के लिये 

ही महत्वपूर्ण नही है वरन्‌ यह अन्तर्राष्ट्रीय मृल्य-्माव व अन्तर्राष्ट्रीय मुगतानो के 
लिए भी बहुत महत्वपूर्ण है। ग्रतः स्वणं-मान का प्रमुख महत्व इसके श्रन्तर्राष्ट्रीय 
उपयोगिता के कारण ही है | यही कारण है कि स्वर्कून को पुनः सस्थावित नहीं 
करते हुए भी झ्राज की भ्रन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक-व्यवस्था में स्व को एक महत्वपूर्ण स्थान 
दिया गया है। एवं अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्श-मान के लाभ इस प्रकार बताये गये हैं:-() स्वर्ण 
पस्तर्राष्ट्रीय विनिमय के माध्यम तथा सूत्य मान का कार्य करता है (500 265 
ब5 था पिच्द्याक्रांणाड फैश्कीउण ए डिज्यीब्जटूर 20वें [॥8॥870रा3). छान 
0४0 ७ ४श/ए०९०:--प्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण-मान में स्वर्ण को विनिमय के माध्यम झ्ौर 
मूल्य मान के रूप मे सर्वग्राह्मता प्राप्त होती है! कषेकि स्वर्ण का झायात-निर्यात हो 
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सकता है, इसलिये भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार व इसके मुग्॒तानों मे बहुत सुविधा हो जाती है । 
जिस देश के प्रास स्वर्ण होता है उसके पास विदेशों रे वस्तु्यें व सेवायें सदीदने के 
लिए क्रयश्यत्ति होती है। पश्रत श्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार सुविधाजनक हो जाता है। 
(॥) विदेशी विनिमय दर से स्थिरता (50207 ॥0. कलह किक ० 
छ5०४गा8९) --स्वण मान से विनिमय दरो में भी स्थिरता उत्पन्न हो जाती है । इस 
9////7/0%+२२२०+०३२३+०३००००+०९ प्रात में प्रत्येक देख भ्रपनी मुद्रा-ढकाई का सूल्य 
विशुद्ध स्वर्ण वी एक निश्चित मात्रा मे भोषित 
कर देता है तया एक पूर्व निर्धारित दर पर 
स्वर के क्षय विक्रय वा दायित्व अपने ऊपर 
प्ेता है । इस दशा भें एक देश को मुद्रा का 
मूल्य दूसरे देश की मुद्रा में बहुत प्रासानी से 
जाना जा सकता है | प्ररिणामतः विनिमय वी 
दरो में उच्चावचच (7]००७०४॥०॥9) की 
सीमायें बहुत ही सकुचित होती हैं पयोकि' जब 
विनिमय की दर स्वर्ण ग्रायात बिन्दु (5०8 


एक श्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण 
मान फे लोभ हैंः- 


१ स्वर अन्तर्राष्ट्रीय विनिमय 
के माध्यम तथा मूल्य-मापद 
का कार्य बरता है । 

२ इस मान में विदेशी विनि- 
मय दर की स्थापना होती 


है। ७० ९0०॥)या स्वर्ण निर्यात बि्दु (900 
३ मूल्य-स्तर मे स्थिरता होती ए४9ण। ?0) को प्रार कर जाती है, तब 
ह्वै ५ स्वणं का वास्तव में हत्तान्तरण होने बगता 
४. यह मात मुद्रास्पीति की ई है। (इस सम्बन्ध में विदेशी विधिमय नामक 
प्रवृत्ति को राक्ता है । श्रध्याथ में तिस्तार से लिखा गया है) । संत 


,++++ ++३+ +३१९१++++#+ ९ १+++# ++ 0 ++ %+ १ + +९+ + 6 + +++ ३ ९+ ९#++ ++ 
,++++ ++++ ++ *+ ++++++++ ३१++३+%+++९+++++ $+++ $+++++++++ ++++: 


स्वर्ण मान में विनिमय वी दर में बहुद्र स्थिरता 

0+044+०३३५५+५३५५५०००५+०००+३++++७- रहती है जिससे श्रायाव व निर्यातकर्ताओ्रो, बेवर्स 
तथा विनियोगक्ताग्रों को बहुत लाम हाता है व्याकि इस दक्या मे उन्हें बिनिमय वी 
दद मे परिवर्तत के कारण हासि दा भय नहीं रहता है । (9) मुल्य स्तर मे स्पिरता 
होवी है --(920709 77 ध८ ?ि7८८ ४८) -स्वर्ण मान में सुल्य-स्तर में भी 
समानता रहती है जिसमे प्रत्येक देख को समयने श्राधार पर अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में 
भाग लेने का अवसर पिलता है और ग्रन्तत अ्म्तराप्ट्रीय व्यापार को प्रोत्साहन मिलेता 
है । इसका कारण स्पष्ट है । स्वर्ण-कोपा का भ्रावागमन होन से अन्तर्राष्ट्रीय मुह्य-स्‍्तर 
मे सतुवन स्थापित हो जाता है (स्वर्ण मात की स्वयं सचालक्दा के गुण यो स्पष्ट 
करते समय इस सम्बन्ध मे विस्तार से लिखा जा चुका है)। (9) स्वर्णा-मात मुद्दा 
स्फ्रीति ([79॥00) को प्रवृत्ति को रोकता है --इसका कारण यह है कि मुद्रा स्वर्ण 
था स्वण पर आर्वारित मुद्रा म पीरवतबोय द्ोती है । ग्रत मुद्रा का पीरमाएं बहुदे चुद 
सोने की मात्रा से सौमित होता है। जनता का इस मात्र में विश्वास का भी यही 
बारण है। 


प्रन्तर्राष्टोक स्वर्ण-मान के डोय [06३ रण फिद व[त्रादातदा।0एर्थ प्ठांति 
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3097080 ):--परत्तर्राष्ट्रीय विचार दे स्वर्ण.मान मे दोष इस अकार बताये जाते है-- 
(।) स्वर्ण-पान में ब्रान्तरिक सुल्य-स्तर फी स्थिरता फी यलि देकर विनिमय दर में 
स्थिरता लाई जातो है-स्वरु-मान के श्रालोचकों वा मत है कि स्वर्णा-मान भे 
4//+44+0+344.4344+4+++++५५०+०_तश्निन राष्ट्र विनिमय दर में स्थिरता बाते के 
लिये प्रान्तरिक मूल्य-स्तर में समम-समंय पर 
परिवर्तन इस प्रकार करते है कि इसका अन्त- 
रद्रीय मूुल्य-स्तर से स्रायोजन (हैव[ए४- 
माल्या) हो जाय । ऐसा क्यों किया जाता है ? 
इसका एक ही मुख्य कारण है। स्वर्ण -मान में 
विदेशी विनियम दर में बहुत परिवतंन नही हो 
सकता है क्योकि यदि यह दर स्वर्ण श्रायात व 
स्वर्ण-निर्यात बिन्दुओं को पार कर जाती है, तब 
वास्तव में स्वर्ण का हस्तान्तरण होने लगता 
है। इसलिये जय कभी किसी स्वरों-मान देश से 
अ्रसन्तुलब की दशा उत्पन्न हो जाती है, तव इस 
देश को विनिमय दर के इस श्रसन्तुलग को, 
ग्रान्तरिक मृल्य-स्तर में परिवर्तन करके ही टीक 
करना पड़ता है । भ्रतः जब दो या दो से प्रधिक 
स्वणं-भान दंशों में भूल्यों मे भ्रन्तर हो जाता है, 
तब इन्हे वितिमय की दर में स्थिरता लाने के 
हि लिये, मूल्यों मे समानता लानी पड़ती है। इस 
१. स्वू-साने में मुद्रापराली 4 तरह यदि दूसरे देशों की तुलना में किसी देश मे 
महगी व वेलोचदार होती 4 भूत्य तीचे है तय इस देश फा मूल्य नीचा फरना 
है। पड़ता है। सक्षेप में, यह कहा जा सकता है कि 
०२३७३५३१+००३+९३५३++५०++++०+००++०७ स्वर्ण-मान में विदेशी व्यापार के हिंतों पी रक्षा 
करने के लिये भ्रान्तरिक भ्र्थ॑-व्यवस्था के हितो का बलिदान करना पढ़ता है । (॥) स्वर्ण 
भान पाले किसो देश के प्राधयिक संकट का प्रभाव दूसरे घेश पर भो पढ़ता है--अ्रन्त- 
राष्ट्रीय स्वर्ण -मान का एक बहुत महत्वपूर्ण दोष मह है कि इसमे स्वर्ण के श्रावायमन से 
किसी एक देश के भ्राधिक संकट बहुत श्रासानी से दूसरे देश को स्थानान्तरित हो जाते 
हैं। किसी एक देश से स्वर्ण का निर्यात हो जाने पर इस देश की प्र्थ-ब्यवस्था भ्रस्त- 
व्यस्त हो जाती है। मुद्रा-राबुचन से यूल्य-स्तर नीचा हो जाता है तथा निर्यात को 
प्रोत्साहन मिलता है। इसी त्रह जिस देश को सोना जाता हैं उस देश की अधथ॑-व्यवस्था 
भी भ्रस्त-व्यस्त हो जाती है । मुद्रा-प्रमार से मूल्य-स्तर ऊँचे हो जाते है जिससे निर्यात 
हतोत्माह्वित होने हैं श्रौर प्रायात वो स्‍भोत्ताहन मिलता है। परिसासत. इस देश से 
स्वर्ण का निर्यात होने लगता है। इसी तरद सोने के प्रोतरागमन से राजन तिय सध्यतस्था 


एक भ्रत्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण- 


मान के दोष हैं:- 
ः 


१. इस मात्र में ग्रान्तरिक 
मूल्य-स्तर की स्थिरता की 
बलि देकर विनिमय दर में 
स्थिरता लाई जाती है । 

३, स्वणं-मार्म वाले विसी एक 
देश के श्राथिक संकट का 
प्रभाव दूसरे देश पर भी 
पड़ता है $ 

३. स्वर्ण “मान भें वस्तुओं के 
मूल्य भी स्थिर नहीं रहते | 

ई ४. स्वणं मान में प्रत्येक देक्ष 
प्रपनी भ्रान्तरिक मुद्रा-वीति 

| में स्व॒तन्त्र नहीं होता । 

ई 
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उत्पन्न हो जाती है, राज्यो को नये।नये नियम बनाने पडते हैं, श्रमिकों में भश्मान्ति हो 
जाती है, ब्याज की दर में घट वढ हो जाती है, तथा प्रजी वा एक देश से दूसरे देश 
को सुरक्षा व लाभ के हित मे हस्तान्तरणा होने लगता है झ्ादि। अतः स्वर्ण मान में 
स्वर्ण का आवागमन केवल उसी राष्ट्र को प्रभावित नहीं करता है जिससे स्वर्ण 
का निर्यात हुआ है वरन्‌ यह स्वर्ण प्राप्त करने वाते धन्य स्वर्श मात्र देशों की प्र्च- 
व्यवस्था को भी प्रभावित करता है। (7) स्वर्ण सान मे वस्तुप्रो के मूल्य भी रिथिर 
नहीं रहते हैं'--जव कभी खातों से स्वर्ण का उत्पादन अधिक हो जाता है, मूल्यों मे वृद्धि 
हो जाती है शौर जब कभी स्वर्ण वा उत्पादन भ्रपेक्षाकत कम हो जाता है, मूल्यों मे कमी 
हो जाती है। उन्नीसवी शताब्दी का भनुभव ऐसा ही रहा है भ्रास्ट्रेलिया व केलिफोनिया 
में खातों से स्वर्ण का भ्रधिक उत्पादन हो जाते पर, सब ही देशों के प्ुल्यों में वृद्धि हो 
गई थी। (६४) स्वर्ण-रान मे प्रत्येक देश झ्पनी ध्रएतरिकत मुद्रा-्दीति में स्वतात्र नहों 
होता है.---इस भान मे यह भी सम्भव है कि कसी एक देश को एक ऐसी मुद्रानौति 
भी अपनानी पड़े जो देश हित मे गहीं होतो है । (९) स्वर्ण-मान में मुद्रा प्रशाती महयी 
ब ब्ेलोचदार होती है;---भ्ू कि मुद्रा का परिमाण सोने की भाजा पर निर्मेर रहता है, 
हर वरना न बैवल बहुत्त महंगी होती है दरनू इसमे लोच के ग्रुण का प्रभाव 
रहता है । 
(४४) पत्र-स्रुद्रा-मान या प्रबन्धित पत्र-मुद्रा-मान 

(297७7 एपल्‍लाएए"07 शक्घा9 8९6 23907 0पश्ाटए 50277) 
पत्र भुदा मान की विशेषताएं (946 क९डण68 ०॥ 6 ?॥0एच (ए॥- 

९0) 5870970)--इस मान को कभौ-कभी प्रबन्धित पत्र-दलन-मान (शै३॥9६2५ 
श#श (पा7९॥९१ $990870) भी बहते हैं। इस मात की मुख्य विशेषताएं इस 
प्रकार है-- (') देश म॒ पत्र मुद्रा तथा सस्ती धातु के सिक्कों का प्रचलन होता है । 
सिक्‍धो का स्वतन्त्र मुद्रा (7/९४ (००8८) नहीं होता है। (7) पर्र-भुद्या देश बी 
मुख्य एवं प्रमाखिक मुद्दा होती है तथा यह अपरिमित विधिआह्म होती है। पत्रश्मुद्या हो 
विविमय-माध्यम का कार्य करती है। (॥) इस मात से पत्र-्मुद्रा वा मूल्य स्वर्ण या 
प्रन्य कसी धातु में निधोरित नही क्या जाता है अर्थात्‌ पत्र मुद्या स्वर्ण या भ्रन्य किसी 
घानु मे परिवतनीय नही होता है । (५४) इस मान म चलते (0एपघ८०९३) दा प्रवत्ध एव 
नियमन (7०४४ |&0७) सरकार या क्सौ ग्रन्‍्य केल्रीय मुद्रा-चलत-अधिकारी ((६७- 
ए0] (-पराध्वा0१ [8-छ॥8 हैपफ्ैे००/) ) द्वारा किया जाता है। यह अधिवारी चलन 
का तियस्तरण व नियमन इस प्रकार करता है अर्थात्‌ यह मुद्रा की मात्रा मे इस प्रकार 
'घट बढ़ करता रहता है कि देश म॑ मूल्यों में स्थिस्ता (जिक्शे॥ाज णे ००४) बनी 
रह । मुद्दा अधिवारी की इस क्रिया फो ही चलन वा प्रबन्ध (व३08फुर्तारफ! १६ 
घ।6 (क्रा72०८६ ) कहा गया है ।# मूल्य+यँंय तव ही सम्भव होता है जवकि मुद्रा 
#विद्याधियों को प्रवन्धित पत्र मुद्रा मान तथा प्रवन्धित-स्दर्ण मान मे भेद समझ 

लेना चाहिये । प्रथम में मुद्रा ्रधिकारी को नई मुद्रा बनाते का पूर्ण श्रधिकार एव स्वतत्वता 
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की पूर्ति इसकी माग के बराबर की ज़ाती है। (९) अन्तर्राष्ट्रीय श्रगतानो के' लिये 
इस भान मे भी मुद्रा-अधिकारी को स्वर्ण का थोड़ा सा कोप रखना पड़ता है क्योकि 
विदेशी किसी देश की पत्र मुद्रा को स्वीकार नहीं क्रिया करते हैं। यह अवश्य है कि 
श्राजकल अन्‍्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-कोप ([. 7.) की स्थापना से अन्तर्राष्ट्रीय ऋणो के 
भुगतान में बहुत सुविधा हो जाती है जिससे भव प्रत्येक देश को उक्त भुगतानों के लिये 
अपने पाप्त स्वर्णनिधि रखते की कोई विशेष आवश्यकेता वही रही है । 
सन्‌ १६२९ की महान मन्‍्दी (07८४ एधए7९४४०॥ ० ]929) के बाद जिन 
देझ्षों ने भ्वर्ण-मात का परित्याग किया था उन्होने पत्र-मुद्रा-म्मान को ही अपनाया था। 
भारत और इ गलेड ने भी ऐसा ही किया था । 
पत्र-मुद्रा मान के ग्रुरा/दोष 
वत्र-प्ुद्रा-मान के गुण (या ण॑ 6 एकुस एपालाएए जिधाऐथ0):- 
पत्र-मुद्रा-मान के समर्थकों ने इस मान में कई गुण बताए है, जो इस अ्रकार हैंः-() भूल्यों 
2070 05600700807//768 में श्थिरताः--मुद्रा श्रधिकारी या केन्द्रीय 
बैक ५730 228 द्वा की मात्रा में घट- 
पत्न.मुद्रा-मान के मुख्य ६ बढ़ कर के देश मे मूल्यों में स्थिरता स्थापित 
गुर हैं।- कर सकता है श्रौर इस कार्य के लिये उसे 
अपने पास स्वर्ण-निधि रखने की अ्रावश्यकतवा 
| १. मूल्यों मे स्थिरता रहती है। £ हीं एहती है । () मुद्रा प्रणाली के प्रबन्ध को 
३. मुद्रा-प्रणाती में प्रबन्ध की ३ स्वतत्अता-“इस मान में धुद्रा किसी घातु पर 
स्वतस्पता रहती है। प्राथित नही रहती है जिससे मुद्रा-अधिकारी 
३. देश के उ्त्ति के साधनों 58/70/7222 पक रहता है । किसी 
सरे देश मुद्दा पर निर्मर नही 
का [ूर्ण उपयोग होने की प्रत्येक देश अपनी इच्छानुसार अपनी मु रा 
सम्भावना रहती है। प्रवन्ध कर सकता है। (39) देश में उत्पत्ति के 
+++९९+३३३++९५+३+++९+५३+++++०+७.. साधनों फा पूर्ण उपयोग होने की सम्भावना रहती 
है--श्रीमती रोविन्सन ()॥78. १०७47507) का मत है कि स्वर्णमान की प्रवृत्ति मुद्रा- 
संकुचन की ओर रहती है जिससे देश मे वेकारी व बेरोजगारी रहती है तथा उत्पत्ति 
के साधनों का भो पूर्ण उपयोग नहीं होने पांठा है । परन्तु पत्र-मुद्रा-मान मे प्रत्येक देश 
अ्रपनी मुद्रा-नीति इस प्रकार निर्धारित कर सकता है कि दंश्ञ में उत्पत्ति के साधनों का 
पूर्ण उपयोग हो सके वयोदि इस मान में देश को झन्य किसी देश पर तिर्भर रहने की 
होती है भ्रौर वह इसकी मात्रा मैं स्वेच्छानुस्तार घट यढ़ फर सकता हूँ। परन्तु प्रवन्धिद 
स्वर्ण मान में मुद्रा भ्धिकारों मुद्रा को मात्रा में स्वर्ण मात्रा के प्रनुसार हो घट-बढ़ कर सरुता 
है. इस सान में मुद्दा झधिकारी स्वेच्छानुसार भयवा ध्रपरिमित मात्रा में नई सुद्दा का 
निर्माण नहीं कर सकता है। प्रतः प्रवन्धित पत्र-चलन मान दी वाह्तद में एक सुसंचालित 
व प्रबन्धित मान हैं । 


$ 


++++++++++ *+ ++++ $+ ++ ++++++++++ 
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या उसवा भनुवरण करने कौ प्रावश्यक्ता नही रहती है । पतः पत्र-मुद्रा मान प्राधिक 
सकट उत्पल्त करते के स्थान पर देश में आथिक विकास करने थी सुविधाये प्रदान 
करता है क्योकि देश से बदलती हुई श्राथिक दशाझो के अनुसार मुद्रा नीति मे भी 
उचित परिवतंब किया जा सकता है। इप्त तरह.पत्न-मुद्दानमान पूर्णतया लोचदार होता 
है प्रौर यह गुर स्वर्ण-मान मे नही पाया जाता है ॥ 
पत्र मुद्रा-मान के दोष (ध॥व9 ०08 रिक्षुर्ध एणाशा०३ 508004॥0)- 
पत्र-मुद्रा समान के आलोचकों ने इस मात से कई मुख्य दोष बताए हैं, जो इस प्रवारर हैं-- 
()) सुद्दा प्रत्तार का भय होता हैः-पत्र-मुद्रान्मान का सबसे बडा दोप यह है कि इस 
मात में मुद्रा प्रसार का सदा भय रहता है ब्रयोकि मुद्रा विद्ली घातु से सम्बन्धित नही 
होती है। युद्ध या झनन्‍्य भाथिक सकद के समय केद्भीय बैंक या सरकार भ्रधिकाधिक 
मात्रा में नोट छापकर अपना काम चलाते वा प्रयत्न किया करती है। मुद्रा-स्पीति की 
दशा उत्पन्न हो जाने छल देश की श्राथिव दशा अस्त-व्यस्त हो जाती है, सुद्दा मे से जनता 
का विश्वास उठ जाता है तथा प्राथिक प्रणाली मे प्रसमावता पैदा हो जाती है। धातु- 
000%44%59+९३५५४१+५++४४*++++०+++०७ मान में भनन्‍्य कोई भी दोप भले ही हो परन्तु 
पत्र-मुद्रा-मान के मुख्य ३ उसमे मुद्राअ्त्तार के भेय बा दोष नही होता है 
दोष हैं । बयोकि इस माने में मुद्दा वा निर्माण एक सौमित 
मात्रा मे ही किया जा सकता है (पघातु-निधि से 
१. इस मान मे मुद्रा-प्रसार ३ भ्रधिक साख-मुद्रा का निर्माण नहीं हो सकता 
वा भय होता है । है। । इस तरह प्रपटिवर्तनीय कागजी-मुद्रा के 
२ विदेशी विनिमय दर में ३ सभी दोष पत्र-मुद्रान्‍्मात में पाये जाते हैं) ()) 
स्थिरता नहीं रहती है। विदेशी विनिमय दर में त्थिरता नहीं रहती 
$ विस्सी एक देश की घ्रोधिक ३ है -- पत्र-मुद्रा-्मान में मुद्दा का किसी भी धातु 
स्थिति का दूसरे देशो पर ३ स्ले सम्बन्ध,नहीं होता है जिससे देश की मुद्रा वा 
प्रेभाव पढता है । भ्रम्य किसी देश बी मुद्रा-प्रणाली से कोई प्रत्यक्ष 
४ पूंजी का प्रन्तर्राष्ट्रीय ' $ सम्बन्ध नही रहता है प्र्थात्‌ देश वी मुद्रानइकाई 
भ्रावागमत स्वतत्मतापूर्व कद और विदेश नी मुद्रा-इकाई में वोई प्रत्यक्ष 
नहीं होने प्रात्मा है ) (97६५) अस्‍्वन्ध नही होता है) स्वर्णनभान मे 
3988800-8/075%/2०207:4%5३ यह गुण है कि स्वर्ण-मात वाले देशों बी 
शुद्रा में स्वर्ण बे! माष्यम द्वारा एक प्रत्यक्ष सम्बन्ध खखा जाता है जिससे 
विनिमय की दर में भी बहुत उच्चावचन (?ए८।७७४॥०॥) नहीं होने पाता हैं। परन्तृ 
पत्रनमुद्रान्‍्मात में विनिमय को दर में बहुत प्रधिक मात्रा से परिवर्तन हो सकते है भर्षाें 
देश के आन्तरिक घूल्यो वी भाति विनिमय दर के परिवर्तनों की भी बोई रीमा नह 
होती है । परिस्यामत इस मान मे विदंश्षी व्यापार मे सदा झडचनें पड़ने की सम्भावन 
रहा करती हैं क्मोरि व्यापार मे श्रनिश्चितता वा वातावरण रहता है। इसीलिए इस 
दोष को दर करने के लिए भ्राजक्ल लगभग प्रत्येक देश विनिमय-नियस्त्रणा वी नोति 


+++++# ++%+++++ ++++++++++-$+++++ ++++ ++ ++++++*++: 
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(एगाल रण छत्णाध्राहू० ८०४४०) प्रपताने लगा है ताकि विनिमय की दर में श्रथिक 
उच्चावचन नहीं हो सके । (7) एक देश को ब्राथिक स्थिति का दूसरे देशों पर प्रभाव 
पड़ता हैः--जिस प्रकार स्वर्ण-मान में विसी एक देश की प्राधिक स्थिति के परिवर्तन 
का प्रभाव प्रन्‍्य दूप्तरे राभी स्वर्ण-मान देशो पर पढ़ा करता है, ठीक इसी प्रकार पत्र 
मुद्रा-मान में भी एक देश की प्राधिव परिस्थितियों में परिवर्तन का प्रमाव भ्रत्य दुसरे 
देशो की प्राथिक दशाग्रों पर पडा करता है। यह स्मरण रहे कि इस प्रकार का प्रभाव 
तब ही बहुत पड़ता है जबकि विभिन्न देशो में व्यापारिक स्वतन्त्रता होती है। परन्तु पत्र- 
मात के युग में वास्तद में इस प्रकार की स्वतस्थता नही पाई जाती है जिससे पत्र-मान 
का यह दोष बहुत भ्रषिक प्रभावैपूर्ण नही रह गया है। (१४) पूंजी फा प्रन्तर्राष्ट्रीय 
प्रायागधन स्वतस्प्रतापुव क नहीं होने 'पाता है:--स्वर्भ-मान में पूरी का भ्रन्तर्राष्ट्रीय 
आवागमन बहुत प्रास्तानी रो हो जाया करता था, परन्तु पत्र-मुद्रा-्मान में भ्रनेका कढ़ि- 
भाइयों के कारण पूजी के प्रावागमन में बाधा पड़ती है | 

स्थर्ण-मान के परित्याग के पश्चात्‌ जब पत्न-मुद्रा-माव विभिन्न देशों में भ्रपनाया 
गया तथ प्रस्तर्राष्ट्रीय ध्यापार य लेन-देन में बहुत सी कठिनाइयां प्रमुभव वी गई' । 
दितीय महायुद् मात्त में लगभग तमाम देणों में भ्रपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा वा प्रत्यधिक 
प्रचलन किया गया जिसने उक्त कठिनाइयों में भ्रौर भी तीव्रता ला दी। इसीलिए एस 
समस्या मो हल बरतने के लिए रानु १६४४ में ब्विटेन बुड्स (0॥0॥)) ४४०००३) मे 
प्रमुख राष्ट्रों का एक मोद्विक सम्मेलन बुलाया गया | एक पोजया के भ्रन्तगत भ्न्तर्राष्ट्रीय 
मुद्रा-कोप ([. श. 72.) श्रौर भन्तर्राष्ट्रीय पुनतिगाणि तथा विकास बेक ([. 9. है. 0.) 
की स्थापना फी गई है जिरहोंने पत्र-मुद्रा-्मान की कठिनाइयों को एक बहुत बड़े प्रश तक 
दुएैकर दिया है क्योकि भन्तर्राष्ट्रीय मुगताव भव इन्ही संस्वाश्रों द्वारा किया जाता है। 
इन सस्यामों का सुरुय उद्देश्य भस्तर्राष्ट्रीय मूल्यों मे स्थिरता लाना, बिदे शो-विनिमय 
दर में प्थिरता लाना, विभिन्‍न राष्ट्रों की भ्रापिक उन्नति में सहायता देना, विदेशी पूंजी 
के ग्रावागमन में सहायता देना, धन्तर्राष्ट्रीय ऋणों को प्रोत्साहित करके इनकी मात्रा को 
बढ़ाना तथा भ्रन्तर्राष्ट्रीय भ्राधिक वे मोद्िक सहयोग के लिए भनुदूल दिखायें उत्पप्त फरना 
है। भ्रतः प्राजवल भर टेन बुद्स सत्याय्रो द्वारा पत्र-मुद्रा-्मान के महत्वपूर्ण दोषी के अभाव 
को पहुत पुछ समाप्त कर दिया गया है । 

एक श्रच्छे मुद्रा-मान के गुएा 
(ह55०ारंत्र5 ० व 890०0 )॥०छटांग्रएए 87शं07) 

भ्रष्णे दस्य-घान के सक्तण (055शा8 ० ॥ 5000 (प्रााक्धा0) 5)80॥)- 
यह कहना काफी ब्रिन है वि एकः भ्रच्छे द्ब्य-मात के ववा-वया बुरा हैं क्योकि विभिन्‍न 
परिस्थितियों में भिन्‍्त-भमिस्त मानो ने प्रच्छी प्रकार फार्य विये हैं। एक प्रच्छी मुद्रा 
अ्रणाली में घादे मह धातु-मुद्रा पर या पत्र-मुद्ा पर भ्राधारित हो, बुद्ध ग्रुणों का होता 
प्रावश्यवः है गिनमे से बुद्ध मुल्य-सुस्य इस प्रचार हैं :--() मूल्य में स्थिरता (90॥- 
हक ण॑ शशपर) -- एक प्रच्छी मुदरानप्रग्याली बी यह विशेषता होती है कि यह मुद्रा 


रु 
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के आन्तरिक व बाहरी मूल्यो म स्थिरता रखती है। देश के अन्दर वस्तुओ्रो के मूल्यो 
मे अत्यधिक उच्चावचन (#]ए८ए७४00) होना एक अच्छी मुद्रा प्रणाली के लक्षण 
नही होते हैं। इसी तरह एक श्रच्छा भुद्यान्माव वहीं है जो विदेशों विनिमय दर मे 
त्विरता रखता है क्योकि विनिमय दर की परिवत्तनशीलता ग्रनिश्चितता का वातावरण 
उतपन करके विदशी व्यापार के लिए घातक हो जातो है। अत एक स्वस्थ मुंदा मात 
को मुद्रा के आत्तरिक व बाह्य मूल्य म॑ स्थिरता रखनी चाहिय क्योवि तव ही द्श मे 
व्यापारिक श्रौद्योगिक व आधिक विकास हो सकता है। यह मूल्य स्थिश्ता तव ही रह 
संकती है जबकि सरकार का मुद्रा के निग मन (5576) प्र कड्ा नियंत्रण होता है। 
(7) सरलता (5॥7ए07) --मुद्रा प्रशाली सरल भर साधारण होदी चाहिये ताकि 
व्यापारी, उद्योगपति व घन-साधारण उसे भ्रासानी से समझ सके क्योकि मुद्रा प्रसातों 
की जटिलता इसके प्रदध के व्यय को बढ़ा देती है और इसके प्रचलन मे ग्रवुशलता 
8/820880200%02११०६९२६ जया त्रटियो का भी भय रहता है। इसके अति 

रिक्त जब चलन प्रणाली सरल होती है भौर 


++++ 


३ एक भरच्चे 5225 के ई जनता उसे भली भांति समझती है, तब इसमे 
। लक्षण हैं-- $ जनता का विश्वास भी स्वत गा से हो 
ई जाता है। इस दशा मै मुट्रा-प्रधिकारी वो समाज 

3 20600 ५ हि के विभिन्‍न वर्गों का चल्नन को सफलतापूर्वक 
ई ३ लोचकता । ३ चलाने के लिए सहयोग भी प्रात्तातीस मिल 
४ मितव्यमिता । $ जाता है। (7)) सोचकता (छबभाषाए) 
४ परिवतनशीलता । ई +-चलत प्रणाली म॑ सरलता और शीघ्रतापूवर्क 
६ स्वयं सवालक्ता। 4 श्रप्तार व सकुचन का गुण भी होना चाहिये 4 

ई ७: मुहं ऋंशोती अस्त £ मदि मुद्रा म लोच का अभाव है तब देश को 
सा युक्त हौनी चाहिये । ३ आधिक सकक्‍ट दाल म॑ बहुत वठिनाई हांगी 
ई्‌ न ई और इससे टश के उद्योग व व्यापार वा बहुत 


0...५५०२३३३३३३३०५+०३०+५+++०००००७.कैति पहुँचयो । इसो तरह यदि मुद्दा मं सदुचन 
का गुण नही है तव दच्य को अत्यधिक मुद्रा प्रसार से उत्पन्न होने वाल दोषों का 
सदा भय रहेगा। पग्रत मुद्दा मान भ आवश्यकता पडने पर मुद्रा कौ मात्रा से॑ वृद्धि या 
अमी हो जात का गुरा होना चाहिय क्योकि तव ही दा म मूल्या म॑स्पिरता ज्ञाई जा 
सकती है। (0९) मितब्यमिता (200०॥7०7)) --विनिमरयका माध्यम सस्ता होता 
चाहिय ताकि दश को इसके प्रचलन म भ्रधिक व्यय नहीं करदा पड ! घात्विक मात म 
श्लोने व चांदी के सिक्कों क प्रचलन से सिक्‍्दा की घिसावट द्वारा दश को काफ़ हानि 
होती है भौर स्वरा व चाद। क कोषा का निर्माण करने के लिए ग्रनावायर ही इन 
घातुम्रो नी व्यवस्था करनी पड़ती है। एक निघन दगा के लिए धात्विक मान ता और 
ही श्रधिक अमितव्ययी हो जाता है | इसजिए ब्यय पूरा मुद्दा प्रणाली अच्छी हात हुय 
भी यह ठग के लिये भार बन जाती है । ब्रत मितव्ययिता एक अच्छी चलने ग्रणाला 
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का प्रावश्यक गुण होता है। (४) परिवर्ततशोतता ("णाप्टापंण।।):--एक अच्छी 
मुद्राप्रणाली का यह उद्देश्य होना चाहिये कि उसमें पत्र-मुद्रा सोने व चाँदी मे परिवत्त- 
नीय रह सके । इस प्रकार फी परिवर्तनशीलता के दो मुख्य लाभ होते हैं--प्रथम, मुद्रा- 
प्रणाली में जनता का विश्वास रहता है तथा द्वितीय, अन्तर्राष्ट्रीय भुगदानों में सुविधा 
रहती है | आजकल प्रत्येक देश मे मुद्रा का प्रचलत सरकार की साख 
((7९6॥ ०६ ॥6 6०४.) पर निर्भर रहता है । इसलिए देश मे मुद्रा के बदले मे बिना 
सोना दिये भी काम चल जाता है, परन्तु विदेशी भुगतानों के लिए थोड़ा-बहुत सोना 
अ्रवश्य द ना पड़ता है। उदाहणाये, अ्रल्पकालीन प्रतिकूल व्यापाराधिवय (एगरवए०पा: 
208 छ9]2॥०6 ० १५४06) को दूर करने के लिये सोना कभी-कभी उपयोग में 
लाया जाता है, इसलिये प्रत्येक सरकार को इतना सोना अवई्य अपने पास रखना 
चाहिये कि इस प्रकार के भ्रत्तर्राष्ट्रीय भुगतान मे कठिनाई नहीं होने पाये ॥ इस तरह 
बहुत कम स्वशं-विंधि रख कर मुद्रा की यह परिवतंनशीलता रवखी जा सकती है । प्रतः 
एक अच्छी चलन्रणाली को मुद्रा की परिवर्तनशीलता रखनी चाहिये।॥ झ्राजक्ल 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की स्थापना से रबरणं में भुगतान की झ्रावश्यक्ता बहुत ही बम 
हो गई है। (शा) रुदयं संचालफता (/ए०७७॥० 0[९7४8०४):--प्रच्छी मुद्रा 
प्रणाली में रवयं-संचालकता का भी गुण होता है । वही मुद्रा-ब्यवस्था भ्रच्छी होती है 
जिसमे उद्योग व व्यापार वी, भावश्यकतानुसार स्वतः घटने-बढने का गुण होता है 
प्र्थात्‌ जिसमे सरकारी हस्तक्षेप कम से कम होता है वयोकि सरवार के भ्रत्याधिक 
हस्तक्षेप से जनता का मुद्रानचलन मे विश्वास बहुत कम द्वो जाता है। स्वर्ण -चलत-माव 
(600 ('ए7थ॥८) 5070०70) मे तो यह ग्रुण विद्यमान था जिसके कारण यह 
प्रणणत्ती बहुत भ्रच्छी मानी जाती थी । परन्तु आजकल इस गुणा का महत्व भ्रपेक्षाकृत 
बहुत कम हो गया है क्योकि स्वर्णामान के परित्याग से जिम मान की स्थापना हुई है 
व सरवारी निषन्तए व निधमन (है८९ए००४०॥) से ही बायंशील रहती है जिससे इसे 
प्रवन्धित-मान (88९0 9शातेशापे) का नाम दिया गया है। परत्तु यह भ्रवश्य 
कहा जा सक्‍ता है कि पत्र-मुद्रा-मात प्रवन्धित-मान होते हुए भी इसके संचालन में 
सरकारी हस्तक्षेप भत्यधिक नही होवा चाहिये क्योकि तब ही जनता का पत्र-मान में 
विश्वास बना रह सबता है। (शा) सुद्रा-प्रणाशी प्रनिश्चितता से मुक्त होनी चाहिये 
(सिरल00क् गण ऐग्रत्टाभंगा३):-मुंद्रा-मान में किसी भी प्रकार की झ्निश्चितता 
नही रहनी चाहिये पर्थाद्‌ मुद्रान्मान की प्रत्येव बात विधान द्वारा स्पष्ट होनी चाहिये । 
परतः मुद्रा-पणाली सरकार की इच्छानुसार नहीं चलनी चाहिये वयोकि यदि भ्रत्येक बात 
विधान द्वारा स्पष्ट नहीं-की गई है तब जनता का प्रणाली मे विश्वास कम दो 
जायगा । 


घार्राशः:--उक्तलिदित एक प्रच्छे-मान के शुर्खो को प्यान में रखकर तथा देश 
को झ्रापिक परित्पितियों का दिखार करके हो, यह तय किया जाना घाहिये हि किसी 
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देश के लिए कोम-सा मान उपयुक्त होगा | इस निर्णय पर द्रव्य-नीति (शि०ालंबाए 
2९0०८9) तया जगता का स्वभाव व बश्ादत का भी प्रभाव पडता है । 

एक प्रच्छे मान के उत्तलिखित गुण भारत की पर्तमान चलम-पद्धति में कहां सके 
पाये जाते हैं ? (70 जंगभ रूया। 0० ज्९ ग्रिए॑ 6 ५४३६४8]8 0 3 900 
0ए८(879 5ए४टय छा<च्टक गा ०चए पिवेधा एच्चघाा००6ए 5श2०० ?)] -मारतीय 
चलन पद्धति में एवं अच्छे मुद्रा मान के उपरोक्त गुणों मे से अनेक ग्रुण पाये आते हैं। 
यह पर्याप्त रूप मे मितव्ययी (2९००४०एछा८॥)) तथा सुनिश्चित (५छाश्या) है। इसमे 
लोचकता (॥:9500[9) भी है। भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप वी स्थापना से भारतीय चलव* 
पद्धति में परिवर्ततशी लता (००॥४८१:४॥)॥) के ग्रुणा की कोर्ड विशेष श्रावश्यक्ता ही 
नही रही है । परन्तु भारतीय मुद्रा मान मे कई दोप पाये जाते हैं ।,यह बिल्कुल भी 
सरल (9एथ१) नही है भौर यह साधारण जनता वी समझ के बाहर है। इसके 
अतिरिक्त इसमे झात्तरिक मूल्य-स्तर की स्थिरता का वाह्य स्थिरता की वेदी पर बलिदान 
करे दिया गया है । 

फुछ भ्रन्य मुद्रा-्मान 
(80776 ०४6३ )08667ए7 508709749) 

(१) बहु धातु मान (0/७]॥ 7709]]/97) --इस प्रणात्री के श्रन्तर्गत वहुत- 
सी धातुप्रो का उपयोग एक ही साथ मूल्य मान के रूप मे किया जाता है। अत्येक पातु 
के सिक्के प्रामारिषक तथा झसीमित विधि ग्राह्म होते हैं। सिक्कों वी स्वतन्त मुद्रा ढवाई 
भी होती है । सरवार तमाम सिक्कों के दीच वी विनिमय-दर विधान द्वारा निश्चित 
कर देती है। ऋरी को किसी भी घातु के सिवको मे ऋणषा के छुवाने का श्रधिवार 
होता है । परन्तु व्यवहार मे यह मुद्रा प्रशाली बहुत कठिन है । इसका कारण स्पष्ट है। 
विभिन्‍न धातुग्रो के मूल्य मे समय समय पर भिन्न भिन्न प्रकार के परिवर्तन होते रहते 
हैं जिससे सरकार को इनत धातुप्रो के बीच वी विनिमय दर को स्थायी, बनाये रखना 
भ्रत्यधिक कठिन होता है | इसी कारण इस मान को भ्रव॒ तक किसी भी देश ने नही 
अपनाया है | यह अवश्य है कि इस मान मे यह गुरा है कि मूल्यों मे स्थिरता बहुत 
आसानी से न केवल स्थापित वी जा सकती है वरघे इसे स्थिर बनाये रखते वी भी बहुत 
सभावता रहती है | 

() सचनाक-मान (एक्रणेश ० 0९5 'िष्रफरैश ठश्याप0श0) --इस 
प्रणाली का सुभाव फिशर (४९7) ने दिया है । इस मान में एक श्राधार-वर्ष 
(8956 १८७३) चुन लिया जाता है भ्रौर इस वर्ष के मुल्यो वे श्राघार पर सामान्य 
मूल्यों के सूचक भ्र क (5छ7ध० एल 065 पिशा८) प्रनाए जाते हैं। इस 
भाधघार वष के भ्रको कौ सहायता से भविष्य मे देश में मुद्रा का मूल्य विमत किया जाता 
है। इस तरह इस मान मे देश की मुद्रा वा मूल्य स्थिर रखने के लिए ही सूचक श्र क 
बनाए जाते हैं। यह स्मरण रहे वि' इस मान में एक बार निर्धारित किया गया मुद्रा 
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का मूल्य सदा के लिए स्थिर नहीं रहता है । जब कभी देश में मूल्यों में परिवर्तत हो 
जाते हैं, तव इस परिवर्तन के साथ ही साथ मुद्रा के मूल्य में भी परिवर्तन द्वो जाता है 
जिससे भविष्य कै लेन-देन में समता रहती है भर ऋणदाता श्रयुवा ऋणी दोनो मे से 
किसी भी पक्ष को हानि नहीं दोती हे । यह वात एक उद्दाहरण से स्प्रप्ट वी जा सकती 
है। मान लो, देश में प्राघार वर्ष वी तुलना में सामान्य-मूल्यों का सूचर्क धव ५५ बढ 
गया है वयोकि मूल्य बढ गया है तव इसका यह श्र हुआ कि मुद्रा का मूल्य ५९%, घट 
गया है। परिणामतः सरकार स्वणं के विधान द्वारा नियत मूल्य में भी ५% कमी कर 
देगी जिप्तसे देश में मुद्रा की मात्रा कम हो जायगी और इससे साख्र-मुद्रा में भो वमी 
हो जायगी । इसका परिणाम्‌ यह होगा कि मुद्रा कां मूल्य झ्ौर श्रधिक बम नहीं होने 
पायेगा । इसी प्रकार यदि वस्तुप्रों का मूल्य कम हो गया है (यह बिंतना बम हा है, 
इसका ज्ञान सूचक भ्रंक से पता चल जाता है) तब स्वर्ण के मूत्य मे ग्रावश्यक परिवर्तन 
किया जा सकता है । यद्यपि इस प्रणाली का यह गुण है कि इसमें मुद्रा के मूल्य तथा 
सामास्य मूल्यों में स्थिरता लाई जा सकती है, परन्तु यह मान सेद्धातिक ([॥60:८४८०)) 
अ्रधिक है भ्ौर व्यावहारिक (27800०४)) कप्र है । इसके कई कारण हैं। प्रथम, इस 
मान में सूघक श्र के मूल्य-स्तर के एरिवर्तनों को सूचित करते हैं, परन्तु 'यह युचता ठीक 
मही होती है वपोकि सूचक प्रक स्वर्ध ठीक नहीं बनाये जाते हैं जिससे ये वास्तविक 
स्थिति को बताने में प्रस्मम्य होते हैं । द्वितीय, इस मान में सामान्य सूचक श्र'क केवल 
भूतकालीन होते हैं जिससे वर्तमान तथा भविष्य में इनका उपयोग केवल भ्रनुमान-जनक 
फल देता है । ये भ्रक ऐसे वर्तमान कारणों वा विश्लेषण करने में श्रसमर्थ होते हैं 
जिनसे यूत्यों में परिवर्तत हुप्रा है। परिणामतः ये श्रक एक निश्चित व टीकन्ट्रीक 
निष्कर्ष नहीं दैने पाते हैं । तृतीय्र, इस मान में सरकार वो सूचक श्रवों वो वार-बार 
बनाना पड़ता है जिससे इस मान के प्रचलन में बहुत कठिनाई पड़ती है। इन सव दोपों 

के कारण निर्देशाक-मान यो क्भी-मी विसी देश ने नही भ्रपनाया है । 

(३) विधित-धातु-घान (5एए769]50):--सबु १८८१ में प्रो० माल 
(ऐश) ने इस मान का सुमाव दिया था। दिघातु-मान क्या दम विस्तार से 
प्रध्यपत कर चुके हैं । इसके श्रसफ़ल होने का बारण प्रायः ग्रेशम का नियम था। 
मार्शल एक ऐसी भुद्ा-पद्धति को श्रपताना चाहता था जिसमे द्विधातु-मात के सब गुण 
हों झौर प्रंशम के नियम के क्रियाशील होने वो तनिक भी सम्मावना नहीं होत इसी 
उद्देश्य वी प्राप्ति के हेतु छमने जिस मात था सुमाव दिया था उसमे पई विशेषताएं 
घीं--(क) भ्सोने व चांदी दोनों घातुओ वो एक ही साय मूल्य-्मात के रुप में उपयोग 
में साया जाए ताकि दिधातुन्मान के सब गुण प्राप्त हो सके । (स) देश में मृद्मा शो 
सोने व चांदी में बदलने की सुविधा नहीं होनी चाहिये। (ग) सोने व चादी को एक 
निश्चित भनुपात मे मिलाकर एक छड (837] तैयार कराई जाये भौर देश्व में मुद्रा को 
क्ेदल इस मिश्षित-पातु वी छड़ में परिवतन की ही सुविधा दी जानी चाहिये । देश में 
मिक्तों बा प्रचलन भी इसी पातु वा होत़ा है । इस तरह इस मान में किसी व्यकिध वो 
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पपनी पतर-मुद्रा के बदले में दोनों ही धातुए लेनी पडेंगी। इसका परिणाम यह होगा 
कि ग्रेशम का नियम इस मान पर त्रियाशौल नही हो सकेगा क्योकि सोने व घादी की 
बीमतो के तुलवात्मक परिवर्तनों मा इस मान पर कोई भी प्रभाव मद्ठी पड़ सकेगा। 
अनुभव से पता चलता है कि मार्खल का यह सुझाव व्यावहारिक ('रलांटशे) नहीं 
था! यही कारण है कि किसी भी देश ने इस सुझाव को उपयुक्त नहीं समझा झौर इस 
माने थो किसी भी देश मे नही अ्पताया गया ३ 
(४) प्रादिष्ट-मान (ि4 5(शातेशव).--जिस देश में प्रादिष्ट मुद्रा (या 
श्राज्ञा प्राप्त मुद्रा) होती है (00 १०7६०), उसी देश मे इस प्रवार का भात पाया 
जाता है। थरी वैन्‍्ट (/(७॥॥) के अनुसार ब्रादिष्ट-मुद्रा मे तीन गुण होते हैं --(%) इस 
मुद्रा का पदार्थ के रूप में मूल्य या मुद्रा वा वस्तु मूल्य लगभग कुछ भी नहीं होता है। 
(सर) यह मुद्रा ऐसी किसी भी वस्तु मे परिवर्ततीय नही होती जिसका भूह्य प्रादिष्ट- 
मुद्ा के भ्र कित मूल्य के बरावर हो भौर (ग) इस मुद्रा वी क्रय शक्ति किसी भी वस्तु वी 
क्रय द्ाक्ति के समान नही रक्ली जाती है। सक्षेप मे, यह कहा जा सकता है कि प्रादिष्द 
मुद्ा ऐसी पत्र मुद्रा होती है जो न तो किसी वस्तु मे भौर न स्वरं में ही परिवर्ततीय 
होती है श्रौर इस मुद्रा की क्रयद्याक्ति भी न तो किसी वस्तु द्वारा और न स्वर्ण द्वारा 
ही निय्रत वी जाती है। भरत यदि कोई मुद्रा स्वर्ण म तो परिवर्तनशील नही है परन्तु 
इसके मूल्य को यंदि स्वर्ण वी निद्चिचत इकाई की समानता मे ख़खा जाता है तब हम 
ऐसी मुद्रा कषो प्रादिष्ट मुद्रा नही कहते हैं । इस प्रवगर की मुद्रा वा निर्माण दो प्रकार 
से किया जाता है--(+) रूरकार द्वारा जाव-यूमकर ऐसे मोटो वो नियमित (889०) 
करना जी मुद्रा-प्रधिकारी द्वारा स्वर्ण था अन्य किसी वस्तु में परिवर्ततीम (७0४०० 
700०) नही होते हैं । इसलिए श्रादिष्ट-मुद्रा का माध्यम मुस्यत कागज ही होता है। 
(ख) सरकोर द्वारा (यदि देश एक घातु माद पर है) मुद्रा की घातु मे परिवर्तनशीजता 
को समाप्त कर देना। इस तरह देश म प्रादिष्ट मुद्रा वा श्रचलत इन दोनों मे से 
किसी एक या दोनो रीतियो को श्रपना कर क्या जाता है। सत्‌ १८६२ से सन्‌ १५७६ 
तक श्रमेरिका म प्रादिष्द मान (8 97000) ही चलत मे था। उस सपय 
प्रभेरिका में गृह युद्ध चल्द रहा था । इस गृह-युद्ध वाल मे प्रीनवैवस (छ९८7०थे:5) 
जारी किए गए से, परल्तु ये स्वर्ण मे परिवर्तनीय नही थे और इनका मूल्य भी सोते 
को एक निश्चित मात्रा के वरावर नियत नही किया गया था । 
प्रादिष्द-मान के ग्रुण-वोष 
प्रादिष्ट-भान के शदिष्ट-भान के गुण (४९७४४ ०६ [96 छा&। 9ध्यापंआ५) --इच्च मान में 
नई गुरा हैं--() वर्तमान समय में प्रादिष्ट मुद्रा सान को सरकारी हीति का एक स्थायी 
भ्राघार बनाना उबयुवत है --आजक्ल अधिवाश प्र्थ॑शास्द्रियों वा ऐसा ही मद हो यया 
हैं। उनका कहना है कि श्रादिप्ट-मान को इस कारण नही अपनाना चाहिये वयोकि 
सरकारें घातु मान को अपनाने स्र कठिवाई अनुमव करती हैं बरतर्‌ इस माने को प्रपते 


मुद्रा प्रभावियाँ र्र५ 


निजी गुणों के कारण हो ग्रहण करना चाहिये । इस मत के समर्थन में तक इस प्रकार 
दिया जाता है--धानु-मान मे मुद्दा दी धातु में परिवर्ततशीलता केवल एम भ्रम है तथा 
यह बहना भी भ्रम ही है कि घातु-कोप मुद्रा के प्रति जनता में विश्वास छत्पन्न कर 
देता है। इसका कारण भी स्पष्ट है। ये दोनो बातें साभारण परिस्थितियों मे तो ठीक 
ही हैं, परन्तु ऐसी परिस्थितियों मे तो विसी भी प्रकार दी मुद्रा का चलन हो सकता 
है । जब दंश में श्रसाधारणा परिस्थितियां उत्पन्न हो जाती है, तब धातु-मान तक में 
मुद्रा की स्वर्ण में परिवर्तनशीलता समाप्त हो जाती है धौर स्वर्ण कोष समाप्त हो जाने 
पर जनता का इस मुद्रा में से पिश्वास भी हट जाता है। इस तक के श्राधार पर 
प्रादिष्ट-मान के समर्थकों में वहा कि तब फिर हम प्रादिष्ट-मुद्रा गो ही वयो नहीं 
प्रामाशिक-मुद्रा के रूप में प्रपना लें । (॥) साधनों का पूर्ण उपयोग तथा देश का उचित 
- भ्राधिफ विक्ञात्त--प्रादिष्ट-मात एज पूर्णतया प्रबन्धित पत्र-मुद्रा-मान (फैशिध६6९९ 
2?0ए७ (७४७९३ 500॥0870) होता है. जिससे इस भाग में मुद्रा ना प्रसार व 
संपुचन बहुत श्रासानोी से किया जा सकता है । इस बारण सरकार एक ऐसी मौद्रिक- 
भीति प्रासानी रो भ्रपना सकती है जिम्से देश के उत्पत्ति के साधनों भा पूर्ण उपयोग 
हो सके तथा राष्ट्र में हर प्रोर उचित ध्रापिक विकास हो सके प्रतः प्रादिष्ट-मान में 
सरबार देश की प्राथिक-व्यवस्था को श्रस्त-व्यरत होने से श्रासानी से रोक सवती है 
बयोकि इस मान में स्वर्श का बिना कोप रक्से हो मूल्यों मे स्थिरता लाई जा सकती 
है | इस मान में मुद्रा मे लोच (7.00870॥) ) भी बहुत द्वोती है । (3) यह मान 
प्रमन्‍ध की र्वतन्द्रता देता है:--प्रादिष्ट-मान का एक झ्रौर गुर है श्रौर नह बह है कि 
इस मान मैं प्रवन्ध को पूर्ण स्वतम्त्रता होतौ है जिससे एक देश वी मौद्धिव ब श्राथिक 
नीति किसी दूसरे देझ पर प्लाश्चित नही होती है । 
प्रादिष्ट-मान के दोष (0८ल्‍८३ रण फट सिश ऊशापेशव) --इस मन में 
दो मुख्य दोप हैं ---([!) मुद्रा के प्रत्यघिक प्रसार बा भय रहता हैः--शस प्रकार के 
प्रतार से देश थी भ्रापिव' प्रणाली प्रस्त-स्ययत हो जाठी है, देश में प्रशान्ति फँलती है 
तथा मुद्रा में से जनता का विश्वास हृट जाता है । परन्तु घातु-मात में यह सबसे बडा 
गुण है वि इसमे मुद्रा बी मात्रा मुद्रा-्प्रधिकारी के थातु-बोप से सीमित होती है। 
(7) बिनिभ्य बर में प्रत्यिर्ता तथा प्रत्तराष्ट्रीय ध्यापार में रछावटे:--घू कि प्रादिप्ट 
मुद्दामान में देश की पत्र-मुद्रा ना बहुमूल्म घातुओो से कोई सम्बन्ध नहीं होता है, ध्स 
लिये इम मुद्रा या प्रस्म देक्षों बी मुद्राप्रो से भी बोई प्रत्यक्ष सम्बन्ध नहीं होता है । 
परिणामत. दो देशों के बीच विनिमय बी दर में परिवर्तेत वो शोई सीमा नहीं होती 
है जिससे झन्तर्रारीय-स्यापार मे इलमर्तें एवं रगाबटटे पढ़ती हैं। + 
परीक्षा-प्रदन 
मैशञब एएंश्थभारज, 8. 8. € 8. 5९ 
३. स्वर दाविमव-्प्रमाप की कार्यवाही की प्राघोच्रतात्मर स्पास्या गौशिये 
इस वार्षवाहौ में वाउनसिल्र विलय तथा रित्र्स बाउनसिल्स ने महत्व पर प्रक्मश दाजें 
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(१६६०) २ स्वर्ण-मान पर नोट लिखिये। (१६५६ 5, १६५८) ३ स्व मात पया 
है, स्पष्ठ कीजिये । भ्रम्य मानो की अपेक्षा यह विस प्रवार उत्तम है”? उदाहरण 
सहित समकाइयें । (१६४५८ 9) ४ नोट लिखिये-स्वर्ण विनिमय मान । (१६४८) 
५ स्वर्ण मान के नियम पर नोट लिखिये॥ (१६४७ 5) ६ स्वर मान पद्धति का 
पूर्णा रूप से वर्शम कीजिये । (१६५७) ७ “जब अच्छे द्रव्य थ्रौर बुरे द्रव्य मुद्रा से 
प्रचलित हैं और दोनो में से विसी से भी ऋण वा भुगतान किया जा सकता है; तो 
श्रच्छे द्रव्य को या तो गला लेते हैं, या देश वे बाहर भेज देते हैं।” ऊपर लिखित 
नियम की विवेचना कीजिये । (१६४७) 8 7४॥६६ 86 (086 ६९७४8 ०48 8000 ग्राणा- 
लंक्ाए ह/४(९० ? प्र0फ्त ई87 876 6686 88#8९व 77 77078 १ (!95/ 8) 9 ए0700 
006 ॥88 ली॥ा३०(९०१3(708 0[(॥6 ए४7075 ॥0778 ए 006 807 (4976 5) 
।0 १)बलाइब (06 इतेए॥0(8ह28 क्षाते 0348वएश7802९8 006 507९ 80870 00 
(956 ५ 985 8) ]] * पफ़& ०४४७ 07 806 000 8६वें 78 & ८४88 07 8 
#प0॥ 66 2076 9० 58वें, जरयंगा ६8४०ी ९०घ7०५ ०0क708 96 एण्ड 
80 0080 ॥0 2०१ ९ए/:था०ए $९९०ए९8 08978/०0 ” छऊज़ञेभा शत ९०एए९7४ 
(0986) 2 साताबड बतेक्रोा8॥शठा (0 6 तरशयणबधग्राभु कग्रलध करप्रा0 
फ्रहण8 (6 ग्राहप0786007 0 8 गर०फछ एपाएटए०ए #्एत870 607 वै00॥ #59]97 
शा९ए9 बचत ९ब्पावा९ कि. स््राशफह तार्वाका 0णाशा<ए छल (3956) 
]8 ५/॥४६ ॥8 7089 99 ग्राधय98९0. ०एाए 707 १ 'सडब्यागाल 006 8एए897022९8 
श06 त880ए80९8 ० ६6 8876 (956) 4 छा्र। 886 (06 €88९08]8 0 & 
6 8004 000९4879 #8एशै९क गा & ९०७७७9 जवती गाशश्ते €९णाणयाए--0०) 08% 
0ए६चाशं ध्यरे फ्वेप४ध5] (]989' 
मैहाब एग्ररव्सभा।, 8, (०००. >> 
१ एक अच्छी चलन प्रणाली के गुरा वया हैं? भारतीय चलन अणाल्ी में वे 
गुणा कहा तक पाये जाते हैं ? (१६६०) २ नोट लिखिये--स्वण विनिमय भारत शोर 
स्वर्ण पाट मान | (१६६०) ३ तुखतात्मक द्विधातु मान चलन-पद्धति वी व्यात्या करिये 
श्रौर उसके ग्ुणा-दौप की विवेचना करिये (१६५६ ५) ४ टिप्पणी लिखिये--स्वर्ण पाठ 
मान (6०॥ छा 5श्या0ध१) (१६५६ 5, १६५७ 5) ४ स्वर्ण मान के प्रयोग 
(५४०८४५७६) का झालोचवात्मक परीक्षा करिये । उसकी विफ्लता के! क्या कारण 
थे? (१६५६) ६ नोट लिलिये--ग्रेशम का तियम (१६५६, १६५८, १६४६ 
१६५५ 9) 7 फ्रज़बराए धा० करशिशाण००--७०१ $॥्रावेषड्त बणव 9०4 ऊणी।णा 
५+5709706 (959 ५, 954) 8 छ१7॥0 & १०५6 णा की 706॥8]॥80 (]958 8, 957 
१ प)३०घड5ड.. धा6 ९88९3 00. 8 8००१ 0ण्शाशालए हजशंशा३ ॥0065 ॥2/0 
पावीशा एपथावड शि98६27 8४७र्शए (06 ६९३४४ 8 8००१ ९0७7-०० छफेशाय कद 
(9 7 8, 990, [98)  0 फऊजोंमा। ६४७ वैरीशाणा१०९ 9 $ए४९९७--0 ० 75008 
ग826 हा70#70 &00. 50678 डिडयीशथा2० 5087व#70. (95/) 7 फछछलाए० 
09 888९7] 8007९8 ०0[ छ0 गा्भीफ?शा शाते त86ए१8 जञ॥667 ए/008 878 
8६९४०6# एगर्पल्न छत प्राश॑बी89 05 एफत९ 0णाण्या९धवशक (956 9 2 शिगई8 
#. ग06.. 07 + 007एशथ॥३४०9. 8९६०. 0॥6 007/]8 8 (१958 9) 
3 ज़त्ा५७ 89008 ०7- 0०9 ए५ लाम्फह० १७४७१ ०:0० (056 85) 74  शेधा8 8 
706 था 5॥चगएड डेंडणाधाह७ 5६877870 (]956) 5 व7एच7॥76 6 ऋण 8 
6६४6 0070 फजलाभ्राहुह हए0 90१ फणा[प्ण्पर 8श्ञापड्ारे३ गा वर078 फल00 
ए०्णव प्बत ता 3955 8) 
ढेकतबॉफेफ॒ण्ड ऐफएबशज, 3. (००५ 
00०06 ६६6 श३्थ्रपर&] (४६7९३ 0 की प्रढक॥89| धावे तै।ड९ए88 7|8 
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॥्पैए84482209 बे व8390 780263. (?% 4. 059) », १४786 & ह066  0--(००४- 
08॥5079 8०७00 66 ६86 70006 5६870070 (74 ॥] 959). 
श्वॉँ9ण/8१5७ पफ्रंश्ट्टआ:9, 3, 8, &. 8, 5०. 

. एश्पश्। छह३५ तृठ इ०प छत ऐड 909 8$808:0. (स्वर्ण गाव) 8४१ 
80400 प्रा06४ जी50 ००7व६४०8$ [६ ऋणगए१ उण0०ो३ १ ((958) 2 [)8९088 (6 
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5. ४76 ६ 7000 णा-ग्रनावलड]ना (95%) 6. एए7/६6 ॥ ॥006 णा- 0०१ 85870- 
ए४ते, (954) 

रिश्वैएणंबाबन ए/ए्व्ाआए, 8, (००5. 

], गग्राणग्रधदवाल बात 0फ़ॉगत (40 धिा0075 ०९ 0०00 57870. (स्वर्ण- 
मान) 78 धा० गराधशा१6०0 फुल व्याएशाएए 83) सता था प्राए70एशशाला। 0४07 |0 है 
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प्राप्त छाल 8६१0तै70१ ३९० फशं०्ल्ह 8:९8067 शा क000- 
7000॥0 90॥70470, (4955। 7, 0860१३ ६26 |त0807 ० (०० $शानगाव कं 
(00 000(65६ 0 पा 0एएशा्बातप्रावई ९०0०४ छै॥ग ]९वं (० 4(8 07९8॥.१०% प्‌ प्‌ 
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एम्ण्पोषधाणा ण॑ ग्राणालर (954). 

इ्बहगा एपरश्वशं।9, 0. 

]. ॥8 4६ ए०काफोह ६०॥5४० 5०4 80घ99/फ  क्यी॥000 504 (गाशशाएड़ । 
0ए6 7088006 07 ३ 0४४ कग$फछ शाएं ९छफ्ञौगंत (6 श्र धयाव॑_ तेलउलयं(१ 6 
हपणे। & 5६0का0, (058) २, भोद लिसिए--प्रति्रन्षित चताये । (१६५७) 

588०7 एक्राश्वम्माए, 8. एफ ः 
१. दिधातु-मान वा यया भर्ष है ? दिघातु-मान में प्रेशम वा नियम दिस प्रतार 
बायशील होता है ? (१६५६) २. एप भ्रच्छे मुद्रा-मात वी बया-वया मुख्य विशेषयायें 
हैं ? ब्त मान युग में प्रबन्धित पत्र-मुद्री-्मान वी सोकप्रियता ने कया बारण हैं ? (१६४६) 
३. स्वशश-विनिमय-मान श्रौर स्वर्ण-पाट-मान के प्रस्तरो बी बताइये । (१६५६) ४. नोट 
लिल्षिए--प्रेशम पा नियम । (१६४५) ५ श्रन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण प्रमाप बिना किसी रकाउट 
के सरलतापूर्वक कार्य कर सके, इसके लिये कौन सी अनिवाय शर्तों गा होना श्रावश्यक 
है, उतरी विदेचना दीजिये ६ उन बारणों बी परीक्षा बीजिये जिनके फलस्वरूप १६३१ 
में प्रन्तर्राष्द्रीय स्वर्ण प्रभाप रामाप्त हो गया ? (१ ६५४) 
[ब्शएुपर ऐआंश्लाम(॥, 8. &« ध 
३. स्वर्ण प्रभाप पी प्रभुश विगेवताएं चदसादपे | (१६४८) 
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वुब्भोफ़णए एकर+४ऋॉछ, 2. 09७5५ 
१ द्िपातुता झयवा द्विधात्वी मुद्दा प्रणाली ने सम्बन्ध में 'ग्रेंशम सिद्धान्त' बी 
वियरेचना वीजिये । इस सिद्धान्त के कार्य के बया बोई अपवाद हैं ? (१६५८) 
'जाफ्रब्छ एफश्थ॥ञाए, 8. 8, & 8. 5९. 
१ द्विधातुता से श्रापवा वया प्रभिप्राय है ? इसके गुगगों तथा अवगुणों का 
विवेचन वीजिये। (१६५६) 


ड जाफब्फ एऐज॑श्चयभज, ठ+ (00७ 

] 065९07%७ शा6 ट्डडशापश्ले [९8(07९5 0] छाश॥)87... एा8088 पाए 
'7४0९५0९४ 3॥ 77७08]]।8% ६९७७४ छ77068 8९80॥९7 (४७४ 70णा० 77९48 ]॥907 (959) 
2 एजए७ & शा०ए४ ॥0०0७ ०7-- 827 2९0 0प्रा7०७ (959) 

फ्राहम एफएरःआंए, 8. 6. 

] 0|80प७8 (0९ छा४९९७६४ ए09/0॥07 ० हुए]१ 7 _ 70076879ए शरीशि ऐश 
७0709 8॥ब7प७70. ७०७ 7९४/०९१ १ (959) 2 70९8०96 ४6 0 शश्ा ५ हणा08 0 
(छण7 $ब्रातबा0 एकच 6074 88770 ४९(एा७ 8४७ाणाए ए [7068 $ (5958): 

छग्मगा एफ्रथाभाए, 8, (0फ- 

. ])680006 (086 8&078&5६58९8 शत 854त78#085९38 ०06 000 $॥85085वत 
ते 8१ 0 87 (8 8॥0760०0च१ 65 3४९ 96९० 0ए2:००706 १ (]959) 2 ऐ७8- 
९४709 28 [0000008 04 9030 8६87987प.. 700 5 0०0 30700९486 7४8 72-47047007 0- 
६४॥07 १ (958) 

ए#६०5 एफ्राए्ध॥४।9, 8. 8, 
] ७०4 808983874 (8॥63 एशचाछोए ७९९८६७४७ 70 ००४१ ॥0 7९००ग्रश९ 
फंड गाबगहू० 5090॥॥09 क्षय 708 8४0७५ ? उ)5९प्र55 (957) 
अवीशीबरो3त0 ऐजंरवरआए, 8. 2. 
१ नोद लिशिएं--स्वर्ण विनिमय मात । (१६५७) 
औी#॥8फग्व एंफाए०7४१७, 5... 0079. 

], ज्रट06 & 2008 07-- ठ762॥87707'8 ॥.89 _ (957) 2 0४॥३६6 & 0046 0प- 
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]. फडशातर8 जी8 ज्णाजाह ०६ ४४6 6000 50800870 800 ॥)068:8 ६09 
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खबडएणा7 ए्रंश्लाडवधए, 8. 8. 

१ स्वर्ण प्रमाप की कार्ययतणा (९८॥०शाव्या) का वर्णन वीजिये। व्या यहँ 
साना जा सकता है कि अन्‍्तर्रास्ट्रीय मुद्रा निधि की प्रस्थापता स्वर्ण श्रमाप युन एक बार 
प्रयोग मे लाने के बरावर है ? (१६५६) २ स्वर्ण प्रमाष की प्रमुश्त विश्वेषताओं को 
सम्रमाइये और इसके गुण-दोपो झा विवेचन कौजिए। (१६५८) ३ स्वर्ण विनिमय- 
अमाष (500 -ुष्ट्ाशाहरूट 50770) जिसे कहते हैं? वहू स्वर्ण-चतार्थे प्रमाप 
(60 एप्पथा०७ 5वापेधाते) से किन बातों में भिन्‍ता रखता है? (१६५६) 
४, ग्रेशम का नियम सममाइमे। पन्न मुद्रा भौर रजत दकः (?2एछा 'भिणालए शाप 


$]ए८7 (053) कित परिस्थितियों मे एक साथ प्रचलिद रह सकते हैं | (१६५५) 


मुद्दा प्रखालियां & रर६ 


परोक्षोपयोगी प्रइव और उनके उत्तर का संकेत 


च्रइन १:-४) ७४॥७६ ४४७ ६७६ ९$$ ३४०७५ ७०६ 8 टइण००्ते क्र०ए:९१४४७ ३9३७० 
0 & (०एएर/०ए भांति. फ्रांजध्वे ६४०४णाए-४9० नहा7एणएफबो ॥णते पिता 
ए्ा॥ ? (8४7०, 2. 0 955), (॥) पर०चछ ई87 82९ [फट३९ (९३४ 0४ ९३३९७ 88) 
इ5९360ए ००३ ? (४२०, छि # 956, 8४२७, 98. (००- 7957, .956, 
955), (॥) एफ श्रच्छे मुद्रा-मान को वया-वया मुद्य विशेषतायं है? वर्तमान थुम में 
प्रवन्धित पत्र-मुद्रा-मान की जोकप्रियता के क्या कारण हैं ? (5880३ 3. एक» 
१६५६) 
संकेत :--उत्तर के श्रारम्भ में दो-चार वाकयों में मुद्रा-्मान का श्रर्थ लिखिये, 

भौर फिर बताइये कि एक भ्रच्छे मुद्रा-मान की व्यों झ्रावश्यकता पड़ती है--कि किसी 
देश को श्राथिक स्थिरता व आधिक विकास वहाँ पर प्रचलित मुद्रा-मान पर निर्भर 
रहता है, कि देश का सामात्य मूल्य-स्तर व विदेशी विनिमय की दर का भी वहाँ के 
मान से घनिष्ट सम्वन्ध होतए है, इस कारए यह कहा जा सबता है कि प्रत्येक देश में 
एक बहुत ही भ्रच्छा मुद्रा-मान होना चाहिये, यद्यपि यह बहना कठिन है कि कौत-्सा 
मान सबसे प्रच्छा है क्योकि विभिन्‍न परिस्थितियों में भिन्न-भिन्न मानों ने सफलता 
पूर्वक कार्य किया है, तथापि भाज की परिस्थितियों मे वही मुद्रा-मान सर्वोत्तम माना 
जाता है जिसमें निम्न गुण पाये जाते हैं।--मूल्य की स्थिरता, सरलता, लोचकता, मित्त- 
स्यपिता, परिवर्तनशीलता, स्वयं संचासकता तथा अनिश्चितता वा प्रभाव (प्रत्येक गुश 
एवं विशेषता का प्रप॑ विस्तार से समकाइये) (तीन-चार पृष्ठ) । द्वितीय भाग में यहू 
बताइये कि ये गुण भारत की वर्तमान मुद्रा-प्रणाली में कहाँ तब पाये जाते हैं ?-कि 
भारत की वर्तमान मुद्रा-प्रणाली ग्रपरिवर्ततशील पय-मुद्रा पर आधारित है, (भारतीय 
चलन में कौन-कौन सी मुद्राएं है तथा इनका निर्गम किस प्रकार तथा किसके द्वारा 
किया जाता है संक्षेप मे लिछिये) वि भारतीय मुद्रा का सोने-चादी से चोई प्रत्यक्ष 
सम्बन्ध नही है, कि भ्रप्रत्यक्ष रूप मे, अन्तर्राष्ट्रीय कोप का सदस्य होने के नाते, भारतीय 
मुद्रा का सोने से सम्बन्ध भ्रवश्य है श्रादि । उपरोक्त गुणों में से अनेक गुण भारतीय 
मुद्राप्रणाली में पाये जाते हैं--इसमे मितव्ययिता व निश्चितता वा गुण है (मोने-चादी 
के सिंवकों वा प्रचलन नहीं है, न रिजर्द बेक को बहुत भ्रधिक मात्रा में इन मूल्यवान 
घातुभो को ही रखते को प्रावश्यक्ता होती है, सोने-दांदी वेः कम प्रयोष से मितघ्यय्ता 
है, फिर विसावट-ध्यप से भी हानि नही होती है क्योकि ग्रधितराश चलन नोटों के रुप में 
है, रिजव बेब एबट के अनुसार मुद्रानचलन क्या जाता है जिससे मुद्रा-प्रणली मुनिश्चिस 
भी है प्र्धात प्रणाली केवल भारतीय सरकार बी इच्छानुसार नहीं चलती है जिमसे 
जनता ना मुद्दा-प्रणाली में विश्वास है) यह लोचदार है (हमारे देश दी मोद्रिक झ्रावश्य* 
बता के अनुसार मुद्रान्मात्रा मे समय-समय पर दृद्धि या वी होती रहती है ( लोद बा 
गुण प्रत्येक भपरिवर्तनशील पत्र-मुद्रा प्रणालो में पाया जाता है, इस कारण भारतीय 
प्रणात्ती में भी यह गुण विद्यमान है) यह स्वयं चालित प्रणाली भी है (स्वणंमान में तो 
यह गुरा पाया ही णापा था परन्तु पतर-मुद्दा मान मे भी प्रणाली स्वयं घालित बताई जा 
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सकती हे । बिना भारतीय सरकार के हस्तक्षेप के रिजर्व ,वेक मुद्रा भरसालो को इस 
ध्रकार व्यवस्थित करता है कि इसमे थ्रावश्यक्तानुसार समय सप्रय पर वृद्धि या कभी 
होती रहती है) वर्तेमान युग मे द्रव्य का सोने-चादी में परिवतनशीदता के गुण या 
महत्व बहुत कम रह गया है झौर अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोप की स्थापना से तो भारतीय 
मुद्रा पद्धति में परिवर्तनशीलता के गुण की कोई आ्रावश्यक्ता ही नहीं रही (दो ढाई 
पृष्ठ) । प्रम्त मे, सक्षेप में यह बताइये कि भारतीय मुद्रा-प्रणाली मे उक्त गुण होते हुये 
भी अ्रतेक दोप हैं, जै से--(3) इसमे मुद्रा प्रस्तार की प्रवृत्ति हैं--छरकार के भरप्तक 
प्रयत्त करने पर भी युद्ध तया युद्धोत्तर काल मे श्रत्यधिक मुद्रा प्रसार हुआ है, योजनाग्रो 
को कार्यान्वित करने के लिये सरवार ने घाटे की वित्त व्यवस्था की सीति वो अपनाया 
है जिससे अनिवायंत मुद्रा प्रसार होता है। (7) इसमे सुरक्षा का बहुत कम ध्यान 
रकखा गया है--रिजर्व बैंक केवल २०० करोड़ रपप्ने के सुरक्षित कोप जिसम स्वर्ण, 
स्वर्ण के सिकते (स्वर्ण व स्वर्ण के सिव्ों वौ वीमत ११४ करोड रुपये से कम नही) 
तथा विदेशी प्रतिभूतियो के श्राधार पर पतन्र-मुद्रा का निर्गेम करता है। (7) यह बहुत 
जदिल अणाली है--इसमे सरलता के गुर का अभाव है, यह साधारण जनता की समझ 
के बाहर है। (१४) झ्राम्तरिक मूल्य स्तर की स्थिरता का बाह्य मूल्य वी स्थिरता पर 
बलिदान कर दिया गया है जो अनुचित है। इन दोषों के होते हुए भी भादत्वीय पत्र मुद्रा 
प्रणाली श्रन्य' बहुत से देशो की तुलना मे भ्रच्छी है, सुव्यवस्थित है, सुदृढ है. (आधा या 
एक पृष्ठ) । 

नोट --प्रवन्धित पत्र मुद्रा-्मान की लोकप्रियता के लिय ग्रगल्ा प्रश्त पढ़िये । 

प्रदत २:--()) प्रबन्धित मुद्रा मान से भाप वया समभते हैं ? इसके प्रु-दोषों 
कौ व्यास्या कोजिये (48४8 8 8 १६५६), 7) वर्तमान युग मे प्रदन्धित पत्र मुद्रा 
मान की लोकप्रियता के क्या कारसा हैं ? (59827 5. (०० १६५६) (शा) छेए8 
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सकेत --उत्त र के आरम्भ भ प्रवन्धित पत्र-मुद्रा मात का अथ त्या इसकी 
विश्ञपतायें चत्ताइय जैस--यह वह मुद्रा प्रखाली है जिस्म देश की प्रधात व प्रामाशिक 
मुद्रा कागज थी होती है। यह पत्र भुद्रा अपरिबत नशील हाती है--इसवें बदल मे सोन 
चादी क सिक्ते श्राप्त नही क्यि जा सकते हैं और व इनके प्रकाशत का भाषार कोई 
धातु ही होती है, मुद्रा प्रणाली प्रवन्धित हीती है श्र्थाव्‌ मुद्रा अधिकारी झावश्यकता- 
नुसार मुद्रा वी मात्रा म कक्‍्मो-वृद्धि करता रहता है, इसमे मुद्रा को क्रय शक्ति की 
समानता किसी भी उस्तु की क्रय द्क्ति से मही रक्खी जाती है भ्र्थाव्‌ इस प्रणाली में 
मुद्रा की कमी था वृद्धि के अनुसार इसकी क्रय शक्ति मे घट बढ होती रहती है, नोटों में 
अ्र्मोमित ग्राह्मता हाठी है य नोट मूल्य मात ब मुद्रा-आव दोतों वा ही कार्य करते हैं 
सस्ती धातु के सिवका वा प्रचलन किया जाता है और इनका स्वतन्त्र मुद्रण नहीं होता 
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है, प्रबन्धित मुद्रा-मान की इन विश्ञेपताओो को विस्तार से लिखिये (एक-डेढ प्रृष्ठ) ) 
द्वितीय भाग भे पनर-मुद्रा-मान के गुणों को लिखिये--कि इस प्रणाली मे अत्यधिक लोच 
है (देश की व्यापारिक व श्रौद्योगिक आवश्यकताओं के अनुसार मुद्रा-मात्रा मे घट-बढ 
की जा सकती है वथोकि मुद्दा का भ्राधार सोना-चांदी नही है) यह सस्ती व मितव्यमिता 
पूर्ण है (न तो धातु घिस कर क्षीण होती है श्रौर न सिक्कों की ढल्लाई पर ग्रधिक व्यय 
होता है) धातु की बचत तथा प्रणाली के प्रबन्ध में स्वतन्त्रता होती है (पत्र-मुद्रा का 
श्राधार सोना-चांदी घातु भ्रथवा प्रन्य किसी देश की मुद्रा नहीं होती है जिससे एक झोर 
इसमें बचत का गुण और दूसरी ओर इस श्रणालों में स्वतस्त्र प्रवन्ध का गुण 
होता है) देश में मूल्य की स्थिरता लाई जा सकती है (क्योकि मुद्रा-मात्रा में 
भ्रावश्यकतातुसार घट-बढ की जा सकते) है) उत्पत्ति के साधनों का पूर्ण उपयोग, 
बाकारी श्रादि (उचित मुद्रा नीति श्रपताकर इन उहंश्यों की पूर्ति की जा सकती 
है) व्यवहारिक हृष्ठि से सरल व सुविधाजनक है (पत्र मुद्रा को एक स्थान से दूसरे 
स्थान को भ्रासानी से ले जाया जा सकता है आदि) श्राधिक संकट के समय उपयोगी 
होती है. (घादे की वित्त-व्यवस्था द्वारा सरकार आविक संकट का सामना करने 
पाती है) प्रबन्धित मुद्रा-मान के इन गुणों को विस्तार से लिखिये और बताइये कि 
कीन्स ते इन्ही गुणों के कारण इस मान को सर्वोत्तम महा मीन बताया है। इन्ही गुणों 
के भ्राधार पर बताइये कि यह भ्रस्ताली वर्तमान समय में सबसे श्रधिक लोकप्रिय हो 
गई है । स्वर्ण-मान भ्रणाली की विशेषताओं व इनके दोषों को बताइये और पत्र मान 
की विशेषताओं ब इनके गुणों से तुलना करके वताइये कि ये दोष इस प्रणाली मे नहीं 
पाये जाते हैँ जिसके कारण पत्र-मान प्रणाली स्वर्ण-मान से भ्रधिक उत्तम है (तीन-चार 
पृष्ठ) तृतीय भाग में यह बताइये कि चू'कि स्वर्ण-मात मे लोच का अत्यधिक श्रभाव 
होता है श्रौर पत्र-मुद्रा-माद मे लोच का गुण होता है (लोचकृता के गुर को सविस्तार 
समभाइये) इसलिये उचित मोद्विक नीति अपना कर पत्र-माम मे मूल्य-स्थैय॑ लाया जा 
सकता है परन्तु तुलना मे स्वर्ण-मान में यह गुण नही है। यद्यपि स्वर्ण-मान मे विनिमय 
की दर मे स्थयं श्रासान। से लाया जा सकता है और पत्र-मान में यह दोष है कि इसमें 
विनिमय की दरों मे स्थेयं लाने की कोई व्यवस्था नहीं है, परन्तु अन्तरौष्ट्रीय मुद्रा 
कोष की स्थापना से समस्या हल हो गई है (अ्राघा पृष्ठ) । चतुर्थ भाग मे पत्र-मुद्रा मात 
के दोषों को लिखिये --मुद्रा-प्रसार का भय, विदेशी विनिमय-दर में अस्थिरता, चू'कि 
पत्र-मुद्रा का चलत देश की सीमाओं ठक ही सीमित रहता है, इसलिये पूंजी के अ्रन्त- 
रैष्ट्रीय श्रावागमन मे कठिनाइया पडती हैं जिससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में कठिनाई 
होती है, प्रणाली मे जनता का कम विश्वास होता है, प्रवन्धित पन-मुद्रा सद॒दे की 
अवृुत्ति को प्रोत्साहित करवी है (इन दोपों को विस्दार से झिखिये) अन्त में निष्कर्ष 
के रूप मे बताइये कि इन दोषों के होते हुये भी पत्र-मुद्रा-मान वर्तमान थरुग मे, सर्वश्रेष्ठ 
है क्योवि उक्त दोप पत्र-मुद्रा प्रणाली के नही हैं वरव्‌ ये इस प्रणाली के दोप पूर्ण 
संचालन के है (एक-डेढ पृष्ठ) । 
प्रदम ३--)) “जब भ्रच्छे द्रव्य शोर बुरे प्रध्य मुद्रा में प्रचलित हैं भ्रोर दोनों 
में से किसो से भो ऋण का भुगतान किया जा संकता है, तो भ्रच्छे द्रव्य को या तो गला 
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लेते हैं, या दैदा के बाहर भेज वेते हैं ।” कपर लिखित नियम को विवेचना रौजिपे 
(४४78 9. 3. १६५७) (3) हिघातुमात का वया क्र्ष है? द्वि-धातु सात से प्रेशम 
का नियम किस प्रकार कार्यश्षीत्त होता है ? (5०22८ 8, 2००७ १६४६), (0) हि 
धातुता प्रधवा दिधात्वी मुद्रा प्रयाली के सम्बन्ध से 'प्रेद्ा् पिद्धास्त वी विवेदना 
कोलिये। इस सिद्धान्त के कार्य के दया कोई प्रपवाद हैं ? (४ , 8 ८०७ १६५५) 
ए) दाए€ & ९टातस्वों टशंपाह!९ ता रह९इ॥8५ा ३ बज ०६ गाए वधू 
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सरेत --उत्तर के धारम्म मे परिचय श्वरूप दो चार वावयों मे बताइये बि' 
*ग्रेशस का नियम सर टॉमस ग्रेंश्मम ने क्नि परिस्थितियों में प्रतिपादित किया था झौर 
फिर एक दो परिभाषाझरो (श्रम व साशंल आदि के वाक्य) के श्राधार पर नियम को 
व्याख्या कोजिए (प्राघा एक पृष्ठ) । द्वितीय भाग में प्रेशम के वियम वा कार्यक्षेत्र 
बताइये--कि यह नियम एक धातु मात व द्विधातु मान में तथा धातु-माव व पत्रन्मुद्रा- 
मान में किस प्रकार लागू है (दो-ढाई पृष्ठ)। तृतीय साम से नियम को सीमायें 
चत्ताइपे--हि महू नियम उस समय क्रियाशौल नही होता (2) जबकि चलन मी मात्रा 
बुल् माँग से कम हो, (7) जब देशवासी बुरी मुद्रा को स्वीवार नहीं करें तथा (70) 
जबकि बुरी मुद्रा को साकेतिक व भ्रच्छी मुद्रा को प्रमाणिव सिक्‍को के रूप में रक्सा 
जाता है (एक-डेद पृष्ठ) । भ्रन्त में एक परे में तिप्कर्प स्वूप पुत्र प्रोशम के नियम के 
शब्दों को दुहराइपे भर बताइये वि नियम बया है भ्रौर कब कियाशील होता है? 
(दो-घार वाक्य)! घतुर्थ भाग में भारतीय मुद्रा के इतिहास से उदाहरण लेकर ग्रेशम के 
निग्रम की पुष्ठि कौजिये-[) ग्रेंशम का नियम उस समय भारत में क्रियाशील हुम्न। था 
जबकि रानी विक्दोरिया (0;८०॥ ४८०7४) के झासन काल के पिक्तों कै साथ ही 
साथ गाज पष्टम (&पए्ू 6००:४० ९!) के खिकके प्रचलन में श्राये । विवटोरिया के 
पिचको में भ्रधिव चाँदी थी इसलिये वे सिक्के भ्रच्छे और ज्ू कि जा पष्टप के पिवको 
में कम चाँदी थी, इसलिय ये पकने बुरे मान गये । फ्लत बुरे सिक्कों न प्रच्छे सिवको 
को प्रचलन से बाहर कर दिया। (77) द्वितीय युद्धकाल म जब १ र० का अपरिवतेनशील 
कागणी नोंट जारी क्या गया, उस समय मारत मे जो चाँदी वा सिक्‍तां प्रचलन मे 
बा उसमे काफी चाँदी थी । फलत ( हु० के तोटो ने इन सिक्‍्शों को जलन से बाहर 
बर दिमा । बाध्य होकर सरकार को जाँदी के सिक्‍को मे चाँदी की माता परम करती 
पड़ी धोर इस तरह के तये सिफ्क्रे जारी करने पर्ड | कुछ समय बाद सरकार मो ऐसे 
छिक्के जारी करने पढे जितमें खाँदों को मात्रा शिल्कुप्त भी नहीं थी भोद साथ ही साथ 
बिना चाँदी के सिक्कों को गैर कामूनी दोवित कर दिया गया । फसत इन नये बिता 
चाँदी के १ २० के सिक्कों में छौद कागज के १ र० के नोटों मे फुछ भी धन्तर नही 
रह गया है । ग्रत्त' इन दोनो उदाहरणो से हृप्ध्ट है हि प्रेद्ाम का तियय भारत मे भी 
ज़ियाशीत्त हो डुका है (एक-्देह पृष्ठ) । मि 
५ प्रदत ४ --[3) ह्यर्श पान के प्रयोग ' पे०ऐे772) का भालोचन्ननात्मक परिक्षर 
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करिये । उसको विफलता के बया कारण थे ? (#४8728» कम ए०क, १६५६, छथं- 8 
(०७. १६५८), (४) भन्तर्राष्ट्रीय स्वरं-प्रमाप बिना किसो रुकावट के सरलतापूर्वक 
कार्य कर सके, इसके लिये कौन सो श्रनिवार्य शर्तों का होता श्रावद्यक है, उनकी 
विवेचन कीजिये ।'उतन कारणों को परीक्षा कोजिए जिनके फलस्वरूप सन्‌ १६३१ में 
अत्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण प्रमा। समाप्त हो गया। (9889, 8. (0०७, १६५४, ?8808, 
8.8, १६५२) (भर) पफ6 ८४५९ ए पाल 5०३ 5कपेग्रत इं$ ॥ स्यड७ 7 8 
हाष्ाल ३० [०४६ 57. 500३९, ज्यों €बथी ०००ण४ए ६०|०४ाण्ड ० 
इणें९३” ३6 शतरंज 8०१ ९णएशा2ए ७९९०००७४९5  त87550९७", 859]87 बचें 
कार (687०, 8. 8, 956), (४) ३७ णभ तै० ए०ए शार्0 59 2व 
8४0फक्आात श्राते 5॥80० णापेश7 जो ९२०४वा।०05 40 ४07४8 इया०णाए 2? रिक्त ५ 
8 &8.958) (ण ए%७॥ ९१ १० ॥086 8807900075०७९ ०६ *(5०]३ $६8०प४7० ४79 
८००९३ ? ((०७., 8 &.957,80987, 8 8 956 8. (०७. 956) (छा) 0- 
९७5४ 08 ]ज्रांए॥0055 ० 6० 5089097त ३७ ।06  200906%६ ० 80 ९ऊच्वाइ- 
इ0ग्रांडा €९०म्रण्या9, (७७६ ।९१ ६० 4७ ४६९४]०७० ७४ 40 0७ 4०१९४ 8४ फ़ल्वा00 + 
(हि , 8. (०७, 955' (५ग) ' [॥6 5०7 8.8004870 88 +्ह९क पेंट३९४॥७७त 85 
8 'इशि7 छलका तल्णं००', छजऑए? 968०59० एल ८ट80०5७४ पा ४९7९ 
2050907570]6 07 ॥5 ४7९»:00७9 40 93. छृ6छ्त जि 00 ४00 ॥0॥)7 ३5 
डंलीगरँ000०7०७ 9०55४9॥6 क्षापे 9९४४7०४९० ? (87087, 8 (०फ्र, 958, 954) 
(शा) ॥8 गर॥रं00॥। ज्ौब्राणंए ९००एनफह जीती बणणा)8॥0 5०7९ 508- 
970 ? (९80०७, 8. /. 952) 
संकेतः--उपरोक्‍त प्रश्नों मे मुख्यतः छः बातें पूछी गई है--स्वरणं-मान किसे 
कहते हैं ? स्वरणं-मान का कार्य संचालन किस प्रकार होता है ? स्वर्णो-मान के सफल 
संचालन के लिये कौन-कौन सी शर्तें हैं ? रवर्स-मात की भ्रसफलता के क्या-क्या मुख्य 
कारण रहे है जिनके कारण विभिन्‍न देशो को इस मान को त्यागता पड़ा था ? क्‍या 
स्व॒रो-मान पुनः प्रयोग मे लाया जा सकता है अथवा क्‍या इसे पुनः प्रयोग में लाना 
सम्भव तथा उचित है ? क्‍या स्वश्चालित स्वर्ण-मान मे राष्ट्र का विकास झ्रायोजित 
भ्रथ॑-व्यवस्था के भ्राधार पर सम्भव है ? प्रथम भाग मे स्वर्ण-सान का पर्थ समझाने के 
लिये मुद्रा-स्नान वी एक या दो परिभाषाये (रोबरटंसन, कंमरट झ्रादि कौ परिभाषाये) 
लिखिये झौर इनका पझ्र्थ समझाइये तथा सक्षेप भे स्वर्ण मान की विशेषताओं को 
लिखिए(एक पृष्ठ) । द्वितीय भाग मे स्वर्ण-मान के; कार्य संचालद को संज्षेप में बताइये- 
स्वर्ण-मान में या तो स्वर्ण के सिक्के चलन मे होते है भौर नोट स्वर्ण या स्वर्ण के 
सिक्कों में परिवर्तनशील होते हैं अ्रथवा यदि स्वर्ण के सिक्के चलत मे नहीं रहते, तब 
प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए सोना प्राप्त करने की व्यवस्था होती है अथवा देश की 
मुद्रा किसी ऐसे देश को मुद्रा से सम्बन्धित होती है जो स्वर्ण-मान पर होता है। स्वूर्ण- 
मान इन्ही तीनो में से किसी एक रूप मे समय-समय प्रर, परिस्थितियों के श्रनुसार, 
अचलन से रहा । परन्तु इन सब में यह विश्वेषत्ता रही कि स्वर्ण का आयाव-निर्यात 
स्वतन्ध्र रूप मे होता था तथा सरकारें एक निश्चित दर पर सोने का क्रय-विक्रय 
करती थी जिससे देशो के मध्य विनिमय-दर स्वाभाविक रूप में स्थापित होती रहती भी 
और इनमे उच्चावचन एक निश्चित सीमा के अन्दर हो होता रहता था जिन्हे स्वर्ण का 
आयात निर्यात बिन्दु कहते है। देश में सोने की आयात ग्रधिक होने पर व्यापारी इसके 
बदले सरकार (टकसाल) से'पुद्रा ले लिया करते थे जिससे मृल्य-स्तर मे वृद्धि हो जाया 
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बरती थी (मुद्रा मात्रा की वृद्धि से मुद्रा प्रसार की स्थिति उत्पन्त हो जाती थी धौर 
मूल्य स्तर वढ जाया करते थे), फदत* निर्यात हतोत्साहित और श्रायात पोत्साहित हो 
जाया करते थे । परिणामत सोवा विदेशों को जाने लगता था, मुद्रा का सकुचन हो 
जाता था, मूल्य स्तर नीचे हो जाते थे । इस तरह यद्यपि विनिमय की दर में परिवतरन... 
/ नही होता था परन्तु भ्रान्तरिक मूल्य स्तरो मे उच्चावचन हौता: रहता था और चन्त- 
रष्ट्रीय व्यापार चल्नता रहता था । इसी वो स्वर्ण-मान की स्वय सचालक्ता कहते हैं 
(इसे विस्तार से उदाहरण सहित समभाइये) (दो पृष्ठ) । तृतीय भाग मे उन शर्तों को 
बताइये जिनकी उपस्थिति मे स्वर्ण मान का सचालन होता रहता था--(7) व्यापारिक 
स्वत्नता--देशो के बीच वस्तुओं व सोने की भ्रायात-निर्यात स्वततन्वतापूर्वक « होनी 
चाहिये ताकि भुगतान का असन्तुल्लन वस्तुओं की गतियो से व्यवस्थित हो जाय तथा 
स्वर्ण की ग्राव!जाही केबल छोटे भ्रन्तरों को पूरा करने के लिये हो, (7) स्वर्ण मान 
वाले देशो का श्राथिक ढाचा पूर्णतया लोचदार होना चाहिये--ताकि वस्तुओं के मूल्य 
तथा मजदूरी भ्रादि म स्वर्ण की झ्रायात निर्यात के श्रनुवूल परिवर्तत हो सके, (0) 
स्वर्ण की ब्रावाजाही क प्रभावी को केत्रीय बेव ये सरवारों वो ब्रग्ममावी तहीं बवावा 
चाहिये--जव सोने की श्रायात हो रही हा, तथ इन्हे मूल्य स्तर में वृद्धि तया जब् सोने 
की निर्यात हो रही हो, तब मूल्य स्तर में कमी होते देना चाहिये, (39) स्वर्ण मान 
वाले देशों के बीच उचित सहकारिता होनी चाहिये श्रादि (इन स्वणं-मान के नियमों 
को विस्तार से समभाइए) यह बताइये कि यदि स्वर्ण मान के नियमों वा पालन किया 
जाय, तव॑ दो यह मात सफलतापूर्वक चल सकता है वरना नहीं, इसीलिए इन्हे स्वर्ण मात 
थी दार्तें भ्रथवा सीमायें कहते हैं (दो ढाई पृष्ठ) | चतुर्थ भाग भें बताइये कि सब १६३१ 
में स्वर्ण मात के टटने के क्‍या दया मुल्य कारण ध--जैसे स्वर्ण मान के नियमों का 
परित्याय क्या गया रुवर्ण का अ्रसमान घितरण, आराथिक राष्ट्रीयवाद वा विकास, 
प्रथम मृहायुद्ध की क्षति पूर्ति का सुगतान, अल्पकालीन पूजी की श्रावाजाही सब्‌ १६२६ 
की महांतर मन्‍्दी से उत्पन्त परिस्थितियाँ तथा राजनैतिव' अस्थिरता व मुल्यों में हृढतता 
झ्रादि (इन सब कारणा को उदाहरण सहित लिखिय) (तीन चार पृष्ठ) । इन्हीं 
कारणों से यह कहां जाता है कि स्वण मान एंक “अ्रच्छे दिनो का मित्र है” ([रिश्याः 
६४४९४ 50800870) श्रर्थाव्‌ जब तक स्वर्ण मान के नियमों का पालन किया जाता 
है, यह मान चलता रहता है और ज॑से ही सामान्य स्थिति में परिवर्तन हो जाता है 
(इन नियमा का पालन नहीं होन के कारण) वैसे ही स्वण मान भी सफ्लतापूवक नहीं 
चलते पाता श्रौर इसबे' सचालन में दोष उत्पन्न हो जाते है तया जनता वा इसमें से 
बिद्वास्त हट जाता है (आ्रावा प्रष्ठ) । प्रचव भाग मं वदाइए कि क्या सवा मात की 
पुन स्थापना सम्भव व उचित है--कारण देकर बताइये कि स्वरणंन्‍्माव (शुद्ध स्वरा 
मान) की पुन स्थापना न तो सम्भव है श्योर न उचित ही है--आवुनिक युग में श्राथिक 
परिस्थितियां म बहुत परिवर्तेन हो गया है, जैसे उत्पादत-प्रणात्री बहुत हर फेर वाली 
तथा उनात हां गई है जिसम उत्पादन की मात्रा म अत्यधिक घृद्धि हो जाने के वारण 
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मुद्रा की मात्रा में भी वृद्धि करने की बहेत झ्रावदयकता हो गई है, परन्तु त््वर्ण-मात में 
मुद्रा की मात्रा में इतनी श्रधिक वृद्धि नही हो सुक्‍्ती है (सोचे की मात्रा.सीमित होने के 
कारण) मजदूर सघ बहुत समठित हो गए है (ये मजदूरी कम नही होने देंगे), युद्ध के 
कारण विभिन्‍न राष्ट्रों की आधिक-व्यवस्या की लोच बहुत कुछ तमाप्त हो गई है, 
राष्ट्रों में गैमतस्य को भावना है जिससे प्रत्येक राप्ट्र श्राधिक दृष्टि से स्वावलम्बी बनना 
चाहता है, स्वतस्त विदेशी व्यापार की सम्भावना नही रही है, सोने की स्वृतत्त थरायात- 
निर्यात नही हो सकती है तथा संसार का अधिकांश सोना अमेरिका जैसे देश में जाकर 
एकत्रित हो गया है, झाज राष्ट्रों की मौद्रिक नीति का उद्देश्य ग्रान्तरिक मुल्य-स्तर 
का स्थैयं हो गया है (स्वर्ण मान मे मृल्य-स्तर के उच्चावचनत को रोका नहीं जाता था, 
यह खराब भी नही माता जाता था वरवू इस उच्चावचन से ही स्वरणं-मान कार्यशील 
होता था) इस कार्य को सम्पन्त करने के लिये भौद्रिक श्रधिकारी द्वारा कभी मुद्रा-प्रसतार 
तब कभी मुद्रा-संकुचन किया जाता है, परन्तु स्वणं मान स्व:घालित होता हैं जिसमे 
मुद्रा स्कीति (सोने की मात्रा सीमित होने के क्वरण भी यह नहीं किया जा सकता है) 
व संतुलन नही किया जा सकता है । इन सब को विस्तार से समझाकर निष्कर्प निकालिये 
कि स्वणंमान की पुनः स्थापना न तो सम्भव है भरौर न उचित ही है (एक-डेढ प्रृष्ठ) । 
छठे भाग में कारण सहित बताइये कि आयोजित अर्थे-व्यवस्था में स्वर्ण-मान का संचालन 
प्रसम्भव है-प्राधिक योजनाओं का उद्देश्य रहता है श्राम्तरिक आधिक उन्नति तथा पूर्ण 
रोजगार की स्थिति उत्पन्त करना । इस उद्दे श्य की पूर्ति के लिये श्रावश्यक है-श्रान्तरिक 
बुत लाए की स्थिरता प्रश्ववा मूल्य-स्तर का इस प्रकार नियमन व नियम्यण कि पूर्ण 
पर की स्थिति कायम करे । परन्तु स्वर्ण -मान एक श्रन्तर्राप्ट्रीय पद्धति है, जिसमें 
४ 222 को त्यागना पड़ता है, झरान्तरिक मूल्य-स्तर के उच्चावचन पर हम कोई प्रति- 
बन्ध नहीं लगा सकते हैं (विनिमय दर की स्थिरता के नाम पर हमे झान्तरिक मूल्य-स्तर 
की स्थिरता को त्यागना पडता है) इसी तरह जबकि स्वर्णा-मान मे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
व स्वर्स के आयात-निर्यात पर कोई प्रतिबन्ध नही होता है, आयोजित भ्र्थ-व्यवस्था मे 
इन दोनो पर ही नियन्त्रण रवखा जाता है। स्वएं-मान का आधार हर शोर स्वतन्त्रता 
है, परल्तु आयोजित भ्र्थ व्यवस्था का भ्राधार हर ओर नियल्थस् है। च्ू'कि स्वर्-मान 
नियन्त्रण एवं नियमन सह नही सकता है, ग्रतः एक आयोजित श्रर्थ-व्यवस्था में स्वर्ण मान 
की स्थापना तही हो सकती है । चू कि वत्तमान युग श्रायोजित-ध्यवस्था का है, इस कारण 
भी स्वर्ण-मान की पुनः स्थापना सम्भव व उचित नही है । अत. जैसा कि कील्स ने कहा 
है प्रबन्धित पत्र मुद्रा प्रणाली ही वर्तमान झ्राधिक परिस्थितियों मे सववेश्रेष्ठ प्रणाली है, 
भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की स्थापना से दो इस मत की शौर भी श्रधिक पुष्टि हो गई है 
भयोवि' इसने सीमित रूप से अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्णा-मान को स्थापित कर दिया है,राष्ट्रो को 
हग के सब लाम प्राप्त होने लगे है और इसके दोषो से वे बचित है (एक्जडेड्र 
पृष्ठ) । 
प्रइन ५ :-[)) स्वरणो-मान पद्वत्ति का पूर्ण रूप से वर्णन कोजिये (8879 है. 8. 
१६५७), (3) स्वर्ण-विनिमय सान झौर स्वर्ण-पाद मान के प्रस्तों को बताइपे 
(8089४ 5 ८०० १६४६), (7॥) स्वर्भ-प्रमाप को कार्य बन्‍्त्रणा (४६एीशगंशा)) 
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का वर्णत कौजिए । क्या यह मादा जा सकता है कि प्रत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा मिधि को प्रत्या- 
पना से स्वर्ण-प्रभाप पुन एक यार श्रयोग में लाने के थराबर है ? (०४००४ 8. &.« 
१६५६), (0) स्वर्ण-विनिमय प्रमाप किसे कहते हैं ? धह स्वर्ण चला प्रमाप से किन 
बातों मे मिल्तता रखता है ?(०87०८ 8 8 १६५६), (२) 0८डल्कँए७ धर ९ 8तैएछ7- 
(ग्ड०३8 ये देंडछतैंए००६826३ 06 50]4 $50400शवे खच्ते 489 #09 85% ३॥8 शीए:- 
€09॥70ह85 7896 96९0 ०४९४८०४०९ ? ([80887, 8. ("०७ 959| (छं ॥॥ 45 फ०8वॉ- 
७१6 ॥0 #876 500 5॥88एव४३४ क्रांध000 50१ एपर767०७ ? (फट 7९85075 [07 
३007 80३८७ 87वें <३फभा0 [6 फ्रश्ारीड बचें तेल्काथार३ 6 इएट्फ 8 इच्चातेकाते 
(598०४, 8. है. 958). 
संकेत --उक्त प्रश्नों मे चार वातें पूछी गई हैं--स्वणं-मान के विभिन्न रूप 
बया-क्या हैं तथा इनमे से प्रत्येक की वया-वया विशेषताएं श्रौर भिक्षतायें हैं? क्या 
बिना स्वरणं-मुद्रा के चलन के ह्वर्ण-मात वा चलन हो सकता है ? स्वर्रा-मान के गुण 
दोप क्या-क्या है ? क्या श्रन्तर्राट्रीय मुद्रा कोष वी स्थापना से रुदर्ण मान की पुन 
स्थापना कही जा सकती है ? प्रथम भाग मे स्वर्ण मात का अर्थ एक-दो परिभाषाओ 
के प्राधार पर दौडिये, इसके तीनो रूपो (स्वरं-चलन मात, स्वर्ण-पाट मान तथा स्वर्ण 
विव्िमय मान) का अर्थ और विश्लेपज्ञाओ को बताइये तथा इनकी तुलता कीजिये (ढाई- 
तीन पृष्ठ) । द्वितीय भाग में यह वर्ताइये कि बिना स्वणां-मुद्रा के चलन ने. भी स्वर्णे- 
मान का चलत हो सकता है और हुप्रा भी है, जैसे स्वणं-पाद-मान व स्वर्ण वितिमय-मात 
में । इन मानो के गुरा-दोषों को बताहये (डेढ दो पृष्ठ) | तृतीय भाग में यह बताइये कि 
भ्रन्तर्राट्रीय मुद्दा कोप की स्थापना कब तथा क्न उद्दें इयो से हुई कि इसमे स्वर्ण के 
रुप में प्रम्पण (0००७४) किस प्रकार लिये गये हैं तथा कोप म्रे स्वर्ण का क्या स्थान 
है 7-पह स्पष्ट कीजिये कि इसका उद्देश्य श्र"्तर्राष्ट्रीय मूल्यो म स्थिरता लाता, विदेशी 
विनिमय दर मे स्थैर्य लाना तथा विभिन्न राष्ट्रो वी श्राथिक उन्तति करते में सहायता 
देना श्रादि है। कोप की स्थापना से स्वर्ण-मान के सब लाभ प्राप्त हो गय हैं ग्ौद 
इसमे जो दोष थे उनका निबारख अस्तर्राट्रीय सहयोग से सम्भव हो गया है--विभिन्न 
राष्ट्र अपनी ग्रान्तरिक मुद्रा प्रणाली का सचालन व मूल्य स्तर वा नियमन राष्ट्र हित में 
कर सकते हैं, भुद्रा प्रणाली के सचालन वे लिये भी अब स्वर्ण वी बहुँत श्रावश्यवता 
नही रही है बयोकि झ्ान्तरिक चलन में पत्र मुद्रा व साकेतिक सिक्‍के होते हैं पीर 
विदेशी भुगतान कोप द्वारा क्या जाता है । ग्रत कोष की स्थापना यधश्वि झुद्ध स्वर्ण 
मात की स्थापना नही कही जा सकती है तथाप्रि इसते अन्तर्राष्ट्रीय मूह्य-स्तर -तथा 
विनिमय दरो का झाधार बना दिया है (स्वर्ण मान का भी यही प्रमुख गुरा था) । इस 
तरह कोप से रुवर्ण मान के सब गुण प्राप्त होने लगे है (“विस्तृत अ्रध्ययत के लिये 
अच्तर्रप्रीय मुद्रा कोप! भांभक अ्रव्ययन पढ़िये) (एक डेढ पृष्ठ) । 
प्रदन ६ ---४) "० 5फ्रवेबहद ई्गीव्वे फर॑म्वशरपोड ८३७डछ० कीं ८०णेैवे 

ग्रण॑ 7600प्थोीट €हफं802९ डॉजाग्रााधए. कप फांटल शबंतावाजा (इटप्राह 
(2९99०, छै 8 957 (४) 065व३7औैल शीर कँरिट्शथ्मा मर ७ ठग 585 
१ (४७ 5ण१ 58वें कवे. इल््प्राल डॉबय पिंक रण फाएच्ड ? (एक, 8- 
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शकेतः-प्रारम्भ में दो घार बावयों मे स्वर्णमान का श्रथ व विशैषतायें बताइये । 
फिर इसदा कार्य संचालन लिखिये और यहाँ पर विशेषतया स्पष्ट कीजिये कि स्वर्ण मान 
में विनिमय की दर में स्थैयं रहता है (इसमे स्वर्ण झरायात-निर्यात बिन्दुप्नों के बीच में 
ही परिवतुंन होता है) परन्तु देश के आन्तरिक मूल्य-स्तर मे विदेश्ली व्यापार ग्रथवा 
स्वर्ण की भ्रायात-निर्यात की स्थिति के अनुसार परिवर्तन होता रहा है। (यहाँ पर 
केवल स्वर्ण चलत मान का ही कायें सचालन लिखिये--इसके श्रन्य रूपों के बारे में 
लिखना श्रनावश्यक है) भौर फिर स्वर्ण मान के तियमों के बारे में बहुत संक्षेप मे 
लिखिये--कि इन शर्तों की उपस्थिति भे ही स्वर्ण-मान कार्यशील होता है (दो-ढाई 
पृष्ठ) । द्वितीय भाग सें दताइये कि स्वर्ण-सान में इसके तियमों के अनुसार स्वणँ द 
वस्तुओं की श्रायात-निर्यात आदि पर कोई प्रतिबन्ध नही होता है। मुद्रा का प्रसार व 
संकुचन स्वर्ण की श्रायात-निर्यात पर निर्भर रहता है भ्रादि जिसके कारण इस मान मे 
आन्तरिक मूल्य#तर मे स्थिरता लाना सम्भव नही होता है अर्थात्‌ विनिभय-दर की 
स्थिरता के लिये देश के प्राल्तरिक मूल्य स्तर की स्थिरता का बलिदान किया जाता 
है। सन्‌ १६३१ के बाद की परिस्थितियों परे उदाहरण देकर बताइये कि उस समय 
विनिमय-दर की स्थिरता की तुलना मे झ्रान्तरिक मूल्य-स्तर कौ स्थिरता लाता अ्रधिक 
महत्वपूर्ण हो गया था । चू'कि स्वण-मान मे यह सम्भव न था, इसलिये यह हुट गया 
(एक-डेढ़ पृष्ठ) । 

प्रश्न ७:--[) दिघातु-मान चल्नम पद्धति को व्याश्या करिये शोर इसके शुण- 
दोष को विवेचना करिये। (मैहरम छ. (०७. १६४६, शाए/8०, 8. 0... १६५६, 
6०#४709०४ 8. ए०७- १६५६) (ध) 065८स9० फ्र 55९०) (६०१०7९४ ० 
९ खव्ओ्रीवाज बएते सं32०38 क९॥6३ फ़र्॑०९३ 876 ३९च्त6९7 एात९४ छा गा0॥- 
]$छ 67 णएएतेश् क्रा0््ण-काशओधंडफ (878, 8. (०. 956, ९५]., 8. (०७: 
955, शाएशक्रात, 8. (०४७- 959) 

संकेत:--उत्तर के दो भाग हैं--प्रथम भाग में द्विधातु माने का अर्थ, विशेषतायें 
तथा इसके गुरणा-दोषों को लिखिये (चार पाँच पृष्ठ) | द्वितीय भाग मे, द्विघातु मान में 
क्षतिपूरक क्रिया को संक्षेप मे समफाकर बदाइये कि चू कि एक धातु का अभाव दूसरी 
घातु की अ्रधिक पूर्ति से दूर हो जाता है (अन्तर्राष्ट्रीय स्तर द्विधातु माने को अपनाने पर) 
इसलिये दोनों घातुओों के मूल्यों मे स्थिरता रहती है। फलतः मूल्य-स्तर में भी स्थैर्य 
रहता है। परन्तु एक धातु मान में धातु की पूर्ति मे घट बढ होते पर, मुद्रा की पूर्ति 
में घट बढ हो जाती है जिससे द्रव्य की क्रय-झवित मे भी घटनवढ़ हो जाती है और इस 
तरह ग्रुह्य स्तर में स्थिरता नहीं रहती है। भ्रदः एक घातु-मान की तुलना में द्विघातु- 
मान मे मूल्यों मे ग्रधिक स्थिरता रहती है (दो-ढाई पृष्ठ) ॥ 


अध्याय ७ 


नोढ-निर्गंम के सिद्धांत तथा रौतियाँ 
(एडहांगलंए65 घाव ऐैशा०प 6 २०७९ 55प6) 
नौट-निर्गम के घिद्धांत एग्रग्सफ०७ ०९२०० ]55प6) 
नोट-निगंम के दो_मुख्य सिद्धात हैं जो विभिन्‍न पक्षों द्वारा प्रकट क्ये गये हैं। 
ये दोनो सिद्धात एक-दूसरे के पूर्णतया विपरीत हैं श्रौर इन दोतों वे समर्थक श्रपने* 
अपने सिद्धांत को ठीक बताते हैं । ये दोनो सिद्धात इस पश्रका८ हैं--(5) करेन्सी या 
मुदा-सिद्ात तथा (37) बेकिय सिद्धान्त । 

(१) करेन्त्री या मुद्रा हिद्धात ((एता०0५ 772९) +-+इस प्िढ्ास्त को 
क्मी-क्भी शुरक्षा-सिंद्धात (5९८07 सगलंप्ह) भी वह देते हैं। करेन्‍्सीया 
मुद्दा-सिा त बताता है कि देश में नोटों के चलन की छुरक्षा (9८९॥॥१) पथा गनता 
का इनमे विदवास (0०/॥0०॥०९) के हेतु नोटों की सातो के बराबर धात्विफ नाघ 

(९१४।॥८ (९४९४९) रबखो जानी चाहिये। इस तरह इस सिद्धान्त वे प्रभुसार 
देश में जितती रकम के नोट निर्गेमित क्य जाते हैं, उतनी ही रकम वे वरावर बहुमूल्य 
घातु-मुद्रा चलन-प्रधिकारी (४०७ 8500 #णा। आग) के पास. जमा रहनी 
चाहिये श्र्षाद्‌ मुद्रा-प्तचालक को नोटों के पीछे ००% सोते. चाँदी वी श्राड रखनी 
चाहिए । यह स्पप्ट है कि यह सिद्धान्त इस मान्यता पर प्रावारित है कि पत्र- 
मुद्रा वी निकासी का उद्देश्य केवल यही है कि नोटो वी निवासी करके धातु मूल्य 
का अ्रयोग वेम कर दिया जाम ताकि समाज को विनिमय का एक सुविधाजनक माध्यम 
उपलब्ध हो जाये भ्ौर मूल्यवात घातुओं की भी घिसावद में बचत हो जाये। भरत 

करेन्सी सिड़ान्त पर श्राधारित पत्र मुद्रा चलन म नोटों का प्रसार एवं सकुचन धात्विव- 
निधि की कमी अथवा ग्रधिकता प्र निर्मर रहता है । 


गुण-दोष 
करेन्सी सिढान्त के गुण दोष -मुद्रा सिद्धात में दो गुण पाये जाते हैं- ॥) मुद्रा 
चलन पूर्णतपा सुरक्षित रहता-है -चू कि नोटो दी निकासी का झ्ाघार १००% वहु-सुत्य 


धातु निधि होती है, इसलिए इसमे युरक्षा (5०८०घा३) का गुण पाया जाता है क्योंति 
इसमें चलनाधिवय (0४2 48806) का कोई भर्य नहीं रहता है । (पर) जनता का 
विद्वाप्त --च्ू कि नोट बहुमूल्य धातुओ्रो मे सदा परिवर्त नीय (2०0६ श॥/०) होते हैं, 
इसलिये इस सिद्धान्त वे ग्राधार पर चल्ित् मुद्रा-प्रयाली मे जनता वा विस्दात्न (एगा- 
#0॥०६) भी बहुत होता है । परन्तु इस सिद्धान्त के दा मुख्य दोष भी हैं प7लोचे का 
श्रभाव..-इस सिद्धान्त के अबुसार विभित मुदानयखाली में लोच (#29009) वा 
बहुत ग्रभाव रहता है क्योकि नोटों की मात्रा को व्यापारिक श्रावश्यकठाड वे झनुसार 
घटाया-वढाया नहीं जा सकता है वरम्‌ चलन ता प्र्तार व सकुचन घात्विक-विधि वी 


है 
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भ्रधिकता था कमी पर निर्भर रहता है। एक अच्छे चलन का यह गुण होता है कि 
उस्रमें मुद्रा का प्रसार वे संकुचम व्यापारिक श्रावश्यवताशों, न कि सोने व चादी की 
खातों की उत्पत्ति के अनुसार हो सकता है ताकि देश में व्यापार व उद्योग के विद्यस सें 
बाधा नहीं पड़े । श्रतः इस सिद्धान्त मे साख (2०५) को महृत्ता को नहीं पहचावा 
है भ्रौर यह मुद्रा की लोच को उसकी सुरक्षा भी वेदी पर बलिदान कर देता है। 
(॥)) प्रमितस्ययिता :--इस सिद्धान्त के श्राधार पर बनाई गई *मुद्रा-प्रणाली में श्रमित- 
व्ययथिता का भी दोप' पाया जाता है क्योकि इसमें सोने थ चांदी की वचत नहीं होती 
है। इसमें सोना व चादी सुरक्षित निधि के रूप _में बेकार पडा रहता है। 


(२) बेकिंग सिर्दधांत (007॥0॥8 2770|।९) :--इस सिद्धात्त को कमी कभी 
लोच-नियम (£|88009 शंए०0)०) भी कह देते हैं। यह सिद्धाग्त इस तथ्य पर 
भ्राधारित है कि मुद्रा मे ओोच_द्दोनी चाहिए भ्र्थात्‌ विनिमय-माध्यम का कार्य सुचाद रूप 
से करने के लिए मुद्रा में देश की व्यापारिक प्रावदयकतानुसार प्रसार व संबुचन का गुण 
होना चाहिए। यह तब द्वी सम्भव है जब कि नोट-निर्गम प्रधिकारी नोटों की निकासी 
तथा नियमन (8९६० शई०णा) के सम्बन्ध में पूर्णतया स्वृतन्त्र होता है। यह वाय॑ 
प्रापः एक बैक द्वारा ही भ्रच्छा किया जाता है क्योकि वह सदा व्यापारी वर्ग तथा 
जबता के सम्पर्क मे रहता है। जब बेकस नोट चलाने के सम्बन्ध में स्वृतन्त्र छोड़ दिए 
जाते हैं, तब वे श्रपने श्राप ही बहुत सोच-विचार करके नोटो का प्रसार करते हैं श्रोर 
नोटों भें जनता का विश्वास एवं इनमें परिवर्ततशीलता का गुण बनाये रसने के लिए 
स्वयं ही उचित मात्रा में रक्षित-निधि ([(८४८:४८ 7७०0) रखते हैं ताकि जनता वी 
मांग होने पर वे नोटों के बदले में धातु-मुंद्रा दे सकें । श्रत बेकिंग-सिद्धात्त यह बताता 
है कि वेद में नोटों को निर्गंभित सापश्ना के शत्त-प्रतिशत यराबर सोना-चांदी के हप में 
निधि नहीं रखनी घाहिए बरन्‌ एक बेक देश में नोटों का कितना चलन करे झ्ोर इनके 
लिए कितनी रक्षित-निधि रक्‍्ले इस सम्बन्ध में उसे पूर्ण स्वतस्त्र छोड़_ देना चाहिए 
ताकि मुद्रा प्रणाली में लोच रहे प्लौर सास-पद्धति का पूरा पूरा साभ उठाया जा 
सके । 
गुण-वदोप 
बेकिंग सिद्धास्त के गुए-दोष :--इस सिद्धान्त के दो मुध्य गुण हैं--() चलन: . 
प्रशाली में प्रत्पधिक लोच रहतो है ;--वैकिंग सिद्धान्त पर भाषारित मुद्रा-प्रणातरी वा 
सबसे महत्वपूर्ण गुणा इसकी लोचक्ता (28800॥9) है। इसमे मुद्रा-प्रधिवारी के लिए 
यह सम्भव है कि वह देश की व्यापारिक व श्रौद्योगिक ग्रावश्यकताभों के श्रनुसार चने 
की मात्रा में घट-बढ़ कर सके | इसका कारण स्पष्ट है। उसे नोटों वी निवासी के 
लिए १००% बहुमूल्य धातुओ की निधि नहीं रखनी पडती है वरन्‌ वह कुल नोटों वा 
एक निश्चित भाग ही सोने व चांदी के रूप में रखता है श्रौर इसी से नोटों की परि- 
वतंनशीलता कायम रखता है। यह इसलिए सम्मव है वयोकि बैक को श्रतृभव से यह 


है 
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पता है कि एक तिरिचत काल में कुल नोटों वा एक निरिचित भाग हौ सौने व बादी 
में बदलने वे लिए पेश किया जाता हैं तू विः इत नोटो के बदसे बहुमूल्य धातुययें देले के' 
लिए व्यवस्था कर दी जाती है, इसलिए एवं और तो जनता का इनमे विश्वास उत्पम्त 
हो जाता है श्ौर दूसरी ओर चलन के प्रसार व सकुचन की बहुत सम्भावना रहती है| 
(7) बहुपुल्य घांतुप्नों के उपयोग में बयत ---ड्डे कि वेकिंग सिद्धान्त पर निर्मित मुद्रा- 
अणालो में धातु निधि नोटों की कुल मात्रा शी निकासी की तुछता में बहुत बम रक्सी 
जाती है, इसलिए इस प्रणात्री भे सोने-चादी के उपयोग मे बहुत बचत होती है भौर 
देशको इसकी थिसावट वे' वारण भी क्षति बहुत कम सहनी पढ़ती है परन्तु इस सिद्धात 
मे दो दोष भी पाये जाते हैं। (3) चलनाधिवय था भय (07867 ठ 0ए6४ 8४6) * 
चू कि तोटों बी निकासी के पीछे १०० प्रतिशत धातु-निधि नहीं रवखी जाती है, 
इसलिये इस प्रणात्री में नोटो के भ्रति निर्गम का भय रहता है। (7) सुरक्षा से बसी 
रहती है --3क्त बारण से इस प्रणाली भे सुरक्षा वी भी कमी पाई जाती है 
दोनों मे से कौन-सी प्रशाली श्रच्छी है ? --ससार की वर्तमान आर्थिक व्यवस्था 
में यह कहता कि उक्त मं स कौन सी मुद्रा प्रणाली श्रच्छी है, कठित नहीं है। बरेन्सी 
सिद्धान्त पर आधारित मुद्रा-पणाल्री सैद्धान्तिक दृष्टि से श्रच्छी भले ही हो, परन्तु इममें 
व्यवद्वारिक्ता के ग्रुणा का ग्रभाव है) कोई भी देश अ्रपने नोटो की बुत झात्रा के पीछे 
१०० प्रतिशत बहुभूल्य धातुश्रों की निधि नहीं रख सकता है वयोक्ति प्रथम तो इन धातुश्रो 
बी वी है श्रौर फिर इनका विभिन्‍न देशों ने बीच बहुत श्रसमान वितरण हुया है। 
फिर, इस प्रणाली भे खोच का ग्रमाव होते से यह देश के व्यापारिक व झौद्योगिव' विवास 
में वाघा-स्वरूप रहेगी | यही कारण है कि श्राजवल सभी राष्ट्रों ते श्रपती-प्रपती मुद्रा- 
प्रणाली षा निर्माण वैविद्भ तिद़ान्त नै श्राघार पर किया है व्योंकि इसमे कम भ्रधिव' 
मात्रा में घातु निधि वी व्यवस्था बरवे एवं तरफ सुरक्षा द जनता के इसमे विश्वास की 
व्यवस्था वी जाती है भौर दूसरी ओर इसमे प्रत्यधिक लोच वा गुण पाया जाता है) 
एक अच्छी पत्र-मुद्रा-चतत प्रणाली वहीं मानी जाती है जिसम सुरक्षा व लोच दोनों ही 
शुणों का सद्भम होता है थ्रीर वैकिज्ञ सिद्धान्त के श्राधार पर निभित पत्र मुद्रा प्रखाली 
इस गुण को पूर्णतया सम्तुप्ट करती है। इसीलिए ससार के समस्त देशों ते बैकिज्धे 
सिद्धान्त पर आधारित एक सकुचित व तियच्त्रित पत्र मुद्रा प्रालो को श्रपवाया है । 
अ्रव हम इस बात वा अ्रध्ययत करेंगे कि पत-मुद्रानचलन वी कौन कौद सी 
विधिया हैं तया इनमें सुब्यवस्था तिस भ्कार लाई जाती है ? 
नोट-निर्गेम को विधियां (१४०४:०४७ ० 7२०६६ 7557०) 
नोट-निर्मम वी छ. मुल्य रौतियाँ हैं --(7) निश्चित भ्रयुरक्षित नोट-चल्नन भी 
रीति, (भ) अधिकतम असुरक्षित नोट चलन वी रीपत्ति, (५७) अनुपरतिक विधि पढ॒ति, 
(१४) बहू अनुपातिक पदति जिसमे न्यूनतम स्वर्ण-नेधि रहती है (५४) साधारण जमा 
पद्धति तथा (४१9) सरकारी बोंड्स जमा पद्धति ! 
(१) निश्चचत प्रस॒क्षित नोट चलन की रीति (7560 ह्ाताटाआार 398 
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फरने प्र इनके पीछे घत्‌ प्रतिशतु सोते की निधि रखनी पड़ती है। यदि श्रायिक सकट 
के सम्रय में देश म मुद्रा की मात्रा मे वृद्धि वरनी है, तब इसके दो ही तरीके हैं-- 
प्रथम, विदेशों से सोना मगाकर स्वर्ण निधि कोप -को बढाया जाय और फिर नोटों की 
निकासी में वृद्धि की जाय या दितोय, इस प्रणाली वे नियमों को तोड दिया जाय | 
प्रषम में दोष यह है कि स्वर्ण को श्रायात करने मे बहुत कठिनाई होती है भर ह्वितीम 
म दोष यह है वि प्रणाली के नियमो को वार बार तोड़ने से इसके प्रति जदता बा 
विश्वास कम हो जाता है । भ्रत इस प्रणाली म लोच का झभाव है। (7) सुग्मता का 
प्रभाव --- इस प्रशात्ली म मुगमता वा भी भ्रभाव है बयोवि' यदि कसी वारणवद कोप 
में से सोने या चादी की धातु कम हो जाम, तव चलन से से उतनी ही गूह्य वी पत्र 
मुद्रा क्म करनी पंडती है चाहे उप्त समय मुद्रा की माग क्तिनी ही ग्रधिक क्यों न हो । 
अझ्रत इस पद्धति की काय॑ प्रसाली मे सुगमता का श्रभाव रहता है। परस्तु इसअणातरी वे 
समर्थकों का मत है वि नोट निर्गभन की इस विद के वेलचकीलेपन के दोप को श्रसा- 
धारण परिस्थितियों मे नोटो के अरक्षित भाग की सीमा को कासून द्वारा भ्रागे वो बडा 
कर दूर किया जा सकता है (जैसा वि' इज़लेड मे वारतव म समय समय पर हुप्रा है) | 
परस्तु ऐसा कार्य करने पर जनता का नोटों मे कमर विश्वास हो सकता है. क्मोकि नोटों * 
की १ सीमा वा बढाना बेक अथवा नोट निर्येम अ्रधिकारी की झ्राथिक कमजोरी 
का चिन्ह है। 
(२) प्रधिफततम धसुरक्षित नोट चलन को रोति (#९0 )[करए [97- 
लथ्यए 5एश00॥) --यह रीति सत्‌ १८७० से सत्‌ १६२८ तक प्रास में प्रचलित रही 
श्रौर वहाँ पर तोड़ निकासी की भ्रधिक्तम मीमा ५,६४,३(० लाख फ्रेंक (9॥८8) 
थी। इजूलैड मे भी इसी रीति को भ्रपनाने के लिए मेकमिलन कमेटी (#॥९०या8॥ 
(०९९) ने सुभाव रकखा था ॥ इस रीति में सरकार एक विघान-द्वारा प्र मुद्रा 
की एक निश्चित सीमा तय वर देती है श्रोर देश का मुद्रा अधिकारी या केद्धीय बेक 
केवल इस निर्धारित सीमा तक बिना किसी भ्रवार के धातु कोष के नोटो का खलन बर 
सकता है। इस तरह इस रीति में धात्विक-निधि का पत्र मुद्रा चलन से कुछ भी सम्बन्ध 
नही होता है । परन्तु यह स्मरण रहे कि इस रीति मे मुद्रा-पधिकारी वो निर्धारित 
भ्रधिवतम सीमा के परे मोटो की निकासी करने का बिल्कुल भी श्रधिकार नहीं होता है, 
चाहे वह इसके लिए द्वत्‌ ग्रतिशत्‌ स्वर्ण निधि की व्यवस्था करने के लिये ही क्यों न 
तैयार हो । इसमे सन्देह नहीं कि सरकार नोट निकासी की अधिकतम सीमा बहुत सोच* 
विचार के बाद निश्चित करती है और इस प्रकार का निर्णय लेते समय वह देश की 
व्यापारिक व वाशिश्यिक ग्रावश्यक्ताओों का भी ध्यान रखती है। यह स्मरण रहे वि 
सरवार उक्त श्रधिकतम सीमा इतदी भ्रवश्य रखती है कि देश की साधारण घलत वी 
आवश्यकताए बिना क्सी क्िनाई के पूरी हो सके । यह सीमा भौसत श्रावश्यक्ता से 
अधिक ही वाँधी जाती है और झ्रावश्यकता पडने पर इस झधिक्तम सीमा मे भी परि- 
बर्तन कर दिया जाता है॥ उदाहरण के लिए, फ्रास में जब कभी पत्र मुद्दा वी भाव्रा 
अधिकतम सीमा कै पास पहुँचती थी, तब सरकार मुद्रा प्रणाली मे लोच रखने के ट्देतु 


है आ 


मसोटरनिर्यम के सिद्धान्द तथा रीसियो र्ए३ 


नोट निकासी को भ्रधिक्तम सीमा को भी आगे को बढ़ा दिया करती थी । 
अअआा प्रण-दोष:--इस पद्धति मे कई गुण हैं:-- (3) स्वर्भ को निधि में धन्द रखने की 
प्रावइयरुत। नहीं रहतो हैः-- इस रीति का सबसे बडा गुण यह है कि इसमें सोने-चाँदी 
को प्रतावश्यक रूप में धातु-निधि में बांध कर डालने की श्रावध्यकता नहीं रहती है। 
परल्तु इसका यह श्र्व नहीं है कि मुद्रा-अधिकारी धातु-निधि के रूप मे सोना या चांदी 
बिल्वुल भी नहीं रखता है। मुद्रा-प्रधिकारी नोटो की परिवर्तगशीलता वो बनाये रखने 
के लिए इस पद्धति में भी प्रायः कुछ बहुमृल्य-दातु कोप में रखता है, परन्तु निधि वी 
मात्रा वा निर्णय वेन्द्रीय दैक या मुद्रा प्रधिकारी की स्वेच्छा पर छोड दिया जाता है। 
इसीलिए यह पद्ति बहुत सरल व सस्ती है। (॥) मुद्रा-प्रणा्ी में लोच रहती है-- 
आ कि सरकार देश की व्यापारिक व वाणिज्यिक झ्रावश्यवताग्रों वो ध्यान मे रखकर ही 
भ्रधिक्तम् नोट निवासी वी सीमा निर्धारित बरती है, इसीलिए इस पद्धति में प्रावश्यक 
मोच भी पाया जाता है। इस प्रणाली मे चलनाधिवय (0४675876) का भी भय नहीं 
रहता है। (॥॥) सरकार की स्याव्रि-वदे-रहती हैः-इस पद्धति में सरकार की झ्याति 
(6००00) परम नही होती क्योकि जनता का यह विश्वास रहता है कि मुद्रा-प्णिवारी 
निर्धारित सीमा से अधिक मारता मे वोटों की निवासी नही कर सकती है। परन्तु इस प्रणाली 
में कई दोष भी हैं--()) पद्धति व्यवहार पें था तो प्रधिक स्थूल (880) या बहुत 
प्रधिकर लचकीली हो जातो हैः-- यदि सरदार नोट निकासी की श्रधिकतम सीमा में 
परिवर्तन नही बरती है, तव यह पद्धति देश के बढते हुए व्यापार की मांग को सन्तुष्ट 
नही करने पाती है वयोकि नोटों गा चलने श्रावश्यवतानुसार वढाया नही जा सकता है। 
इस दृष्टि से यह स्थूल या कम लचीली पद्धति बन सकती है। इसके विपरीत यदि मर- 
कार इस पद्धति का दुरुपमोग बरती है अर्थात्‌ केवल भ्राय प्राप्त करने के लिए यदि घह 
समय-समय पर प्रविकतम सीमा में वृद्धि कर दंती'है जिसके परिशामस्वरूप नोटों की 
मात्रा वे व्यापार व व्यवसाय वी श्रावश्यवज्ञा से श्रधिक दो जाती है, तब स्पीति (त॥- 
49607) के सब दुष्परिशाम प्रकट होने लगेंगे श्रौर इस दृष्टि से यह प्रणाली प्रत्यधिक 
लोचदार हो जाती है। भ्रतः भ्रधिक स्थूल् या प्रधिक खचवीलो मुद्रायणाती बहुत दोप- 
पूर्ण होती है। (भ) यह एक छड़िवादी प्रणाली है.--यह प्रणाली नोट-निर्गम के 
बैबिंग सिद्धान्त (छक्य8 शा) वी अपेक्षा मोट निर्गेम के करेन्सी सिद्धान्त 
((प्ाथा८३ शपथ) ०) पर अधिक निर्भर रहती है जिसके कारण यह एक रूढि- 
बादी प्रणाली मानी जाती है । 





(३) प्रनुषणतिक निधि पद्चति (7णणांणाणे पि९४६:४८ 5;श0॥):--दस 
रीति को सबसे पहले अमेरिवा, फ्रांस (सत्र १६२८ में श्रधिवत्म श्ररक्षित पद्धति को 
त्याग वर तथा जर्मनी मे अपनाया गया था। सम्‌ १६२७ के हिल्टन-यंग वभीशन वी 
सिफारिणों के श्राधार पर इसे भारत ने भी प्रहण क्या था श्ौर रिजवं ईंप' के एक्ट 
में इस पद्धति यो स्थान दिया गया था। (परन्तु सव्‌ १६५६ से भारत में श्रानुपातिव 
स्वर्गा-कोष प्रणाली के स्थान पर स्यूनतम स्वर्ण-कोप प्रखाती (फैशाणिणा (ते 


श्थट नोट-निर्मम दे सिद्धान्त तथा रीहियां 


प९४९४४४ 5एशशा) को भ्रपताया गया है) । यह पद्धति इ गले में भी प्रचतिद है । 
प्रथम महायुद्ध के बाद ही यह पद्धति भ्रथिक लोक प्रिय हुई है। इस पद्धति में बैंकिंग 
घिद्वाव (गबशीफाड शिएए्थए०) का अवलस्बत किया गया है। दस पद में नोटों 
की कुन् मात्रा तथा धातु सिधि का प्रनुपात निर्धारित कर दिया जाठा है प्र्थात्‌ छल 
नोटों का क्तिना न्यूनतम श्रतिशत माग घातु या पात्िक द्रव्य के रूप मं ररखा जायगा, 
यह निश्चित बर दिया जाता है ्रोर क्षेप भऋरक्षित नोटों (गिवेपच॑णाशए 8506) की 
श्राड में सरकारी प्रतिभृतिया (3807777९5) या व्यवस।यिक विल्स (एगाएथणबो 
छा5) या अन्य प्रकार के स्वीडृत विनियोगी (67 60860 $6९एए7०8 शाप ]0- 
४९५७४८४$) या प्रमाण पत्रा को रक्खा जाता द्वै3 अत इस भ्रणाली में बुल्न जारी 
किये गये नोटों वा एक निश्चित प्रतिशत ही धातु निधि के रुप में रवखा जाता है, 
जैसे-- ३०% दा ४०९ या इससे कम या अधिक और इस प्रतिशत वो रखते के बाद 
केन्द्रीय बेक को दश की व्यापारिक माग के अनुसार नोट निगम करने का ग्रथिकर दे 
दिया जाता है । यह प्रतियत सरकार की ग्रनुर्मात्‌ से कस गा ग्रविक वी जा सकती है। 
बाद से चलकर कुछ दो ने ऐसा भी प्रबन्ध कर जिया था कि झ्गर निश्चित की गई 
प्रतिषत में केंद्रीय बैक वे पास धातु कोष नही है. तत्र भी वह नोट निगम कर सकता 
है. परन्तु उसे धातु कोय वी कझ्ठी पर भारी जुप्ताता दना पड़ता है । 
गुण दोष --दस प्रणाली का सबये बडा गुरा इस रो लोचकता (छकशाणा)) 
है । इत्तके श्रति((क्त इसमे चलना[ध्िवय पर रोह-याम सिवस्पणिता_ तया परिवर्तन- 
शीलता-के गुणा भी पाये जाते हैं। इस पद्धति मे लचवीतेपन वे गुण का अनुमान इस 
बात से जग जाता है कि बैक के पास एक घातु का सिकक्ता होते पर बह वागजी द्रव्य 
को २९ या ३ ग्रुना बढा सता है इसी प्रवार एक घातु वा सिक्का वम हो जाते पर 
बैंक को २६ या ह युनी पत्र मुद्रा कम बरनी पड़ती है। यही नहीं भ्रावश्यकता पड़ते पर 
स्वण निधि वा प्रतिशत घटाकर पत पुद्रा का आवृश्यक विस्तार किया जा सकता है या 
निश्चित की गई प्रतिशत से कम धावु कोए होते ए/ भी केंद्रीय बेकः डुछ जमाना देकर 
मोट जारी वर सकता है। इस प्रकार वी प्रया में मद्रा प्रणाली मे बहुत ही ज्यादा सोच 
हो जाता है। बैंक या मुद्रा प्रथिकारी मोटा की परिवतनश्बीतता भी बहुत भ्रासानी से 
बनाये रखता है क्योकि एक तरफ उसके पास निधि म सोता चादी होता है प्रौर दुसरी 
तरफ तमाम मोट भी एकदम परिवतन के जिय प्रस्तुत नही क्ये जाते हैं. ! परन्तु इस 
पढ़ति से अनेक दोप भी हैं-- (१। सोना चांदी बकार से बधा पडा रहता है ८ बीन्स 
(६०१३॥०७) के मत्तातुसार इस प्रणाली वा रुदसे वडा दोष यह है वि नोट निगम बरने 
बाते प्रधिकारी के पास एक कादी बटी रकम का सोना चादी धातु वीप के रुप में 
बेकाद मे वधा पड़ा रहता है। (77) युद्रा का प्रशार करता तो सरल होता है, परु इस 
केस मे ने कटिनाई श्रतुभव होतो है -इस प्रणारी में धातु के एक घिक्ते के कम हद 
जाते पर २६ या ३ गुने नोटों में कमी तुर्त होती चाहिय परवु अनुमव से पता चलता 
है कि नोटों के चलन में कमी तुरन्त नही होन पाती है शोर य नोट हुर्ले समय ते 


मोट-निर्येम के घिद्धान्द तया रीठिया. - र्ध्श 


प्रचलन में रहते हैं ब्योकि बेक इन नोटों का प्रचलन तब ही बन्द कर सकता है जबकि 
ये इसके पास वापिस आ जायें । परिणामत्तः रक्षित कोष की अ्रनुपातिक दर का हर सप्रय 
पालन नही होने पाता है । 

(४) बह प्रतुशतिक पद्धति जिसमें ग्यूनतम खर्ण-नधि रहती है (?०ण- 
प्रंणा8] 5एश०ा भरत & 09ऊ्ण्पा 006 छै८5८४८):--यह रौति उक्त तीसरी 
अ्नुपातिक तिथि पद्धति का ही ए# संशोधित रूप है। इस पद्धति में भी मोटों की 
कुल मात्रा का एक निश्चित ग्रनुपरात स्व्॒ व छादी निधि के रूप में रब्ता जाता हैं। 
परन्तु इम रौजि सें यह विशेषता है कि इस धातु-तिधि का एक निरिचत व स्यूनतम भाग 
तो धातु के रूप में' रदखा जाता है श्रौर शेष के सकयो ([एणर्लंह्ा 
56८॥768) प्रथवा विदेशी बैकों की हुषधयों एवं विनिमय बिस्स के रूप में रवजा 
जाता है। इस निधि में सोने-चांदी की जो मात्रा देश में रकखी जाती है, उसकी मात्रा 
निश्चित होती है श्रौर इसमें किसी भी समय कमी नही झाने पाती हैं। उदाहेरणार्ष, 
भारत में सच्‌ १६५६ से पहले रिजर्व बैक के नोट प्रकाशन विभाग में नोदों को कुल 
मात्रा का कम से कम ४० ९६ भाग घातु-निधि (इसमें सोने के सिक्के, सोनो तथा स्टलिंग 
साख-पत्र रहते थे) और ६०८ प्रन्य प्रतिभूतियों के रूप मे रहता था| सोने की मात्रा 
किसी भी समय ४० करोड़ स्पये (२१ ₹० ३ शाने १० पाई प्रति तोले के हिसाब से) 

से कभ नहीं होने दी जाती थी । 

गुश-दोष.--इस पद्धति में कई गुण है:-- (7) सोने कौ थचत:+- इस रीति का 
बहुत बड़ा लाभ यह है कि इसमें सोने की बचत होती है। () प्नुपातिक निधि पद्धेति 
के प्ब लाभ प्राप्त होते हैं;।-- इसमें घोच है, मितव्यण्ति है तथा परिवर्तनश्लीलवा का 

भी गुर है। परन्तु इसमें वे सब दोष भी है जो श्रनुपातिक निधि पद्धति में पाये 
जाते हैं । 

४) साधारण जमा पद्धति (999)6 /690»॥ 99067)>--यह वह पद्धति 
है जिप्मे नोट-निर्मेम प्रधिकारी को मोटों की कीमत के वरावर सोना>ादी -एछ कोप में 
जमा रखना पड़ता है। इस तरह इस पढ॒ति मे मोट प्रतिनिधि पत्र-मुद्रा (ि९एए८४८॥- 
[8४6 70थ 0ण्ाथा८१) के रूप में प्रचलित रहते है वयोकि इनकी भाड़ में 
१००४ धावु-विधि रहती है | गुण-दोषः--इस पद्धति में जनता का अत्यधिक विदवास 
होता है क्योकि इसमे नोट पूर्णातया परिवर्ततीय होते है॥ इसमे मुद्रा-प्रसार, घा भी 
भय नहीं रहता है क्योकि नोटो के तिर्गंम के लिए शत-अतिस्नत घातु-कोप रछता पढता 

» है। परन्तु इस पंदति रर यह दोप है कि इसमे मखु ही बचढ नही द्वोती है जिससे 
इसमे अभितव्यूपिता है भौर व इसमे झ्ोड ही पाई जाती है क्योकि मुद्रा प्रसार के लिये 
सोने-चादी की बहुत थोड़ी मात्रा मे कोबो पी झ्ावश्यकता पड़ती है। इन सब दोषों 
के कारण ही यह पढ़ति माग्य नहीं रही है + 

(६) सरकारों बोड्स जमा पद्धति (796 80008 08ए०आ॥ 5:0ध7):-भारत 
सरकार ने इस पद्धति को कुछ प्रशो मे १६०२ में मपनाया था, परन्तु १६०४ में विदेशों 


२४६ नौट-निर्मम के सिद्धान्त तथा रीतिया 


विनिमय सकटकाप्त मे इसे छोडना पडा | इसी तरह श्रमेरिका ने भी सब १६१३ 
पहले इस रीति को भ्रपताया था । परन्तु इस प्रणाली वी श्रत्यधिक प्रस्थिरत! तथा 
लोचहीदता के कारण इसे त्याग दिया | यह वह पद्धति है जिसमे केन्द्रीय बैंक नोटों के 
लिगम के लिये धातु-कोप चही रखता है वरब्‌ु वह नोटो की निकासी सरकार साधनपत्रो 
(90705) तथा ट्रेडरी बिल्स (कोपागार-विपत्र) के भ्राधार पर वरता है। सरकार 
इन विल्स को देक को दे देती है जो उन्हे प्रतिभृति मान कर उतके मूल्य के बराबर 
मोट जारी कर देता है | यू तो सरकार कौ इन विल्स पर ब्याज मिलता है, परस्तु इन 
विल्स के जारी करने का मुख्य उद्देश्य र्याज कमाना नही वरव्‌ पञ्र-मुद्रा दी सुध्यवस्पा 
करना है। गुर दोष --इस प्रणाली का सवसे बड़ा लाभ यह है कि इसमे... चलनाधिवय, 
(056 ]550९) का भष कम रहता है क्योकि वेक सरकारी वौद्धस या ढ्रेजरी बिल्स 
को खरीदे थिंना नोटों का निगम नही कर सकता है | परन्तु इस पद्धति वा मुख्य दोप 
यह है कि इसमे लोच की वहुत्‌ कमी रहती है । 

(७) न्युनतम निधि प्रणाली (ऐवप्रा॥ एएएथ। ॥९॥॥०१) --आटत मे 
इृपत समय न्यूततम्न निधि प्रणाली था ही प्रचलन है । इस प्रणाली भे धालिव' निधि थी 
एक निश्चित व न्यूनतम माश्ना निर्धारित कर दी जाती है भ्रोर केद्धीय वेक को यह छूट 
होती है कि वह इस म्यूनतम तिधि को रखकर, चाहे जितनी माथ्रा में सोटों का विगम 
कर सकता है । सम्‌ १६५६ मे रिजर्व बेक श्रॉफ इ डिया एक्ट मे सशोधन करके भारत 
सरकार ने इस पद्धति को भ्रनुपातिक नोट-विर्गम प्रणाली के स्थान पर ग्रहण क्या । 

गुण दोष --इस ध्रणाली के गुरा इस प्रकार है --(7) लोचक्ता--इस प्रणाली 
में श्रत्य सव प्रणालियों की तुलना में सबसे भ्रधिक लोच है क्योकि रिजर्व वेक केवल 
कम से कम २०० करोड़ रुपग्ने वा स्वर्ण, स्वरा के स्तिक्ने (ये दोनो कमर से कम १६१ 
करोड रपय वे हात चाहिये) तथा विदेशी श्रतिभूतियों के भ्राधार पर मनचाही मात्रा 
म नोटों का निर्गंम कर सकता है, (27) सोने को बचत --इस प्रणाली मे भी सोते की 
बहुत बचत होती है | (77) मित॒व्यदिता --यह प्रणाली बहुत म्रितव्यथी* भी है क्योकि 
इसमे क्सिने ही प्रकार के कोष न रहकर केवल एक कोष रहता है तया इसमे भी बहुत , 
कम मात्रा में स्वर्ण रक्खा जांता है। इस प्रणाली मे कई दोष भी है --(3) मुद्रा प्रसार 
की सम्भावना --इस प्रणाली मे श्रन्य प्रशालियो की ठुलना भ मुद्रा प्रसार को संबतते 
श्रधिक भय रहता है | वास्तव म क्षारत मे घाटे की वित्त-ब्यवस्या वा बुशल संचालत 
इसी प्रणाली से सम्भव भी हु है। (४) जटिलता--मुद्रा-प्रणाती बहुत प्रधिक इृव्रिम 
थे प्रवन्धित होती है जिससे यह जन-साधारण वे आसानी से समझ भे भी नहीं भाती है। 

पत्र मुद्रा चलन (या निष्यसी) बी कौन सी रीति सबते भच्छी है? (जाके 
38 व 96४: 8980 0 (१०:०१४७४6 १ --नाटीनंगम वै। उत्तीतीह्वत सिीतोँ 
के भ्रध्ययत से यह स्पष्ट है कि अत्यैक मे यदि ठुछ गुण हैं, हब उसमे कुछ दोष भी 
है । इसीकिये यह एक स्वाभाविक प्रदत है कि पत्र-मुंद्रा-चलन थी कोन सी रीति सब मे 
प्रच्गी है ? एक थच्दी प्र मुद्रा चतन पद्धत्ति वही है जिसमे ये गुण एये जते हैं-” 


नोट-निगेंम के सिद्धान्त तथा रौतियां श्डछ 


() लोचकता, (४) मितव्ययिता, (77) परिवर्ततदशीलता तथा (#ए) चलनाधिवय 
(0४८३ 5506) पर रोक । विसी भी देश की पत्र-मुद्रा में लोचबता (97णा५) 
इसलिए द्रावश्यक है कि देश वी व्यापारिक व वाशिज्यिक आ्रावश्यकताम्रों के अनुसार 
इसमें घट-बढ हो सके | नोटों की निकासी इस प्रकार होनी चाहिए कि इससे गमरत्यवान 
धातुम्नों के उपयोग में बचत हो झौर इनका अन्य कोई दूसरा लाभप्रद उपयोग हो सके । 
अतः पत्र-मुद्रा-चलन की वही रीति अच्छी है जिसमे कम से कम मात्रा में सोने-चाँदी 
की प्रावश्यकता पड़ती है श्र्थात्‌ इसमे मितव्ययिता (2००7०॥५) का गुण होना 
चाहिये । परन्तु मितब्ययिता का यह भ्र्य नही है कि पन्न-मुद्रा परिवतंनीय नहीं हो 
वरमन्‌ मोटो की निकासी की रीति ऐसी होनी चाहिये कि उसमे नोटों में परिवर्तनीयता 
का भी गुण हो क्योकि यदि नोठो के बदले में माँगने पर सोना-चादी नहीं दिया जाता 
तो जनता का मुद्रा-प्रणाली में से विश्वास हट जाता है । इसलिये मुद्रा श्रधिकारी को 
नोटों मैं परिवर्तनीयता का गुण रखने के लिये बुद्ध न कुछ सोना या चांदी श्रपती निधि 
में रखना चाहिए। यह आवश्यक है कि इस प्रवार वी निधि पर सरकारी निरीक्षण 
व नियन्त्रण होना चाहिए । स्रन्त में, एवं ब्रच्छी पत्र-मुद्रा-चलन-रीति वही है जिसमे 
मोटों के चलनाधिवय (0५८४ 5506) पर रोक-थाम रहती है | इस दृष्टि से भी नोटो 
को आड़ में कुछ न कुछ धातु-तिधि रखनी भी आवश्यक है। * 
अ्रव हमें यह देखना है कि एक शच्छे पत्र-मुद्रा चलन के उक्तलिखित गुण 4 
प्रकार किस मुद्रा-व्यवस्था में प्राप्त किये जा सकते है । उक्त सव गुणों को प्राप्त करने 
के लिए पत्र-मुद्रा निर्गेम का दार्य केन्द्रीय वेको को सोप देना चाहिये भर उसे यह पूरा 
प्रधिकार दे देना चाहिये कि वह मोटो को मात्रा तथा थातु निधि का प्रवन्ध स्वतसथता- 
पूर्वक कर सकता है। यह अभ्रवश्य है कि सरकारी हस्तक्षेप भी दो प्रकार से होना चाहिये। 
एक और तो सरकार को न्यूनतम स्वरणां-निधि को मात्रा निश्चित कर देती चाहिये भौर' 
दूसरी ओर सरकार को मोटो की मात्रा की श्रधिक्तम सीमा तय कर देनी चाहिये। 
भ्रतः मुद्रा-प्रणाली की सुरक्षा व परिवर्तनशीलता की हृष्टि से न्यूनतम धात्विक-कोष | 
तथा पन्न-मुद्रा की ग्रधिक्तम सीमा सम्बन्धी यदि कोई नियम बता भी दिया जाम, ता, 
इस नियम मे भी मुद्रा-वाजार, सोने चाँदी वी उपलब्धता, देश की व्यापारिक व बैक्िग 
स्थिति श्रादि के अनुसार समय-समय पर संश्योधव एवं परिवर्तत की भी व्यवस्था होनी 
चाहिये ताकि केन्द्रीय बेक द्वारा मुद्रा-ज़लन वा नियन्त्रण सादा देश-हित में सरलता से ' 
हो सके । ।' 
यह स्मरण रहे कि कोई भी नोट निर्गेम की प्रथा किसी देश के लिए हमेश्ञा वे,' 
तहिए ग्रच्छी नही कही जा सकती है। कसी समय पर देश में कोतसी प्रथा प्पना 
जाय, यह देश मे उस समय सोने की पूर्ति, मुद्राबाजार की दशा, व्यापारिक झ्रावश्यक 
तायें तथा जनता का स्वभाव झादि पर निर्भर रहता है ।»पदि नोट निर्गम का काट 
>केस्द्रीय बैक द्वारा किया जाता है, तब इसके वार्यो' पर सरकार का कड़ा नियानण 
होता चाहिये । नोट निर्मेम प्रणाली ,ऐसी होनी चाहिये कि इसमें न तो सुरक्षा का नियम, 





रड८ सोट-निगम के पिद्धान्च ठतवा रीतिया 


बैंकिंग नियम कै सिए बलिदान दिया गया है झ्ौर न वेविंग नियम ना सुरक्षा के 
तियम के लिए बलिदान विया गया है श्र्थाद्‌ मुद्रा प्रणाली मे धरेनश्ी दे दोनो िद्धाग्तो 
का सपुचित्त ध्यान रदखा गया है । 
पतन्न-मुद्रा का सचालत कौत करे ? 
(जाए धाण्पांत 7557० ए49९४ टप्रष7/टघ्रट?ए ?) 
प्रायक्यन --यह एक सब्य हो विदाद-प्रस्‍्त प्रश्न रहा है कि देश से पश्च-मद्रा वा 
संचालन येक करे या सरकार करे इसी तरह पह भी एक महत्वपूर्ण अश्न रहा है कि 
दैद्ा से पत्न-मुद्ा का निर्गंतर एक बंक करे या अ्रतक दक करें | प्र्शार्त्रियों मे एक बर्ग 
यह है जो मोटो की निवासी व सचालन का कार्य सरकार द्वारा किये जाने के पक्ष में है 
और दूसरा वर्ग बह है जो नोटों की निवासी व सचालन या कार्य बैक था बैंको के द्वारा 
किये जाने के पक्ष में है 4 १ 
सरकार दारा नोट निर्गमत का कार्य 
सरकार द्वारा नोट निर्षमन का कार्य करने के पक् में इलोच (औजहएणा९०॥5 
30 (9४०७४ एप ५०एशपाएथां १७४७४०७ (४७ ११०४६७७) --सप्थ्वर ह्राण नोले थी 
वियासी के पक्ष में प्रवेक तक दिये जाते हैं जिनमे से शुष्य-मुष्य इस्त प्रगार हैं-- 
() जनता का विश्यास .--सरकार थीं साख झ्रधिक' होती हैं, इसलिए सरवार द्वारा 
प्रकाशित नोट बैको द्वारा धकाप्मचित नोटों से श्रधिव विश्वसनीय होते हैं। जब तक 
जनता वा राज्य में विश्वास है, सद दब सरकारी तोटो में ऋविदवास का कोई प्ण्न ही 
महँँ उठता है । (73) परिवत्तनश्नौसता --सरषार वे लिए मह जरूरी नहीं है कि वह 
नाटी वी झ्राड में कोई भावु-कोप (0९४७।॥० पिल5श7०८) रबखे बयोकि राष्ट्र की 
सारी सम्पत्ति श्रौर राष्ट्र की सारी भ्रतिप्ठा नोटों की परिवर्ततीयता का कार्य करती 
है । परन्तु बेतों ने! नोटों में इतती श्रधित्र सुरक्षा और परिवर्तनीयता नहीं पाई जाती है । 
(3) पुद्रा-प्रणाली के प्रदःघ की धुविधा ---वैको की श्रपेजा सरकार के पास झुद्दा* 
प्रणाली के प्रवन्ध बरने की भ्रधिक सुविधायें रहती हैं क्योदि उसके पास विश्वेषज्ञ होते 
हैं श्रौर बह इनके द्वारा समव-समय पर समाज कीं मौद्रिक ग्रॉवस्यक्तागो का पत्ता 
सगाती रहती है । इसके श्रतिरित्त सरकार के हाय में नियम बताते वा श्रधिद्ार भी 
होता है। परिणामत सरकार द्य वी मुद्रा की मात्रा सथा साख ब्यवस्था पर उचित 
निमन्धण रखने में सफल रहती है श्रोर वह इसमे ध्रावश्यक्ता पड़ते पर, अन्य सस्पाधों 
वी प्रपेशा बहुत जल्दी ही घटत-बढ़त भी कर सकती है । (7४) लाभ का उपयोग समाज 
हित में होता है --मोट निर्गंम के कार्य से काफी लाभ हुआ बर्ता है. ध्रौर यह लाभ 
छमता वा इन नोटों में विश्वास के बारण ही उत्पन्‍्त हुय्ा मरताहै। प्रत- नोट 
निर्गम के लामों का उपयोग भी जनता या समाज हित में ही होना घाहिये। जब नोटों 
की निकासी हिस्मेदारी के परक्रों द्वारा बी जाती है, दब तो यह लाम व्यक्तिगत हिस्से- 
हारी को धरार्त ही जाता है तरल जद नौट निर्गम का कार्य सरवार द्वारा किया जाता 
है, कप इस काय ये जी साम पाक हादा है वदढू सरकारी खजान मम या हो जाता है 
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और इसका उपयोग देश-हित एवं समाज हित मे क्या जाता है। (४) सरवार का 
देक के मोट निर्गंप के दा में सदा से हो बहुत नियमवण रहा है :--उन देशों मे 
जहाँ नोटों की दिकासी बैंको द्वारा की जाती है, इस सम्बन्ध में बताये मए नियमों पर 
सरकार का पूरा-पूरा नियन्त्रण रहता है श्रौर सामान्यतया सरकारी श्राज्ञा ही श्राखिरी 
श्राज्ञा रहती है | भ्रतः जिम कार्य के सम्दन्ध में सरवार वा निरंय हो प्रन्तिम निर्णय 
होता है, तब वास्तव मे यह कार्य पूरा रूप से ही सरवार द्वारा वयो न किया जाय ? 
इसके भ्रतिरिक्त मुद्रा की व्यवस्था वा कार्य बहुत प्राचीन काल से हो राज्य द्वारा किये 
जाने में लाभ है। (४१) श्रनुचित मोट-नियम नीति के प्रभाव गहुत घातक एवं गध्मीर 
होते हैं -“-इसलिए एक अनुचित व अव्यवस्थित नोट-निर्गंम वी नीति से देश को बहुत 
हानि हो सकती है | तब इस कार्य को कसी सल्या पर छोड़ देना बहुत हानिकारक हो 
सकता है क्योकि यह संस्था राष्ट्रीय हितो की भ्रपेक्षा श्रपने निजी स्वार्थ में कार्य कर 
सकती है। 
बेंक द्वारा नोटरननगम का कार्य 
देंक हारा नोट-विर्गम का कार्य फरमे के पश्त में टलोलें (:हु०7०ा8 वध 
8700३ 0 9 छिधा| ०7 89|:3 55096 ४0८७) -उक्त के विपरीत वे व्यक्ति हैं 
जो नोट निर्गम का कार्य बैंकों द्वारा किये जाने के पक्ष में हैं। श्पने मत के समर्थन मे 
उन्होने जो दलीलें दी हैं, वे इस प्रकार हैं;--(7) घलन में लोच :--घेंक द्वारा नोट- 
प्रकाशन की प्रणालो मे श्रावश्यक लोच (2]35809) रहती है क्योकि वह देश को 
व्यापारिक थ वाशिण्यिक भ्रावश्यक्ताभो के भ्रनुसार नोटों फी मात्रा में .घट-वढ़ करता 
रहता है। बेक्स ये कार्य सरवार की श्रपेक्षा भरधिक सुगमता से इस कारण करने पाते 
है क्योंकि उनका देश के व्यापार, वाशिज्य तथा उद्योग से सदा धनिष्द सम्बन्ध रहता 
है प्रोर वे देंश को मीदिक भ्रावश्यक्ताग्रो का भनुमान तुरन्त व सुगमता से लगा लेते 
है । इसके विपरीत सरकार का उक्त से कोई विशेष सम्बन्ध मही होता है जिससे सरकार 
द्वारा चलाई गई मुद्रा-प्रशाली मे लोच का अमाव रहता है वयोकि बह देश को 
व्यवसायिक श्रावश्यवता के भ्राघार पर निर्मित नही होती है। (77) बेहों द्वारा नोद- 
निर्मम का कार्य बहुत ही भ्रच्छी प्रक्तार से किया जाता है :--बेंक सरकार की तुलना 
में नोट निर्गम का कार्य बहुत हो सुब्यवस्यित ढय से कर सकता है। इसवा कारण स्पष्ट 
है--सरकारी काम में दिलाई रहती है, प्रत्येक निएंय बहुत हो विलम्ब से लिया जाता 
है जिससे कोई कार्य ठीक समय पर हो जाय, यह बहुघा भ्रसम्मव ही रहता है। 
परिशामतः किसी समय पर मुद्रा बी बहुत ग्रावश्यक्ता होते हुए भी, यदि नोट निर्गम 
का कार्य सरवार द्वारा किया जाता है तद उसको पूर्ति प्रायः उचित समय पर नहीं 
होने पाती है। (#) मोद्रिक्-नोति स्वस्थ ध्राधिक दिचारों पर भ्राषारित्र रहतो है :-- 
जब कभी वेक द्वारा नोट निगम का काय क्या थांता है, तब देश की मौ।द्क नौति 
प्रायः देश हित में हुप्ना करती है । परन्तु सरकार द्वारा नोट निर्गंम में यह दोप है कि 
देश की मौद्विक नीति ग्राथिक विचारों पर आधारित नहीं होकर यह राजनेतिक तथा 
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वित्तीय आवश्यकताग्रों पर झाषारित हो जाती है। प्रजातन्त्र मे विशेषकर 
राजन॑तिक दल जनता से भ्रश्यसा आ्रप्त करने का प्रयत्त किया कर्ता है। जे यह 
सम्भव है कि सरवार नये-तये करो को ने लगाकर अपनी बित्तीय प्रावश्यकताम्रों वी 
पूर्ति मुद्रा भ्रसार से पूरी कर सकती है और यह नीति देश के लिये बडी हानिकारा 
सिद्ध हो सकती है। भरत सरकार द्वारा नोट तिर्गंम की रीति में यह दोप सम्भव है 
कि देश की मौद्विक नीति आधिक भ्रावश्यक्ताझो के स्थान पर राजनैतिक प्रभावों एव 
वित्तीय भ्रावश्यकताओो पर आधारित हो सकती है| (:४) देक बेकिंग के नियमों का 
पालन करता है “सरकार कौ भ्रपेक्षा वेक नोद निर्गम सम्बन्धी वैकिग के नियमों का, 
अ्रधिक अच्छी अ्रकरर से प्रालव करता है जिससे बेक द्वारा नोट निर्गम में चलतामि 
(0ए८7 899८) क्य भय कम रहुता है| परन्तु जब नोट प्रकाशन का वायें सरकार 
द्वारा किया जाता है, तव यह वे किंग के नियमों के। उल्लघन करवे " बजट की| 
हानि नोट छाप कर पूरा करने का प्रयत्न क्या करती है जिससे समाज को मुद्रा-स्फीति 
से प्राप्त होने वाली हातने का सदा भय रहता है। (६) बैक द्वारा नोट निर्गम को रोति 
में भी जो लाभ होता है, इसका प्रधिकाश भाग सार्वजनिक हित में व्यय होता है -जव| 
बेक मोट निर्मम का कार्य करता है ओर इस कार्य मे उसे जो बुछ लाभ होता है, बह 
इसका थोडा बहुत भाग हो भ्रपने हिस्सेदारों म वाठता है और शेप भाग सरवारी। 
खजाने मे जमा होता है जिसका सार्वजनिक हिल में उपयोग होता है । ग्रत बैक 
मोट विर्गंम की रीहि में भी लाभ, सरकार द्वारा वोट तिरंम की रीति की तरह, हाई 
जनिक वारयों में व्यय होता है। ५ 
उब्स विवेचना से यह स्पष्ट है कि बंक द्वारा सोद निर्मम कौ रोति के पक्ष 
जो तफ है, वे सरकार द्वारा नोट निग्रंम को रोति के विपक्ष मे तक हैं प्रोर इसो तः 
सरकार द्वारा नोट प्रकाशन के पक्ष से जो तर्क हैं दे बंक द्वारा नौट निर्गम के वि' 
तक हैं। सरकार द्वारा नोट निग्रम के जो दोप हैं उनसे यह स्पष्ट है कि नोट-नि 
का कार्ये बेबी द्वारा ही किया जाना चाहिय ताकि (झ) पत्र मुद्रा चलन में लो' 
(टिघ्रश्नाण७ ) रह भथवा मुद्रा श््सार व मुद्रा सकुचन इसकी मांग के अनुसार ही 
सके तथा (भा) दश में साख पर उचित नियन्त्रण रह सके (साख चियन्त्रश का 
सरकार द्वारा ठीक-ठीक नहीं किया जा सकता है) ! सरकार की अपेक्षा वे' उक्त 
इसलिए अच्छी प्रदार से वर सकता है वयोकि उसवा दश्य के व्यापारियों एवं उच्च 
पद्चियो से घनिय्ट सम्बन्ध होता है श्र वह देश की मौद्धिक श्रावश्यक्ताम्रों का 
झ्रासानी से अनुमात लगा लेता है । यदि सरबार केवल कानून द्वारा बेको का कुछ 
चांदी धातु-निधि के रूप में जमा रखने के लिए बाध्य कर द, तब तो बेका द्वारा 7 
निर्गम की रीति म भी सुरक्षा (9९८७४) रहती है तथा इसम परिवतनशी 
((०७५ ०६) ) का भी गुण रहता हैं ! अत बेक द्वारा नोट निर्मम की रीति | 
मोद्िक प्रणालों मे सुरक्षितता, लोचक्ता, चलवाधिक्य पर रोक, परिवर्तनशीलता मं 
हुकरूपश्म्त का गुर पाया जाता है। इसके ग्रतिरिक्त इसमें मितव्ययथिता का भी 
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रहता है श्रौर यदि सरकार मोट-निर्मेम सम्वन्धी उचित्त मियम बना दे तेथा बेकों के 
नोटों को परिषर्तनज्ञीलता कौ सरकार घो ओर से गारग्ठी कर दी जाय, तब तो बेकों 
द्वारा जारी किये गये बोटों को प्रतिष्ठा सरकारी नोटों की प्रतिष्दा से किसी भी तरह 
से कम नहीं हो सकतो है जिससे घुद्राष्प्रशाली में कसी भोभ्रकार वा जनता का 
अ्रविद्वास नहीं रह सकता है! भ्रतः बेक द्वारा नोट निर्गंभ की व्यवस्था श्रपेक्षाहृत 
अधिक उपयुक्त रहतो है । यही कारण है कि श्राजकल समस्त देझों में नोट प्रकाशन फा 
कार्य कैखद्रीय बेके द्वारा झिया जाता है श्रौर केखोय बेक देश के भ्रन्‍्य बेकों थ सरकार 
का प्रतिनिधित्व करता है । 
एकाकी सोट-मिर्गसत प्रशाली श्रथवा अनेक नोट-निर्मम प्रणाली 
+ (886 ?९२०९-५5०९ 5ए50९४8 ए४९75ए५ ?शपांपए6 
'२०९-५5४७ $954870) 
एक श्रथवा प्रनेक देकों हारा! तोट-निर्णम का कार्यः-उक्त विवेचन से यह स्पप्द 
है कि नोट-निर्गेम का कार्य सरकार द्वारा नही वरन्‌ बेक द्वारा क्या जाता चाहिए। 
परन्तु इस निर्भव के घाद यह एफ स्वाभाविक प्रश्न है कि मोट निर्मम का कार्य क्या 
फिसी एक बेक द्वारा क्रिया जाता चाहिये या णहु कार्य श्रनेक वैकों द्वारा किया जाना 
घाहिये ? दूसरे शब्दों मे, देश में नोट-निर्गंम कौ वया एव्की-मोद-निर्गम प्रणात्री 
(59826 ०॥४ ]5506 5५४४४) होनी चाहिए या यह भ्नेक-नोट-निर्भभ प्रणाप्ती 
(४४।४७॥९ ]२०६६ [85$0९ 5ए8(८७) होनी चाहिये ? कुछ उम्य पहले नोट-निर्यंम 
का कार्य एक ही देश में अनेको देको द्वारा क्या जाता था, जैसे--भारत में नोटों की 
निकासी का काय॑ प्रेजीडेन्सी बेको द्वारा क्या जाता था। इस प्रकार की व्यवस्था 
में भ्रनेक दोप थेः--(34) समानता का भ्रभाव :--विभिन्न बेको द्वारा संचालित मुद्राएँ 
भिन्‍न-भिन्‍न प्रैकार वी थी जिससे इसमे समानता का अभाव था भ्ौर इस कारण खरी 
बे खोदी भुद्रा भी पहचानी नहीं जाती थी । (॥) बेकों में प्रतिष्पर्धा :--किस वेक की 
मुद्रा श्रपेक्ाइत अधिक माँगी जाती है, इस सम्बन्ध में भी देको में आपस मे प्रतिस्पर्धा 
रहती थी और इस प्रकार की स्पर्धा जनहित की दृष्टि से हानिकारक रहती थी। 
() मुद्राश्चलन-विधि में मितब्ययिता नहों है ः--प्रत्येक व ग्पने पास अपने नोटों 
की मात्रा के भ्रनुसार कुछ न कुछे पत्र-मुद्रा-चलन निधि रखता है जिससे नोठ-तिर्गम 
बी इस दीति में निधि के रखने मे मितब्ययिता नहीं होती है । (7४) नोट-निर्गेम नौति 
में भिम्तता रहती है !--घू कि नोटो की निकासी विभिन्न बैंको द्वारा की जाती है, 
इसलिये मुद्रा-सचालन की नीहि में बहुत भिस्नता पाई जाती है । इन दोषों के कारए 
ही भ्राजह्ल नोट-निकासी की प्रवृत्ति एवाकी पद्धति वी ओर है झौर अधिवांध देशो मे 
नोट-निर्गम का कार्य वहाँ के केन्द्रीय वेंक को सौंप दिया जाता है। नोट-निर्भम ही 
एकाक्षो प्रणाली (आहट पि०९ ३या6 5]श्वध्या) में कई ताभ हैं :-(7) घातु-निधि 
में मितव्यम्िता :--इस पद्धति में धातु-निधि केवल एक वेक में ही केन्द्रित रहती हैं 
जिससे इसमे मितब्ययिता (0707५) रहती है तथा सकटट दे समय में इसके 
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अधिक सप्रभावी व लामग्रद उपयोग हो सकता हैं। (7) मुद्रा प्रणाली का नियन्जरणा 
ये निम्रमन तुभम हो जाता है -चू कि पत्र-मृद्रा-चलन वी नोति कैवल एक केंद्रीय बैंक 
द्वारा ही नियन्त्रित व नियमित रहती है, इसलिये इस प्रकार के चलन में जनता का 
विश्वास रहता है । इसके अश्रतिरिक्त बैंक का मुद्रा-नीति पर नियन्‍्त्रणा भी भ्रधिक 
सब्रमाविक तथा व्यापक होता है और बेको में नोट-निर्यम के सम्बन्ध में श्रापस में 
प्रतियोगिता भी नहीं होती है जिससे नोट-प्रकाशन सुरक्षा को सीमा का लाघने नहीं 
पाता है । (॥7 पन्न घुठा में एव हूपतठा::-चू कि नोटों का सचालन एक केल्दीय संस्था 
द्वारा विया जाता है, इसलिये मुद्रा प्रणाली मे एकछूपता रहती है ब्र्थाद्‌ नोट की 
बनावट, साइज व मूल्य समान रहते हैं दया इनमे लोच य गति (५९०८॥9) भी समान 
होती है ॥ इसके भ्रतिवित खरी व खोटी मुद्रा भी प्रासाती से पहचान ली जाती है। 
उक्तलिलित प्रनेक नोट प्रकाशन प्रए्याली के दोपो श्लौर एकाबी नोट-प्रकाशन 
प्रणाली के लाभो के अध्ययन से यह स्पष्ट है कि तुलना म एक्ावी नोट-प्रकाशन प्रणाली 
(50ष्टी ऐ०6 5506 595थ॥) ही श्रधिक उपयुक्त प्रतोत होती है । यदि यह वात 
भी ली जाय कि नौट प्रक/शव का एकाधिकार एक ही वँक के पास रहना चाहिये, तब 
यह एक स्वाभाविक प्रइन है कि यह एकाधिकार कौन से वेक के पास होता चाहिए ? 
यह सपष्द है कि देश के भन्य भ्रनेक बंको कौ तुलना में मोट-निकासी का कार्य वहाँ का 
क्षेक्कीय देक ही भ्रधिक प्रच्छी प्रकार से कर सकता हैं। इसीलिए भारत, इ गलैंड, फ्रांस 
तथा णमंमी श्रादि देशों मे नोट-प्रकाशन का एकाथिकार वहाँ के केन्द्रीय बेको को सौंप 
दिया गया है । 
परीक्षा-प्रइन 
#ह[३ छपरश्धाधाज, 8, # &8 5९ 
] 77४४ हुए77०फु९७.- भेर०एे३ 8०शशर 429 206 38808 कए 8 0००फफांगफ १ 
0 ॥86 ८णा0९0609 6१४08 (06 प्ञा0४8978 0 ४086 फिलटाए० कम 
पजत७ ०0 (956) 2 छत्फो तर. 8९ 8667680 78९(४088 66 5006 %ऋ&06 
एा॥क री धाह86 00 5 ०० फर्शल+ १ 976 28080 8 40 7007 #755९7 (95. 0.8.) 
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फकय508 ?77709709 ०६ १४0॥8 वैड/8 (।924) 
487० (7#ऑफल्ण्डॉपज, 8. (०४७ 
१ पत्र मुद्रा के सचालन फो नियन्धित करने के विभिन्न उपायों (ऐ/श|०05) का 
श्रानोचनात्मक परिचय दीनिय । उनमें से हमारे देश न क्सिका प्रपता है भ्रौर क्यों ? 
(१६५६ 5) २ नोट लिछिये-बहुमुखी पत्र-मुद्रा सचालत प्रणाली (ऐर०]0]6 [१०६ [8806 


5प्र्ञदा) (१६५६) 3. छफफ़ञीबा। णीर फागरएाए७॥ फज़०ते8 ण 9066 8576 
कागते 68९०58 ऐश एशैन 79 ए९च/5 उछ़ते तेल्शारा।85 (998 8) 4 #ज5एस्‍8॥॥ 0॥९ 
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जुहह06 (१957५, १9565 5, सडक ति७ प्र४श008  छच 8९798 0? ॥0(0-88 06 
"एकता ता (ड06 8६ बॉल्याछ प98 फटा परते०ए/हठ 79 ॥गठ8 १ (957, 9 594 
6, पिडफ़ागाए ६९ देगीशरा०8४ फटऋऋष्थाजीडलपे वतेप्रशदा. धाएं छाण/0ावाग>। 


५ नोट धिर्गम के सिराँत तथा रीतियों २४५३ 


#030770 898080 06 70६७-(१४४७, (]958) 7. एच्॑+७ & घण॥ णानीब३धलए ० 
0४फ्चाएज, (955) 
रि३9एॉशाब ऐपएश्ाभाॉए, 5 (०८७ 
. ज्त्र।8 8 9009 90 --28640009 ण ४०४७ 78908. (7958) 
इब्डथा एकत्र, 8 8. 

१. किसी देश में नोट निर्मम पर नियन्ध्रण रखने वाले सिद्धांतों करा विवरण 

दीजिये। भारत वी नोट निर्गम पद्धति का भ्रालोचनात्मक विवरण दीजिये । (१६५६) 
4297 एफरएशशंफ, 8. एक: 

१. सरवार द्वारा नोट-निर्गम शोर वक द्वारा नोट निर्येम ये! सापेक्षिक लागों 
कौ बताइये । (१६५६) २. टिप्पणी लिखिये-निश्चित श्रसुरक्षित नोट निर्मम प्रणाली 
(१६५६) ३. नोटों के प्रकाशन को नियन्त्रित करने बाली विभिन्‍न पदठतियों का भ्ालो- 
चनात्मक विवरण दीजिए । प्रापकी सम्मत्ति में उनमे से कौन सी पद्धति सबसे अधिक 
संतोषजनक है ? (१६५८) ४. नोट सिद्िये-प्रनुपातिक निक्षेप विधि (07०७ 
संगराशे पिटघ८7ए९ 59ज6॥) (१६५७). 

#ाग्राब्ाबत (0|ए९४४७, 8. (०७५ 
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07009 48506, (950) 
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2. ए0406 60 टरोल्दाँए धाठ ०0कतडूत्पद(ए० घाल्या(ड ० (१० गंड०8 पतेप- 


ला ]का6 5580 290 20000] [रि९९९7ए९ 53800 06 90६6 ॥ 80९6 
800 0०॥ (॥७ 7९0९७॥४६ थे॥ह९9 0 ६४७ ९एशारपरए एश.हप्रड।णा 0 पीठ ९0०१७: 


( 6, १90॥8), ;24, 77. छ. 00% ) 


परीक्षोपयोगो प्रइ्न श्रौर उनके उत्तर का संकेत 
प्रइत १ -।)) किस्ती देश में नोट निर्गेम पर नियस्थए रखने बाले सिद्धास्तों का 
विवररा दीजिये। भारत की नोट निर्मम पद्धति का झालोचतात्मक विवरणा दीडिये 


(8+४थ३ 8 #. (१६५६), (7) श्र फ़मंगतंफ्रोल्ड चोण्णोए 8०एच्या पाल 76 
8फ्रृ व ॥ ९०एज/ रे वी। 5 0ए97९९705 €३85७76 06 का०शड00$ ०९ ॥6 
रिशशार€ फिज्ाई ० दादा &ल, (8ह/8 8, & _956) (6॥॥ फ्ोब्रंप तं०ीए 
प्रच एगंगरलंफा 6३ णा भोगत् 7906"5596 शा0णेंत ६९ उव्हप्रौक्वाध्पे व। 8 ०प्धाए७ 
#87ब 8 ४ 955), (५) छिज्क़रींगंप 6 भ्रील्ल्टारढ ए०छव्ला एप्राध्यटफ 
फएगंगलड्रो€ 800 889)0४ शिपरंठ्संफार ० पि०ा प(8प6 (#हर8, ठि. (०घा 2957, 
4956) (२) जाप्रक्त ० फर्म एशंग्रतंफ्रॉद 2० 7०५ फएशटिए 6 िर फचं॥ छा ५कए ? 
(एब्वाएड8, ठै. &.. 4949, 87087 8, 8, 4954). 

संकेतः---उत्तर के प्रथम मांग में नोट निर्मेम के दोनों प्विद्धान्तो वी व्याख्या 
कीजिये भौर उनकी विशेषताप्रो को बताइये-कि नोट छापने के दो सिद्धान्त माते जाते 
हैं बेढिग सिद्धान्त य करेन्सी सिद्धान्त), कि समय-समय पर नोट छापने बी जो रीतियाँ 
एवं श्रणासियां ग्रपनाई गई' हैं, वे इन्हीं दोनों सिडान्तों में से किसी एक पर प्रथवा 


घर 


| 
| रह तोद निर्यम वे सिद्धांत तथा रीतिया 
| 
| मिश्रित हु में दोनों पर भ्रायारित रही हैं (जैसे-प्नुपातिद सुरक्षिय प्रणात्री में दोनों 
। सिढ्धात्तों वी विशेषतायें हैं, परन्तु यह रीति वेक्िग सिद्धान्त वी ओर श्रथिक' मुंवी हुईं 
| है, भारत के उदाहरण ते स्पष्ट कीजिये) कि जैसे ज॑से राष्ट्रों जी श्राधिक' मौद्िव 
| परिष्थितियाँ बदलती. रही वैसे ही वैसे उस देश ने श्रपनी मुद्रा अणाली में भी परिवर्तन 
| क्या (भारत में सतव्‌ १६५६) में जो परिवर्तन हुआ उसका उदाहरण दीजिये) (एक 
हैढ़ पृष्ठ) । द्वितीय भाग में उक्त दौनो सिद्धान्तों के गुण दोपीं को सविस्तार नुल्तात्मक 
ढंग से लिखिए (तीन-चार पृष्ठ) । दितीय भाग में यह बताइये कि यह बहना बिन है वि 
भारत के लिये प्रभवा किसी भी देश दे तिये उक्त दोनो सिद्वान्तों में से कौन-सा पिद़ान्त 
श्रेष्ठ है बयोकि दोनों में ही गुणा हैं श्रथवा दोप हैं (सुरक्षा व लोच बे गुणों के प्राघार 
पर इस तथ्य वो पुन स्पष्ट कीजिये)। इसलिए धातु ढी वमी वे वारण वैवल वरेल्सी 
सिद्धान्त अपनाता किन है ग्रौर सुरक्षा पर रोक व मुद्रा प्रसार की दृष्टि से वैवज बैविंग 
सिद्धान्त को ग्रपताता वाछ्दनीय नहीं। है पर जब कभी सरवार नोट विर्गम वी ऐसी 
प्रणाली अ्पतवाती है कि उसमे उत्त' दोनो सिद्ान्तो का सम्मिशण द्वोता है, तब यही 
ध्यवध्था सर्वोत्तम मानी जाती है। जब न्यूततम मात्रा में श्रथवा एक निश्चित प्रतिशत 
में सुराज्त बौप रखने की व्यवस्था होती है, तत् इस प्रणाली म सुरक्षा के साथ ही साथ 
लोच का गुण भीउत्पलन हो जाता है । इसीलिय नोट छापन वी सब ही श्रच्छी पदधतियों मे 
उक्त वोतों धिद्धालों का मिश्रा किया गया है (एक-डेढ़ पृष्ठ) ! चतुर्थ माय में भारत 
में नोट निर्गम की बर्तमान रीति का वरणोन कीजिये (भारत में नोट निर्गम वा 
इतिहास तथा वर्तमान--स्थिति” नामक प्रध्याय पढ़िये) । भारतीय वर्तमान रीहि वा 
वर्णन करते समय मृह बताइये कि सब्‌ १६५६ वे सह्योधन ने भारतीय रीति को विस 
प्रकार ग्रधिक लोचपूर्ण बना दिया है, दि इसते सुरक्षा के श्रश्ञ को कम कर दिया है 
श्रौर लोच के श्र श्न॒ को यढां दिया है। इस तरह निष्कर्ष विवालिय कि अब प्रत्येक! देश 
में चलन धरिद्धान्त नी श्रपेक्षा वेशिग सिद्धान्त को प्रधिक महत्व दिया जाता है श्रौर 
सब ही देशों वी नोद निर्यम की रीति भूतत बेकिगि सिद्धान्त का भनुस्ररण करती है 
(दीन पृष्ठ) । 
प्रदत २--(१) पत्र मुद्रा के सचालन को वियत्रित बरतने के विभिम्द उपार्ों का 
प्रालोचवात्मक परिचय दौजिये। उन मे से हमारे देश ने किसको श्रपनाया है ओर क्यों 
(887०, 8, ८०७, १६५६, ९५६५) (3) श्राप की सम्मत्ति में उनमें से फौत त्तो पदति 
सबसे भ्रपिक्र सन्‍्तोषजनक है ? (58०४, 8. 0०७ १६४८) (४7) चोट निगम 
की विभिनत रीतियों को व्याहया कोनिये। इनमें से कौन सी आपको प्रषिक पत्ख है १ 
कारण सहित उत्तर दोनिय ! (88४7०, 2 8 १६५६) (४) 0/$६ए5% हा मर 
४, । 2 इडप6 370७ ३5 6 
ये कर गिर शहर कही तर किला किया. गे वाणी ३ 
(#ब्राबबते, 8 (०० 957). 
सकत -भारम्भ मे परिचय स्वत्प एक परे में लिक्षिये कि समय-समय पर, 


विभिन्न देों में, नोट निर्मम वी भिल्‍्त भिन्‍न रीतियाँ प्रपनाई गई हैं. प्रववा भत्येक दाष्द्र 


मोट विर्गम वे सिद्धांत तथा रीतियो श्श्भ 


ते समय समय पर अपनी श्राथिक व मौद्धिक परिस्थितियों के श्रनुसार गोद-निर्गेभ वी 
नीति में मंगोपन किये हैं. (भारतीय उदाहरण सब १६५६ का संशोधन), कि तोट-निर्मम 
| की सर्वोत्तम रीति कौन-सी है, इसका भी कोई निश्चित उत्तर देना वठिन है गयोकि 
प्रत्येक देश, की प्रा धिव', व्यापारिक, भ्रौद्योगिक व मौद्विक परिस्थितियाँ मिन्न-भिप्त होती 
हैं भौर किसी राष्ट्र को इन्हीं के श्रनुवूल नोट-निर्गंम वी रीति को प्रपवाना पड़ता है, 
कि कोई एक रीति जो एक देश के लिये उपयुक्त होती है वही रीति दूसरे देश के लिएं 
(श्रनुपयुक्त हो सबती है, यह श्रवश्य है कि प्रत्येक रीति को नोट निर्मम के करेन्सी व 
| बेविंग दोनो द्वी सिद्धात्तों का प्रनुसरण करना घाहिए और वास्तव मे रामग-्समय पर 
प्रचलित तथा वतंमान नोट-निर्गंम की रीतियों ने ऐसा विया भी है श्रतः यही रीति 
शवेश्ेष्ठ है जिराम सोचकता, मितव्ययिता, परिवर्तनशीलता तथा चलनाधिवय पर रोक 
दि गुर पाये जाते हैं (दो पृष्ठ) । ह्वितीय भाग में नोद-निर्गेग वी विभिन्‍न रीतियों 
यो उनके ग्रुण -दोपों सहित लिसिये जेसे--तिश्चित श्रगुरक्षित नोट*निर्गंम प्रणाली, 
भ्रधिवतम सुरक्षित नोट-चसन थी रीति, भ्रनुपातिक निधि प्रशाली, बौंडुस जमा 
पद्धति तथा न्यूनतम निधि प्रणाली । (पांच छः प्रृष्ठ)। तृतीय भाग में भारत में 
अपनाई गईं स्यूनतम निधि प्रणात्ती का बने गीनिए भ्रौर बताइये कि रब १६५६ में 
रिज़ब बैंक एयट में संशोधन करके इग नई प्रणाली को बयों ग्रपताया गया ? यह 
निष्कर्ष नियालिये कि बर्तमान भ्राधिक वे व्यापारिक परिस्थितियों में भारत में प्रचतित 
रीति ही सर्वेश्रेष्ठ है क्योंकि इसमें युरक्षा के साथ ही साथ लोच का भी गुण है । (“भारत 
में नोट-निर्मेम का इतिहास तथा इसकी वर्तमान स्थिति” न्ामव अश्रष्याथ पढ़िये) 
(दो-ढाई पृष्ठ) । 
प्रइन ३०सरकार द्वारा नोटबनियंत्र प्रौर बेक द्वारा नोट निगम के सापेक्षिफ 
सार्भों फो बताइये (598०7) 8. (०७ १६५६) । 
संफेतः--उत्तर में सरकार द्वारा तथा बैबों द्वारा नोट निगम के कार्यों के पक्ष 
में दीलें दीजिये प्ौर भ्रग्त में सुरक्षितता, लोचपता, चलनापिक्य पर रोव, परिवर्तत- 
ब्वीलता भादि गुणों की दृष्टि से यह निष्वपं निकातिये कि रास्कार मी सुलना में 
कैस्द्रीय बैक द्वारा मोट-निर्गमम व नियन्त्रण की पद्धति श्रषिक उपयुक्त है इसीलिए 
समस्त देधों में मोट-निर्यमम का बाय वहाँ के केद्रीय बैक कर रहे हैं । (पांच पृष्ठ) । 


बने प्रश्न भोर उनके उत्तर का संकेत 
प्रत्येक अध्याय के अत में विभिन्‍न परीक्षाग्रो में पूछे 
गये प्रश्न क्रमवार दिये गये हैं। विद्याथियो को विपय की 
तैउरी करते समय इन प्रश्नो को समय-समय पर कई बार 
पढना चाहिये तथा यह विचार करना चाहिये कि श्रमुक 
प्रश्न के उत्तर में क्या लिखा जायगां ? ऐसे प्रश्न जो 
परीक्षा मे कई बार आ चुके हैं या परोक्षोययोगी हैं, उनके 


उत्तर के सकत भी श्रध्याय के झनन्‍्त में ! हवन 
विद्यार्थियों को सकेत (/५9) दिये, ['फ्े भदनो हु 
ही ध्यानपूर्वक पढ़ना चाहिये और इन्हें अपनी 
लिए विशेष रूप से याद करता चाहिए । डॉ . 
उत्त केंगे लिखें? ८५ ८ / 
प्रस्तुत पुस्तक के अन्त में एक नये परिशिप्ट में विद्यप- 
थियो को यहू बताया गया है कि उन्हे अपने उत्त+ किस 
प्रकार लिफेने चाहियें। निन्‍्य,नंवें फी सदी विद्यार्थी इस 
बात को जानते ही नही कि एक, उच्च कोटि के उत्तर की 
व्या-वया विश्ेपतायें हें तथा उन्हें किस प्रश्न के उत्तर का 
प्रारम्भ किस प्रकार करना चाहिए ? इस्र परिशिष्ट में 
उन बातो की ओर सकेत किया गया है जिनवो ग्रहण करक 
मुद्रा शौर वेविंग का बहुत ही साधारण शान रसमे वाला 
विद्यार्थी भी परीक्षा में उच्च-सतर के नम्बर ला सकता 
है। ग्रत उच्च श्रेणी में पास होने के लिए इस परिश्िप्द 
का अध्ययन श्रावश्यक है । 
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अध्याय ६ 
, , साख श्रौर साख-पत्र 
(एवं! 296 (7०१३६ [57प्रग्रषय७) 
साथ का श्र्थ 

साथ किसे कहते हैं? (१॥०६3 (7८०! ?):--हिन्दी श्रब्द 'साख' का 
प्रप्नोजी मे पर्यायवाची शब्द 'क्रेडिट' (0९0॥) है जिसकी उत्पत्ति ":7९00' श्र्पाद्‌ 
“विश्वास! शब्द से हुई है। ू'कि “(:८0०” शब्द का भ्र्य “मैं विश्वास करता हूँ” 
(! 8०॥९४८) है, इसलिये 'साख' शब्द का ग्र्थ विश्वास” या यकीन” था 'भरोसा' 
(77३ ०7 (०॥॥0८॥०४) ह्वोता है । भ्रग्रेजी भाषा में (९0|। शब्द का उपयोग 
फिलने ही श्रयों में किया जाता है जिनमे से एफ है व्यापार की छ्यातिं (9००१ जय] 
० (6 80श॥९88) । परन्तु श्र्थशास्त्र में 'साख” शब्द वां उपयोग संकृचित श्र 
(एहत/0प ए०॑॥ ०६ ४6७) में होता है भ्र्षात्‌ श्रपशास्त्र में इस शठ्द का सम्बन्ध 
सदा ही 'उपार लेने-देने' या 'स्थगित भुगतान” से होता है। प्रथ्थशास्त्र में 'साख' शब्द 
मी परिभाषा तिम्न प्रकार दी गई है-- हे 

(१) साथ किसी भो व्यक्षित को बहू शब्ित है जिसके प्रलोभाव से कोई प्रन्‍्य 
ब्यवित प्रपती श्राधिफ बततुषों ([200॥0770 (90009) का उपयोग या धन का उपयोग 
करने फी प्रतुमति उस ध्यक्षित को देता है प्लौर बह व्यक्ति उन पझ्राथिक यरतुप्रों फो 
इमके देने वाले को भविष्य में किसी निव्चिचत झ्रवधि में लौटाने की प्रतिशा करता है ।” 
इस परिभाषा से यह स्पष्ट है कि साख किसी भी व्यक्ति की वह शक्ति या परिस्थिति है 
जिसके वल पर बह व्यक्ति भ्रन्य व्यक्तियों से धन या वस्तुएं. किसी श्रवधि के लिए ले 
लेता है । प्रतः मनुष्य की इस शक्ति एवं परिस्थिति को ही साख (7०५) 
कहते हैं । | 

(२) णीड (0400) के दाब्यों में “साज़् एक ऐसा विनिमय कार्य है जो फुध समय 
पदयात्‌ भुगतान करने पर पूरा हो जाता है ।”” इस परिभाषा से स्पष्ट है कि णीड़ 
(0|06) ने समय पर विशेष जोर दिया है। परन्तु प्रो० टॉमस (]]0739) उस 
विश्वास पर जोर देते हैं जो एक मनुष्य दुसरे मनुष्य मे करके श्रपनी कुछ वस्तुएं दुसरे 
को देता है, फिर चाहे ये वस्तुएं मुद्रा, मात्र, सेवा या साख ही वयों न हों ।* ॥ 
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ड६० साख और सास पत्र 


साख की उक्ततिद्वित प्रिमाषापओं से यह स्पष्ट है कि साख हस प्रकार का 
विभिमिय-वार्य होता है जिसमे ऋण॒दाता (07०००) ऋणी (0९०7) रहो वतमान 
समय में बुद्ध वस्तुएं या झपये या सेवाएं प्रदार्न करता है शोर विश्वास वरता है कि 
ऋणी (/0८007) कुछ समय पश्चात उसे उतने ही मूल्य के रुपये ब्याज सद्धित वापिस 
कर द्वेगा । इस तरह ऋणी वर्तमान समय मे रुपये बरतुए व सेवार्य प्राप्ता बरता है 
और उतने ही मृष्य की मुद्रा ब्याज सहित कुछ श्रवधि के बाद, खौटानें का वचन 
देता है । 


साख के झाधार 


साख है? क्ाशार (2483 ० (हव्पा) --किपी व्यक्ति की सास कित बिन 
बाता पर निभर हाथी है इस सम्ब"ध मे श्रथरास्त्रियों मं बहुत मत भेद है । दवहीं बातों 
को कभी कर्मी साख के भ्राववयक तत्व (ट5छवाव] जिशाशां$ ० एध्ता) भी 
कहते हैं। प्रकबसर साख वे कुछ मुख्य श्राघार माने जाते हैं जो इस प्रवार हैं -- 
(3) विश्वास ((००॥0९०7००) --हुछ तेखको का यह विचार है कि विश्वास ही साथ 
का एकमात्र ग्रायार है। यदि विसी मनुष्य को इपया उधार लेने याले मनुष्य के बादे 
मे यह विध्वात्त वहीं है कि वह उसके ऋणा वो लौटा देगा तब वह ऐसे व्यक्ति की 
+३०%२५+०३२++२+५०+++५++++++०++++ ५ रुपया जार गहींँ देगा (मित्रता या पैतृक 
सम्ब"्ब में यह वात लागू नही होती है) | श्रत 
सख्त के गुरुष श्राधार ई ऋदी मे विश्वास साख का एक महत्वपूर्ण 


हें हि 


'.+३++++++++*९) 


ई प्राधार है (7) सामर्थ्य॑ (४४०0) -- 
$ ई£ ऋणी में विश्वास का श्राधार उसकी व्यवसाय 
१ विश्वास । 2 की सफल बनाने वी सामस्य या क्षमता 
£ २ सामथ्ये । £ (प्शाणथा०)) दह्वोती है । इस तरह किसी 
$३चरित्र) ई व्यक्त वर साख पर रुपया या वस्तुयें तब ही 
४ ऋणी की प्ूणी प्रौर ई पिलती हैं जबकि ऋणराता का उसवी भ्रुगताव 
मं. अम्षत्ति। करने वी योग्यता में विश्वास होता है भा जब 
हूं ५ ऋण की रकम। ऐ कि ऋणदाता को ऋणी की झ्ाधिक दा में 
2६ सा की सम्रय भ्वधि । विद्वास होता है । ऋणी की शिक्षा व. उसका 


&........७५७७३६५३३०००००००००००० ७ भतुभव उसकी सामस्य को प्रभावित बरता है । 
यह स्वाभाविक ही है कि एक विलित मोग्य तथा अनुभवी ऋणी में ऋण की अदायगी 
थी अपैक्षाकृत्त श्रधिक क्षमता होती है जिससे उसकी साख भी श्रपेक्षाईत अधिक होती। 
है! (77) चरित्र ((॥87280६८) --ऋणी वा चरित्र भी पक साख वा एक महत्त्व 
पूर्ण आधार द्वोता है। यदि ऋणी अपनी सच्चाई के लिए ग्रतिष्दित है तथा उसने 
भूतकास में सदा ही ठीक ठीक समय पर बायदे के ख्तुततार ऋण भा मुप्रवान क्या 
है प्रौर उसका सामान्य घरित्र निष्कलकित है तय एसे व्यक्ति वी सास बहुत ज्युडडी 
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होती है । इस तरह मनुष्य वो तच्चाई, ईमानदारी व चरित्रता का उसकी साख पर 
बहुत प्रभाव पड़ा करता है । (४) ऋणो को पूंजी और सर्म्पाति (2 धावे 
१6४॥॥):--बड़ी मात्रा मे ऋणों के लिये वेकों पर निर्मर रहना पढ़ता है। वेक से 
ऋष प्राप्त बरने या साख-सम्बन्ध स्थापित करने के लिए उधार लेने वाले की पूणी 
था उसके ग्राथिक साधन एवं सम्पत्ति बहुत महत्व के होते हैं 'व्योकि रुपया उधार देने 
से पहले वेक यह अच्छी प्रकार से देख लेता है कि ऋशी के पास उपयुक्त मात्ना मे प्रति- 
भूतियाँ (66८ए7॥68) हैं या वही । ऋणी के पास जितनी श्रधिक पूंजी होती है, 
उसकी साख उतनी ही श्रधिक होती है जिससे बह उतना ही अधिक ऋण लेने में 
सफल हो जाता है। 'ऋणी की पूंजी अभ्रथवा सम्पत्ति के सम्बन्ध में एक बात प्रौर 
स्मरणीय है। उसकी पूंजी भ्रथवा सम्पत्ति में जितनी श्रधिक तरलता (7/पृष्ठाभ५) होती 
है प्र्धाद्‌ यह बाजार मे जितनी भ्रासानी से बिकने योग्य होती है या व्यापारी इसे 
जिप्तनी जल्दी से मकद में परिवर्तित कर सकता है (जैसे स्टॉक, वौंड्स आदि) ऋशी 
की साख्र उतनी ही श्रधिक मानी जाती है इसीलिए जब ऋणी की पूंजी थ सम्पत्ति 
प्रचल होती है या यह अक्रय होतो है, तब ऋशदाता ऐसे व्यक्ति को ऋण देने में 
* प्रंफोच करता है। परन्तु साथ्ष मे पूँी या सम्पत्ति के रूप में प्रतिभूति या जमानत 
(8००एस५) का होना प्रत्यावश्यक नही होता है । कभी-कभी ऋण वेधक्तिक प्रतिभूति 
(?678०॥५] 860079) या वैयजितक सात (?०7507० (760॥/) पर भी दे दिया 
जाता है। (४) ऋण को रकमः--साख इस यात पर भी निभभर होती है कि साख-सौदो 
((४७प॥ "78॥89000०78) मे कितनी रकम का आदान-अदान होता है। अनिश्चित 
मात्रा में ऋए का कोई भ्र्थ नही होता है । श्रत: ऋण की रकम का साख पर बहुत 
प्रभाव पड़ता है। सात की समय-प्रवधिः--ताखन्सौदा तव ही मात्रा जाता है जब 
वर्तमान भ्राथिक बस्तुग्रों का भुगतान एक निश्चित श्रवधि के बाद किया जाता है। ग्रतः 
ऋण का कितने समय पब्चात्‌ प्लुगतान होगा, इसका भी साख पर प्रभाव पड़ता है। 
संक्षेप में, यह कहा जा सकता है कि जबकि किसी सोदे (]797/84९॥0॥) में उक्त तत्व 
पाये जाते हैं, तव ही यह सौदा साख-सौदा (०:८१ 'ए॥58८७०॥) बहलाता है | 
साख के भेद 
ताख के भेद (])[४४ ० (7८५॥).--साख के वर्गीकरण की कई रीतियाँ 
हैं:--ऋणी की ध्थिति के अनुसार वर्गीकरण, ऋणदाता की स्थिति के अनुसार वर्गी- 
करण, ऋण की समय-अवधि के अनुसार वर्गीकरण तथा ऋण के उपयोग के 
अनुसार वर्गकिरस्ण | वास्तविव वर्गीकरण वही है जो कि साख के उपयोग के आधार 
वर किया जाता है । निर्म्नीलॉखित मे सास के बुद्ध मुख्य भेद दिये गये हैः--(0) उप 
भोवताप्रों की साख तथा उत्पादनकर्ताश्रो को साख (०ा&0ताल5 (कल्ती। बाएं 
सि्तेप्रत्ल'* एाथ्पा।):--साख का वाकिस्ण उपभोग्य साख ((जाइग्राफ्ाणा 
(7€१॥॥) तथा उत्पादकोय-साख (र0वैंघ्लांणा 0:८6) में किया जाता है। उप- 
ओग्य साख में कूथ-धक्ति अथदा वस्तुओं के ऋण सपमोक्तायो को उदके उपभोग ढे 
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कार्यों के लिए दिए जाते हैं। इस प्रकार के ऋणा से ऋणी कोई श्राद प्राप्त नहीं करता 
है जिसके कारण ऋण के मूलधन (शाप्राटए09]) तथा ब्याज के भुगतान की व्यवस्था 
उसे अपनी अ्रन्य श्राय में से करनी पडती है क्योकि इनका भुगतान वह लिए हुए ऋण 
से नही कर सकता है। उसने जो भी ऋणा लिया है उसका उपयोग वह कैदल श्रपनी 
निजी भ्रावश्यकताप्रो कौ पूर्ति मे करता है | दुकानदारों द्वारा उपभोवताधों को दिया 
गया उधार [क्रय विक्रय पद्धति (फी०-207०४३५८ 57४८४) भी इसके भन्तर्गत है], 
साटूकारों भ्रथवा बैको द्वारा उपमोग-कार्यों के लिए दिये गये ऋणा जिनकी यापिसी 
छोटी किश्तो मे की जाती है भ्रादि, उपभोग्य साल के उदाहरण हैं। उपभोग्य- 
साख के बिल्कुल विपरीत उत्पादकीय-सोख (फ०१ए८४०ए (7८०) है। इस प्रकार 
की साख में उन सव ऋणो को सम्मिलित किया जाता है जो व्यतितयों, कम्पनियों तथा 
फर्मो द्वारा उत्पादन कार्यो के लिए प्राप्त किये जाते हैं। झणी को इस प्रवार के ऋण 
९44+3454444+44+4++++4++++++०+++९ से झाय भ्राप्त होती है श्रौर वह मूलघन तथा 
४2 +> ७. ऋरा के ब्याज का भुगतान इस श्राय में से 
साक्ष के घुए्य भेद ह:- दिया करता है | वतंमाव आ्रायिव' जगत मे दे 
प्रकार के कणों का बहुत महत्व है। (7) ध्या- 
पारिक साव ((०मराधथालाब (९१) ++ 
इस प्रकार वी साख को वाशिण्य-साख भी 


+३$++++++++ 


१ उपभोवताप्रो की साख तथा ई 
उत्पादनकर्ताओं कौ साख । $ 


५ 2 शा | कहते हैं ! प्रत्येव व्यवसायी वो दो प्रकार के 
४ बैक साख ऋणों की प्रावश्यक्ता हुप्रा करती है--दीषें- 
५ व्यक्तिगत साख और सावें- कालीन प्रौर प्रत्पफालीत । व्यापारिक-साख का 

जनिक साख । सम्बन्ध ग्ल्पवालीन झण से होता है भ्र्थाव्‌ 


इसका सम्बन्ध चालू व्यापारिक कार्यो से होता 

433५444०+२५++५4+++++++++++ ७. है । अत्येक व्यवसायी को बच्ची साम्रग्री खरीदने, 
श्रमिकों को मजदूरी देने, विज्ञापन करने एवं तैयार माल के बचने तथा सरपारी टैक्स 
श्रादि देने के लिए ऋण की प्रावश्यक्ता पडा करती है । एप ऋरा प्राय एक महीने से 
छू महीत के लिए होते हैं वयोकि इसके वाद तो उत्पादक भ्रपते मान्न को वेचकर घन 
श्राप्त कर लिया करता है । इन ऋणों का भुगतान व्यवसाय की झाय से किया जाता है 
कथा इनका झाधार ऐसी तरल सम्पत्ति (कच्ची सामग्री तथा तैयार माल) होती है जिसे 
हुए समय भ्रासानी से वेचकर कऋणा का भुगतात क्या जा सकता है। (77) भौद्योगिक- 
साल ([7009078] (:८०/॥) --उद्यागपतियों को भूमि, मकान, मझीन वे भीजार 
आदि खरीदन के लिए दीघंकालिक ऋण की झ्रावइयवता हुआ करती है। यह शरण 
सब हो लिया जाता है जबकि कारसताने वाले के पास उपत कार्यों के लिए प्रपर्याप्त 
पु जी होती है । इस प्रकार के ऋशों का श्ुगतान भी व्यवसाय मी भ्राय से हीं होता 
है । यदि व्यापार में उद्योगपति को सफ्लता मिल णाती है श्रौर वस्तुओं को बेचकर 
उसे पर्याप्त ग्राय प्राप्त हो जाती है जिसका कुछ हिस्सा वह सचित भी कर लेता हैं, सव 
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तो ऋणी अ्रपते ऋण का भुगतान समय ते पूर्व करके ही अपने ऋण के भार से 
मुक्त होने को प्रय् किया करता है । चू कि विनियोग (7ए९४ए6॥/) कार्यो के लिए 
ऋगणा बहुत लम्बी अवधि के लिए लिये जाते हैं, इसलिये इन्हें एक विश्येष प्रकार के 
साख-पत्र जिन्हें प्राधि-वाड ((०7४०६० 80709) कहते हैं, इनके उपयोग से तिया 
जाता है ये बांड क्या है ? जब ऋणो किप्ती कायज पर यह इकरारनामा लिख देता 
है कि वह ऋण की प्रदायगी वर्णित दर्तो' पर करेगा तथा अ्रपतती सम्पत्ति का कुछ 
भाग जमानत (56०७७) के बतौर ऋण॒दाता के पास गिरी (/०7६०६४०) रन 
देता है भौर इस सम्पत्ति का अधिकार भी कुछ शर्तो' द्वारा ऋण दाता को दे देता है, 
तब इस प्रकार के पत्र को प्राधिव्वोंड ((०78०६९ ऐणा) कहते हैं। यह स्मरण 
रहे कि यदि ऋण प्राधि-बांड में वणित शर्तों) को ठीक-ठोक त्तरह से पूरा कर देता 
है, तब भपनी तमाम सम्पत्ति पर उसका स्वतन्त्र अधिकार रहता है वरना उसका वक्ता 
सम्पत्ति पर से स्वामित्व का अ्रधिकार समाप्त हो जाता है। प्राधिस्यांड (00गह०28 
8070) के श्राधार पर लिया गया ऋण कभी-कभी विनियोग-साख (वग्रए९४फशणा 
(7९०) कहबाता है । (7४) बैफ-साथ (8०गोॉ८ 07८0॥/):--बेक-साख के प्रन्तर्गत 
वे सब साख-पत्र (07८0॥६ [४0777९॥४) आ जाते हैं जिन्हें बेक को जारी करने” 
का प्रधिकार होता है। इस प्रकार की साख में नोट, बेक के डिबेचस (000७007०४), 
बांडूस (80705), रोक-साख पत्र (,2४०४ ० (०१४३), मांग जगा (व्यडावे 
09०श॥७),.स्मय' जमा (709 0०70»॥$) तथा बेकों की स्वीकृतियाँ (ऐक्षा०७$ 
400९[/५॥०९४) सम्मिलित हैं। बेक-साख के अन्तर्गत केद्वीय बैक द्वारा प्रचलित मोट 
उनकी जमा दायित्व (0९0०७ [/80॥63) "भी हैं । ग्रतः प्रत्येक वक श्रपनी साख 
उधार देता हैं भौर इसे ही हम बेक-साख कहते हैं। (४) व्यक्तिगत साख और सा्ब- 
ज़निक साथ (ए प४6 60]६ &॥0 ?ए्० ५:००७॥):--सरकार के अलावा 
तमाम व्यक्तियों व संस्थाओं द्वारा लिए गए ऋण ब्यक्तिगत-साख में झाते हैं। इस तरह 
व्यक्तियों तथा संस्थाप्रों की साख को व्यक्तिगत-साख बहते हैं। इसके प्रन्तगंत बेक- 
साख, उपभोग्य-साख, व्यापार्टिक-साख आदि हैं । सरकार द्वारा जो ऋण लिया जाता 
है या जब सरकार वस्तुओ व सेवाओो को इस वायदे पर लेती है कि इनके मूल्य का 
भुगतान भविष्य मे कर दिया जायगा तब इन्हें सरकारी साख के अन्तर्गत रखते हैं । 
साख को मात्रा को प्रभावित्त करने चालो बातें [78008 वगीएशाएंतहू ॥6 
भग0ा ए (लत 8 (०0घगाए५)२- वर्तमान आधिक जगत से देश के आधिक 
व श्रौद्योगिक विकास के लिए साख की बहुत प्रावश्यकता होती है । जिस देश में साख- 
व्यवस्था जितनी अधिक विशाल ,व विस्तृत होती है श्राथिक दृष्टि से उस देश में उतमा 
हो प्रधिक विकास हो जाने की सम्भावना रहती है क्योकि आज के युग मे ओद्योगिक- 
संगठन इस प्रकार का हो गया है कि साख इसके लिए जात है । किसी देश मे साख का 
विस्तार जिन बातों पर निर्मर रहता है उनमे से कुछ मुल्य-मुख्य इस प्रकार है--- 
(7) लाभ की मात्रा [रिश्व८ ० रिटणए):--विनियोगों (0९800०॥७) पर लाभ 
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की मात्रा (या दर) जितपरी श्रषिक हो ती है तवा वितियोग जितने अधिक सुरक्षित द्वोते 
है, साख का विस्तार भी उतना ही भ्रशिक हो जाता है क्योकि इस दशा में ऋणदाता 
वो ऋण देने वी तत्परता भी अधिक होता है। (॥7) व्यापार की पच्चावें (7806 
(:०7000॥9) --प्ताख्व वी मात्रा पर व्यापार की दशाओ का भौ बहुत प्रमाव पढ़ता 
है। तैजी य व्यापारिक समृद्धि कै काल में (80008 7८०४) व्यापारी बहुत बडी 
मात्रा में सप्या उधार लेकर व्यवसाय में लगाते है क्योदि इस बाल में उन्हे लाभ वापी 
हो णाता है। ऐसे समय में व्यापार व' व्यवसायो में श्रत्यधिक विस्तार हो णाने से पूंजी 
की बहुत प्रावदयवता पडा बरती है जिससे ब्याज वी दर में भी वृद्धि हो जाती है। 
अधिक लाभ कमाने के लालच से पूजीपति व दबैषस शभ्रादि ससयायें साख वा कापी 
प्रसार वर दिया करती हैं क्योकि ये जादती हैं कि उत्पादको यो लाभ होने से वे उनका 
रुपया प्रबध्य ही लौटा देंगे । परन्तु झन्दी काल (एि८एा65०णा शिषात०0। में उक्त के 
बिल्कुल विपरीत प्रभाव पड़ा करता है। व्यापार सुरत पड जाता है, लाभ पी मात्रा कम 
हो जाती है, व्यापार जोखिम में पढने लगते हैं, ब्याज बी दर कम हो जाती है प्रादि । 
इन सब कारणों से पू जीपति व बैकस बहुत कम साश्रा में पू जी उधार दिया करते हैं। 
(0) राजर्नतिक दज्ा३ (?0॥00० (णा्।0075)--देश में राजनेतिक स्थिरता 
श्राविक विकास के लिए उपयुत्त दशायें उत्पन्न मरती हैं जिससे उत्पत्ति बायों के लिए 
ऋरा वी माग बढ़ जाती है प्रोर साख था विस्तार हो जाता है। इसके विपरीत राज- 
मैतिक श्रस्थिरता देश में श्रमिश्चित घाहावरणा उत्पन्न वर देती है जिससे उत्त्ति-वार्य॑ 
श्तोत्साहित होते हैं भ्ौर कोई भी ध्यक्ति प्रपमी पूजी मये-नये कायों में मही लगाता 
है । इस तरह जिस देश में स्थायी सरकार नहीं होती, मश्ञ्रियों द्वारा डरा देने बाले 
भाषण होते है, समाज मे श्रद्वान्ति होती है, वहाँ व्यापारियों द्वारा नये-्नये व्यवसाय 
नहीं खौत जाते तथा पुराने व्यवसतायों मे भी अधिक पूंजी बा विनियोग मही क्या 
जाता है जिनसे ग्रालत का प्रसार नही होने प्रता है । ग्रत- शान्ति व राजनैतिता स्थिरता 
के संमथ मे सास वा बहुत विस्तार हुप्रा करता है। (7५) सदुटे के कार्य (59600३- 
8४6 8९८(४065) ---सटोरियों (59८८०|७।०7७) की. क्रियाप्रो था भी साख की 
भात्रा पर काफी प्रभाव पडा करता है । जब सटोरिय भविष्य मे मुल्यो में वृद्धि की श्राशा 
करने हैं, तथ सट्टे वाजार में बहुत चह पहल हो जाती है, व्यापारियों ह्वारा नयेनयें 
सौदे खरीदे जाते हैं। इन कार्यों कै लिए ऋण वी माय बढ जाती है, जिससे साख का 
विस्तार हो जाता है । इसके विपदटीत जब सट्टे बाजार में मन्दी होती है, तब सदोदियों 
द्वारा ऋण की माग कम हो जाने के वारण सास का सवुचन हो जाता है। (४) ऐेक्ीय 
बंर की सोद्धिक नीति [तिठादाबा) रगीा०ए रण धार टल्माएने, 00 दाल) -- 
यदि केस्द्रीय-बेंक की सरती-मुद्रा-वीति हे श्र्थाद्‌ बह बेक दर (छतो: शि०८) कम 
यरके कम्र ब्याज की दर पर ऋणा दिलाता घाहता है ताकि देश्ष थे श्रविक प्राथिक 
विकास हो सके, तब देश में साख का प्रसार होगा । इसके द्रिपदीत यदि बेक दर भ्रधिक 
है या केन्द्रीय बैंक वी नीति ही इस प्रवार की है कि व्यापारियों को कम ब्याज वी 
दर पर हृपया उपर नहीं मिल राजता है, तप्र देश से साख का सकुचन द्वौणा ! श्रत 
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सरबार अथवा केन्द्रीय बेंक वी मोद्िक तीति का देश में साथ को मात्रा पर बहुत 
महत्वपूर्ण प्रभाव पडा करता हैं । (शं) बे किग-प्रशालों का विकास (6ए2०एश०ा 
++९%३+++०३++५+१+३+++५+३+++०+०+++०७ 0/ 6 फिब्मीपंाहू.. 5ए४९या).--वर्तमाव 
साख की सात्रा को ३ प्राधिक समाज मे श्रधिकांश साख का निर्माण 
बेबों द्वारा किया जाता है। इससे स्पष्ट है कि 
जिस समाज' मे वैकिगि-प्रणाली जितनी प्रधिक 
३ विकसित होती है, बहाँ पर साख का विस्तार 
भी उतना ही अधिक हो जाने वी सम्भावना 
रहती है । (शा) देश को चलन ध्यवस्था 
((ण्प्रधा०ए , 5ए82८7) तथा साक्ष-मुद्रा के 
उपयोग की प्रथा एवं भ्रादत:--इनका साथ 
नीति । वी मात्रा पर बहुत प्रभाव पड़ा करता है। 
बेक्गिलअणाली का विकास | भतः हम यह कह सकते हैं कि किसो देश में * 
७. देश की चलतनव्यवस्था £ जितना प्रधिक राजनेतिक, श्रौद्योगिक, व्यापा- 
तथा साख-पुंद्रा के उपयोग $ रिक वे श्राविक बिफातत होता है उस देश 

४ वी प्रथा एवं भ्रादत | में साथ का प्रसार भो उतना हो भ्रषिक हो 
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बया साथ एजी है? (8 (7९०॥ (०9॥ ?):--इस सम्बन्ध “में प्रर्थ- 
दात्त्रियों मे काफी बाद-विवाद है कि “बया सास पूजी है” ? तथा “क्या साख भूमि 
ये पूंजी की तरह एक ए्थक्‌ उत्पत्ति का साधन है” ? एक ओर तो प्रसिद्ध अर्थशास्त्री 
श्री मैकलिग्रोड (४०९०९) है जिन्होने कह है कि “मुद्रा और साख दोनो ही पू'जी 
है। व्यापारिद साख एक प्रकार की ध्यापारिक पूजी है ।/# पेकलिझोड के इस प्रकार 
के मत वा एक ही बारण है | आधुनिक झाथिक जगत मे उत्पादन से उपभोग तक की 
सब ज्ियाये साख पर ही भ्रवसम्वित है। साख-प्रों (चंक भ्रौर बिल-ऑफ एक्सचेंज) 
का द्रव्य के समान प्रयोग होता है| प्रभाव मे ये पत्र पूं जी के समान कार्य करते प्रतीत 
होते हैं श्र्थात्‌ इनकां उपयोग श्रोर अ्रधिक मात्रा में उत्पत्ति करने में किया जाता है। 
इसलिए मँक्लिग्रोड जैछ्े अ्रथंशास्त्रियों का यह रत है कि “साख ही पूजी है।” परन्दु 
मै लिझेड (9०]८००) के उक्त विचार भ्रमपूर्ं हैं। इसके तीन मुख्य कारण हैं. 
_+क) सापन तो पूजी है प्रौर न यह पूंजी वा निर्माण ही करती है जिसके 
कारण यह कहना कि पूजी सांख है गसय है । साख वया है? साख ऋणी की वह 
शक्ति मा परिस्थिति है जिसके भ्राधार पर वह ऋणशदाता से रुपया, वस्तुएं था सेवाएं 
इस बायदे पर प्राप्त कर लेता है कि एक निश्चित अवधि के वाद वह इनके मूल्य के 


अ'[0च०७ कौ एँ (+६60 ॥#९ "छत (बक्वंडी, टैशप्शशा।ह (ए९व॥ ३$ रधल्वावार 
टक्ञाब- ३८००४. किद्याशार ० 83508 ९०%, 


प्रभावित करने बाली 


मुर्प बात हु- | 
लाभ फी मात्रा । ई 
व्यापार की दशायें । 
राजनैतिक दशायें । $ 
सट्टे के काय॑ । है 
क्षैद्दीय बेक वी मोद्विक 
ई 
ई 
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बराबर रकम ब्याज सहित) वा भुगतान कर देगा । इस तरह 'साख' धन या वस्तुओं 
को एक ऐसे मनुष्य से जो इनका उचित उपयोग नहीं कर रहा है, एक ऐसे मतुम्ब' के 
पास हस्तान्तरित कर देती है जो इनका उचित उपयोग कर सकता है। मानलो, ऋणी 
को साख द्वारा धन प्राप्त नही होता है, तत ऋणी को "ताल उसको धनोत्पत्ति में 
कुछ भी सहायता नही दे सकती है । इसका यह श्रथं हुप्ा कि यथ्षपि ऋणी के पास 
*साख' है परन्तु उत्पादव के अन्य साधनों की तरह 'साख' उसे'उत्पादन करने मे सहायक 
नहीं होती है श्र्थाद्‌ ऋणी को 'साख” उसे दल्तुश्नों का निर्माण करने में मदद नहीं 
करती है। इस कारण यह साराश निकाला जाता है कि साख न तो पूंजी है और न यह 
उत्पत्ति का एक स्वृतस्त्र साधन ही है । तब साख है क्या ? यह एव साधन (९६78) 
है और साध्य (/.7) नहीं है प्र्थादु मनुष्य इसके द्वारा केवल उत्पत्ति के भय साधन 
प्राप्त कर सकता है। दूसरे शब्दों भे, साख प्रम्थ थ्यक्ति की पूंजी का उपयोग करने के 
अधिकार है परसु यह स्वय पू जी नही है। इसे एक उदाहरण से इस प्रद्दर भी स्पष्ट 
बार सकते हैं--भावलो, राम ने श्याम को १०० ४० उधार दिये हैं। राम ३०० ४० का 
माल्रिक है यद्यपि उसकी यह रकम श्याम के पास है । समाज में धन की बुद्ध मात्रा 
क्रेवल १०० 6० है, यह दुगुनी तिगुनी नहीं हो जाती है । साख द्वारा राम से १०० २० 
का श्याम कै पा हस्‍्तान्वरण हो गया है, साख इस हस्तान्तरण का केवल एवं साधन* 
मात्र है। परन्तु यदि श्याम को राम से १०० छ० प्राप्त नही हो, तब श्याम की सास 
उसको उत्पादन मे सहायता नहीं कर सकती है | इस उदाहरण से भी स्पष्ट है कि 
साख उत्पत्ति का एक स्वतन्त्र साधन नही हैं जिससे यह घनोत्पर्त्ति नहीं कर सकती है 
भौर इसीलिये हम इसे पूंजी नहीं कह सकते हैं । भी जे० एस० मिल (१ 5 गा) 

मे उबत मत का समर्थन किया है श्रोर रहा है कि, “उधार देने से नई पू जो का निर्माण 
नहों होता है ऐसा झरने पर केवल उस पूणी का थो पहले से ही व्शशादाता के पांस 
थो ऋष को हस्तान्तरण होता है । साख तो केवल दूसरे की पूजो का उपयोग करने 
का प्रधिरार है, इससे उत्पत्ति के साधमों से यद्धि नहीं की ज्षा सकती है वरवृ इनका 

केवल हस्तान्तरण हो हो सकता है । ' श्री रिकार्डो (हि८४700) ने भो उक्त मत को 

इन छाददों मे प्रमाशित किया है--“साख्र पुजो का निर्माण हहों करती उससे केवल 

यह निश्चित होता है कि पर जी कर उपयोग क्सिक्े द्वारा होगा । * अत मिल्न व रिवाडों 

के विचारो स यह स्पष्ट है विसाख ही पुजी है या साख से पूजी का तिर्माण होता 

है, यह्‌ भ्रमात्मव व भ्रशुद्ध घारणा है। (छल) साख एक उत्पादन विधि मात्र है -“जिस 

प्रकार विनिमय वे धरम विभाजन केवल उत्पादन की यीतियाँ हैं शोर इनके दारा वस्तुप्रा 

मे उपयोगिता वृद्धि की जाती है, ठौक इसी प्रशार साख भी उत्पादन की एक रोति 
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मात्र है श्र इसके द्वारा भी वस्तुओं मे उपयोगिता की वृद्धि की जाती है। श्रतः जिस 
प्रकार हम श्रम-विभाजन तथा विनिमय-क्रियाग्रों को पूजी एवं उत्पत्ति के पृथए्‌ साधन 
नहीं वहते हैं, ठीक इसी प्रकार हम साख को भी पूंजी एवं उत्पत्ति का एक पृथक्‌ 
साधन नही कह सकते हैं | (य) साख-पत्र ((7८०॥६ 9:0८) पू'जी का कैवल 
अतिनिषित्व करते हैं, ये उस पूंजी वा जिसका ये प्रतिनिधित्व करते हैं एक स्थान से दूसरे 
स्थान वो या एक व्यक्त से दूसरे व्यक्ति के पास केवल हस्तान्तरण करते हैं । इस तरह 
साख-पत्र धन के हस्तान्तरश का केवल एक साधन है । परन्तु इससे साख स्वयं प्ृजी 
नही हो जाती है यद्याप घन में उत्पादकता व गतिशीलता इस हस्तान्तरण द्वारा ही 
हुई है। श्रतः उक्तलिखित कारणों से भ्राज इस मत के श्रनेकानेक समर्यक हो गये हैं. कि 
“सार नतो पूछी है श्रौर न यह उत्पत्ति का एक घथक साधन ही है ।”” 
साख और मुल्य (7०१४८ 394 ९४८७5) 
साख शोर मूल्य का सम्बन्ध (र८४४०४७४० ० एव आते ९7००) 

“अर्थशास्त्रियो मे इस सम्बन्ध मे भी बड़ा वाद-विवाद है कि साख श्रौर मूल्यों से 
भ्रापस में किसी प्रकार का सम्बन्ध होता है। एक तरफ मिल (व) तथा उसके 
समयंकों का मत है कि साख के प्रसार व सकुचन का वस्तु और सेवाग्रों के मूल्य पर 
ठीक उसी प्रकार का प्रभाव पड़ता है जिस प्रकार मुद्रा के प्रसार व संकुचन का वस्तुओं 
व सेवाड्रों के मूल्यों पर पढ़ता है। इसका एक ही कारण बताया जाता है। साख-पत्रों 
में मुद्रा की तरह क्रय-शक्ति होती है प्र्थाद्‌ मुद्रा की तरह साख-पत्रों ढारा भी वस्तुओं 

और सेवापों का क्रय-विक्रय किया जाता है। इसीलिये किसी समय पर मुद्रा की कुल 
मात्राशें (क) चलन की थास्तविक मात्रा तथा (ख) साख की मात्रा, इन दोनों का 
सपावेश हीता है । यही कारए है कि आजकल सरकार तथा केन्द्रीय देक द्वारा साख- 

नियन्त्रण (07९0॥॥ (०४:०]) व साख-नियमन (07८०४॥ छे८ट्टणौ8४०॥) कौ एक 

॥ 238 नीति श्रपनाई जाती है ताकि देश मे प्रावश्यकता से भ्रधिक मुद्रा का चलन 

साखअत्तार द्वारा) नही हो सके क्योकि ऐसा हो जाने पर देश की भ्रापिक दशा प्रस्त- 

व्यस्त हो जाया करती है । परन्तु मिल (१॥]]) के विचारों के बिल्कुल विपरीत प्रसिद्ध 
अमेरिकन प्रर्थशास्त्री वॉक्र (9/४]|:९०) तथा लौगलिन (7,०08) के विचार है । 

इनका मत है कि साख का वस्तुग्नों श्रोर सेवा्रों के मूल्य पर कुछ भो प्रभाव नहीं 

पड़ता है। इसका वारण यह बताया गया है कि यद्यपि साख-पत्रो में क्रय-शक्ति तो 

होती है परन्तु इनमें निस्तारण -आ्चक्ति ([/पृथरा0४07 ?0श८) नहीं होती है। दूसरे 

शब्दों मे, साख-मुद्रा द्वारा जो हरयैविक्रय होता है उसमे एक क्रिया का दूसरी क्रिया से 

228 जाता है जिससे साख-पत्रो द्वारा लेन-देन का मूल्यों पर कुछ भी प्रभाव नही 

पडता है । 

परन्तु सत्य उक्त दोचो भन्तिम मतो (£>7श7८ ४९७७) के बोच में ही है। 

स्वर्गोय जे० एम० कीन्‍्स (]. |. ॥(८) ह९5) के अनुसार साख सामान्य पृल्य-स्तर पर 
प्रभाव तो डालता है, परन्तु इतना नहीं जिंतनां की चलन में करेन्सी का पड़ता है ॥ एक 

तरफ ऐसी दात्तियाँ है जिनकी प्रवृत्ति मूल्य मे वृद्धि करना है भौर दूसरी तरफ ऐसी 
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शक्तियाँ हैं जितकी प्रवृत्ति मूल्यों मे क्मो करना है | यह भ्रवद्य है. कि सावन को 
देवर यदि ऋणी पूर्णत भुगतान के दायित्व से मुक्त हो णाते तब स्राख-पत्रों का मूल्यों 
चर उसी यहार प्रभाव पड़ना जिस प्रकार कि चलन ((ण्यट्ाटऐ) का पड़ता है, 
परनु माद्द पत्रा म 'चलव' जेसा विश्वास व निस्तारण-दक्ति नहीं होती है। श्रन्ततः 
इन सभी साख प्रो का भुगतान नकद में वरना पढ़ता हैं। इस प्रकार का झ्ुुगतात 
म'दने के लिए सभी बैंकों को अपने पास नकद कोप (८०७७ छ८४८४९७) रखने पढ़ते 
हैं। बैंको के पास जितदा-जितना सकद-कोप बढता जाता है, ये शनः शने. उतनी हो 
अधिक मात्रा में साख-प्रद्मा वा प्रसार कर देते हैं। जब बेक अभ्रपते प्रास नक्द-कोप रखते 
हैं तव स्वाभाविक ही है कि वास्तविक चलन की मात्रा इत नकद-कोषों की भात्रा मे 
बरादर कम हो जाती है । इससे स्पष्ट है कि साल मुद्रा का निर्माण होते समय समाज 
में दो प्रवृत्तियाँ साय ही साय कार्पश्ीच हो जाती हैं। एक तरफ साख-पत्रों की गाता के 
बढ़ते से मूल्यों मे वृद्धि की श्रवृत्ति स्थापित हो णाती है, परन्तु यह वृद्धि उसी अनुपात 
में नहीं होती जिस भ्रनुपात में साख़-पत्रों का निर्माण क्या गया है भौर दूसरी तरफ 
मूल्यों में कमी हो जाने की प्रवृत्ति स्थापित हो जाती हैं | बयोकि इन पत्रों के निस्तारण 
के लिये वेदों को अपने पास नकद-कोप रखना पढता है जिसकी भ्रव्त्ति मूल्यों को कस 
करमे की होती है। इस तरह साख-पत्रों का तिर्माण होता मृस्यों में वृद्धि 
(स्पीतिक प्रवृत्ति) श्ौर नकद*कोपो का रक्खा जाता मूल्यों मे कमी हो जाने की प्रवृत्ति 
(विस्पीतिक प्रवृत्ति) स्थापित करते हैँ | चू कि दकद-कोपो की तुलना में सालन्पत्रों वी 
मात्रा बई गुती श्रध्तिक होती है इसलिए श्रन्दत सास पत्रों की प्रवृत्ति बल्‍तुओ्ों और 
सेबाप्रों के मूल्यों मे वृद्धि करव की ही पाई जाती है। प्रतः बॉकर (५०४८) कया 
यह मत कि साख का मूल्यों पर बुछ भी प्रभाव नहीं पडता है, भ्रमात्मक व गैंसेत है। 
समाज में जैम्नेज्जेस साख का प्रसार होता है, मूल्य भी धंस ही बसे अ्रधिक हो जाते हैं । 
साथ के कार्य घ इसकी उपयोपित (7प्रालाणाब आते एत]05 ० टाल्त॥)* 
--वर्तमान युग में साख का इतना अभ्रधिकत महत्व है कि इसे हम प्रौद्योगिक-प्रणादी का 
हृदय तथा उद्योग व व्यापार का रक्त कहते हैं। पूंजीवादी श्राथिक' प्रणाली में तो 
इसका महत्व और भी प्रधिक्र है। साल्ल के कार्यो के ब्राधार पर इसके जो लाभ बताये 
जाने है, उनमें से कुद्ध मुख्य मुक्य दस प्रकार हैं --(7) बहुमूल्य-प्रातु कौ बचत/--माल 
हारा साख-पो का निमाण होता है। साख-पत्र बहुमूल्य घानु तथा धानु-मुद्रा क्रे प्रयोग 
मे बचत क्रते हैं । छू कि व्यापारी वर्ग म्ुगतान का कार्य प्राय सासलत्रों ठोया हीं 
बरते हैं, इसलिए कागजी नोटो वी भी क्रम आवश्यकता पड़ा करती है। (7) वितिमय 
साव्यम से वृद्धि हो ज्ञातो है---साख-पत्रो का विविमय के माप्यम के रूप में उपयोग 
होता है जिससे देश मं विनिमय-माध्यम की मात्रा म वृद्धि हो जाती है। इससे देश मत 
व्यापार व॑ यवसाय सूविधाजनंक हो जाते हैं। (7॥) पूजी की उत्पादन 
शक्ति बढ़ जातो है-समाज मे एस बहुत से व्यक्ति हात हैँ शितके पास 
मपया ता होता है परम्तु वे इसका उचित उ' नहीं करन पाते हैं या व इसक 
क्षपयोग की उनमें लगता एय याग्यता क्री नहीं होतों है। निरिकिय (4595 &) 
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या भनुपयोगी (जी बक द्वारा ऐसे उत्पादों के पास पहुँच जादी है जो इसका उत्पादक 
कार्यो मे उपयोग करते हैं | भरतः साख हारा घन गतिशील हो जाता है और जब पढ़ 
एक पक्ष मे दूसरे पक्ष को उत्पत्ति-कार्यों के लिये हस्तान्तरित हो जाता है, तब पूजी दी 
:20022000000866 087 उत्पादन-शक्ति में वृद्धि हो जाती है जिससे 
3. साख के कार्य एवं ६ समाज का वहुत हिंत होता है। (+४) अन्त- 
उपयोगिता हैः: रष्ट्रोय अर में “4 आऑँक « 

बहुमूल्य एवसचेज जंसे सांख पत्रों से भन्तर्रान्‍य॑व्यापार 
थे +800:5% जे पचत तथा श्रन्य प्रकार के लेन-देनो के भुगतान में 
हो जाती है। सुविधाहोती है । (२) देश में दृर-दूर के स्थानों 
३. पूजी की उत्पादन-दाकिति ३ 7 भुगतान:--साख-पत्ो द्वारा देश मे दूर-दूर के 
४ पघढ़ जाती है। स्थानों तक घड़ी से बड़ी रकम का भुगता। 
ई ४, ब्रन्तर्राष्ट्रीय-भुगतान सुविधापूर्वंक तथा बहुत कम व्यय पर हो जाता 
ई सहायता मिलती है। है। ये भुगतान बिना वास्तव में कोप दिये ही 
3 सुदुर के स्थानों ढक धुगठान हो जते हैं । (४) वचत को प्रोत्साहत.--साख 
से बचत को प्रोत्साहन मिलता है. क्योंकि बेवस 

छोटी से छोटी रकम तक को जमा *पर श्राप्त 
कर लेते हैं। प्रतः सास से पू जी की साज्ा बढ़े 
देश के धाधिक-विकास में ई  है। (४) देश से सापित विकात में 


सुगमता से हो जाता है । । 
अत्यधिक सहायता मिलती ब्रत्यधिक सहायता मिल्रतती है --उधार तेने की 
ई 


६, धवत को प्रोत्साहव मिलता 


है। सुदिधा व्यापारियों द उद्योगपतियों को नये-नये 

८. मस्यों में स्थिरता लाई जा क्षेत्रों मे साहस लेने के लिए प्रोत्साहन देती है | 
सकती है। इसके श्रतिरिक्त जब क्षिसी व्यापारी द्वारा 

६. साख से सुद्रा-प्रशाली में उत्पादित वस्तु की माम भस्ताधारण समय रे 
लोच सम्भव होता है बहुत बढ़ जाती है, तब वह पूंजी उधार लेकर 

१०. इससे उत्पत्ति के साधनों अपने व्यवसाय को बढ़ा लेता है। अत देश की 
का प्रधिकतम उपयोग सम्भव है के स्थवसायिक व _वाशिज्यिक उन्नति मे 

हो जाता है । का कल 2 महत्व होता है। 
आया) सूक््यो थरता +सरनार या 

0 के सपना है? 8022 केद्धीय बैंक देश मे साख वी मात्रा पर उचित 
सकता है। | नियन्त्रण करके मूल्य-हुतर में स्थिरता लाती है 
५५०४७ जिससे देश को बहुत लाभ होते हैं। (5) घुद्दा- 


भ्रछास्ी में लोच:--साख निर्माण वा वा देखों हारा दिया जातों है। ये देश की 
आत्तरिक व विदेशी व्यापार की भाग वे अनुसार साख को मात्रा मे प्रसार व सकुचन 
समप्र समय पर करते हैं। अतः साख प्रणालो में लोच स्थापित क्या जाता है। 
(5) उत्पत्ति के साधनों का क्‍्धिकसम उपयाग--खांख पत्रो द्वारा सरकार झपनी धाय 


२५७० साख झौर साख पत्र 


में वृद्धि वर लिया करती है। इतवे उचित उपयोग से उत्पत्ति के तमाम साधनों वा 
भ्रधिकतम उपयोग सम्भव हो जाता । (5) झ थिक सकटों का भातानी से मुकादला 
किया जाता है -“शास से व्यक्ति तथा सरकार श्रपनी क्षणिव' कठिनाइयों को दूर कर 
जेती है। श्रत उक्त से यह स्पष्ट है कि वर्तमान विद्यालयाय श्राथिक ढाचे को खलाने 
के लिए साख का बहुत महत्व द्वोता है। व्यक्ति व सरवार दोनों को ही इससे बहुत 

लाभ द्वोता है । 
सात से हानियां (29823 ० (:८०॥) --शास के दुश्पयोग से जो द्वानियाँ 
हो सकती हैं, उनमे से कुछ गुस्य मुख्य इस प्रकार हैं--(7) साथ के प्रत्यधिक प्रतार 
0 ०4++++++++ १ का सदा भय रहता है --साख प्रणाली का एक 
कल बहुवबड़ा दोष यह है कि तेजी कात्त में इसमें भ्रत्य 
। से हानियां हैं:-- घिक प्रसार औौर मदी काल मे अत्यधिक सबुचत 
१ साख के भ्रस्यधिक प्रसार ३ हू जाता है। साख के प्रसार से स्फीतिक दशाएं" 
का सदा भय रहता है।. + उत्पन्न दो जाती हैं जिससे मुल्यो मे वृद्धि हो जाती 
२ इससे ध्रपव्ययिता का डर 4 है ब्रौर साख के सवुचन से विल्पीतिब दशाएँ 
रहता है । उत्पन होती हैं जिससे मूल्यो म कमी हो जाती 
३ बहुत स व्यापारी, उद्योग ३ है। इस तरह साख के समय-समय पर प्रसार य॑ 
पति तंपा सरवारें अपनी ई सदुचन से व्यापार म भ्रनिश्चितता भ्रा भाती है 
भ्रयोग्यता व अ्रदक्षता को | श्रौर भ्राधिक स्थिति अस्त व्यस्त हो जाती है। 

ई 
ई 





छिपाने में सफल हो जाती ई यह भी स्मरण रहे कि साल पर मानव नियलण 
हैं । न होता है, यदि यद्द नियन्त्रण दोपपूर्ं है तथ इससे 
४ भाय के प्समात- वितरण- 4 समाज को प्रत्यधिक क्षति होते वी सम्भावना 


थी सम्भावना रहती है। रहती है। (37) भ्रपव्ययिता का डर -जव समाज 
४ उत्पादनाधिक्य की समस्या ई भे ऋरा झ्रासानी से भिल जाता है, तव यह प्रप 
का भव रहता है। ब्ययिता को प्रोत्साहन दता है। भ्रत्तत इससे 


६ एकापिकारी सस्वाप्रों के ६ श्नाज का नेतिक स्तर भी बहुत नीचा हो जाता 
बन जाने की प्रवृत्ति स्था है। प्रत साख प्रणाली तब द्वी तक भ्रच्छी है जब 
पित हो जानी है। तक यह मनुष्य के नियत्त्रण में रहती दै परन्तु 

५३५५+३५५३३++५३४०५++०++७ यदि यह मनुष्य पर ही विजय श्राप्त कर लेती 
है, तव यह मनुष्य को बर्बाद बर देती है। इसीलिए बुछ ने बहा है-/(ए०्०: 

8 & 6000 इलाका ऐप ॥ 980 छाहशंटा एयैगधा व ह4९॥8९9 वा प्रगा5096 

(77) साख द्वारा बहुत से ध्यापारी, उद्योगपति तथा सरदारें भ्रपनो प्रयोग्यता व॑ प्रदन 

क्षता को छिपाने में सफल हो जाती हैं --जद रुपमा भ्रासानी से मिलने लगता है ठव 

अ्रयोग्य तथा भ्राधिक दृष्टि से कमजोर व्यापारों तक से श्रधिकाधिक मात्रा म॑ रुपये वा 
विनियोजव (]79८3!ए था) द्वोवे लगता है। ऐसे व्यवसायों के व्यापारी ध्पनी कम- 
जोरियों को छुपाकर, ऋण द्वारा प्राप्त पूंजी से ऊपरी तरीकों से तो अपने व्यवसाय में 
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लाभ दिखाते हैं परन्तु वास्तव में वे ग्राधिक संकट मे फसे हुए होते हैं भौर मनन्‍्दी फाल 
में तनिक सी आर्थिक उथल-पुथल में ही नीचे-गरिर जाते हैं। ऐसे व्यापारियों की ब्वियाओं 
से देखने में तो देश में ग्राथिक प्रगति होती है, परन्तु यह आधिक समृद्धि पूर्णतया खोखली 
होती है। इन दक्शाओं में व्यापार में श्रसफलता हो जाने पर ऋणशदाताओं का रुपया 
मारा जाता है। परन्तु यदि ऐसे व्यदसाधियों को ऋण शभारानी से नही मिलता तब उनके 
व्यवसाय बहुत पहले ही बन्द हो जाते भर ऋणदाताग्रों को प्रधिक द्वाति नहीं होने 
पाती । (४) ब्राय का अ्संघ्राव वितरशः-साख द्वारा पूजी का संचय कुछ ही व्यक्तियों 
व संस्पाग्रों के पास ही जाता है । जब समाज का अ्धिकाश धन कुछ ही हाथों मे केच्रित 
हो जाता है, तब इस प्रकार की दशा से सामाजिक अ्रद्यान्ति उत्पत्त हो णाती है वयोकि 
ऐसे व्यक्ति व संस्थायें प्रमुचित व्यापारिक तरीके भ्रप्ताकर मणदूरों व उपभोत्ताम्रों का 
शोषण करते हैं। (४) उत्पादनाधिक्य कौ समस्या का भय रहता हैः-देश में साख की 
मात्रा श्रधिक हो जाने पर उत्पादन बढ़ जाता है, परन्तु कभी-कभी यह इतना अधिक बढ़ 
जाता है कि इससे समाज में उत्पादनाधिकय (0ए27-.7007८४०॥) की समध्या अधिक 
उत्पल हो जाती है । परिशामतः भूल्य-स्तर गिरने घगते हैं जिससे देश की श्रर्थ- 
व्यवस्था भी अस्त-व्यस्त हो जाती है ! (४) एकाधिकारी संस्याभ्ों के यूस् जाने को 
प्रवृति स्थापित हो जाती हैः---ह कि सास-प्रसाली में पूजी कुछ ही हाथों मे केन्द्रित हो 
जाती है, इससे देश में एकाधिकारी (/०70.०9) संश्षयात्रों का विर्माणं होने लगता 
है भ्ौर यह प्रवृत्ति देश के लिए बहुत श्रहितकर होती है । यही नही, जब किसी देश में 
एकाधिकार की प्रवृत्ति बहुत श्रधिक बलशाली हो जाती है, तब एकाधिकारी ही देश की 
सरकार पर भ्रपता नियन्त्रण कर लेते हैं श्रोर यह स्थिति जन-साधारण के लिए बहुत ही 
हानिकारक होती है! 
सारांश_-उकत वियेचन से यह स्पष्ट है कि यधपि साख से समाज फो बहुत 
साभ प्राप्त होते हैं, तब इसी से समाज को बहुत हानि भी हो सकती है । परन्तु साल से 
समाज फो हानि तव होती है जबकि बह इसका अझसायधानों से उपयोग करता है । 
प्रत: देश में एक सुपोग्य तथा सुनिश्चित भ्रधिकारी द्वारा ही साख का नियन्धण व निप- 
मन (र९४००७॥०॥) होना चाहिए क्योकि तब साख से समाज को होने बाली बहुत सो 
क हाति दृर हो जायगो। यही कारण है कि प्राजकल यह कार्य प्रत्येक देश में केक्ोय बेफ 
हारए छिया जाता है।../ 
साख-पतन्न (ख्थ्पा प्राडप्राायढगा5) 
साव-प्षों का प्रय॑ ((०७आगह ० एफट्पे। वाडएरा0००3):--साल-पत्रों से 
अफिद्राय उन सद नोटों, पर्ओो, परवों तथा साधनों से होता है शिलका एण्ब-पुद्रए के रूप 
में उपयोग किया जाता है । ये वे पत्र होते हैं जिनके आधार पर ऋर का पश्रादान-प्रदात 
होता है तथा जिनके माध्यम दारा वस्तुग्रों व सेवाओं का प्रासामी से क्रय-विक्रा होता 
है। इस तरह यह स्पष्ट है कि साख-पत्र मुद्दा को तरह कार्य करते हैं, परन्तु मुद्रा (नेक, 
तोद तथा सिकके) भोर साख-पत्रों में कुछ महत्वपूर्ण भेद हैं :-करेन्दी सोद हपा घात्विक 
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सिक्‍तों में कानूनन ग्राह्मता (8८०८७०।४४॥७॥9) होती है, परन्तु साख-प्नों में मुद्रा बी 
तरह कानूनन ग्राह्मता नही होती है। इन पत्रो को छेने वाले ब्यक्ति एवं सस्‍्दा की 
इच्छा पर बहुत दुछ निभर होठा है कि वह प्रपदे म्ुरत्ान म इन पर्रों कौ स्वीकार बरे 
या स्वीकार नही करे । चू कि इन पत्रों की ग्राह्मयता ऐच्छिक होती है, इसोलिए इस पर्षो 
वा प्रचलन भी प्राय बहुत ही सोमित क्षेत्र मे होने पाता है। भ्राधुनिक समाज में प्रनेक 
प्रवार के साख पत्रों दा उपयोग किया जाठा है, परन्तु हम नीचे दुछ प्रमुंख७ साक्ष पत्रों 
का ही वर्णन बर र३ हैं '+- 

(१) दुक्‍का या प्रतिज्ञा पत्र णा प्रण पत्र (7/ि077०80५ ४०४) --मारतीय 
परशाम्य-विलेख विघान (47५,0॥ /५८६००३४)७ [750 ए70९7$ #८) के भ्रवुसार 
दघके की परिभाषा इस प्रवार हैं+--/बह णहु छिल्ित पत्र होता है जिशममे द््ह्फे 
घितने बाला, इतमें लिखी हुई राशि, इसमें दिये हुये किल्ली व्यदित या पक्ष को था उसके 
भादेशानुप्तार था उसके बाहक (ऐ८४7९7) को, बिना विसो झर्त फे देने को प्रतिज्ञा 
करता है ॥” इस साख-ज मे दो पक्ष होते हैं--एद लिखने बाला गौर दूमरा रुपये पाने 
बाला । यह एक सबसे सरल व सीवा-साया सास-पत्र है जो प्राय वेवल रुपये के लेव- 
देन के वाम म ही ग्राता है। झकते तोत प्रशार वे द्ोते हैं-"(7 वथंक प्रत्शान्पत्र 
(837 ?:008907) प7२)--पह वह प्रश-पत्र होता है शिसवो वि बिसी देश वा 
के दीर बेर माया रगयरा पत्र वेत कर है कौर इतका भ्रुग्तान बाहर (6927) बी 
मा पर तुरल कर दिया जाता है जैव-+-भारतयत्र का दस रपये वा नोट जिश्ता 
प्रचलन रिजर्व वेक ने किया है । (॥) फरेसो प्रतिज्ञा पतन ((णाधा८ए शि०75509 
४0८] --यह वह प्रा पत्र है जिसे देश की सरवार वे भव विभाग [78706 
90थाफाथा), मुद्रा प्रवित्रारी (एणाएरण[|दा ० एपाा८ा९) ) था सरवारी खजाने 
(7:688प्५) ने प्रचलित जिया है जैसे--मारतवर्ष में १ रु० वा नोट जिसे भारतीय 
सरबार के ग्र्थ विभाग न प्रचलित किया है। इस तरह चेक प्रण पत्र श्रौर बरेन्सी प्रय- 
पत्र मे एक ही ब्रत्तर है--प्रयम यदि कस्द्रीय बेब द्वारा चांसू क्िय छाते हैं, तव डितीय 
देश बी सरकार के ग्रथ विभाग या मुद्रा सचात्क द्वारा जारी किये घाते हैं. भत्य सभी 
दावों में दोनों एक समान हैं। (9) व्यापारिक्ष प्रह पत्र (0070ण९0०व शि०चग8- 
8०07५ 0६) +-थह पत्र किसी सरदार द्वारा नहीं लिखता जाता है बरम्‌ यह 
व्यापारिक मनुष्यों या दँंों कै द्वारा प्रचल्तिद होता हैं। यह बह दछ्ते दाला लिंसिये 
प्रण पत्र है जिस पर लिजन दाला हरद्ाक्षर करके (देवदार) इसे लेनदार को दे दता है, 
ब्यापारिक प्रण पत॒ और विविमय डिले म एक हो मुह्य श्रततर है। प्रथम में दैवदार 
लिखता हैं भ्रौर हस्ठाक्षर करके उसे सेमदार को दे टता है । परन्तु छितीय में लेनदार 
लिखता है प्रौर स्दीद्ृोति के लिए देतदार के पास भेज दता हूँ और दनदार इसको 
स्वीहाति करने फिर वाडिय जेनदार के दास नेज देता है ? 

(२) हुण्शे (सिष्णाक) -- बुछ व्यक्तियों वा श्रतुमान है कि हृष्ियों का प्रयोग 


3 ए० 8 बंधगोव्व झण्टज ते प्रछ्तत टोससा [ठनच्नाएच९७छ उ्दर्प हज ठ00: था पा पहए व कगाप फ़क कक घटक: पद फ छत घ्वक किकाट 
अरड दधव (पए7८४० 0640६ ि घं6 [छ५्वग्००९।३६८ ९२३55 $8एटैसक्‍5- 
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हमारे दैश में १०वीं शताब्दौ से ही है । हुण्डियाँ स्वानौय' भाषा ([-०८०) 7,57867०86) 
में लिखी जाती हैं प्रोर ये मनुष्यों के स्वभाव तथा रीति-रिवांज के कारण साख-पत्र का 
कार्य करती है। बैकों, व्यापारियों तथा अन्य सस्थाम्रों द्वारा इनका प्रयोग किया जाता 
है. । वितिमय-बिल वी तरह इन पर भी टिकट (520) लगाया जाता हूँ। हुण्डियाँ 
प्रकृति में बहुत कुछ विनिमय-विल वी तरह वी होती हैं ॥ जब हुण्डी का मुगतान हो 
जाता है, तब इसे खोखा कहते हैं। हुण्डियाँ भी कई प्रकार की होती हैं :--(7) दर्शनी 
हुण्डोः--यह वह हुण्डी होती है जिसका मांग पर तुरन्त सुगतान होता हैँ । (॥) सुदहृतो 
हुण्डी:--यह वह हुप्टी होती हैँ जिसका भुगतान एक निदिचत श्रवधि के बाद किया 
जाता हूँ। हुंडी में भुगतान की तारीख लिखी हुई होगी है । (3॥) देखनहार हुप्डीः-- 
यह वह हुण्डी हैं जिसका भुगतान इसे प्रस्तुत करने दाले व्यक्ति को ही कर दिया जाता 
है। (४) धनीजोग हुण्डी:--यह बह हुंडी है जिसका भुगवान केवल एक निश्चित पाने 
बाले को ही होता हैँ । (४) मामजोग या फरमान जोग,हुण्डीः-यह वह हुण्डी है जिसका 
भुगतात पाते बाले धनी के भ्रादेशानुसार किया जाता हूँ । इस प्रकार की हुण्डी से 
बेचान (र५700756४९४४) की आवश्यकता हुआल करती है। (४]) श्ाहजोग हुण्डी--- 
यह वहू हुण्डी हैं जिसका भुगतान केवल किसी आ्रादरणीय व्यापारी को ही हो 
सकता है । 
| ) ब्ेद्द ड्रापट (था) 020) :--यह विनिमय बिल की भाति एक साख- 
पत्र है । ड्रापट बह पत्र है जो एक बैक प्रपनी किसी शाखा (फिशश्या०)) पर या प्रन्य 
किसी बँक को लिखता है श्रौर उसे श्राना देता है कि उस पत्र मे लिखी हुई रकम किसी 
निश्चित व्यक्ति को या उमप्क्रे भ्रादेशित व्यक्ति को दे दी जावे। ड्राफ्ट देशी या विदेशी 
दोनों प्रकार के होते है । इस तरह इन पत्रों द्वारा द्रव्य बहुत प्रोसानी से श्रौर कम खर्चे 
पर एक स्थान से दूसरे स्थान पर बैकों द्वारा पहुँचाया जा सकता है । भारतीय परक्राम्य 
विधान [[एफैंशा पिष्शुणा49]९४ हड[7प्राश्ा।8 मैट) के श्रनुसार इनको चंक के 
समान हो समझा जाता है। व्यापार में श्रौर विशेषतः विदेशी व्यापार मे इनका बहुत 


महत्व होता है । ५ 
(४) सास प्मारा-पत्र ((.6675 ० €7०९॥()+-मँंसा कि इस पत्र के नाम से 


ही स्पष्ट है कि सास-प्रमाण-पत्र एक व्यक्ति, फर्म या बैक द्वारा लिखा हुमा एक ऐसा 
पत्र है जिसमें किसी प्रन्य व्यक्ति, फर्म या बेक से यह्‌ प्रार्थना की जाती है कि वे पत्र मे 
अक्तत ब्यक्ति को एक निश्चित मात्रा के अन्दर विस्ली भी भ्रश् तक साख प्रदान कर 
दें । इन पत्रों में एक तिथि भी ल्िप्नी जाती है और साख इस तिथि तक ही प्रदान करते 
को,प्रार्थता बी जाती है। ये साख-प्रमाण-पत्र दो प्रकार के होते हैं-() साधारण साल- 
प्रमाण-पत्र (07पगरशए [९0९३ ० (7८ऐ॥)--बह वह पत्र है 'जिसे श्रवसर एक 
फर्म या बैंक के नाम ही लिखा जाता है। (7) चलावमान साल-प्रमाए पत्र ((टप्गवा 
[,शाहा8 ०६ 0८7९00):--पह वह पत्र है जिसे वेक की भ्रनेक झास्ताम्रों तवा अन्य 
सम्बन्धित दरों को लिखा जाता है। यह स्मरण रहे कि वक्त दोनों प्रकार के साख- 
प्रमाणु-पत्रों कै ध्राधार पर ऋण कदी में (0४90) था विनिमय-पत्रों के रूप में लिया 


द 
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जा सवता है । रुपया पाने वाले रपया चाहे वैक की एवं शाला से लें या कई जगह से 
लें, परन्तु रकम जितनी सास पत्र में लिसी गई है उससे अधिक नही ली जा सकती है। 
सपया देने वाला इन पत्रों वी पीठ पर लिख देता है क्ति उसते क्तिना दपया 
दिया है । पा 

(५) यात्रियों के चेक (प79 लोश'5 एफट्पुएट४३) -«इस प्रवार के चैंक 

---+-+++5 

यात्रियों के लिय बहुत उपयोगी हैं क्योवि यात्री इनको प्रस्तुत वरवे चैक निवालने वाले 
बेक की विसी भी झाघा या इससे सम्बन्धित सस्था से रुपया ल्ले सकता है। यात्री के 
चैक का भुगतान करने वाली जितदी प्रविकः सस्थायें या बैक की झाखाएं होती हैं, यात्री 
हो इस प्रकार के चैक उतने ही ग्रधिवा उपयोगी होते हैं। प्रत्येक चैक पर उम्तकी 
निश्चित रक्षम छपी रहती है। इस प्रकार के चैको पर एक ऐस, नियत स्थान होता है 
जहाँ पर रपये' लेने वाले को भुगतान बारने याले वेक वे सामने श्रपने हस्ताक्षर करने 
पड़ते हैं। इस चैक्ो को जारी करने वाला देक धत्येक चेक पर चैंक के लेते वाले वे मी 
हस्ताक्षर वरा देता है । इस तरह रुपये का भुगतान करने वाला वेव' रपये लेने वाले के 
हस्ताक्षर मिला लेता है भौर अपने झाप सह विशचय वर लेता है कि चैक का भुगतान 
उचित व्यक्ति को ही दिया जा रहा है या नही । इस तरह इन चैकों वे सो जाने या 
धोकेब्राजी से हानि की कम सम्भावना हो जाती है । 


(६) द्ेजरी दिल्स या फोपायार विवन या सरकारी हण्डिया (प70000) 
॥॥]]5) --सरकार झल्पकालीन ऋदा प्राप्त करने वे लिए ही ट्रजरी ब्रिल्स को जारी 
किया करती है। धन पित्स को श्रवत्षि ३, ६, ६ या १२ महीन होती है श्र्थाव्‌ अवधि 
समाप्त हो जावे पर सरकार इन प्िल्स का मुगतान कर देती है । ये पिरस्त सरकार द्वारा 
क्यो जादी विये जाने हैं ? इसका एक ही कप है $ सरकार के आमदनी प्राप्त करने 
का समय प्राय निश्चित ही होता है, परन्तु इस आमदनी प्राप्त करते से बहुत पहले ही 
सरकार को श्रपनी भ्रावश्यवताओं की पूर्ति के जिये धन की ग्रावश्यवता पटा करती है। 
इसीलिए इस ग्रत्पवास वे! लिए सरकार ऋण लिया करती है। इस प्रवार के ऋण 
लेने का प्राय क्या तरीवा है ? सरकार ट्रेजरी विस को बेचती है। इनबे लिए यह 
टेग्टर (॥'शापे९7४) मागती है, जिन्ट वह हर मगल़्वार के दिन खोलती है । जिस टेण्डर 
में कम से वम ब्याज व बद्टें की दर की माय की जाती है, वह स्वीकार कर लिया 
जाता है। इस स्वीडृति के बाद स्वीडन टेण्डर वात को विश्चित रकम का श्रुगतुन 
करने पर सरकार ट्रेजरी वित्म दे दी है। यह स्मरण रहे वि सरकार किसी भी टंण्डर 
वे स्वीबार बरने दे लिय दाध्य नही होती है। सरवार द्वारा स्वीवार मिए गए किसी 
'हेग्डर (या विल्स) की रकम उसमे दिये गये बट्ठ या व्याज वी दर पर निभंर होती है 

श्रीर इन विल्स का मुगतान बरावर मूल्य (7 ४४]४८) पर होता है। इस प्रकार इन 
दोनों स्कमोटशा अन्तर वह ब्याज है जिसे ऋणदाता_सरकार को दिये गये रुपयो पर 
ब्राप्त करता है 4 
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डा 
(७) बुक क्रेंडिट या पुस्तकोय-साख (80०, (76०॥) +->जबव कोई व्यापरी 


, श्रपता माल उधार वेचता है या कोई बैक ऋण देता है, तव वे दोवो उधार दी गई 


रकम को अपने खाते में दिखाते है । इस प्रकार के ऋण को ही हम पुस्तकीय-साख कहते 
है । यह स्मरश रहे कि हिसाव की पुस्तकों मे इस प्रवार लिखा हुआ ऋण वानुनी छप 
से भी उघार मान लिया जाता है और यह श्रावश्यक नही है कि इस प्रकार के उधार 
पर ऋशी के दस्तखत हो । व्तंमान व्यापारिक जगत मे बुक-क्रंडिट के रूप मे ऋणों 
का बहुत महत्व है क्योि साख के एक बहुत वडे टाचे के झाधार पर ही प्राज के 
व्यापार चलते है। बुक कडिट के रूप मे दिये गये उधारो वा बहुत-बुच श्रापती ऋरो 
के समायोजन (80]0५४९॥) से ही भुगतात हो जाता है। यदि इस प्रकार के 
समायोजन के परुचांत्‌ भी कसी एक पक्ष पर कुछ उधार रह जाता है, तव इसका 


' भुगतान प्रायः नकदी द्वारा हो जाता है। बेबो के झ्ापस के ऋतखो का भुगताव 


समाशोधन-गृहो (0]८५778 मी०५५७९) हारा ही होता है। 

(८) पैक ((0०५०८७):--भारतीय परक्राम्य विधान ([पवैं॥0 ९९७०४४७]९८ 
गगहणएता2८॥5 औ८) के श्रतुसार चैक की परिभाषा इस प्रकार है--“चेक बेक में रुपया 
जमा करने वाले व्यक्ति का, अपने येक के लिये एक लिप्षित श्रादेश है, जिसमे यह बेक 
को यह प्रादेश देता है कि चैक में लिखित रबाम को, उत्तमें लिखित व्यक्त को था उसके 
श्रादेश प्राप्त व्यकवित को या इसके धारक (7९27८7) को, मांगने पर प्रदान बारे ।”% 
तमाम साख-पत्रों मे चैक सबसे भ्रधिवः परिचित व महत्वपूर्णां है बयो कि वतंमान श्राथिव 
जगत मे इसवा सबसे प्रधिवः उपयोग होता है । चेक सर्देव एक बेक के लिये ही लिखा 
जाता है और बैक को इसवा भुगतान तुरन्त ही वरना होता हैं। चैक में तीन पक्ष 
(?87068) होते है--(4) चंक जारी करने वाला या झाहर्ता (फि&ए८ा 0 ऐै0॥थ7)+ 
(0)) वह पक्ष जिसे भ्रादेश दिया जा है या शाहायी (9770८९) दया (॥7) वह पक्ष 
जिसे एपये का भुगदान विया जाता है या आ्रादाता (299९९) । चैंक की सात मुर्य 
विशेषताएं होती है--(६) चेक बिना किसी शर्त वाला आदेश होता है श्रर्थात्‌ इसके 
भुगतान पर कसी भी भ्रक्गार की शर्ते नही लगाई जाती है। (77) यह सर्देव एक लिखित 
श्रादेश होता है। (॥) चैक रादा ही किसी एक वेक-विशेष पर लिखा जाता है। 
(७६) इसमे भुगतान की जाने वाली रकम वो साफ-साफ तथा स्पष्ट रूप मे लिसा जाता 
है। (१) चैक पर आदेश देने वाले व्यवित या इसको जारी करने वाले ब्यप्रित या 
आहार्ता (077027 ० 'शैब:८) के हस्ताक्षर होते है। (५3) बेकः चेक में लिखित 
रकम या भुगतान तुरन्त ही माग पर बर देता है तथा (४४) चने था भुगतान निर्देशित 
व्यवित ग्रथवा उसके थ्ादेश वे' ध्रनुसार ही विया जाता है । 

अैव कई प्रकार के होते हेंः-() बेयरर चैक या वाहक चेक (फ्रट॥९7 (९्वृप्तृ०)!- 
महू वह हुँक है जिसका भुगतान निर्देशित व्यवित को अ्रयवा ऐसे श्रन्य किसो भी ब्यकित को 
हो सस्ता है जो इसे बेक पैं प्रस्तुत करता है। इस प्रवार के चैक पर चैक मे लिसे हुए ध्यज्तित 
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या प्रादाता (फी हस्ताक्षर प्रावश्यक नहीं द्वोते हैं! वेक केवल सुरक्षा शी हृष्टि 
से ही स्पया प्राप्त करने बाते के हस्ताक्षर करा लेता है । श्र इस प्रवार ना चंक पूर्रों- 
तया हस्तान्तरीय होता है और इसका भुगतान कोई भी ले सकता है। (7) भ्राइर घेक 
या प्रादेश चैक (0067 (४८प०८) --पह वह चंक है जिसमें लिछो रकम देवस 
उसी व्यवित को प्रिल सकती है जिसका ताम चेक पर लिखा है। इसलिये इस चैंकु को 
भुवाने के जिये श्रादाता (8४८९) के हस्ताक्षर ग्रावश्यक होते हैं॥ परन्तु इस प्रकार 
के चैन' का भुगतान उस व्यक्ति को भी हो सकता है जिसके तिये श्रादाता चैक के 
पीछे प्रादेश देता है। एक बैयरर चैत्र बहुत श्रामादी से श्रार्डर चेक' में परिवर्तित 
क्या जा सकता हैं। ऐसा करने के लिये चैक पर बैयरर झब्द को ४४2 तं एक थाईन 
द्वारा क्यूट दिया जाता है या वाट कर श्रार्टर शब्द लिख दिया जाता परन्तु जिन 
चेको पर बेयरर के स्थान पर ग्ाइर दाब्द छुपा होता है, दर्शाँ ऐसा नहीं क्या जाता 
है। (॥0) रेजांक्षित चैक ((7055८0 (॥८वृ०८) -जब जिसो चैक पर थाई शोर चेक 
के ऊपरी हिस्से में दो ध्राशे रेखायें खींचढ र ध्रप्रोजी मे ' & 0०” लिख दिया जाता 
है, तब हम ऐसे घेक को रेखाक्ति घेक कहते हैं। अन्य साघारण चंको का नकद में 
भुगतान बैक के काउन्टर (८0णा।८) पर सरलता से लिया जा सबता है, जिससे ऐसे 
चैवो को खुने चंक (092 0॥८पु०८७) कहते हैं। परत्तु रेखाबित चैक का भुगतान 
किसी भी व्यक्ति द्वारा नकद मे नहीं लिया जा सकता है| दस प्राार के चेक में लिखित 
रकम शरादाता (74)८०) या प्रन्य किसी प्रादेश प्राप्त व्यक्ति के खाते में ही हस्तातरित 
की जा सकती है। यह श्रवश्य है नि इस प्रवार वे हस्तास्तरण वे” पदचात्‌ जब चाहे 
तब इस रकम को श्ासानी से निकाला जा सकता है। श्रत रेखाक्ति चेक के खो जाते 
या इराव जाने से किसी भी व्यत्ति को कुछ भी हानि नहीं होती है वयोदिं यदि धोने से 
कोई व्यक्त इन चेंढों का रुपया प्राप्त भी बर सेटा है, तय थेका को यह झरायानी से 
पता चस चाता है कि प्रमुक' चैकों का सपया किस व्यवित या सरया वे! साते भें जमा 
हुमा है श्रौर बैंक उस खाते में से रपया वापिस भी ले सकता है। रेखाहित चोेह' भी 
बई प्रकार वे होते हैं-(क) सापारएण रेखांक्ति चेश (5श0व) 0०5६0 (6 
(०८) --इस प्रगार का चेक वर हे जिस पर दो साथारण व भ्राडी रेखाएं ल्ीच दी 
जाती हैं । वमी कभी इन दोनो रेखाओं वे दीच मे “& (0 या .30॥ पि८8०- 
॥80[6 ' लिख दिया जाता है। जब चैव पर “(० २८६००४४७)८! तिला होता है 
घक्‍ इसका पर्य महू नहीं है कि चेक हस्तान्तरित नहीं किया जा सकता है वस्तु इसवा 
यह अर्थ है वि हस्‍्तान्तरणकर्ता केवल उसी प्रकार वे भ्रधिवार का हस्तान्दरण कर सकता 
है जैसा वि उसे स्व प्राप्त है। (थ_ विद्येप रेखाहित चेक (9॥609] (7055९ 
(॥९पृ०८) -- यह बह चंद है जिय पर रेखाकत (70827). ठो परव॑व्‌ होता है। 
परन्तु साथ ही याय भुगतान लेने वादे वैब का नाम भी लिखा हुप्रा होता है। विश्येष 
रेखाकेत वा लाभ यह है कि यह चैक को भौर भी अधिक सुरक्षित बना देता है वर्योकि 
इस चैक का भुगतात तन ही किया जायगा जबकि यह चैंक उद्ी बैक द्वारा मुगतान के 
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लिये प्रस्तुत किया जायगा जिसका कि नाम लाइनो के बीच में लिखा हुआ है । 
(गे) फैबल एकाउन्ट पेयो उंक ('#८८०णा। 289०९ ०गेए! (॥९५०९७) +--जब 
रेखांकित चैक की दोनों लाइनों के बोच मे “॥०००५०४ 789९6 07]9” बिखा हुप्रा 
होता है, तव इससे भी चेक बहुत सुरक्षित हो जाता है क्योकि चैक में लिखी रकम वा 
भुगतान केवल श्रादाता .?99०८) के खाते मे ही जमा क्या जा सकता है। इसलिए 
यदि श्रादाता (289८८) का किसी भी बैक में साता (/०००७॥।) नही है, तब चैंक का 
भुगतान लेने के लिग्रे उसको किसी बैक में खाता खोलना पड़ेगा शौर तव ही इस खाते 
द्वारा उसे रुपयों का भुग्रतान हो सकेगा । श्रतः इस प्रवार के रेसांब्न में चेक की बहुत 


सुरक्षा हो जाती है। 
(६) दिल_पभ्रॉफ 0९ ओह: #ऋटीाशाह९):--भारतीयपरक्राम्य 


विधान ([709॥ ]१९९०॥४४)६ [787 एग्ाधव5 /०॥) के झ्रनुसार बिल श्रॉफ एक्सचे ज 


की परिभाषा इस प्रकार है :--/ग्रद एक ऐसा लिखित पत्र है शिस्त पर इसे लिखने 


चाले के हस्ताक्षर रहते हैं भ्लौर जो उसमें लिखित कछिसो व्यक्ति से किसी प्रन्य व्यक्ति 
को उसके भरावेशानसार या उसके बाहर (2077) को उसमें लिखित रकम किसी 
शर्त के थिना देने को पश्राज्ञा देता है ।”# प्रत्येक विनिमय बिल (9]] ए :0०0078०) 
में तीन पक्ष होते हैं--प्रथम, श्राहर्ता (078४९ ० ४:८०):-बह व्यक्ति जो बिल 
को दूसरे व्यवित पर लिखता है श्रौर श्रपने हस्ताक्षर करके स्वीकृति के लिये भेज देता 
है । द्वितीय, प्राह्षार्यी (07202 ०7 2००८७१०7०):---बह व्यत्रित जिस पर विल लिखा 
जाता है भौर जो उसे स्वीकार करता है। तृतीय, प्रावाता (?8/९८):--वहू व्यक्ति 
जिसे बिल की रकम मिलती है। परन्तु ऐसी प्रवस्था जिसमें जबकि बिल वी रकम 
श्राह्मर्ता (070९7) को ही मिलती है, तव बिल में केवल दो ही पक्ष होते हैं-प्राहार्ता 
ओर प्राहार्पी | प्रत्येक विनिमय विले में ग्राठ विशेषताये होती हैं-(3) विन प्रॉफ एक्स- 
चेज एक बिना दात॑ वाला श्राज्ञा-पत्र है। (7) यह लिखित में झ्रादेश होता है। 
(7) यह ऋणदाता (07०0॥॥07 द्वारा ऋणो (702007) के ऊपर लिखा जाता है। 
(४) इस पर बिल जारी करने वाले या प्राहा्ता (072७6 ०7 ४४८८३) के हस्ताक्षर 
होते हैं। (४) बिल पर प्राहार्यी (279७66८) या जिम पर ब्रिल जारी क्या गग्रा है, 
उसकी स्वीकृति को सकेत करने के लिये हस्ताक्षर होते हैं। (४४) बिल का मांग पर या 
कुछ ग्रवर्धि के पश्चात्‌ भुंगतान किया जाता है। (४) बिल की रकम द्वव्य के रूप मे 
निश्चित होती है । (४४) बिल कसी विज्येप मनुष्य या उसके श्रादेशित व्यक्ति को या 
बाहक (0८2८४) को मुगतान के लिये दिया जाता है । 
बिल प्रॉक एक्सचेंज दो प्रकार के होते हैंः--() देशो विनिमय बिल ([प|टापे 
छा ० ४लीशाहु८) :--यह एक ऐसा बिल होता है जो नित देश में लिखा जाता 
है, उमी देश में उसका भुगतान होता है। इसीलिए जो बिल देश के हो किसी व्यापारी 
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के ऊपर लिपा जाता है, वह देशी विनिमय बिल कहलाता है। (7) विदेशी विनिमय 
बिल (#०इथह्ठ) की] ० जिणाबा86) --मह एक एसा बिल होता है जो एक देश 
भे लिपा जाता है लकिनि इसका भुगतान दूसरे देश मे क्या जाता है। यह स्मरण रहे 
कि गिल का श्राहार्ता (07७०३) या भाहायी ([079४८०) दोनो मे से कौई भी एक 
विंदेधी है तो भी वह विदशी विल होगा । एक विदय्यी बिल की तीन प्रतिल्तिपिया 
((५०;।९७) होती हैं | थदिं पहली या दूसर। प्रतिलिपि खो जाये, तव तीसरी प्रतिलिपि 
काम में लाई जा सकती है। विल श्रॉफ एवसचेज को यह विश्वेपता होती है कि तीन 
दिन वा समय बिल के पकने को तारीख (08८ ० ४४४७७४५) मे जोड़ दिया जाता 
है। व्यापारिक भाषा मे हम 'रियायती दिन! ([289)9 0 672९९) कहते हैं। प्रया के 
अनुसार विल्न तीन महीने की झवधि का होता है श्रर्यात्‌ विल लिखने वी तिथि के ६० 
दिन पीछे उसका भुगतान करना आवश्यक होता है। परन्तु जब कभी दर्शनी विल 
(0०77800 985) लिख जाते हैं, तब इनका भुगतान मागत पर तुरन्त ही किया 
जाता है। यह स्मरण रहे कि कोई भी वितिमय बिल परक्राम्य पत्र (४९४०४७0[6 
एाशापाद्वा) या वैध बिल (,6£०) 97]) नहीं होता जब तक कि आझाहारयी 
(079४6९) उसे स्वीकृत (०८८०४) करबे उस बिल पर हस्ताक्षर नहीं कर देता है। 
सदि कभी ऐसी दक्षा उत्पन्न हो जाती है कि बिल के पक जाने वी अवधि पर विल का 
भ्रुगतान नही होता है, तव हम इसे बिल वा श्रनादर (0758०7०००) बहते हैं. भ्रोर 
ऐसी दशा म बिल के भुगताच वा दायित्व (.80]9) इसके लिखन वाल या प्राहार्ता 
(7077७०7) पर होता है । 

व्यापारिक व वारिज्यिक क्षेत्र म बिल ऑफ एक्सचैज या विविमय विल्स वा 
बहुत्त महत्व होता है क्योकि व्यापारी तथा उद्योगपतियां को इनसे श्रनवः लाभ प्राप्त 
होते है --(१) विनिमय विर्स को सहायता से खरीदार बिना नकदी ((2७॥) मं 
तुरन्त मुगतान किए माल खरीद लता है। जव तक विल के पकने ([9882 एस ै[80* 
779) का समय झाता है, यह व्यापारी इस माद्व को वचकर रबम प्राप्त कर लेता है 
ओर समय भ्राने पर बिल का भुगतान कर देता है। (7) निर्यातर्कर्ताओं (707९5) 
को भी वितिमय पिल्स से श्रपने व्यापार म वहुत सहायता मिलती है वयोति इन्ह अपने 
देश में ग्रपने माल का भ्रपती मुद्रा म मूल्य मिल जाता है । (77) विविमय विस्त वे प्रयोग 
से बहुमूल्य धातुम्ो को एक देश से दूसरे देश मे भेजने का व्यय वच जाता है श्रौर बोमे के 
व्यय वी भी वचत हा जाती है। श्रत अन्तर्राष्ट्रीय मुगतानो मे विल्स श्रॉफ एक्सचेंज 
का बहुत महत्वपुर्ण कार्य होता है। (7४) वितियोगकर्ताओं (!79८४०78) के विस्स 
झाफ एक्सचेंज एक तरल व सुविधाजनक साधन होते है जिवम वे काफी वडी मात्रा मे 
प्रपनी पू जी का विनियोजन (75९82) करते हैं । य व्यदिन इन विह्त में इस 
कारण भी पृ जी का विनियोग करते हैं बयोकि इन्हे इनकी परिपकक्‍्क्‍ता छिल्वाण्याए) 
से बहुत पहले भी भुठाया जा सकता है । इनके इस गुण के कारण ही यह कहा जाता है 
कि विनिमय विल्स म बहुत तरलता (]/पृण्व0०9) होती है। (४) विल्स श्रपने स्वस्मी 
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को एक निश्चित रकम, निश्चिचत स्थान व समय पर प्राप्त कहने का अधिकार देते हैं। 
विल्स का स्वामी अभ्रपने इस अधिकार को खरीद-वेच सकता है अर्थाद यदि परिपक्‍कता 

| (॥घा५) से पहले रपये की आवश्यकता पड़ती है, तंव विल्स की बैंको द्वारा झुनाया 
जा राकता है 

मन विनिमय विल्स की कार्यश्रणात्री के लिए विनिमय की दर' (पिक्वट ० 
(८)87/6) नामक अध्याय को ञं 
परीक्षा-प्रश्न 
दान एएंश्लआंाए, 5, 00कऋ, 

१. ॥ड्रौक्षं) 006 प्राश्शायरह ए थह बैथा *धल्ता0 0 ते?80ए४४ 000. 876 

॥॥॥ छो9598 |0 पा0०१_श९॥ा फपश्ला7888- (958) अच्छा 
#ग9००7ं एफंफसआं।ए, 8 0०0ए. 

१. (9) प०ए ९था (6 ४७ 0६ णाल्वु708 ४९ 2806 ए0एप॥७ वा 8७ एशत0-- 
06ए७०%९०९ 0००॥7१ # (9) 769 पठणेत ३00 गा 076 छाल€ए शातत8स्‍ग ९॥६ 
था 0004४68 820 40 ०0९० 07 ॥० 8 (957) _ 2, श्म0 & ॥046 ०॥-- 3॥])8 (0 
घरडण ७789 (957) 3. छ्७ 8 7०06 ०॥- ०७ ॥,0७. & 80॥ प्र/0, “ पुप्णा7 
4. .0680790 (॥6 ण॑ं7०प्रण#ब्धा८०७ एात९7 तक फद्आा:० 5 हबफ्तग्पाफ़ 40 फु० 
ए॥०पु०९७ 8 4७77/702600., (936) 5, '४:४६७ » 700७ ०00--फ्रैष/ ७४20, 50) ॥05५ 


(950) 
एभुरंफण॑शाब ऐब्रेएथट्प्ए, 8, 8 & 8, 5९. 
, (९८६७ ६ 5०0७ ठ9--)्च8 ०६ €डकशाह०, (988) 2, ए४६ ६६ ९०त॥% 
ध्यावे !0ए ते० ००ा्ाधरधरंक 9घ28 276808 ९7९070, (954। 
एथुंएणाब्यान 00ए९7भाए, 2. (०. 


१, एए०४६७ & 506 00--29०8 ०:०१५६ ०८९४६० ०६०६0] ३ 05७७४7०७, ((055) 


६8827 एफए्व्आाफ, 5. 8. 
* १. टिप्पणी लिखिये--विनिम्य-पत्र (१६५६) 
० 


अध्याय ६ 
बेवस-विकास, परिभाषा, कार्य तथा वर्गीकरस 
(छगर0--0784॥, 70240६0%, कैएाएए05 
गाते (३55रट्वारे०म) 
बैंकिंग का विकास >श्णेए४णा रण 99709) 

बैक्स का उद्यम (079 णए फैथो,७):--बेक शब्द 'फ्रैजट०! से निकाला 
है। "9शआ0०” शब्द का श्चलन इटली में सत्र ११७१ मे ४ध्गा0० नगर भरे प्रथम 
बेविंग-गृह वी स्थापना के परचातु हुआ था । आ्राचीन इटली में ठिधा0०० झ्द'का अर्थ 
"“पचो पर बैठकर दृब्य जदरलना- था। थ्ादीन काल में यूरोप, मारत तथा स्ृन्य देखों 
में चुनार (७०00४फाध) या सर्राक व घी जोग-.बेचों-पर दंठकर-मुद्रा-परिवतेव 


५ 
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((०घ०१ ऋणध्याट्टठ) का कार्य किया करते थे । ये मुद्रा-परिवर्तत करने वाले व्यक्ति 
मुद्रा का परिदर्तन करने के हेतु श्रपने पास देशु-विदेध_ की मुद्रा बहुत बढ़े पैमाने पर 
खा करते थे ताकि जब कोई मी व्यक्ति (विश्येषत्ः विदेशी यात्री था व्यापारी) उनके 
चास बुद्रा-्परिवर्तन करते भ्राये, तब ये उसकी इच्छानुसार उसे मुद्दा दे सकें। इनके इस 
प्रकार के कार्य से यात्रियों तथा व्यापारियों .को बहुत सुविधा होती थी। जब कोई महा 
जन असफल या दिवालिया हो जाया करता था, तब उसकी वंच वो तोडकर ट्ुकडे-टुकडे 
कर दिये जाते थे | 98700 को तोडबने से ही श्र ग्रे जी शब्द पिवए८०७ए/ (दीवालिया) 
वी उत्पत्ति हुईं है । कुछ व्यवितियों का विचार है क्षि प्रग्रेजी शब्द छिंगाई अमन शब्द 
99९६ से बना है जिसका अर्थ है मिथित-रवन्ध-्कोप (]ण०७ा 50०६ #एात) । परन्तु 
ञ्रग्रेजी शब्द 090६८ का इटेलियन भाषा मे अर्थ 0470० ही है। 


प्राचीन काल में मुद्रा सोने व चादी की अथवा मूल्यवान घातुझ वी हुआ करती 
थी जिससे इन सर्राफो को श्रपने घन वी रक्षा करते की व्यवस्था फरनी पड़ती थी। 
दाने; शर्नें: जनता का इन मुदा-परिवर्तन, करने वालो [०४९७ एऋवफऐ8०9) में 
बहुत विश्वास हो गया जिससे ऐसे व्यक्रित जिनके पास घन था, वे सुरक्षा की हृष्टि से 
अपने शपये इस सर्राफो के पास भ्रमानत (घरोहर)- के: रूप -मे जमा वरने सगे। इन 
व्यवितयों वी यह सुधिधा थी कि थे जिस समय चाहे अपने उपयोग के लिये श्रपते रुपये 
घापिस लें सकते-थे-4 इस भ्रमानत के बदले सर्राफ मुद्रा जमा करने वाले ब्यवितयों को 
रपीद (800[05) दे दिया करते थे । सर्राफ व ुनार मद को झुरक्षित रखते के 
कायं के बदले में आरम्म में कुछ शुल्क (7८८४) लिया कहते ये. सरफि प्रपने पास 
के धन को ऋण के रप मे दूसरो को च्याज के रूप में दिया करते ये । इनको छर्नें शर्त 
यह प्रनुभव हुआ कि मनुष्य जितना धन इनके पास जमानत के रुप में जमा([06/90श) 
करते थे, उसमे से बहुत ही कम वे तिकालत थे और वाकी रफ़्म इनके पास बेकार 
यदी रहती थी । सर्राफ्ो ने भ्रपने पास पड़ी इस वेक्र रकम को भौ ऋणख पर द्वेगा' 
आरम्म कर दिया श्रौर जमाकर्ताओं से न केवल उनकी श्रमानत पर शुल्क | 
लेना बन्द घर दिया वल्कि उनकी अमानत पर उन्हें ब्याज देना श्रारम्म कर दिया। 
परिणामत उनवी श्रभानतें धीरे-धीरे बहुत बढ गई । यह स्वाभाविक ही है कि जमा 
कर्ताप्रों को दी जाने वाली व्याज की दर ऋणियो से ली जाने वाली ब्याज पी दर 
कप ही होती थी। ब्याज वी दरो का यह झन्तर ही सर्राफों का लाम होता या। ४४ 
तरह जमा बेकिंग (८7०४६ 887/:7६) प्रणाली का प्रारम्भ हुआ । 
ऊपर यह बताया गया है कि सर्राफ जमाकर्ताओं को उनकी प्रमानत ्रार् 
करन की रप्तीद (#०९८७/॥७) दिया करते ये । चू कि जनता का इन सर्राफों में ऋु 
विश्वास यां, इसलिए कालान्तर मे ये रसीदें, दग्रेट मद्ठा में परिवर्तित हयें ही एक 
से दूमरे ष्यक्ति के पास लेनदेन के म्रुगतान के रूप मे हस्तान्वरित् होने सी री 










तरह सराफो की ये रसीदें चंक ((॥7पु००) का काम करने लगी । कभी-कभी ये सः 
ऋणी को डघार मे सोचा था वास्तव स मुद्दा देते के रजाक, उप्ल रसोई (सार्ग 


$ 
] 
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रुपया उधार देने का वचन (20786 ॥0 ७8ज 8 फैक्ट ०७ १०४३0) ही दे 
“देते थे जिनका चत्नन समाज में इन सर्राफ़ो की साख के क्षेत्र में सोने के सिक्कों की 
तरह होठा था ) इसीलिए कभी-कभी ये रसीदें ऋण-मुगतान तक में स्वीकार की जाने 
लगी । ये रसीदें हो पत्र-मुद्रा या बोदो (8200 ४०४९७) का प्राथमिक रूप था। इस 
व्यापार में श्रथिकाशिक लाभ होता देखकर अनेक्न नये-मये ध्यवित भी उक्त व्यवसाय 
करने लगे जिससे शने: शनेः वे किंग व्यवस्था वा बहुत विकास हो गया ॥ सन्‌ १६६४ में 
बेक्‌ ग्रॉफ इगलेड (छा ०६ शिह/आ॥0) की स्थापना हुई जिससे उक्त प्रणाली को 
एक वेजञानिक हुए मित्र गया । संत ९४७८ दक-नोट सिग्ंतित (8908) करने का 
अधिकार या तो सरकार के हाथ में झा गया या देश का केद्धीय बेक इस कार्य को करने 
लगा । शने: शर्ेः प्रट्ठारहवी द्ाठाद्धी-कै-अन्त तक़-चैंक-प्रणासी/' का प्रत्यधिक विकास 
हो गया श्रौर इसने एक चैज्ञानिक रूप ले लिया | जब बेकिंग का कार्य मिश्रित पू जी 
बाली कम्पनियों ($०0/-50०८-(०४७००४९४) द्वारा किया जाने लगा, तब तो बेकिंग 
व्यापार ने और भी प्रधिक उन्नति की क्योकि इन कम्पनियों का झाधार सीमित दायित्व 
(/ग60 (/8970)) प्रणाली था। वेक प्रणाली में इतना प्रधिक विकास हुआ है 
कि ये बर्तेमात श्राधिक व व्यापारिक जगत के एक आवश्यक श्रंग हो गये है। 
भाएणपें वैपग्ण फा विकास (7ए०४७०/ ०र्ग गक्षातएठ्ठ 0 008):-- 


भारत मे भी यूरोप के सरोफो व सुनारो. को तरह महुघा जैन तथा वेश्य जाति के मदुष्य 
बेकिंग का कार्य किया करते थे । कोटिल्यू के अर्थशास्त्र” तथा 'मनुस्मृति' से भी बेकिय- 
पद्धति का उल्तेस मिलता है। १३ वी शताब्दी मे टेवतियर नामक झाँसीसी यात्री ने 
भारत के विषय मे लिखते हुये इस बात का उल्लेख किया है कि 'बहुधा प्रत्येक देहात 
में एक मुद्रा-परिवत्तनकर्ता (०7९) #ऋटाआहथ) रहता था जिसे सूरृफ कहते थे 
और ये मुद्दा का परिवर्तन त्तथा इसके हस्तान्तरण (मल्या।&70८) का कार्य करते 
थे ।' कुछ व्यक्तियों वा यह विचार है कि ये सर्राफ बैंकिंग का जो कुछ भी कार्य करते 
थे वह उसी समय के ज्यूज (८७४) के बेकिंग कार्यों से बहुत बढ़ा-चढ़ा या । हृष्डियों 
के प्रयोग के सम्बन्ध में भी हमारे प्राचीन साहित्य में वहुत कुछ लिखा हुम्ना है। यह्‌ 
प्रवश्य है कि उस समय के सर्राफों या बैकस के दो ही मुख्य कार्य थे--रपया जमा पर 
प्राप्त करना (80०८९७/४४८९ ० 0०7०७) तथा स्पया उघार देना (छथापदह ० 
],08/08) परल्तु श्रग्रेजी ढंग पर वेकों की स्थापना तथा इनका विकास प्रप्रंजो फे 
भारत मे भाते के बाद ही हुआ है । (इस सम्बन्ध में 'भारत मे मिश्रित पू'जी के बेवस 
शीपक नामक अध्याय मे विस्तार से लिखा गया है) । भ्रत एक तरह से यह ब्दाजा 
सफता है कि भारत मे वर्तमान बैंको-का उद्गम भी प्रग्रेजी धासन का.प्रतोक है । 
चरिभाषायें (0४॥70079) 

हैक को परिभाषा ()2तएंएण) रण 9 शिक्का:--आधुनिक बेक विभिन्‍न 

प्रकार के क्म्य करते हैं. (इनका उल्लेख भागे किया ग्यां है) इसीलिए इन विभिन्‍न + 
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प्रकार के कार्यो को बड़ने बाली सस्था--वैक्स, की एक ठीक ठीक थे नप तुले शब्दों मे 
परेमापा बरना बहुत ही कठिव व गुत्तर कार्य है। यही वारण है कि विभिन्‍्त लेखको 
ने एक बक की भिन्‍्व भिन्‍त परिभाषपाय दी हैं। नीचे इतम से वुछ प्रसिद्ध एवं महत्व* 
पूर्ण परिभाषाओं का हो विस्तारपूर्वेक श्रध्यवन दिया गया है-- 

(१) दी शौरटर श्रतसपोड़ इ गल्रिश डिकसन सी (7)6  शिएाश 0070 
ाहाओ। िसाणाधार) ने आधुनिक वेकिय को इस श्रकार प्रभावित लिश! है +-- 
देक एक ऐसी सस्या है जो प्रपने प्राहको से प्राप्त था उनको (प्राहकों) श्रोर से 
प्राप्त घन को अपने सरक्षए (0५७00) से रखती है । इसका _मुस्य.फार्य उनके 
(प्राहकी) द्वारा बुक पर जारी किए,गए ड्रापटों (27शी5) का भुगतान करना है. श्रौर 
इसका (बैक) लाभ उस द्रव्य के प्रयोग द्वारा उत्पत्त होता है जो इसके परास्त तिरुपयोगी 
(ए॥र४ण]०१९९) बच जाता है । # इस परिभाषा स॑ यह स्पष्ट है. कि बेवा बह 
सस्था है जो जमा प्र रुपया श्राप्त करती है और जो इस जमा (0००»॥5) का माँग 
पर भुगतान करती है। 

(२) सन्‌ (६४६ के भारतीय व किंग क्म्पनीज एक्ट न वक की एक उचित वे 
ठीक परिभाषा दी है। इस एक्ट के श्रमुसार कोई भी सत्या भ्रपत बाम वे धाग॑ 'वेक , 
“वैकर या वक्गि शब्द का उपयोग तभी कर सकती है जयकि उसमे कुछ बात होती 
है भौर ये इस प्रकार है--वेक था बेक्गि कम्पतो वह कम्पनी है जो “जनता से 
डथार देने के लिए पा इसका विनियोजन ([77०8॥060॥) करने के लिए मुद्रा को 
जमा ([0९00575) पर आप्त करती है श्रोर जो इसका मांगते पर या चेक, डापट, 
झार्डर (07067) तथा प्रन्य पिसो प्रशार से भुगतान करती है। 

किडल शिरास (१7089 90775) ने 'वेफर उस व्यक्ति, फर्म था फर्पयी 
को बताया है जिसरे पास कोई ऐसा व्यापारिक स्थान हो जहा द्रव्य या करेन्‍्सी की 
जमा द्वारा साख वा कार्य किया जाता है भ्रौर जिसकी जमा का ड्रापट, चेक या भ्रॉर्डर 
द्वारा भुगतान क्या जाता हो या जहा स्टाक बाँड, बुलियन श्रौर विपत्रों पर बअ्रब्य 
उधार दिया जाता हो या जहा प्रए-पतर (/0 शव 0॥2) बटटे पर या बचने के वास्‍्ते 
लिये जाते हो । 7 प्रो० शिरास वी यह परिभाषा यद्यपि वहुत पिस्तृत है परन्तु यह 
सतोपप्रद मावी जाती है बयावि उसने इसम न वेवल वव के उधार लेने थ्रौर उघाद 


>... /शा व्शंबण)शाए<58 (0 पोल रा 009 0 गागयर ल्ट्शएलते 00 07 7 एशीव 
048 ०05०रा००३ 48 ९58९0॥4] 009 7540 929 हिला रंरभीड ता 7 ॥ क़ा0गीक$ हर50 7 जा 
॥06 ४५८ ० चाढ़ ए07९9 था जाए: फछ फिल्य -कढ 5४0० 0:070 छ॥850 
फाजशाणाआ9 

ई-+ 06 ॥ए०८ए॥8/ण (02 छ/:056 0 ९ए०॥8 ण' हएए४८॥॥००। जी ०0058 0 
बगएणाहए (700 एपणजार च्दा2१३ ८ 00 तंशाबशत छा. 0दरीटाछाइ2 3धव छाध३#४१७० 0) 
एाल्वुप९, ९7 00९ 6: 000४7 56 *-#९ 82भा (ण79202८5 # ४ 949 
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देने के कार्य वरत्‌ साथ्व॒ उत्पन्न वरवे और एजेन्सी के कार्य भी सम्मिलित किये है । 
कुछ व्यक्तियों का यह विचार है कि प्रो०ण किडले शिरास (फितप8ए 3क्रन्‍ए85) की 
वेक की यह परिभाषा ठीक नहीं है क्योंकि उसने इस परिभाषा में बैक द्वारा करेन्सी 
के विनिमय तथा द्रब्य द्वारा व्यापार को सहायता पहुँचाने के कार्यों का समावेश नहीं 
किया है | परत्तु इस दोष के होते हुए भी शिरास की बंक की परिभाषा आज़ सर्दमान्य 
च सवस्थाक्त है । $ 
(४) एक अन्य लेखक ने वेक वी परिभाषा इस प्रकार दी है--“बैक वह संस्था 
है जो.मुद्दा भौर साल-.में व्यवसाय करती है ॥/ (छिक्षाह: 48 27 वगधवप्र0० १९०]णाट्ठ 
॥ ग069 &॥0 ८ ८पै)) । बेक को यह परिभाषा बहुत ही सक्षिप्त तथा सुन्दर है । 
जिस प्रकार समाज मे गनेकों दूकानें होती हैं ग्रौर ये अ्रनेक वस्तुप्रों का क्रय-विक्रय 
करती हैं, ठीक इसी प्रकार वेक भी एक ऐसी दूकान है जो मुद्रा तथा साख का क्रथ-विक्रय 
करती है । यह भ्रवध्य है कि द्रव्य व साख में व्यापार करने वाली दूकात वा कार्य-क्रम 
अपेक्षाकृत श्रधिक जटिल तथा वैज्ञानिक होता है। परन्तु सुद्रा थ साख के व्यवसाय 
(इनके क्रय-विक्रथ) का वया भ्रथे है ? मुद्रा के क्रय वा अर्थ ऋण लेता ओर मुद्रा के 
बेचने का ग्र्थ ऋण देना होता है । इन दोनो दक्षात्रों मे मुद्दा का मूल्य ब्याज के रूप मे 
दिया जाता है । चू'कि व्यवित भी ऋण का लेन-देन करते हैं, इसलिए इस हृष्टिकौर 
से एक वेक और एक लेन-देन करने वाला व्यवित एक समान होते है। परन्तु इनमे 
इस समानता के होते हुए भी हम ब्यूक्ति को बेक नही वहते क्योकि व्यक्त स्लाख का 
क़य-विन्नय नही करता है ग्रौर बैंको का यह एक वहुत ही महत्वपूर्ण कार्य होता है। 
इस तरह साहुवार गौर बेक भे एक पास अन्तर होता है जिससे हम'यह॑ कह सकते 
है कि प्रत्येक बैंक साहूकार का कार्य करता है, परस्तु प्रत्येक साहूकार वेक का कार्य 
नही करता है। बैक द्वारा साख के क्रय-विक्रय का क्या अर्थ है ? वेंक जो भी ऋश देता 
है बह उसके पास जमा वे रप मे (0धए०आं(9) रह जाता है और इस प्रकार वेक 
अपने ग्राहव की साख का निर्माण करता है। इस क्रिया को बेक द्वारा साख का विक्रय 
कहते हैं। जब ग्राहक चैक वाटते हैं अर जब यह चंक धेक के पास भुगतान के लिए 
आता है, तब ग्राहक वी साख बेक कौ रास में हस्तान्तरित हो जाती है । इस क्रिया को 
बेब द्वारा साप वा क्रय कहते हैं । स्पप्टतटया सास वा इस भ्रकार का क्रय-विक्नय 
साहूवारो द्वारा नही किया जाता है जिसके शरण इन्हे दंवस नहीं कहते हैं। 
निष्यर्ष:-- उपर बेंक वी केवल चार मुस्य परिभाषाएं दी गईं है, परन्तु बेक 
वी और बहुत सी परिभाषाएं हैं ।& इन सभी परिभाषाओं के अ्रध्ययन से यह स्पष्ट 
हो जाता है कि बंक व संस्था है जिसके दो-मुख्य वाय॑ होते है--अयम, जनता से जत्ता 
+(--जिनले (!१६/४९) ) के अनुयार, “बेक एक ऐसी सस्वा है जो सुरक्षा का 
ध्याव रसते हुए ऐसे व्यविदयों वो ऋण देती है जिन्हे इसकी ग्रावश्यक्ता है भ्ौर जिसके 
पास व्यक्त भ्रपना ऐसा रपया.जमा कर देते हैं जो उनके पास पालतू होता है ।" 
(दप श्रगले पृष्ठ पर) 
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(?८[०शा) पर रुपया प्राप्त करना झौर हितीय, माँग होने पर चैक, ड्राफ्ट यथा प्रस्य 
किसी पश्र द्वारा जमा हुई रकम का मुग्ताव करता। विभिन्‍न लेखकों की बैंक की 
परिमायाओं से यह भी पता चलता है कि प्रत्येक लेखक ने परिमाषा के स्थान पर वर्णत 





("फकाई 38 थ॥. ६#क्रीतशाशला। क्रीतली प:2३ ॥0 प्रताशताकव3 इएटी 
बपेएशाएए3 ०६ ग्राणाठए 45 ग्राबज 96 उध्युपारत बाते 8486]7 ग्राबते९ शा [0 
जीगली फरवाशतवेपबीड दातएड प्राणाहए जगा 0 76पुप्क्‍ाव0. 9॥ पिला 0: 
४४७”--६गगो८९) । इस परिसापा का यह दोष है कि इसमें बैंक के कैयल उधार लेने 
ग्रौर उधार देने के कार्यों पर ही घल' दिया गया है परन्तु वैकः के ब्रस्य कई महत्वपूरां 
वा भी हैं (जसे, साख उत्पन्त करता, एजेन्सी के कार्य करना श्रादि) जितवी इस 
परिभाषा) ते झ्वहेलनता कौ है। इसीलिये किदले को परिभाषा दोपपूर्स है। 

२३->-डा० एच० एल० हार्ट (8 [, ]757॥) ने वेक की परदिमाया इस प्रकार 
की है--“/बेकर वह व्यकित है जो प्रपने साधारण व्यवस्ताय के श्रन्तर्गत, रुपया प्राप्त 
करता है ग्रौर जिसे बह उत व्यवितयों के चेक्रों का मुगतात करते चुकाता है जिल्होंने 
या जितके खाते में यह रुपया जप्ता किया गया है ४” (ह एशाॉएपश ३8 0३९ शो0 
झ॥ 6 पापाबाए 0०प्ा6 0 5 कफ्भा555, उ€८९८४९४ ग्राणाठ) शादी 
म6 ए3॥5 #ए 7089ख778 टोथ्वु 2९३ 0 फुश78005 0घ १000 07 07 ४१086 
80000 है€ इ९०शाए९ड ए"-)7 ह [. सथत)। प्रो» किनले की तरह डा० 
हार्टे वी बेक की परिमापा भी दोपपूर्ण है वयोकि उन्होत भी वेक के समत्त कार्यों वा 
अपनी परिभाषा में समावेश नहीं किया है । 

३--बाल्टर लीफ (फ3)(2 [.९४() से वेक की परिभाषा इस प्रकार दी है-- 
“बेक वह ध्यक्ित या सस्‍्या है जो हर समय जमा के रूप मे दब्य सेन को ठेयार हो गौर 
जो जमा करने वालो को उनके लिखे हुए दंको द्वारा वापिस करती हो ।/ (“॥ छ3॥: 
35 48 गराहधापा0ग 07 गरातारशाएण७] ज0 ॥5 बच्4)5 7680) ॥0 7९९९१९ 
प्रगत्रारए़ का ठेकु०588 (0 फट हलणएरवे. बहुब्मा॥. ऐश सल्वुफ्ट5.. 0 फिशा 
86ए०४१०0१४"--४४ भाद [.९8 ) | उक्त वी भाति इस परिभाषा में भी दोप हैं। 

४--जौन प्रेंगट (70)गा ९४8९४) न वेक की परिभाषा देते समय बहुत निश्चित 
रहने का प्रयल विया है। उन्होंने वेक की परिमाषा इस श्रकार दी है--कोई भी 
व्यक्त या सस्‍्या [सम्मिलित ((०7907७6) या व्यक्तिगत रूप म] बेकर नहीं कहला 
सकता जब तक कि वह (7) द्रव्य को ज़म्ता (069093) के रूप म नहीं लेता हैं, 
(0) चालू खाते में मपया जमा नहीं करता है, (77) चैंको को निर्गममित बरने और 
अपने ऊपर लिखे हुए चैका के ददल म द्वव्य दन का कार्य नहीं करता है, (7४) चैंको 
को चाहे ये सादे हो या रेखाकित हा (फटा05०८९ 0: एः05360) श्रपत्र ग्राहकों के 
लिये एकत्रित (८०८८) नही बरता है । यह कहा जा सक्‍ता है कि चाहे व सत्र 


उपरोक्त कार्य एक व्यक्ति या बहुत से सम्मिलिव व्यक्तियों (20फुणश6 उ०क) 
हर (दप अगले पृष्ठ पर) 
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को श्रधिक महत्व दिया है अर्थात्‌ प्रत्येक श्र शास्त्री मै दैक की परिभाषा देते समय 
इनके ऐसे कार्यों एवं ऐसे व्यवसायों को गिनवाने का प्रयत्न किया है जोकि वेक के लिये 
प्रावश्यक होते हैं जिससे उनकी परिभाषाग्रों में मरलता के स्थान पर जटिलता का पृट 
ञथ्रा जाता है। ह् 
कार्य तथा सेवायें यु 
(एफ़ाटा।005 ब्गयत 8687ए7265) 

च्राधुतिक भ्रक के कार्य तथा सेवायें (स000053 0 5लशोेट्ट३ 0 

०व७॥ छशग८):--प्रर्थशास्त्र मे जब कभी भी केवल येक शब्द का प्रयोग होता है| 


द्वारा क्ये जाते हैं, परन्तु कोई भी थेकर या बेक नहीं बहला सकता, जब तक कि 
वह निम्न छत्तें पुरी न करता हो--(7) वैकिय उसका मान्य या ज्ञात व्यवश्नाय हो, 
(7) बह अपने श्रापको वेकर था बेक मानता हो भ्रौर जनता भी ऐसा ही समझती हो, 
(॥) उसका विचार भी ऐसा कार्य (वेक का) करके रुपया कमाना हो, (7४) यह 
व्यवसाय (वेकिय) उसका यौरा (30030879) व्यवसाय ते हो बल्कि यह सुख्य 
व्यवसाय ही ॥/ (“२० 96 शापे 70 9099; ०णएण०४ शा. णाधाण)86, 0 
6 8 फथाप्ध जरा0 १0९5 ई0:-०-[) ॥६० तेल्कृ०थ। 300०५, (॥) 76 
एप 8९००णआञा३, (६) 48306 शगए ७89 णयेश्यृषट३ तै।३७7 वए०णा |ग्राज४९]६, 
(॥४) ००९८६ ९श्वृप९्ड, ९7055₹ते बहतें प्राटा05560, (07 कांड एप३0ग्रषा8 शाव॑ 
# ग्राहध १९ 34 ॥क्व ७७ ३ थे) 26 80906 40098 ॥6 एशिया 6 
ए9ए 4 90800 07 900५ ८णएण०९, ॥6 07 व पाए प्रण 76 ब फ्ाप्श 0 
फ्र्गा प्रो€5४ ॥6 7 ॥ णिणनिड एल णी०छांपड ०णर्ण।णा3--() 087 9768 
१8 |॥8 07 408 [छा0ज्ञा 0०९एथांणा, (ग) 9९ ण वी ग्राण्ठा ए7०ई९४४ (0 #६ & 
कहफैडा 0 शा शावे धा6 एफ96 (8# वां 0 40 85 5प्रशा, () ॥88 गा 
क्‍0॥१09 ० ९४098 99 0098 50 शाते (77) शी एशाज्॥९88 78 ॥0 
_इपरभपींध१"--ेणे॥य 228९.) । यह तो स्पष्ट है कि जॉन पैगट ने प्रपती परिमापा 
में बहुत ही निश्चित व ठीक रहने का प्रयत्न किया है, परन्तु फिर भी उसकी वेक वी 
परिभाषा में एक दोष है | यह दोप मुख्यतः वानून वी दृष्टि से पाया जाता है। पैगट 
चारे कार्य यताये हैं, अरन्तु यदि कोई व्यवित या थक इनमें से वेवल एक 
कार्य को[ही कर रहा है, तव(व्यवहारिक रूप में वह भी वेक बहलायेगा, चाहे बह वेवर 
के रूप में प्रसिद्ध हो या नही भी प्रसिद्ध हो या वह प्रपने श्राप को ऐसा मानता हो या 
नहीं भी मानता हो भ्ौर चाहे उसका व्यापार गौर (50080॥859) हो या मुख्य हो 
वयोकि बादून को दृष्टि से इन संब धाँतों का कोई महत्व नेहीं होता है 
परन्तु जहा तक बेक के मुख्य कार्यों वा सम्बन्ध है--जमा (2०८7०»१) पर 
रपया प्राप्त करना भौर मांग पर इनवा भुगतान वरना, उबत सभी परिभाषाओो में 
पाये जाते हैं इसलिए उक्त बेक वी सब ही परिभाषाएं प्राजकल सर्वमान्य तथा 
मर्वस्वीशृत हैं। पं 








शेद६ बेव्स--विकास, परिभाषा, वाय तथा वर्गीकरण 


तव इसका अभिप्राय विशेषत' व्यापारिक वैक (णगा्यथालंग फिश;) से होता है 
क्योवि वर्तमान प्रमाज मे इस भ्रवार के बैक ही वहुत प्रचत्तित है और इनदे वार्य भी 
बहुत महत्ववुण हैं। सामान्य रुप से एक प्राथुनिव बैक के निम्नलिखित मुख्य 
कार्य है -- लू 

(१) जमा पर रुपये प्राप्त करना (/#८८८एथ॥९०८५ रण 9०ए0श9).-जमां 
पर रुपया प्राप्त करन वा काये प्रत्यक श्राघुनिक वैव' का एक बहुत महत्वपूर्ण का है। 
समाज में अधिकाद ब्यवित अपनी आमदनी मे,स्े-वम-्यविक-मात्रा से रपया बचावर 
रखते हैं । यू तो ऐसे व्यड्ित इस बचत का स्वय ही उत्पादव प्रयोग करने का प्रयत्न 
करते हैं, परन्तु यदि यह बंचत वहृत कम माना से है या सग्रहकर्ता से व्यवसायिवर बुद्धि 
या जोखिम उठाने की झत्ति नही है, तव य इसे विस्ी सस्‍््या में चोरी का_डरया _ 
ब्याज के' लालच से जमा वर देते हैं। इस तरह धन सचय बरने थालों को ग्रपनी बचत 
पर आ्रामदनी प्राप्त होने के ग्रतिरित्त उन्हे यह भी सुविधा होती है कि आवश्यकता 
पड़ने पर वे इस रकम को थक से वापिस ले सकते हैं । बैक व्यापार वे! लिए रुण्या 
मुल्यत. दी प्रकार से प्राप्त बरता है--प्रथम, शैयर्म या बैक वे श्र ्न (5]9८9) बेचकर 
और द्वितीय, जमा पर न्पया प्राप्त करके । परन्तु वेक जिस रुपये से व्यापार करत हैं. 
उसका एक वहूत वडा भाग जमा के रुप मे प्राप्त होता है और बहुत थोडा भाग ही 
शेयरहोल्डर्स या श्र राघारियों (5॥07८०]0८75$) का होता है। बैंक के पास जमा 
(02१०७॥$) बई प्रव्वार वे खातो छे प्राप्त होती है---(0) निश्चितक्नातोन जम्ता जाता 
(१९१ ऐशु०था है८८०॥$) --यह एच ऐसा खाता (॥८००णा।) होता है निसम 
रकम एक निश्चित समय वे लिए जमा की जाती है। यह समय प्राय ३ भहीने से 
४ वर्ष तक का होता है। परन्तु वैव भ्राहकों की सुविधा वे लिए इस प्रार के खात्तो 
में से रकम, श्रवधि समाप्त होने से पहने भी कुछ क्टोती काट बर (70800छवाॉ) दे 
दिया करता है। इस प्रवार की 'जमाओ (0८/०७॥5) पर व्याज्ञ की दर भी साधारण- 
तया ऊची होती है क्योकि वेक भी इस रकम को विना किसी हिचविचाहट के एके 
निश्चित भ्रथधि वे! लिए उघार दे सकता है। रपया जमा वरत समय जमाकर्ता 
(007०४॥07) को एक रसीद दी जाती है, परन्तु यह रसीद हस्तातरित नहीं (१० 
]प८९०ा॥७७४८) वी जा सफ्ती है और न इठका चेक वी तरह उपयोग ही हो सकता 
है । इमीलिए खाते में से गपया वापिस लेते समय जमा-रसीद (फशए०ञ्ा शेल्ट्टाए) 
को वापिस लोटाना पटता है । कभी कभी इस प्रवार के खाते में रपया विश्लेष छर्तों 
पर भी जमा किया जाता है। (3) सेविंग बक के_साते (980783 शिव]: 80९०0- 
79)--इस प्रकार वा खाता प्राय उन व्यक्तियों के लिए उपयुकत्र होता है जो वभी- 
कभी व बहुत छोटी छोटी माताग्रो मं स्पया जमा करना चाहते है। इस खाते मे| दपया 
हो हफ्ते मे यता चाहे जितनी वार जना किया जा सत्रता है; परन्‍्दु इतययों वगतिणा जन 
का अधिकार बहुत सीमित होता है । अक्सर हफ्ते में एक था दो वार ही रप्रथा निकाला 
जा सकता है । इसके अ्तिरियत इस साते मे से रपया/ विकाजने थी एवं अधिकतम 
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सीमा (धज्यंगाप्ता। तय) भी होती है और यदि ग्राहक इस निर्धारित सीमा से 
अधिव रकम निकालना चाहता है, तव उसे बैक को पहले से ही नोटिस देना पटता है। 
सेविंग ब्रैंक के खाते मुख्यतः निश्चित व कम झाय वाले ग्रहरिययों की सुविधा के लिए 
तथा उनमे घन-सचय वी श्रादत जाग्रत करने के लिए खोले जाते हैं। इन खादों पर 
निश्चित वालीन जमा वी श्रपेक्षा व्याज वी दर दम होती है और ध्रवसर यह दर १ से 
२ प्रतिशत तक होती है । जब खाते में जमा कौ गई रकम, बैक द्वारा निश्चित की 
हुई सीमा से उपर चल्नी जाती है, तव बेंक ग्राहकों को सीमित रूप से खाते में चेक 
द्वारा म्पया निकालने की युविधा (#९5रालल्त टाल्वृषह खिला।९४) भी प्रदान 
“ बर देता है। कभी कभी देवगन बचत की आदत को प्रोत्माहित करने के लिए एक 
गुल्लक (6 गा] $४6' भी बैक ग्राहकों को दे दिया बरते है. जिसमे वे अपने घर 
प्र समय-समय पर ग्रपनी छोटी-द्योटी बचत डालते रहते हैं। समय-समय पर ऐसे 
ध्यक्ति इन गृत्लकों वो बेक में ७ जाते हैं गरर वंक ग्रपती चाबी से इसे सोलकर इसमें 
जमा को गई रकम वो निवाल लेते हैं श्रोर ग्राहक के खाते में जमा कर देते हैं। इस 
प्रवार वी सुविधा प्राप्त खो से ब्याज वी दर वेवल नाम मात की ही होती है । 
युद्ध से पूर्व दी संण्ट्रल वे क श्रॉफ इण्टिया ((८७४एशे फ़ेआा: ० ॥0|9) ने इसी प्रकार 
के याते के प्रन्तगंत ग्राहकों वो एक ऐसी घड़ी (४०) दी थी जिसे नियमपूर्वक 
१ झाना प्रतिदिन उसमें डालने पर ही चलाया जा सकता था। इसो तरह बुद्ध बेकों 
ने विवाह खाते ()(9779£० ह०००७॥५) खोले थे जिनसे भी नागरिकों में बचत को 
प्रोत्ताहन मिलता था। (9)प्रनिश्चित्ततालोन जप्ता (02०9७ छा शा फछसीआ।6 
ए८7०00):--यह एक ऐसा खाता होता है जिसमें जमा वी गई रकम, बुद्ध विश्येष 
दक्षाप्रों वी छोड़कर, कभी भी निवाली नही जा सकती है । जमारर्ता वेवल इस रकग 
के ब्याज को ही निकाल सकता है। धूकि वेक इसका दीघवालीन तया स्थायी विनि- 
योग (7१ ८8707) कर सवते हैं, इसलिये इस जमा पर व्याज की दर भी सबसे 
ऊची होती है। परन्तु व्यापारिक वेको के जीवन में इस प्रकार वी जमा का बहुत 
कम महत्व होता है वर्योवि ऐसे खाते बहुत कम ही छुला बरते है। (४) चाघू खासे 
((चाहला। ॥6९०७॥३):--यह एवं ऐसा साता है. जिसमें जमायरता श्रपनों इच्छा- 
नुसार कभी भी स्पया जमा कर सकता है श्र बभी भी इसे अर द्यतः या पूर्णतः: निवाल 
समता है । इसीलिये ये खाते व्यापारियों तथा बडी-बडी सस्थाझो को सहायता के लिए 
ही होते हैं जिन्हे दित भर में कितने ही चेक जारी करने पटते हैं तथा हजारों व लाखों 
शुपयो मा प्रति दिल लेन-देन वरना पःता है । इन सातो से रपया चैद द्वारा निकाला 
जाता है और श्रव्सर वेब इन सातों पर वुद्ध भी थ्याज नहीं देते हैं वरन धचेष द्वारा 
शणणा लिकालने जो सुविधा एव प्रबन्ध के लिये प्रति छः माह बुछ मामूली रदम 
(्रलंपेदाण एक्ट) तक ग्राहकों से ले लेने हैं। यह अवश्य है कि बुद्ध द्ेक 
इस साते पर भी जमा वी रकम एवं निश्चित मात्रा से नीचे नहीं गिरने पर, ुछ 
मामूली ब्याज दे देते हैं परन्तु जब कभी जमा वी रकम इस निरिचत राशि से कम हो 
जाती है, तव ये थेंद इन दोनों के अन्तर पर उत्टा ग्राहक से ब्याज ले नेते हैं । 





५८ रन्‍ः 
श्दद बैद्स--बिनास, परि्षापा, वारय तथा वर्शविरण.. ' 


(२) ऋणा देना (॥0एशटाएट ० ].०७५७) --ऋरा देगा या प्रप्निम देवा 
(59५87०25) व्यापारिक बेकों का दृसद्य महत्वपूर्ण काय है। गह सस्यां जममाक्ताओ्रों 
(0०0.08४६०:७) वा रुपया प्राय: डउलत्ति बार्षो के लिए उतादवों वो उधार दिया 
करती हैं । जमा करने वालों को दी जाने वाली ब्याज वी दर ऋणियों से ली जाते 
बाली ब्याज की दर से वहुत कम होती है । इन दोनों वा प्रन्तर ही बैंक वा एव मध्यस्थ 
के रूप मे कार्य करने वा लाम है। बौंक उचित जमानत या परीहर (56००7) पिलने 
पर ही ऋणी की रुपया उधार देता है ताकि रपया ते लौटाये जाते पर बह इस जमा- 
नत वो बेचकर रुपया प्राप्त कर सके । यह स्मरण रहे कि एक दौंक' मेवल जमा द्वारा 
आप्त रकम को ही उधार नही देता वरन्‌ स्वय जमा की उत्पत्ति (छल्शाणा ० 
[0८00879) करके भी ग्राहकी वी जमा वी गईं रकम से कई गुनी श्रधिक रकम उधार 
दे देता है। मह क्रिया विस प्रकार से होती है ? बैंक जो भी ऋण दते हैं, वह प्रायः 
नकद में नहीं दिया जाता है बरनु बैंक ऋणी के नाम वा एक, चालू साता(एण्ाशाः 
८८०७7) घोलवर उसमे ऋण वी रक्‍म जमा बर देते हैं भर ऋणी को एक 
चैक-अुक दे देते हैं । परिणामतः ऋणी समय-समय पर भ्रावश्यत॑वातुसार चालू खात्ते में 
से रुपया निकाल सकता है। इस प्रवार की व्यवस्था का लाभ सह है कि द्रत्म के 
स्‍्पात पर थैंक वी साख वा बहुत हद तक प्रयोग किया जाता है बयोकि ग्राहकों को 
तमाम ऋण एवं साथ नही मिलता वरनू यह उस समय ही मिलता दे जवंगि' उसे 
इसकी ब्रावश्यकता होती है जिससे साल के उपयोग में बहुत बज्त हो जाती है। इसी 
को प्रष॑शास््र में कहते हैं कि “ऋण जया वी उत्पत्ति करते हैं ।” [[.0थ5 (7९0४6 
]0८9०७॥5) । यह स्मरण रहे कि प्रत्येक बैंव को इस प्रकार है ऋणों ऐे ही श्रपती 
श्राय या लाभ वा भ्रधिकाश भाग भ्राप्त होता है। इसौलिए विती थौंक की सफ्लेंता।भी 
बहुत बुछ इस बात पर निर्भर रहती है कि वह श्रपते ऋछो वी किस प्रकार व्यवस्था 
करता है वयोवि' ऋश-सम्बन्धी दोपपुर्णा नीति श्रपनाने पर टोंक के फल तक हो जाने 
का भय उत्पन्‍्न ही सकता है। दौंवस कभी-कभी व्यक्तिगत जमानत (?िहा807/] 
8०।ला9) पर या दो और दो से श्रधिक व्यवितयों की सम्मिलित जमानत (ऐर्णए 
568८००॥)) पर रुपया उधार देते हैं। परन्तु भ्धिदास ऋण विंक्री-साध्य जप्ाानव पर 
ही दिये जाते हैं। प्रत्येक बैंक कई प्रकार से ऋण देने का करर्य करता है -+ 

नकद साख (पथशा (प्र८्वीए) नकद साख द्वारा झुपया उधार देते की 

प्रणाली का जन्म स्वौटलेंड (5०000) में हुआ था। वहां पर इस परणात्ती ने 
व्यापारियों की बहुत सहायता वी जिससे स्कॉच मनुष्यों (50श/0»ै/ एव्णए०) की 
ग्राथिक समृद्धि भी बहुत बढी थी । नक्द-साख द्वारा ऋण देवा एव ऐसी स्यवस्था है 
जिसमें वैंक्स श्रपने ग्राहवों वो वौदुस-.(00709)-या ब्यापारिक-माल (एक्गारातंग 
80०43) वा श्रस्य स्वोडव ्रठ्िभूतियों (5०८७४८४८७) के श्रीबार पर ऋण दे देते 
हैं। यदि ऋण व्यापारिक माल्ल की जमानत प्र दिया गया है तव गैंकस इस माल वो 
अपने ओदाम-(04०४४७) मै रद खेते हैं | जब झणी इपया चोदा देते ई तब गैस 
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भी भाप्त वो छोड़ (मैटौ८४७८) देते हैं। भ्रवस्वर शैवस गोदाम में जमा विये गये 
माल की जमानत पर इसके मूल्य का ७५% से भ्रधिक ऋण नही देते है। यह इसलिए 
किया जाता है ताकि यदि व्यापारी स्पया लोटोने में प्रसमर्थ हो जाय था माल के 
मूल्य में थोड़ी-बहुत कमी हो जाये, तव माल के बेचने पर बौक वो हानि नही उठानी 
पड़े | भारतीय व्यापारियों के लिये ऋण लेने की यह प्रणात्री बहुत ही सुविधाजनक 
सिद्ध हुई है, इसीलिये ये इसे बहुत परान्द करते है। (7) भ्रधिविकर्ष सुदिधायें (0४८० 
7शी ए७॥॥८४):--जब कभी बोई दझोंक अपने ग्राहक वो उसके खाते में जितनी 
रकम जमा है उससे अ्रधिव रुपये विवालने की अनुमति दे देता है, तब इसे भ्रधि-विकें 
सुविधा कहते हैं। बैक इस प्रवगर के अन्तर पर सूद लिया करता है। सूद वो दर भी 
बहुत ऊ'ची होती है क्योकि बैंक इस प्रवार के ऋण को हतोत्साहित किया करता 
है। यह सुविधा केवल भ्रत्पपालीन ही हुआ्मा करती है। बैंक श्रपते ग्राहकों को इस 
प्रकार की सुविधा देते समय प्रायः उचित जमानत भी लिया करता है। मकद-साख 
और भ्रधि-विकर्ष सुविधा में एक ही अन्तर है। प्रथम प्रणाली वा उपयोग तो कोई 
भी व्यकित कर सबता है, परन्तु द्वितीय प्रशाली का उपयोग केवल बेही व्यवित करे 
सकता है जो बैंक में रपया जमा करके झपने नाम में खाता खोलता है। इसके झ्ति- 
रिवत भधि-विकर्ष सुविधा केवल परूराने तथा प्रसिद्ध -प्राहदों को ही दी जाती है । 
(॥) ऋण तथा प्रप्रिम _([.0था5ड शात॑ औदैए्शा९८5):---प्रत्येक बैंक एक उचित 
जमानत (96९७7॥9) मिलने पर स्पया उधार देने वा कार्य भी करता है। इस ध्रकार 
का ऋण एक पूर्व निश्चित काल के लिए दिया जाता है । जब तक ऋशर का पूर्णतया 
भुगतान नही हो जाता, तव तब ऋण वा भन्‍्त नही माना जाता है। ऋण कभी भी 
चालू नही रहता है भर्थात्‌ यदि ऋणी ने ऋण के बुछ भाग वा भुगतान कर दिया है 
भौर तत्पशचात्‌ यदि वह इस भुगतान वी गई रकम को फिर उधार लेना चाहता है, 
तब वहू इस रकम को वापिस नहीं ले सकेगा जब तक कि डौक उसे एक नमा ऋरण 
अ्रदान नही परता है | परन्तु नकद-रास तथा भ्रधि-विवर्ष (0४८ 99) के रूप मे 
दिये गये ऋण भे इस प्रकार की वाघा नहीं होती है। यह स्मरण 'हे वि टोंव जब 
कभी इस प्रकार के ऋण देता है, तव वह ऋणी को रुपया नंवद मे न देवर उसके 
नाम का एक चाजु णात्ा सोल देता है और उसमे दो गई रवम वो जमावर देता है 
जिससे बौंक भ्रपने वहुत थोड़े से नकदन्‍्वीप ((8शी पिट्डथ१९5) से बहुत बडी मात्रा 
में ऋण देने मे सफल हो जाता है। (१६ ) हुष्ध्यां तथा भय स्यापारिक दिलों का भुग 
सान ((5००एापाहू्‌ 0 वप्ाव९5 छए्ग तल ॥स्‍9व6 8॥॥9) :- बैंक द्वारा 
” श्वापए्रियों बो घ्यण: उधार देसे थी; घह भी एवं भर्त्वपूर्ण भएएली है ५ शोक हुण्चियों, 
विनिमय दिलो तया प्रन्म व्यापारिक विलो बो- मुनाकर व्यापारियों को ऋण दिया 
करते हैं ! मे ऋण प्रत्मालोन (प्रायः तीन महीने) होते हैं भौर समुचित जमानत के 
झाघार पर ही, दिये जाया भरते हैं। (ण्डी तथा विल्स पर बैंक कितना बदूटा 
(9/5८०प॥] लत हूँ ? यह दो बातों पर निर्भर रहता है--प्रधथम, क्लि वी परिषवकता 
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शी प्रवधि (702 ० ६४0एएा) ) त्या द्वितीय, बिल की जोखिम (2८) 4 _यह्‌ 
स्मरण रहे दि व्यापार में श्रविवार सोदे साख-सौदे (0720॥ '+शा०१९८७०॥५) होते 
है। परन्तु विक् ता था उत्पादक वी भी आर्थिक स्थिति ऐसी नही होती कि बहू श्रसी- 
मित मात्रा भ साख पर नसोदा वेचता रहे | इसलिए वह साख पर भौदा वेचकर खरीदने 
बाले के नाम एवं बिल या हृष्डी जारी वर देता है। खरीदार इस हुण्डी को स्वीवार 
बर लेता है (87 ६/#ग९९ ता पिषयात९०) और स्वीवार वरवे इसे वापिस विक्रेता 
बे पास भेज देता है। तत्पस्चात्‌ विक्रता इस हृण्डी को ग्पने थेंक से भ्रुना लेता है 
प्र्थात्‌ थैक हुण्टी वी ग्रवधि दा सूद काटकर थाकी रकम हुण्डी भुनाने वाले व्यापारी 
को दे देता है । जय्र हुप्डी पक जाती है (00 ॥907)07 ० [॥6 [एशप) तब, बैक 
इमका श्र कित मूल्य प्राप्त कर लता है। इस प्रवार वास्तव मे वस्तु विक्रेता कें स्थान 
पर शेर ही सरीदार को वस्तु साख पर वेचते है वयोकि टॉंक' विक्रेता को हृण्डी द्वारा 
उसब्े' माल का भुगतान कर दता है। 

(३) एजेन्सी छार्य (0६22 ०७ हए/टा०णा*5) --एवं बैक श्रपने ग्राहको के लिये 
एजेन्सी के भी छाये करता है | इनमे से वुछ मुस्य मुख्य इस प्रकार हैं--(7) विनिमय 
साध्यु साख-पत्नों वा भुगतान एकत्रित करवा (00]6ल०० ० ट्टुणाव्कोद 5 
एएपया6709) -बेब के' प्रास उसके ग्राहह्त समय समय पर विनिमय साध्य साख पत्र 
(१७ह5००४४।७ ॥797प6॥9 इसलिए भेजा करते हैं ताकि बैक उनवदी भ्रोस से 
इनमी रगम नो एकत्रित वरदे । चैक, विनिमय विल्र, प्रण पत्र (#णायाइड07 प्र 
४०४८७) ब्रादि विनिमय स्ाध्य साख पत्रो वे अन्तर्गत रक्खे जाते हैं। (77) ग्राहकों की 
प्रोर शे रुपए का भुगताल फरना--बेक श्रपने ग्राहकों की श्लोर से श्रौर उनके श्रादेशा 
पुप्तार विराएं, बीमे की प्रीमियम, ऋणो की बकिस्तें, आय वर, व्यांज तथा घदे श्रादि 
का भुगतान करते हैं श्रौर इस बाय के जिये मामूली कमीशन लेत हैं। (77) भुगतानों 
शो प्राप्त करता--बैंव श्रपन ग्राहकों वी श्रोर से तथा उनके श्रादेशानुसार भ्रुगताने भी 
प्राप्त बरते हैं, जेसे लाभाण (/000690) तथा ब्याज वधूल बरता, कराया वसुल्न 
बरता, ऋण मी रब्म प्राप्त करना थ्रादि । वेक इस कयय॑ वे लिए भी रुछ मामूली सा 
कमीशन लेते हैं। (१४) प्रविभुत्तियों का कप विरुय (9006 2700 कृष्यए)886 रण 
86८एगरप८७) --बैक श्रपने ग्राहकों की शोर से शौर उनके श्रादेशॉनरुसार प्रतिभूियो 
($6८प३)६८७) ना क्रय विन्रय करते हैं। (४) दपए का हष्तास्तरण (फिशात[शा८€ 
फ&०)॥॥९४)---मेद' एक स्थान से दूसरे स्थात या वे श की एवं शाखा से दूसरी शाला 
के पास रुपए भेजने णी सस्ती व श्ीघ्रगामी ((ण०८) सुविधाएं भी देते हैं । मे 
सुबिधायें ड्रापट (0708), तार द्वारा हस्दातरण (वरल८ड्ाग्फुगा० प्रिब्मार्शध8) 
तथा दाक हस्वान्तरण (02 '7शार्टा5) द्वारा दी जाती हैं। (४7) मुद्तार की 
तरह क्ाप्र बरना (70 #८७ 35 &णागा6)) --वैव श्रपने आहकौ वी झोर से 
प्रतिनिधि था मुख्तार (५॥077०9) की दरह भी कार्य करते हैं । ये उतकी शोर से 
उत्तर साधक (०८४०४) तथा अन्यासी (स्‍गएश०८) की तरह भो कार्य करते हैं। 


बेवस--विकास, परिभाषा, कार्य तथा वर्गीकरण? र्६१ 


ये अपने प्राहबों की धोर से पास-पोर्ट तथा यात्रान्सम्धन्धी सुविधाएं प्राप्त करने के 
॥ लिए भी परतर-ध्यवहार करते हैं। 
(४) बंकों की भ्रन्य उपमोगी सेवाएं ()गी४एलीव्ाएएए सात छलाथणे 
ए0 $6श06४ ० ६ 0॥.5):--बैक भपने ग्राहकों द्वारा बताई गई पअत्य 
बहुत सी सेवाश्रो का भी सम्पादन वरता है जिमसे व्यवसायी थर्ग को बहुत लाभ पहुँचा 
है। इनमें से बुछ मुख्य-मुस्य सेवायें इस प्रकार हैं--() साणष-प्रमारा-पत्रों सथा यात्रियों 
के घेरों को शारी फरना ([इिआ० ण॑ [,शांथक ण॑ एाहती। धाते प्रएरल्रीशा5 
(८९४९७)--बुछ बैक प्रपने ग्राहकों के लिए सा प्रमाश-पत्र [लाश 
(7०१॥) तथा यात्रियों के चैक (]705९]९7१5 (]॥०वृ७८४) णांरी करते है। इन 
सास प्रमाण-पत्रो वी सहायता से ब्यापारी विदेशों मे आसानी से माल उधार खरीदे 
लेते हैं बयोकि विदेश वा भ्न्नात व्यापारों भी वेक के इन ग्राहकों बी साख से परिचित 
हो जाता है। यात्रियों के चेवो द्वारा व्यत्तियो.-को विभिन्न स्थानों पर प्रावश्यवत्तानुसार 
मुद्रा मिल जाती है। (8) विदेशों विनिमय का क्रप-विक्तव (]९क हू व0 रिणलंद्ा 
9५०॥०७६९)--युद्ध बैक श्रपने ग्राहकों के लिए विदेशी विनिमय के प्रय-विक्षय वा 
भी काय परते हैं जिरागे ये विदेशी व्यापार ने लिए बहुत सहायक होते हैं। प्रायः 
यह षार्य एक विदेष-प्रवरर के दे को द्वारा (विदेशों विनिमय देवस) ही किया जाता है। 
परन्तु भारत मे बुच्त प्रप्ति् व्यापारिक बेक प्रपमे घन्य बेक्गि कार्यों के साथ ही साथ 
विदेशी मुद्रा के ज्य विज्य पा बार्य भो बरते है । (गा) निशांपरर्ता के रुप में फार्य_ 
कर्ता (१० ॥५०४ 78 पल7९८४) --धभी-वभी व्यापारी बेफ के ग्राहवों के सम्बन्ध 
में धन-सम्बन्धी पूछ ताछ करते है। बोन' इस प्रवार की शूचना बाफी जाँच पड़ताल 
करके तथा बड़ी सावधानी से दिया करते है। इस सूचना से ध्यापारियों मो गह पत्ता 
चल जाया करता है कि जिन व्यक्तियों के साथ वे भ्पना व्यापारिक सम्बन्ध स्थापित 
करना चाहते हैं, उनकी प्राथिक स्थिति तथा साख बंसी है। इस प्रवार की जानकारी 
व्यापारियों पो व्यापार से बहुत राहग्यता पहुँचातो है। (0) व्यपारिश सूनना तथा 
झांकड हकटठा करना (000्लीश्ांणा 66 9शांआं०8):--बुछ बड़े-बड़े बेक व्यापार 
सम्बन्धी धनेक भाँकड़े ये सूचनायें एकथित फरते है भौर मा तो इन्हे प्रवाशित करके 
या मौँगने पर इन्हे भ्रपने ग्राहनवों तक पहुंचा देते है। इस प्रवार की सूचनायें इसके 
ग्राहबों के व्यापार यो बढाने में बहुत सहायया द्वोती है। (४) सुरशा राम्बन्धों पार्षे 
(5966 (0४०09 रिघालां00५).>-यैव प्रपने प्राहवो को जेवर, दस्तावेज तथा धन्य * 
मूल्यवान बागज व वरतुए' तिजोरी ($४( [0०8 ४४००॥६) में रणने वी गुविधायें 
देते हैं। इनकी एक ताली ग्राहक के पास होती हैं। दैक वी जिम्मेशरी ,बेवल इनको 
सुरक्षित रसने वी है भौर बेब इस बाएं के लिये प्राहहो से बुद्ध मामूली-गा कमीशन 
ले तैता है। (५) ग़ररार तथा धन्य संरधाओों के झूरणों ४ भमिमोरत दरता 
(बकक्ठपए् वश पक हसबार उक्त प्रम्य ब्यापारिन' सप्तयाग्रो के 
ऋणो बा प्रभिसोपन भी करता है जिससे इन्हे ऋणों के प्राप्त बरने में बहुत सुविधा 
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हो जाती है। देक इस कार्य के लिये वहुत थोडा सा कमीशन लिया करता है। (का) 
धन सम्बन्धी सलाह (ह0ए7०४ ग्रा सिशव्जटाध] 0६:०७) --वेदस अपने ग्राहकों 
को विशेष धन-सम्बन्धी सबाह (फिकुशा। झतेशल्छ जा शिक्षाटाण ७९०७) भी 
देते हैं। 

_निष्क्ष “--बेको के कार्यों एवं सेवाग्रो के सम्बन्ध मं छो बुछ भी ऊपर लिखा 
गया है उससे यह स्पष्ट है कि वर्तमान ग्राधिव जयत में देश के श्राविकः व झ्ौद्योगिक 
विकास दे लिये बैंको का एक विद्येप महत्व है वयोकि व्यापार एवं व्यवसाय सम्बन्धी बोई 
भी ऐसा कार्य नही है जिसे एक बैक श्रपने ग्राहकों के लिए सम्पन्न नहीं करता है। ये 
जनता में धन सचय वी भ्रादत उत्पन्न करते है, निर्पयोगी घन को इकट्ठा करबे 
उसका उचित विनियोग (प7४६8॥7/2) करते हैं, ऋण देकर साख पत्रो का निर्माण 
करते हैं, सास-ब्यवस्था को सुसगठित करते“ हैं तथा देश मे श्रपने ग्राहवा वो श्रनैक 
प्रकार से सैवायें करके उन्ह व्यापार व व्यवसाय मे उत्त जना दैते हैं ।# 

_>साख का निर्माण (करल्गा०ा णठल्वा) 

साख की उत्पत्ति कैसे होती है ? (0४ 33 (7८०॥ (0:7९७९४१ ?) -बैंकों वा 
साख के निर्माण का कार्य एक महत्वपूर्ण कार्य है। साख का निर्माण कई तरह से 
किया जा सकता है -(2) बैक नोटों के निर्माण हारा साख सृजन फरना ([0 टा९४/० 
(वा $ए छध्प्राहट्र 0९४) --वैक मोटो को निर्गमित बरवे साख का निर्माण 
बरते हैं। एक समय था जबकि प्रत्येक वेब” को नोट निर्गमित करने कय. श्रधिकार था | 
परल्तु झाजक्ल लगभग सब ही देशो मे यह भ्रधिकार देश के केन्रीय वेक को सौंप दिया 
गया है जिसका नोट निर्गमन (२०७ 7६5००) पर एकाधिकार होता है। बैक जितते 
भी नोट जारी करता है, उनके पीछे एक कोष रक्खा जाता है जिसमे बुछ मूल्यवात 
धातु भ्रौर शेष श्रन्य स्वीकृत प्रतिभूतियाँ (89.70०ए९0 5९८0श68) रहती हैं | इस 
तरह नोट जारी करने वाले वेक साख उत्पन्न बरते हैं भोर इस साख द्वारा व्यवसायियों 
को क्रय शक्ति प्रदान बरते हैं । (॥) नकद-जमा तथा साख जमा द्वारा सास का तिर्मात 
करना (6वात ण एार्था फाड़ ९४5४ ऐथु०शा थापे (६फ। 0०% 

&8) -साख के निर्माण की यह रीति झत्मपिक भहत्वपूर्ा रीति है। सेमसे (95:67) 
ने ठीक ही वहा है कि “दैकस बैवल एक द्ब्य जुटाने वाली सस्थायें नहीं हैं बरव गे 
द्रव्य की निर्माता (]चिव्छप्रण्टिप:टा ० णा०ए) भी हैं ।'/ प्रत्येक वेक कुछ न दुर्व 
रकम नकद जमा (0४80 067०7) वे रूप म॒ प्राप्त करता है। वह इस जमा हां 
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(एक निश्चित प्रतिशत नकद कोप ((७७॥ पि८४४:४८७) में रखकर बाकी रुपया ऋण के 
रूप में दे देता है । बैंकों द्वारा उधार दिया हुम्ना द्रव्य ग्राहकों को फोरन नही दिया जाता 
वरवत्‌ यह रकम उनके खाते में जमा करदी जाती है जिसे साख-जमा (66 000- 
$89) कहते हैं। वेक इन ऋणियों को इस रकम को चैक या श्रन्य प्रकार के साख- 
पत्रों को सहायता से निकालने की सुविधा दे देता है। इस तरह बैक जितना ग्रधिक 
ऋण देता है, उतनी ही श्रधिक मात्रा में उसके पास जमा प्राप्त हो जाती है (०४75 
07९३6 ८7०ञं(3) भ्रौर बंक के पास जितनी श्रधिक जमा भ्राप्त होती है बह उत्तवा 
ही भधिक ऋण दे देता है (0ल्‍क०श४ टाल्मल [,088 07 ं,.0808 06 [6 

- (070 ० 0०7०५5) । इस तरह यह स्पष्ट है कि बेक को जो भी जमा भ्राप्त 
होती है, चाहे यह नकद-जमा ((७७) 0८70) हो या साखन्जमा (06०0 060- 
शा) हो, उसका यह कुछ भाग झ्पने पास रखकर, शेष को ग्राहकों को उधार दे देत- 
है ग्रौर इस विधि द्वारा साख का एक बहुत बड़ा ढांचा तैयार कर देता है । प्रत्येक 
बैंक इस कार्य को करके बहुत बड़ी मात्रा में लाभ उठाया करता है भौर यह उसके 
लाभ का एक प्रमुख साधन है। यह बात एक उदाहरण द्वारा स्पष्ट की जा सकती हैः-+ 
मानलो, किसी वेक में कोई व्यक्त १०० रु० जमा करता है । बैक को इस जमा पर 
कुछ ब्याज देगा पड़ेगा इसलिये वह इस रकम को उधार दे देता है ताकि वह स्वयं भी 
बुछ ब्याज कमा सके । ऋणी को जो भी रकम वह उघार देता है, वह उसके नाम के 
एक चालू खाते में जमा कर देता है भ्ौर उसे चेक द्वारा निकालने का भ्रधिकार दे देता 
हैं। प्रत्येक वेंक को भ्पने अनुभव से पता रहता है कि वह बुल दायित्र (०॥3] 
]॥89॥॥868) का कितना प्रतिशत मकद-कोप (९७५) 'ि८४८7४८४) में अपने पास 
रखसे ताकि यह चेकों या श्रन्य साख-पत्रों के बदले में मांग होने पर रुपया नकद दे 
सके । यह्‌ प्रतिशत भिन्न-भिन्न देशों मे श्रौर विभिन्न वैंकों में पृषक्‌भ्रथक््‌ होता है। 
भारत में कुल दायित्व का नकद में अनुपात (शिटाल्थाउहुढ ० (बची ॥0 णहा 
[/80/॥॥28) प्रायः भ्रन्य देशों से ऊचा रहता है बयोकि यहां के निवाप्तियों में चेक के 
प्रयोग की कम भ्रादत है, परन्तु इड्भूर्लड भौर श्रमेरिका में चैक प्रादि पत्रों का इतना 
अ्रधिक प्रयोग होता है कि चेक ही वहां की मुद्रा है। इसीलिये हार्दले विदर्स ने वहा है 
कि “पझ्राधुनिक अ'प्रेणो व्यवसाय तथा बिंत छा द्ग्य चंक है भोर सरदन के द्त्प- 
जाजार में जिस साख का व्ययहार होता है वह केबल अंक लिखने का पझधिफार हो 
है ।”# श्रत. मानलो , सामान्यतया भारत में बैक श्रपने हुल दायित्व का २०% नकद 
कोप में रखते है । इस तरह उक्तलिखित बेक श्रपने पास २० ₹० रखकर शेप ८० रु० 
उधार दे देगा। उधार दी गई ८० र० वी रकम बेक के पास साख-जमा ऐल्दा 
]0०सो) के रुप में जमा हो जाती है। वंक इस साख-जमा वा पुनः २०% झपने 
पास नकद-कोय मे रसवर बावी ६७ रु० उधार दे देगा। इस प्रकार बँक बार-बार 
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सास-जमा प्राप्त करवे उसवा एवं निश्चित प्रतिशत झपने पास नकद कोष में जमा करके 
घातवी भाग उधार देता चत्रां जायगा झोर अन्तत इस विधि द्वारा भ्पनी ववद-जमा 
(४७७ 0९००४) वा ५-६ शुनी रवम उधार देने मे छफ्ल हो जायगा भर्थात्‌ उस्त 
बैदा श्रपत्ती १००७ २० वी नरद जमा दे झाधार पर वह लगशग ४०० रपये था ६०० 
रुपये बहुत प्रास्तानी से उधार द दगा । यह रपप्ट है वि एव वैवा संवद-योष में ध्पने 
युल दायित्व वा जितना कम प्रतिशत रखता है बह उतनी हो झधिव रकम ऋण में 
देते मे सफल हा जांता है। उधार ली जाने वाली इतनी धडी रबम से प्राप्त होने बाली 
ब्याज की वुल रकम, १०० 6० जमा षरने वाते व्यवित वो दी जाने वालो ब्याजवों 
शबम से कई गुना ज्यादा होती है। बैग का एक मध्यस्म के सप मे यही लाभ है। 
गह स्मरण रहे कि ध्याधारो (हशी) अपने चातू खाते भे से चेक था भन्य 
साख-पम्त द्वारा ही रुपया निवालते है । यह चंबा प्राय डिसी ब्यवित को उसबी खम 
के भुगतान में दिया जाता है। वह ब्यतित जिसे चैक मिला है, बैफ से इस चेक का 
प्राय नवद रुपया नही लेता वरद्‌ इसे था ता इसी वेब मे मरा भ्रन्य बिसी बैक में जिसमें 
उसका खाता छुला हप्मा है, जमा षरता है । परन्तु वैक म वेवल विताबी जमय-खर्च 
(90० ज८४९5) ही होने प्रांता है भौर बेक का नबाद कोप ((85)॥ कि९०९०६८९) 
पूंबवर्त्‌ ही रहता है । थदि चेव' किसी दूसरे थेक में णमा क्या गया है, तंवे भी वैकों 
के भ्रापस के दायित्व के भुगठान फो पठ॒ति के घनुतार इनका भ्रुपतान हो जाता है। 
प्राय एव देब' से दूसरे घेब' यो सवद रुपया दम भेजा जाता है भर यदि दिया जाता 
भी है तब दूसरे बेब या नवद ज्रोप बढ जाने पर बह दैवा पहले से श्रविक मात्रा मे साख 
बा निर्म'णा १२ देता है भौर वह बैझ जिसया तबद बोप बम हो जाता है, उसे साख 
की मात्रा बम बरतनी प्यूती है । भ्रत चेक की एस रीति से सास निर्माएं करने वी 
शत पर नकद जमा, साख-जमा तथा बुल दागित्व का सकद कोप म॒क्तिनी प्रतिशत 
रकम जमा वी जाती है, इन सब दातो वा प्रभाव पढता है । 
वेक्स सास निर्माण त बेवल मकद-जमा झ्रयवा साख जमा के द्वारां करते हैं 
वरघु ये प्रधि विद पए बी सुदिघाए (0६९5ऐ१७॥ ६०0॥)॥९«) देवर भी साख वा 
सृश्न (? (४४० ५४ (7९0४ ) बरते है। यहे सुत्रिधा बेरल उत प्रतिष्ठित व्यापा 
रियो गो दी जाही | जिनका दब म खाता होता है त्था जो मपनी साख के >लिये 
प्रिद त है! इरन झर्ि इत बेर पॉल्कूल्यो 46९ 07 ६९) गो खरीदबर तथा 
इसबा १ गतान शपन चंयो द्वारा मस्बे भी राख बा लिम'एा बरते है। जिन देशों मैं 
एक शेडीम २ेब मो स्थापना हो गई है दष्टा पर इस बेक के निमित हो जाने से ब्यापा- 
(रित्र देवों थी साख 7 मारा दबिठ मे बतुत्त ही ढ्द्धि हो गई है वयोवि देन्द्रीय इंब इत 
बेजो स्तो प्रगवद्यवता पड़न पर इृगकी प्रतिभूतियें (£८८७7॥८९) बो घुतावर (7» 
८0प१') इह झावित सहायता द दन है जिससे थे बैक्स इस बाव स निश्वित हो जाते 
है वि जय बभी उन पास रुपय वा बसी हो जायगी तब उत्दे वेन्द्रीय बेब से सहायता 
मिल सदेगों । 
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में भपने धरति विद्यास उत्पन्न वरना है तथा अपने वार्यों क्या भाधार हृढ बनाना है, 
तब उसे उक्त सिद्धान्तो का पालन करना आवश्यक है। 
बेकिंग का महत्व 
([ऋ्रछु०४ाव2८९ 65 फग्मातगट्ठ) 

बेकों के लाभ (0:४(9॥९६9 ०६ 88785):--वरत्ंमान युग में कसी देश की 
बेविंग प्रणाली वहां की उत्पत्ति, व्यापार व व्यवसाय एवं समस्त आराथिक ढाँचे की 
घमनी केन्द्र (८:४८ (८॥7८) होती है । इनके द्वारा ही देश में तमाम वित्त-व्यवस्था 
संचालित होती है तथा इन्ही के द्वारा तमाम साखू-व्यवस्था सगठित होती है। इसीलिये 
बैक तथा बेकिग का वतंमान समाज के लिए बहुत महत्व होता है ! वेवेस के कार्यों पर 
दृष्टि डालने से इनका महत्व स्पप्ट हो जाता है । सक्षेप्र मे देक्‍स के कार्य इस प्रकार 
हैं.--(0) धन एकलप्रित फुरके दत्पज्नि काझ्मों में लगाताः--प्रत्येक वेक समांज के उन 
व्यकितयों ब संस्थाभ्रो से धन एक्प्रित करता है जिनके पास यह फालतू पडा होता है या 
कम उपयोगी होता है भ्रौर इसे उन ध्यवितयो को उधार देता है जि-हे इसकी बहुत 
आ्रावश्यकता होती है । इरा तरह बेबस मध्यस्थ (॥00८णा6८३) का कार्य करके देश व 
समाज को बहुत सेवा दरते है ययोकि ये घन सच्नय करने वालो और उत्पादको को 
श्रापस में मिलाकर एक श्रीर धन-संग्रह को प्रोत्साहन देते है और दूसरी झोर उत्पादन 
और उत्पादको झो ग्राथिक सहायता दंते है। प्रतः बेवस देश में प्रौद्योगिक पूजी का 
निर्माण करके राष्ट्र के श्रौद्योगिव, व्यापारिक व श्राथिक विकास में बहुत सहायक होते 
हैं। (॥) मुद्दा पा स्थानाम्तरए-+«वेकस एक स्थान से दूसरे स्थान को बहुत कम व्यय 
पर धन का हस्तान्तरण करने मे सहायता प्रदान करते हैं। बैंको द्वारा धन का हस्ता* 
न्तरण सुरक्षित तथा सुविधाजनक भी होता है । (0) बेक्स_वैक्ग को-श्राइव जागृत _ 
करते हैं --देश में बेकिय वी ग्रादत (0270६ ॥79)॥3) को जन्म देवर ये चेक 
जैसे सस्ते ब्िनिमग्र के माध्यम वा निर्माण करते हैं जिससे न केवल देश में विनिमय के 
माध्यम वा पर्याप्त प्रसार हो जाता है वरत्‌ बहुमूल्य घातुप्रों के उपयोग में भी बचत 
हो जाती है । इसके भ्रतिरिबत घन गिनने, जाचने तथा हस्तान्तरित करने में भी बहुत 
सुविधा रहती है। (५) मुद्दा एरणली में लोच---शेंको द्वारा देश की मुद्राषप्रणालो में 
लोच उत्पन्न हो जाती है दयोवि ये देश में श्रावश्यत्रत्रानुस्तार सास्त वा प्रसार व सकुचन 
समय-समय पर करते है । इस तरह साल-मुद्रा (0€0॥ 307९9) के तमाम लाम 
वेजिग प्रणाली द्वारा ही प्राप्त हो कत्रे हैं। (४) संरक्षण-सम्बन्धी कार्प:--वेस्स भपने 
ग्राहुंको को लोहे वी झ्रालमारियों के छोटे छोटे खानो (8४ )ल्‍फण०था। ४४०॥६) मे 
बहुमूल्य वस्तुयें रखने वो सुविधा वटत मामूली शुत्व (८८०) लेवर प्रदान करते हैं। 
(५)) ऐजस्सा का सायं --४ेपग अपने ग्राटतों की श्रोर में झठेय' प्रबार के कार्य करते 

--ध्ुगतान का लेन-देन बरत आरा व्यदस्था बरना, हिस्सों तया ऋण-पत्रों को 
सरीदना-रेचना, उत्तर-साधक ([४स्‍टएण०ण), ड्रस्टी (्चश्ल्ट) तथा प्रतिनिधि 
(#ककात्स्साफ्ा६८) के रुप में दा वरदा, विभिन्‍न वम्पनियों वी हिस्सा पूजीवा 
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निर्मम ([887८) ता श्रभिगोपन (ऐ॥0०:७सं०ा्ट) करना, व्यापारियों की श्राथिक 
स्थिति वी जानकारी त्राप्त करता, झ्राधिक सूचनायें तथा व्यापारिक आवड़े एकत्र करके 
प्रकाशित करना, प्रादि। ऐसे कार्यो' को करके ये अ्रपने ग्राहको को चिस्ताझो से मुक्त 
बार देते हैं ॥ (५) विदेशी घुद्दा की व्यवस्था करना, यात्रियों के चंक तथा गद्ती साख- 
पत्र जारी फरमा--वेक्स के इन कार्यो से विदेशी व्यापार को बहुत सहायता 
मिलती है । - 

बैंको के उत्तलिखित कार्यों से यह स्पष्ट है कि देश में श्रौद्योगिक विकाप्त वी 
कोई भी योजना बेकिंग के विवास के बिना सफल नहीं हो सकती है। इसलिये समुचित 
भ्राधिक विकास की हृष्टि से श्राधुनिक श्रधं-ब्यवस्था में बेक्स का स्थान श्रत्यन्त महत्व- 


पूर्ण है। 
बंकों का वर्गोकरण (९935आंग९०४४०४ ए क87/:5) 


प्रावक्यन'---बैंको के कार्य, इतका सगठन तथा स्वभाव विभिन्न स्थानों पर भिप्न- 
भिन्न पाये जाते हैं जिससे इनका स्पध्ट वर्गीकरण करना बहुत कठिन होता है वयोकि 
एक बेक जो एक कार्य-विशेष बरने में निपुण है पूसरे कार्य भी, जो किसी दूसरे बैक 
के क्षेत्र मे ग्राते हैं, कर सकता है प्रोर वभी-कमी कया भी करता है। श्रत्तः कुछ 
परिस्थितियों में वर्गीकरण की एक स्पष्ट रेखा खीचना सम्भव नहीं होती है।# परन्तु 
फिर भी ४48 को उनके स्पप्ट कार्यों वे श्राधार पर निम्त प्रकार से वर्ित कियांजा 
सकता है + व्यापारिक बक्‍्स (९०फ्रशालाएंण फश्ा४४)--ये वे वेक्स हैं जो 
मुख्यत व्यापारियों को प्रत्पकालीन ऋा तथा प्रग्रिम (89४8770८७) प्रदान करते हैं। 
प्रायः ऋर की भ्रवधि ३ महीने ती होती है, परन्तु कभी कभी ऋण १५ महीने के 
लिये दे दिया जाता है । ये ऋरा ध्थवा श्रग्रिम बोंड्स, सिक्यूरिटीज, विनिमय विल्स, 
तैयार माल तथा अन्य उपयुक्त तरल सम्पत्ति ([/पृणा॥ 895९॥8) के श्राघार पर दिया 
करते हैं । भारत में अधिदाश मिश्रित पू जो दाले देवस (8990 5000६ 8205) इसी 
प्रकार के हैं । परन्तु भारत में ये वेक्स न केवल व्यापार की वित्तीय-व्यवस्या में सहायक 
होने हैं वरन्‌ ये भ्रन्‍्य बहुत ये कार्य भी करते हैं, जैसे--ग्राहहों को विदेशी विनिमय 
दिलवाना, दीपे-कालीन औद्योगिक कार्यों के लिये ऋण देना झादि। परत श्रौद्योगिक- 
बेकप_(]0009»07वी 087:5):--ये वेकस औद्योगिक विछ को व्यवस्था करते हैं। मई 
कार्य ये दीर्घ-कालीन तथा श्रविस्थित-कॉलीन जमा प्राप्त करके सम्पन्न किया करते हैं। 
इनके द्वारा ऋण भी दीपु॑काल्लीन दिया जाता है जिससे कारखाने वाले मशीन, वि्डिंग 
तथा फ्र्मीचर ग्रादि के लिये इन्ही से ऋण लेते हैं। ऋण देने वे अ्रतिरिक्‍त य वैकस 
जोर भी बहुत से कार्य करते हैं, ज॑से--प्रोद्योगिक कम्पनियों के ज्ेयर्स को खद्ीदता- 
बेचना, इन कम्पनियों को आ्रायिक सलाह देता श्रादि | इस मकार के बेकों ने जु्ेनीऔर 
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जापान में वहुत सफलता प्राप्त की है, (जमेनी के भ्लौद्योगिक वेक व्यापारिक वेक का 
भी वार्य वरते हैं) परन्तु भाउत. में इस प्रकार के वेवुस नही पाये जाते हैं। यह अवश्य 
है कि इण्डसट्रियल फाईलन्स कॉरपोरेशन्स (॥00श9 शरभए8 (0णएण०१०७१) 
इन थैकों जैसे हो कार्य कर रहे हैं क्योकि ये उद्योगों को दी्घकालीन ऋण देते हैं। 
(9॥) विदेशी वितिमग्र बेज्च (सि0थंडा फिलाशाहुर छ0॥:5):--॥न वैंको वो 
“-बैवल "विनिमय बैवस” (7०)0४8० ठ00:9) भी बहते हैं। ये बेवस विदेशी विल्स 
का क्रय विक्रय करके विदेशी भुगतान में सहायता पहुँचाते हैं । यह कार्य मुख्यतः विल्स 
श्रॉफ एक्सचेंज द्वारा सम्पन्त किया जाता है! श्रवसर विनिमय वेक्स वैकों के झौर भी 
लगभग सभी प्रकार के कार्य विया करते हैं । भारत में इस समय पूर्णतया भारतीय 
विनिमय बैक कोई भी नही है। भारतवर्ष में विदेशी बेकों को शाखायें ही मुख्यतः 
विदेशी बिल्स के क्रय विक्रय का कार्य करती हैं, परन्तु हाल में ही बुध भारतीय 
व्यापारिक बेकों ले भी इस कार्य को करना प्रारम्भ कर दिया है। (४): कृषि बैवस 
(#ह7०णप४०) ऐथए:0:-- कृषकों की वित्त की श्रावश्यक्ता दो प्रकार की होती 
है--प्रथम, बीज, खाद, फसलों की विद्नी के लिये श्रल्पकालीन ऋरा तथा द्वितीय, भूमि 
के खरीदते या इसमें स्थायी सुधार करने के लिये दीघंकालीन ऋण की प्रावश्यवता 
पडा करती है। परन्तु कृषक ऋण लेने के लिये कोई खास सिक्यूरिटी जमानत के हप 
में नही देने पाता है वंधोकि वह निर्धन है श्रोर उसके पास इस प्रकार थी भोई स्वीकृत 
च्रतिभूतियां (5९८प७77८७) भो नही होती हैं। परिणामतः कृषि वी वित्तन्यवस्था 
करने के लिये हमे एक पृथक्‌ से बैक की झ्रावश्यकता पड़ती है भ्ौर कृषि" वेक इस 
प्रकार की प्रावश्यकता वी पूर्ण पूर्ति करता है। हृषि-सम्बन्धी दी प्रवार के बैक्‍्स होते 
हैं-प्रयम, सूटकारी साख-समिति (इसे सहकारी वेक भी वह सकते हैं) जो श्रल्प-कालीन 
ऋण देने की व्यवस्था करती है तया द्वितीय, भूमि-बन्धक बेबस (आएं विणतहु४2९ 
90७) जो दीर्घकालीन ऋण की व्यवस्था करते हैं। इस समय भारत में दोनों ही 
प्रवार के वेवस पाये जाते हैं। सहकारी वेवस (00-०ए६7870८ 987॥8) या सहवारी 
साख-समिति का निर्माण दस या दस से प्रषिक व्यवितयों द्वारा किया जा सबत्ता है। 
ये समितियां प्रान्तीय सहवारी वेकस या केच्रीय वेक से रपया उघार ले सकती हैं। 
इन समित्तियों का मुख्य उद्देश्य हृपकों को कम ब्याज की दर. पर प्रत्यन्वातीन ऋण 
प्रदात करना है। भारत में इस प्रकार वी समितियाँ अह्ृत पाई जाती हैं। इनका 
निर्माण भ्रसीमित दायित्य.के भ्राघार पर प्रायः किया जाता है। प्रान्तीय सरपार द्वारा 
इन समितियों पर नियन्त्र॒श _रक्‍्सा जाता है। कुछ समय से भारत में इन समितियों के 
स्थान पर वहु-पंधीय_ अद्ववारी साख-समितियां (फैणिगएपणए०४९ (०-णूला१९ 
$0०ंशां०५) का निर्माण जिया जए रहा है जो ऋण देते के भतिरिवत श्रन्य बहुत से 
बार्य भी करती हैं। भूमि वन्चक बेवस ([.छत ०? ०ट्टू८ 78॥8) कृषि कार्यों के 
लिये ५ पं से १० वर्ष तक वा ऋण देंते हैं परोर बमो-वभी ऋण वी भश्रवधि ५० 
वर्ष तझ होती है । ऋण जमीन को गिरवीं रखकर दिया जाता है। परन्तु इन ऋणों , 


ड | 
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ना उद्देंद्य भूमि से स्थायी सुघार वरना, पल खरीदना, घुए व बाढा बनवातां, गाढ> 
नियल्तए की व्यवस्था बरना, चकवन्दी वरता भ्ादि हुआ करता है। भ्रत इत बेको 
द्वारा दिया गया ऋण सदा दीवकालीन हुआ वरता/ है। भारत से इस पवार की 
समितिया था बैवस पाये जाते हैं। इनका निमाण सहकारी तथा मिश्रित पर जी पम्पनी 
दोनो ही आधार पर विया जाता है। इन दोनों में ही सौमित दायित्व होता है। 
(९) पौहद_झॉफिस सेविस्स बेफ (708 006 88शगह8 087:3) --भारतीय 
डादखाने इस प्रवार के साते खोलने की सुविधा देवर ऐसे व्यक्तियों को शिनकी 
भामदनी बहुत कम होती है धंत संचय करते के लिय श्रोत्याहन दते हैं। (४7) देशी 
जहच ([ए0व2ू०लाणा5 9/ग7,०5७) --इनको दर्ची बेब” भी कहते हैं । महाजन व॑ 
साहूुबार हमारे देद्ा मे बोने-बोने मे पाय जाते हैं। ये आातरिवः व्यापार थ कृषि कार्पो 
को विशेषकर पश्राथिय सहायता प्रदान करते हैं। (रथ) दे होप बेब ((८एाण 
887] ) -_विसी दम में यह वेब सस्या मे बेयल एवं होता है यद्यपि यह स्वयं धपनी 
कितनी ही दासायें सोल सकता है । नाट निगम (०७ 5४0९) पर इस वेव' वा 
एवाधिबार होता है यह वेको का बेंढ! तथा सरवार कय-ढेझ, होता है। जब कभी 
सरवार को रुपयो की ग्रावश्यक्ता होती है तव यह वेब सरकार को भी ऋरा दे दता 
है। यह देश मे साख का नियत्तरप तथा तिथमत वरता है सरकार मो श्राथिक तथा 
वित्तीय [70॥079)) मामला से सखा्द दता है तथा दशा मे झाविक तथा विज्नीय 
सूचनाओं व ग्राक्ड़ो को एकत्रित घरने इन्ह प्रषाशित करता है। यह बैक पेश वी 
बेकिंग-ब्यवस्था वो समुचित दज्ल से उनत बरने वा झुस्मेदार होता है। इत सब वारयों 
से दंश के केस्द्रीय बेक' वो राष्ट्रीय देव वहा जाता है। भारत में ऐसे बेबा वा नाम 
“रिजर्व बैक श्रॉफ इण्डिया है। 

यह स्मरण रहे कि इन सव बेकी वा विस्तृत वएछत “ भारतीय थरेविंग ' नामक 
अ्रध्याय मे किया गया है । 

परीक्षा.प्रवत 
अड7७ रीफाश्ब्ए४०, 8 4 & 8 5८. 

१ ब्यमसायिक बेकों के कामों की व्याख्या बरें। बतमाने श्राथित व्यवस्थां से 
झतव बया महत्व है ? (१६६०) २ व्यापारियों वेकों वे झुंरय कार्यों का वर्णत 
भीजिये । उद्योग के तिय ये किस प्रकार श्रधिष सहायक हो सवत हैं, समभारगे । 
(१६५९ 9) ३ साख की परिभाषा कवोशिय झर वतताइये दि व्यापारिक बंद इसका 
निर्माण किस प्रकार करते है ? (१६५६) ४ व्यापारिव बैंको वे मुस्य कार्य कया हैं ” 
कया इत बैक को उद्योग वन्‍्धो के जिये स्थायी परूजी व्यवश्या करता उचित है? 
(१६५६ 9) 7 0778 ६9७ गाव ईप्रएएयणा5 छव ९एा एएहा0 | कैब |इ8 890 छ00%ऋ 
फहचा चैह पालक वग०ते+ २५५७० ५१५ एदए७ ५०.४ ०,-- १६८) 060०शॉ5 
(956 8) 7 प्ततछ त6€8 8 #प्छ लाल लाल्दकत १ [इक्ाययाल (6 वाक्य विणय8 


छा (06 ए०ए९० एड फड00.85 (0 लब्शाल कत्ता। (79 6 8 7शतणह ००9श8ा8 
ए 7९0०7ए778 ० ए९०फरोर 8 फलाल्द १ ॥९ावीफडु मऑ गण छट्वथ्या 00 ४6 
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फ़ज़ादा शाबकी8 000 0७४०) धर8 ॥0 एाइबा6 3_ २३86 एल्ता हॉगप्लण6? फ्रजफॉशा, 
6988) ४ केद्धीय वेक भ्रीर वाशिज्य बेक के झवर्यों म श्रन्तर सममाइए। (१६५७) . 
४ बेक साख कैसे उत्पन्त बरते है ? साख उत्पन्त करने से बेब की हाक्ति वंसे सीमित 


है ? (१६५७) 
प9ह547 [फ्रांए्यपआोए, 3 एस 

१ ऋण साख वा निर्माण बरते है! ([.०श5 (7८७४6 (7<०॥) इस मत वी 
व्याख्या कीजिए भ्रोर बतलाइए कि वेको या श्रधिकोषों के द्वारा साख निर्माण कर 
सकबे वी बया त्ोमायें हें ? (१६५४) 

ुब्फबॉफ़प्रर पकांसथ्टकार, है #५ 

१ बारिज्य-प्रधिकीप (0णाशाधाटाओ ठिध्या.) प्रत्यय निमिती (टाध्शा/णा 
० (८0॥) किस प्रकार करता है ? प्रत्यय निर्माण कौ शक्ति क्सि तरह सीमित होती 
है ? (१९५६) २ व्यापारी वैको ((०छाज्ाथ्प्टाधं ति6प्रौ५5) के मुख्य दायों वार वर्णन 
वीजिए श्रौर समभाइये विसी देश वी श्रौद्योगिक उनति मै ये क्सि प्रकार सहायक हैं ? 


(१६४५८) 
वुष्करभीफचर एकर<शडमए, 5. एक. 

१ “ऋणों से प्रत्यय उत्पल होता है! ([०था5$ एाध्व6 टाध्ता।)। इस 
कथन की विवेचता कीजिए श्रौर श्रधिक्रोपो के प्रत्यय निर्माण वी परिसोमाप्रों का 
निर्देशन कीजिए । (१६५४८) 

एाफश्ण एऐकर०्म्च्राए, 8, 8. & 8, 5९ 

६ वे को के विभिल प्रवारों के वाम लिखिये तथा उनने' हृत्या (708८0०॥०) 

का स्वरूप भी बताइये (१६५६) 
मे 89कथाक रेए॑एटाआशाए, 8. (००७ 
] 80७88 ७7६९९ए ६५७ (50७(3005 ०६ & ०0७७७ ७४४४ ०फ७ऐ ह्द्गएौॉ४39 
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छाध एगरव्तआाए, 3 एक: 

] एडब906 ( 6 ९९००70%० प7९(१008 9७६ <०फरशाए॥) फक्8.. एगगी 
ज०प्र ा866७॥ ६00७ 8९०६] 00008 40 96 0॥800७ 6९१ ७5 ४४७ ९०ए०प्/श शहद 
94008 ॥0 ॥॥0॥8 ॥0 8). 0७8 ॥8076. घश्शपएर) ? (95५) (बडी ९8४७ 
गए 49 480 [०एणाते+ध05 0 ७] ९7९१60 ४७६६ ९४89 8 टा९३६९त फैन फश्फ 70 
30०ए 8ह86 जय! 06 80076 #श्वौशय९0क १ छाए8 7९॥४078 07 हुए धा8शधय 
(989 806 एदव७॥ ६. एफ ) 

क8डएएा/ एफ्राएशडारऊ, 8 8. 

१ व्यापारी अधिकोपो के साख निमिति के कार्य का वणुन करते हुये उसबी 
सीमायें बतलाइये (१६५६) २ प्रत्यय निर्माण ((उट्शाणा ० (ता) से प्राप न्‍या 
समभते हैं ? वारिज्य श्रधिकोष की प्रत्यव निर्माण इात्ति का परिसीमन करने वोजे 
बातरको, को, मप्अजहए श्ह्ख्ल्नो, 

परोक्षोपयोगी प्रइन श्रोर उनके उत्तर का संकेत 
भरत १ -- (3) व्यापारिक बैकों के घुरुय कार्यो का बर्शन फीजिये। उद्योग के 
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लिये ये किस प्रकार' अ्रधिक्त सहायक हो सकते हैं, समम्यादये (/879 ऐ. . १६५६, 
उ5७७9., 8. 8. १६५८) (प) क्‍या इन देंकों को उद्योग-घन्धों के लिये स्थायी पू'लो की 
व्यवस्था करमा उचित है ? (#ड78 8 8. १६५८) (॥) मिथित पूजों के दैक देश 
के श्राथिक विकास के लिये क्स प्रकार सहायक होते हैं ? (89 8. ॥. १६४५) 
((९) दंझों के विश्िन्‍्त प्रकारों के माम लिपिये त्या उनके ह्त्यों (सए९०६७१७) का 
स्वरूप भो बताइये (शक, 5. 8. १६५६) (२) प्र रे # ००णणादालंगे 
छ०ग्ग: ? ए॥0$8 6 उत्ाशंल्टड क्‍0 उच्घ2ाड ४० परावएफड बएपे 7956 भएठे 


एक ०प्र 6 हतपा<९8 ०8 फा०ग5$ (8878, 9. (0००- 8957, रिवं७ 8 8. 
) 


सकैतः--उत्त प्रदनों में छः बाते पूछी गई हैं--व्यापारिक बेक िसे बहने हैं ? 
वैकों के विभिन्‍न प्रकारों के नाम वताट्ये, बैंक के काय बया-या हैं ? बेस उद्योगों व 
व्यापार तथा देश के ग्राथिक विवास मे कहाँ तक सहायक होते हैं ” क्या थेंगों को 
उद्योग-पन्पो में स्थायी रूप भे श्रपनी पूजी का विनियोग बरनां उचित है ? थेंवो के लाम 
के वया स्रीत हैं? प्रथम भाग में व्यापारिक बैंक का अर्थ एकनदों परिभाषाग्री के 
आ्राधार पर बताइये (श्राघां पृष्ठ) । द्वितीय भाग में थैंको के विभिन्‍त भ्रवारों के नाम 
तथा इनके कार्य संक्षेप में बताइये, जैसे-व्यापारिक बेस, भ्ौय्ोगित वेवस, सहकारी 
दैवस, विदेशी विनिमय वेवस, ढैपि बेकस, केख्ीय बेक, भूमि वेन्‍्धन बैवस (एक पृष्ठ) | 
तृतीय भाग में ढॉक के मुख्य-मुख्य कार्य बताइये (यह स्मरण रहे कि जबकि प्र मे 
ैंक के बाय! पूछे जाय तब वेवल व्यापारिक बैंशों के कार्यों का उल्लेख बरना 
चाहिये) जैये--जमा प्राप्त करना (यहाँ विभिन्‍न प्रकार के खातों की विश्ेषताप्रों को 
बंताइगै), घन उधार देना (उधार देने वी विभिन्न रीतियों को वताइयें, जैसे--तकद 
उधार, प्रधि-विवर्षश हिस्से व माल वी जमानत पर ऋण परन्तु यहाँ पर बेबों झरा 
सास्-शृजन थी रीति को विस्तार से मत लिसिये) हुण्डियों व विनिमय-पत्रो को भ्रुनाना 
तथा प्रन्य पंचमेल कार्य (जैसे-मुद्रा का हस्तान्तरण, वहुमृल्य वल्तुप्रों को सुरक्षित रपता, 
एजेन्सी बार्य भ्रादि) [चार-पाच पृष्ठ) । चतुर्थ भाग में बेको के लाभ एवं महत्व को लिसिये 
तथा बताइये कि ये उद्योगों थ व्यापार वो विस प्रतार सहायता प्रदात दरते हैं--पहौँ 
पर सास-पत्रो जैमे--चंब, ड्रापट, ब्रित्स भादि दे प्रयोग से उस होने वाले खाभो 
कौ लिखिये, यह स्पष्ट वीजिए कि साख-पत्र सस्ते व सुगम विनिमय के माध्यम के 
साधन हैं, वि इनसे व्यापारिक वार्यों मे सुत्रिया मिलती है, कि वेबस वम्पनियों के 
हिस्सों वा प्रय-विक्रय तया इन पर व्याज व लामाश बसूदे बरते या भी वार्य बरते 
हैं, कि बेबस उद्योगपत्तियों, वम्पनियों व व्यापारियों के एजेन्ट के रूप में कार्य करते हैं 
कि बरेवेस सास-मृजत कस्से व्यापारियों व उद्योगो वी घन थी भारश्यवत्ता बी पूतति 
बरते हैं, दे कम देश में पूजी के सचप नो प्रोत्याहित वरते हैं, यह उत्झ देवों के प्रात 
विभिल सातो में जमा के रूप में जमा हो जाती है, बैंवस इस जमा-घन के ग्राघार पर 
सास-सूजन वरते हैं तया उत्पादवों वो ,ू जी उधार देते है, वेद प्रनुत्यादब क्षेत्रों से 
घन को एकत्रित बरके इंगे उतयादव क्षेत्रो वो उपलब्ध कराते हैं जिसमें देश में वाणिज्य 
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व व्यापार का विकास होता है श्रवदा देश की क्राबिक उन्तति होती है, कि वैकस 
विदेशी शुद्या की व्यवस्था वरके देश के विदेशी व्यापार कोसुगम बना देते हैं झादि 
(एक्-डेद् पृष्ठ) । पाँचवे भाग मे यह वताइये वि व्यापारिक वेको वा देश के उद्योग- 
अन्धों में स्थावी रूप से पूंजी था लगावा श्रदुचित है--क्ति वेका के पास अस्थाई श्रथवा 
अल्पवालीब जमा प्राप्त होती है जिसे जमाकता जब चाहें तव निवाल सकता हैं 
(सिवाय अ्रह्पकातीद जमा सातो से), कि इस प्रकार की श्रस्थाई जमा के श्राधार पट 
यदि देंवो ने दीर्घ कालीन श्रववा स्थायी रुप में पूंजी का विनियोजन कर दिया, त्व 
ये श्रपने प्रापको सकट में डाल लेंगे भ्रादि बैक के वितियोग के मिद्धान्तों को सक्षेप में 
लिखब'र, उसेके ग्राधार पर उक्त मत की पुष्टि की जा सकती है [स्राघा पृष्ठ) | छठे 
भाग से सक्षेप में वेबो के लाभ वे खोत बताइये--क्म व्याज पर जमा श्राप्त करवे' 
श्रधिक ब्याज की दर पर ऋण देना, हृण्डियों व बिल्लो वो भुनाना, एजेन्सी वार्यों 


भ्रादि में बमीशन ९8 दि 
भ्रदत २-४) शाप की परिभाषा कीजिए शोर बतलाहये कि व्यापारिक घेक 
इसका निर्माण शिसि प्रकार करते हैं ? (॥879, 8 # १६५६), (70) श्रषितोधों हारा 
फिप्त प्रकार साल निर्माण किया जाता है ? उनकी बा सीमाएं हैं ? (8278, छे ए0ए७. 
१६५६, ॥909., 8 8. १६५६, 8॥87 8 /. 9-6, 955) (90। पश्नमुद्रा प्रोर 
बेर मुद्रा के मेदों को स्पष्ट रुप से समभाइये । बेब के ढपर बेक मुद्रा दे निर्माण से 
बौन से भतियस्ध हैं ? (5बड०४ ठ8 # १६४६ , (२) “छह ८०ए७शडॉड [॥ 
॥€९ररजरएड लॉस फ्ल्च्कोंसड पाता श्फ 809 6€४०१४2 30 60 888५9 8० 6 
फश्०फॉ० छ० रेहफुल्भाव्व 4. फ6 एशशॉ९ड 2९०९ #>0770७४ फल तेत्फुण्शकरड 
क्रा०7९9४, एशए७9 ई०7 70ंएड्ट शत फ्लए ९०0६ 6 8५ग36 70077 8८ 
& 899 ५0 30(६:९३१ ' (:०फ्रा् ९ ०७ ॥775 #ल्च्यर्मा (४79,  #. 955), 
(रो “ए्रए९कज्र॒ ]080 टद्ात्हालश 8 तेंटए0977, पर०छ 0०6३ 4६ ॥2996ए ? (6 87०+ 
8 (०ण. 956, 58827, ठि (०० 3954 ४99. 8. (०छ 958), (शा) 5809 
४छ ४०८0 ८६१३६ ८७७ 96 घ्डरप्रीं 05 (९ ९८०००फर्म ० छाबणफण्ड्ट ० 2 ८००७ 
॥77" 8०9], 8 & 959, 4956 , (शा)  ॥/ 96 स5ए776प 9९09]९० ८07526 
१6 ले# #च १९ 8856 हें॥9, (96 ॥780ककग९९ ९०च्यएक्रवा९३ छर]] शी, 92705 
बप्णा8र)ए 48 79ड5९प 09 ९९7४० अ्ड8एचए00705 श्रैंटी। सब 5 फगऑॉ:टएड 
[० ट्ाइ्वॉट 2 एवड धालता! इड#एलपाल!  डिग्फलीब०. (59890 9«# 958), 
#क्रा) * छ457 ॥069036 ॥३ए९, 9 ._ फ्ठ्तेश्ट0... शक्कर, ली8026प (िप्पा 
967०भ5 ०६ (0880 ० 7९क०मर ० (7९7६? (#899594 8 4 १953, #87%8 
8 8 952। ! 
सक्रेत --उपरौजत भरनो में छ वातें पूछी गई हैं--साख किसे बहते हैं ? वेक- 
मुद्रा और पतन सुद्रा में क्या भेद है ? क्‍या प्त्यकर ऋण उमा को जन्म देवों है श्रौर 
क्से ? व्यापारिक बेक साख का विर्माण किस प्रकार तथा विन मात्यताग्रों के ग्राधार 
पर करते हैं ? वेशन्‍्युद्य हे निर्माण या शावनयूजन की सीमाओं ह्या हैं ? बेकों छाया 
साख-प्रजब देख के प्राथिक नियोजन में विस प्रकार सहायक हैं? प्रथम' भाग में दो: 
चार वाक्‍्यों मे एक दो परिभाषाय्रों के आधार पर साख झब्द वा पब्र्व सममाईले 
(प्राषा पृष्ठ) । द्वितीर्य भाग में पत्र-मुद्रा शौर वेंक-मुद्रा मे भेद वताइब्े--पत्र-छुद्रा वी 


हे 
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परिभाषा दीजिये, बताइये दि यह पत्र मुद्रा (नोट) सरकार या कैच्धीय बेक द्वारा जारी 
की जाती है गौर इस पर वायदा छपा रहने पर नोट निर्येम ग्रधिवारी इसके बदते में 
देश की प्रधान मुद्रा देता है, कि आधुनिक युग में इसके अनेक लाभो के कारण समस्त 
राष्ट्री मे पत्र-पमुद्रा वा निर्मम होता है, यह प्राय त्तीन प्रकार की होती है--प्रतिनिधि 
पष्न-मुद्रा, परिवर्त नशील पत्र-मुद्रा तथा भ्रपरिवर्ततशील पत्र-मुद्रा (इनके सम्बन्ध में 
सक्षेपर में लिखिये) । इसके विपरीत वेक-मुद्रा वह मुद्रा है जिसका, निर्माण जिसी बेक 
द्वारा क्या जाता है, जँसे--चंक, ड्रापट, विल्स धादि। जबकि पत्र-मुद्रा कानूनी ग्राह्म 
होती है यह बेब मुद्रा (या इस प्रकार वी साख-मुद्रा) कानून की दृष्टि से सर्वेग्राह्म 
नही होती वरन्‌ ऐच्छिक होती है, जवकि पत्र-मुद्रा का निर्गम प्रायः झ्राजवल वेवल 
देश के केन्द्रीय बेव वी सौंप दिया गया है अयवा उसका पत्र-मुद्रा (नोट) के निर्गेम 
पर एकाधिकार होता है, बैक मुद्रा का निगम प्रत्येक देक द्वारा क्या जाता है [पत्र 
मुद्रा व बेक-सुद्रा के गुण-दोपों मे बहुत वुछ समानता पाई जाती है, सक्षेप में स्पष्ट 
कीजिये) (एक्-डेढ पृष्ठ) । तृतीय भाग में बताइये कि वर्तमान बे किंग की वार्य॑-प्रणाली 
ही ऐमी है कि “प्रत्येक ऋण जमा को जन्म देता है'--कि वेक जब व्यापारियों को 
रुपया उधार देता है, तव वह इसे नकद केः रूप में फौरन नहीं देता (यद्यपि ऐसा भी 
बिया जा सवता है वरव्‌ वह इस ऋण वी रकम वो ऋणी के नाम के साते में जमा 
कर देता है (यह नया खाता बह ग्रेपने पास खोल लेता है) भौर ऋण को यह 
प्रधिवार देता है कि वह जब चाहे तव चैक (या प्रन्य प्रसार से) द्वारा इस रवम वो 
खाते में से निवाल संकता है, इस तरह बैंक जितना भ्रधित्ष ऋणा देता है, उतनी ही 
भधिक मात्रा में उसके पास जमा (९[००४१७) बी रकम प्राप्त होती है और बेक के 
प्रास जितती रकम जमा होती है, वह उतनी ही प्रधिक मात्रा में ऋण दे देता है । 
स्पष्ट है कि प्रत्येक ऋण जमा को जन्म देता है (उदाहरण देकर इस मत वी पृष्टि 
कीजिये) (एप-डेढ पृष्ठ) । चतुर्थ भाग में बताइये कि वेबस सास-यूजन वां बार्य क्सि 
प्रकार करते हैं--(#) मोट-निर्गम द्वारा--नोट-निर्गम का वायें श्राजकल देश ने कैन्द्रीय 
बेक को सौंप दिया गया है । इस कारण व्यापारिक बेक्स इस नीति द्वारा साख-निर्माण 
का वाय॑ नही बरते हैं। यह भवश्य है जो वेवस श्राज भी नोट निर्मम वा कार्य करते हैं वे 
सास-सृजन करते हैं। (4) तवद-जमा व सास-जमा द्वारा साप्त वा निर्माण-अभ्यापरारिक 
धेबस इस रीति द्वारा साप-गृजन बरते हैं यह दताइये दि मास-सृजन के लिये बेदस 
सर्वप्रथम साख वो जमा साठों बे रूप में उत्पन्न बरते हैं। भर्यात्‌ बकों दे पास जो 
घन नवद-जमा के रुप मे प्राप्त होता है, उसे वे ऋरणा के रूप मे देते हैं भौर इन ऋणों 
मी रवम को सासख-जमा के रुप में भपने पास जमा कर लेते हैं तथा ऋणियों को इस 
रकम वो चंव द्वारा निवासने वा प्रपिवार दे दंते हैं। इस तरह नेबद-जमा को बेक 
सास जमा में परिएा बर देते हैं। (दसे छदाटरण सद्दित डिस्तार से सममाट्ये)। 
* साथ-मृजन का यार्य तीन मान्यताओं पर भराघारित है--(7) सभी ग्राहद भ्रवदा जमा" 
वर्ता एवं ही समय पर रपया बेव से नही निकालते हैं, () घो रुपाया नित्राता जाता 
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है वह अधिवाशत चैकों ठारा निवाला जाता है, (77) ये चैंक दूसरे बैक में श्रथवा 
इसी बैत्र बे दूरी शाला है खाते मे जमा होते है जिले हे बत कागज की हिला प्रढी 
होती है धौर वास्तव मे रपये वे लेन-देंत वी आवश्यकता बहुत वम होती है (उद्दाहरण 
दीजिये), (॥) बैंक भ्रपने श्रनुभव के आधार पर यह तय बर लेता है कि क्तिने मतुप्य 
वास्तव में क्तिता रपया तिकासमे वे लिये श्राते है था बह प्रतिदिन क्तिने रपये का 
-बास्तव में लेन-देव करता है । इस झनुभव के श्राघार पर, यह मानकर कि उसे अमुकः 
रकम से अधिक घन वी कसी दिन भी भ्रावश्यकता नही पर्ेंगी, बह अ्रपनी जमा-राशि 
में से इस रकम को तो भ्रपने पास नकद में रख लेता है भ्रौर शेष उधार दे द्वंता है 
(आवश्यकता पडने पर वह अ्रन्‍्य छोंको या वेद्ौय जोक से रपया सगा सकता है) । इन 
सास्यताञो को विरतार से सममावर बताइये कि इन्ही के झाधार पर प्रत्येक दौंव' साल- 
सृजन का वार्य बरता हैं (तीन-चार पृष्ठ) । पचिर्वें भाग में बताइये कि उत्त साख- 
सृजन वी वयानया सीमाये हैं--जसे-देश मे मुद्रा की दुल मात्रा, जनता में जैकिग वी 
आ्रादत (नकदी को दौंकों मे जमा बरने तथा चेक के उपयोग वी ग्रादत), बुल्ल दायित्व 
बा तवद-कोप मे प्रतिद्यत व्यापारिक बौंको वी वेन्द्रीय बौंक वे प्रास जमा की रकम, 
केसौय दौस की सास नियन्‍नग नीति श्रच्छी जमावत वी उपलब्धि, दश वी ध्राधिक 
स्थिति, भ्रादि (तीम-चार पृष्ठ) । छट व ग्रन्तिम भाग में बत्ताइये कि थेकों द्वारा साख- 
सृजन देश के ग्राथिक नियोजन में बहुत सहायक होता है--कि वर्तमान व्यापार व 
उद्योगों वे' लिए अत्पकालीन ऋण (एक वप या इसके श्रास पास) वी अत्यधिक 
श्रावश्यक्ता रहती है, वि' व्यापारी व वम्पनियाँ अपयी स्थायी पूंजी वी व्यवस्था तो 
प्रन्य साधनों एव तरीवो सेक्र लती हैं और दिल प्रतिदिन वी मौट्िक प्रावश्यक्ताओं वी 
पूर्ति व्यापारिक थींतो द्वारा कर लेती हैं, इसलिए इनवी सल्या व कार्यों मे गरत्यधिक उन्नति 
हुई है, एक शोर साख सृजन वा वॉर्य सम्पन्न वरने वे लिए थेवेस ग्रनुत्याददा घन वो 
एकनित बरने इसे दश क उत्पत्ति कार्यों में लगाते हैं श्रौर दूसरी श्रोर देश मे मुद्मा वी 
मात्राम प्रावद्यकत्वानुसार वृद्धि करक ये देश क ग्राथिक विक्यस वो प्रोत्साहित वरते हैं। 
आदिक नियोजन के काल मे एक' श्रोर दशा में मई नई वम्पर्ियों वे उद्योगों वे विर्माण 
नो व्यवस्था थी जाती है उतके अ्रत्पवालिक धरने वी ब्रावश्यकता वो पू्ति वैकों द्वार 
सादर मृजत से किया जाता है श्रौर दूसरी ओर, ऐसे वाल में छू वि अ्रत्यधिंत' मुद्रा भार 
होता है, य॒ बनवा वें हाथों में से श्रतिरिकत मुद्य को सीचके हैं जिमरते इस परत का 
उपभोग क स्थान पर उत्पादक-कार्यो मं प्रयोग होता है (इससे मुद्रा-स्फीति की इश्ञाप्रो 
म रोक लगती है, देश के सल्य-स्तर में स्पयं नी धभ्रद्वेत्ति उत्पन्न शोती है, योशना के 
सफ्ल' होने की सम्भावना उत्पन्न हो जाती है श्रादि), बेद्धीय बेक भी बेको वो झाख- 
सृजन शक्ति को नियन्विद करवे, इसका देशहित म प्रयोग करते है श्र दि। अत बेबी 
के साख-सृजन के कॉर्य एवं शक्ति का श्राथिव नियोजन के काल में बहुत लाभ एवं 


महत्व है (दो-ढाई पृष्ठ) । 


बेंक्स-विकास, परिभाषा, कार्य तथा वर्गीकरण र्ण्६ 


प्रन्‍न ३ :--() केद्रीय बकू झौर वाशिज्य बेक के कार्पो' में ग्म्तर समभाइपे 

(54847, 5. & १६५७) 0॥) छकएबंण णिए ध९ ठचिष्चल्कप्ल शतक एप 
खाल] बचे एच्छाानों उिबण्डाघड बछपे ३॥86 (पढे परिम्लाई०ए३ ० |. (०प्राग्रवालंतं 
8480४. (59हू47 8 #- 958) 

संकेतः---उत्तर के आरम्भ में केन्द्रीय बेंक झौर व्यापारिक बेक की प्रृृति व 
भ्रय॑ में प्रन्तर बताइये, जिन सिद्धान्तो पर दोनों बैंक वार्य करने हैं उन्हे भी संक्षेप भें 
वतादये । तदपश्बात्‌ दोनों के कार्यों को बताने हुए, इनके कार्यों' में झन्तर बताइये 
(पाच-छ: पृष्ठ) । 

प्र॥न ४ ;---7४) ' ि8त्ॉड 875 ग्रण॑ प्ाध्यथॉंए एणएर८ए०5 (5प7फए7) ० 
00789 जीप 240 8 शा ईएए०]8ए इध्यव९, प्रक्ापरिए[ए/ टाई 0 गा0ए६ए 
70$९0$$. (छ॥8४, 8. 8. 956), (४) [0 र॥0 ३९७३९ $77 706 ॥0 889 [84 
फफिह क्राथव5 पिचलध०० 04 8 5992 48 0 ल्डक8586 300 0छ०४ टाल्वी( (67 8 
€एडाग्पमलाउ दाल्ता। ? (#ब्याबाब्ए, छे, ॥, 940) (7) “प॥6 8७फऋ: 00०९४ ०७०६ 
सा€ब[€ प्रच०069 6 गण बांध, सै /803प76३ तीर एड ० ऋट्गेंधी ंप्रा० 
प्रणणा€्ए! 040988- 

संकेत:--उत्तर के ग्रारम्भ में दो-चार वावयों में बैंक का पश्रर्थ लिखियेशौर 
सक्षेपर में बताइये कि सांख-निर्माण का कार्य प्रत्येक वेक का एक महत्वपूर्ण कार्य है 
(यहां दंक के भन्य वार्यो को लिखने की प्रावश्यवता नहीं है) (एक पृष्ठ) । दितीय 
भाग में बताइये कि बक प्रायः सम्पत्ति या प्रतिभूतियों (धयर-शोंड्स श्रादि) की जमानत 
के श्राघार पर ऋण दिया बरता है, उसे ऋणी की साख में विश्वास होता है कि बह्‌ 
निर्धारित समय में ही ऋण की प्रदायगी कर देगा, वह ऋण नकद रुप में नही देता 
बरन्‌ फ्रणा वी रवम वो ऋणी के नाम में भ्रपने पास एक खाले में जम्ता बर लेता 
है भ्लौर ऋणी को इस रकम को चेक द्वारा निवालने का अधिकार द देता है। ऋणी 
इस प्रकार थे चेक इस कारण स्वीकार करते हैं कि उन्हें विश्वास होता है कि बेड 
उनके अंकों बो रवीबार बरक॑े रबम का भुगतान वर दंगा । ध्रतः वेब नवद में ग्पपा 
ने देवार ऋणणी वी सास वे बदले में प्रपपी सास दे देता है भोर दस तरह ऋणी थी 
सम्पत्ति के गिभिन्‍न प्रवारों (अतिशृतियाँ, झेयर्स, माल) को मुद्रा के रूप मे बदल देता 
है । इसी को शेंक द्वारा साख-सृजन कहते हैँ (एक उदाहरण द्वारा विस्तार में बताथये 
दि बोंक किस प्रतार तथा दिन सान्यतापो के प्राघार पर सालन्‍सृजन बरता है) सक्षेव 
में, शैंव' वी मास-निर्माण दावित की मीमायें भी बताटइये तथा प्रन्त में शत मे सास 
निर्माण बाय के भाधिक महत्व को भी सक्षप मे बताइये (पौच-छ: 








अध्याय १० 


बेक की विनियोग नीति तथा स्थिति विवरण 
(पर एच्रए९७४2०४६ 7०|९७ बाते ॥6 फब[व7९९-३०८६ ० 2 


बेक की पुजी 


28977) 
(ए2फ8] ०5 ध& अदा) 


एक येक पु जी क्षिस प्रकार प्राप्त करता है ? (00 0068 [॥6 ऐब्रड- 


0030 (७[॥8| ?) --प्रत्येदः बेड 
होते हैं । 


के पूछी प्राप्त बरने के कुई महत्वपूर्ण साधन 


(0) श्र प्‌ णी (59॥676 (४[06) --वतमान समाज में बैंको का निर्माण 
मिश्वित पूंजी दाली कम्पनिया (0४६ 500८॥ (0गाए०72८४) के प्राघार पर क्या 
जाता है। इस तरह प्रत्येक वेक के बुछ द्स्वेद्वार होत हैं जो बैंक के कुछ निश्चित 
रकम के गेयस खरीदते. हैं। वेंक कया सचावत्र मण्डल (छि0कवएं ० ]॥6८0ण४) 
आरम्म म ही यह तय कर लेता है (यद्यपि इसम वाद में भो परिवर्तत हो सकता है) 
कि बेक व्यापार का संचालन क्तिती पूंजी से शारम्भ करेगा तथा वेक वी बुस् प्रधि- 
इत पूछी (॥ ०५॥०773९0 (४]9]) ढितर्नी होगी। इस पू'जी क्यू कुछ भाग बैक 


जनता' को खरीदने के लिए देते हैं, 


९ '++ +++++# ++++ ९१ ++++++%+++ ++++++ | ९ 


है गि  ई 
६ किस्ती वेक को पूछजी | 
3 के साधन हे ई 
ई १ झशपूजी। ई 
ई ३ जमाववत। ३ 
8 कर! 
3 ४ साख वा निर्माण करने की 

3 शक्ति। ई॒ 
4 # सुरक्षित-्वोष । 
६... 3५++++०>_++++> 8 





जितनी रकम के श्रद्य (92८8) जनता को 
खरीदन के लिए दिये जाते हैं, उसे निर्गमित 
पूनी (7380०4 (89॥9]) बहने हैं। इन 
निर्ग॑मित श्र शो म से जनता जितन अ्रद्या खरी- 
देगी, उस माग को प्राथ्रिक पूजी_(903« 
777८0 (.8]॥9]) कहत हैं | इस प्राथिक पू जी 
का जितना भाग चुकक्‍ता होगा, उसे दत्त-यु जी 
(?श१ ए१७ (3/!थु कण कहने हते हैं। बंक की 
वास्तविक पू जी यही होती है । सचालक मण्डल 
यह भी तय वर दिया करता हैंवि कोई एक 
व्यक्ति अधिक से श्रविक कितने श्वेयर्स खरीद 
सकता है। मारतीय नेंकिग कम्पती विधान १६४६ 
([पगाभा. फिद्योक्ाहु. एब्राहुशार मैट 





# भायरा यूविवर्सिदी के त्वी० ए० के विद्यायियों के तिये पीक्षा की दृष्दि से 
यह भ्रध्याय भ्रधिक लाभप्रद नहीं है। भ्रत्त॒ उन्हें इस अ्रध्याय को केवल एवं खरतरी 


निगाह से ही पढ़ना चाहिये । 


बेंक को विनियोग नीति तथा स्थिति-विवरण ३१३ 


949) के भनुसार बैक को प्राधिक्यूजी (500३० ४९० एव) अधिकृत पू री 
(ए075८0 (४छा०) की प्राधी से कम नहीं होनी चाहिये भर दत्त-पू जी 
(80-00 (शुमार) भी प्राधिक पूजी की भ्राधी से कम नहीं होनी चाहिये। थ्रू जो 
में वेवल साधारण हिस्से (00॥07 5॥8765) होने चाहियें।इस तरह श्र्ञो 
(5097९) की बिल्नी से प्राप्त राशि ही बैंक की वास्तविक पूजी होती है. श्र कमी- 
कभी वेक बी कुल पू'जी का एक बडा भाग प्रश्मयू जी (58076 (०७॥४)) के रुपमे 
होता है। / जमा-धन (6009॥5)>-यह बैंक वी पूंजी का दूसरा महत्वपूर्ण 
साथन है। यह हम पढ़ चुके है कि वेक के दो ही महत्वपूर्ण कार्य हैं--जनता से धन 
प्राप्त घरना तथा इसे व्यापारियों को उधार देना । बेक के ऋणों में जमा घन व 
भाग बहुत थडा हुप्ना करता है। जमावर्ता बुछ दर्तो' पर अपना घन बैंक में जमा कर 
देते है भरोर इन शर्तों के प्रनुसार जब चाहे तब भ्रपना रुपया वापिस ले लेते है । जनता 
का बेक में जितना अधिक विश्वास होता है, बंक को जमा-धघन (69090) उतना 
ही भ्रधिक मात्रा मे उपलब्ध हो जाता है श्रोर इस तरह एक अच्छे बंक की पहचान ही 
यह है कि उसे ढितना जमा-धन प्राप्त हम जमा-घन प्राप्त हुआ है। वेक जमा-धन क्तिने ही प्रयार के 
गातों द्वारा प्राप्त करता है --चालू खाते, निश्चित कालीन साते, अभ्रनिश्वित पालीन 
साते, सेविग्स बैक साते झ्रादि । प्रस्येकः खाते मे रुपया जमा करने लथा इसको विवालते 
के सम्बन्ध में श्रलग-प्रलग शर्ते ' होती हैं। इन सातों में जमाकता छोटी से छोटी रकम 
से लेकर बडी से बड़ी रवम जमा कर सकता है । प्रतः जमा-्घन (000०,॥॥3) द्वारा 
बैक एवं बहुत बड़ी मात्रा से पूजी प्राप्त करते हैं । (॥॥) ऋण ([.09॥):- प्रत्येक 
बेक ने वेवल जमा-धन (श[0808) के रूप में ऋण लेता है. वरन्‌ वह प्रत्यक्ष सप में 
भी ऋण तेता है। ये छण व्यक्तियों गे न लेकर स्स्यामों से- लिये जाते है। केस्द्रीय 
बैक व्यापारिक बेकस तया प्रन्य विभिन्‍न बैक्गि सस्याझो को समय-समय पर ऋण 
दिया फरता है। यह स्मरण रहे कि कोई भी वंक साधारण परिस्यितियों में 
ऋगणा नहीं लेता है बरन्‌ वह ग्रमाघारण परिस्थितियों मे था संत्रद वाल से 
जब कभी वह जमावर्ताप्रों की रपयों की मांग श्रपने निजी साधनों से पूरा 
नहीं वरने पाता है, तब हो उसे ऋणा लेने की ग्रावश्यकता पड़ा बरती है । 
इसीलिए बेजस इस प्रशार मे ऋण बहत अल्पायल के लिए ही लेते हैं घौर सकट के 
टल जाने पुर तुरन्त ट्वी वापिस कर देते हैं ॥ ।. साथ का_ निर्माण (टाल्वा। (7६३- 
!0णा)+-बैव में जमावर्ता वा यह विश्वास होता है कि मांग होने पर वह सदा ही रपये 
बाय भुगतान कर देगा । वेत्स जमावर्ताप्रो वे इस विश्वास का लाभ उठानर बहुत बढ़ें 7५ 
पैमाने पर साख का सृजन कर देते हैं । इसीलिए दिभित-साख में व्यवसाय बरना बह 
बी. एड़ विशेषता होती है । सास-सुजन द्वारा बंको को एव बहुत बद पँगाने पर पूछो 
उपलब्ध हो जाती है प्रौर इसी में वे लाभ भी बहुत उठाते है। इस सम्बन्ध में कि 
देक्स सास था निर्माण वे गे बरते हैं प्रोर उसकी इस शक्ति की वयॉनया सीमाए ह#, 
पिद्ने प्रध्याय में विस्तार से लिया जा झंचा है। (६) सुरक्षित रोष (द्िइट्य५८ 
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हएा0) --पत्येर बैक को अ्रपने तमाम कार्यों वो सम्पल वरके ब्रतसर कुछ मे कुछ 
लाभ भ्राप्त होता है। इस लाभ का दो प्रकार से उपयोग होता है--प्रथम, इसका कुछ 
भाग अर शघारियों ((0०70०ए८७) को लाभाश (000) बे रूप में बांट दिया 
जाता है भौर द्वितीय: ताज का शेप भाग सुरक्षित कोष में जमा कर दिया जाता है। 
यहू स्मरण रहे कि लाभाश एक निश्चित सीमा मे बाटा जाता है। परिणाम यह होता 
है कि रक्षित कोप का श्राकार घने शने' बढ़ता जाता है। इस कोप का उपयोग प्रायः 
भसम्भाव्य हानि ((007६ूथ॥ ]055८$) की पूर्ति तथा प्रति वर्ष दिए जाने वाले लाग 
को समात रखने के लिए क्या जाता है। विधान के श्रमुसार प्रत्येक वेक को इस प्रकार 
का कोप रखना श्रनिवाय होता है । भारत मे भी समु॒ १६४६ के बेकिंग विधाव वे 
प्रनुसतार रक्षित-दोप (९४८४७ | थ्रा0) को रकम दत्त-वॉजी (?24-पए 0४|शाथ) 
के बरावर होनी चाहिए । इसीलिए इस वदनून ने प्रत्येक देंक को अपने _ला्म_ का २० 
प्रतिशत भाग्र -क्षित कोप मे जब तक यह दत्त-पू जी (09॥0 79 (४.7४) के बराबर 
नही हो जाय, स्थानान्तरित करना झ्रतिवाय कर दिया है। रक्षित कोप में जितना 
भ्रधिक' घन एकश्रित होता चला जाता है, उतना ही बेक के ग्राहको को वेव घी सुरक्षा 
का प्रमाण मिलता है श्रौर इससे वेव॒ वे सचालको की बुद्धिमत्ता वा भी परिचय मिश्र 
जाता है । इस दरह यह स्पष्ट है कि आरम्म मे बैक को कार्यश्रीक् पू जी (फैल्रंपाए 
(202) दत्त-वू जी. (?िधावे ए० 0४9॥०)) से प्राप्त होती है भोर जैसे-जैसे रक्षित 
फोध की मात्रा बढती जाती है, वंक की कायंशील पूजी में भी वृद्धि होती है। ताकि 
रक्षते-कोप क्सी भी समंय बैक के उपयोग मे लाया जा सके, इसीलिए इसका वितियोग 
([॥२९७४८॥) केवल प्रथम श्रेणी वी प्रतिभूतियों (वि७ (]859 98007॥05) 
में क्या जाता है। हे 
बेको की वितियोग-नोसि 


[ए०5घा ७7४ ए०९४ ०६ ७ 83770) 

प्राकक्शनन --प्रत्येक वेक' को लाभ श्रपती पूजी के दखित.व्िनियोगी से होता 
है। ऊपर हमने यह जान ही लिया है कि बैक को पू जी क्ति-क्िनि साधनों से उपलब्ध 
होती है। जन बह इस पू जी का लाभप्रद तरीके से विनियोग करता है, तब ही वह 
लाभ कमाता है! बेक शो इस बात का भी ध्यान रखना पडता है कि वह पू जी का इस 
प्रकार दिनियोग करे हि वह किसी भी समय मार्ग होने पर जम्ाकर्ताओं की रकम वा 
भुगतान ₹र सके वयोनि' माग होने पर थदि बेक भुगतान नहीं #र सका तब घनता 
बा उसमे से विश्वास्ध उठ जायगा और ग्राथिव' स्थिति थच्छी होते हुये भी उसे व्यापार 
बन्द ऋरना पड़ेगा । परन्तु क्या बंक भपनी तमाम पू जी को भ्रपने प्राप्त मकद में रख 
सकता है ? नहीं । बह कभी भी ऐसा नहीं कर सकता है क्योकि इसवा उहश्य लाभ 
बगाना ही होता हैं। इसीडिये बंक नी पुजी गो निरिवत उपयोगों एवं विनिमोगो 
(ए१८७४/00थय9) में बाद जाता है, जैसे--नवद-वोष, वरल आादेय (>िपुणप्े 
23928) श्रादि । एक बेक श्रपवी तमाम पू जौ वा धन विमिद्ठ विनियोगो पर किशि 
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झाघार पर बाठता है ? यह,स्मरण रहे कि इस बंटवारे के सम्बन्ध में क़ोई निश्चिचत 
नियम नही हो सकता है, परन्तु फिर भी बैक को बड़ी सावधानी से कार्य करना पढ़ता 
है श्रोर वह पूजी का वितियोग कुछ सामान्य वातों को ही ध्यान मे रखकर करता है । 
एक बैक जो भी वातें ध्यान मे रखकर अपनी निजी विनियोग की नीति निर्धारित करता 
है, वह तमाम देशों मे एकनसी नही होती है क्योकि विभिन्न देशों मे जनता की श्रादत 
व्यापारिक एवं औद्योगिक परिस्थितियाँ, विल-वाजार की दश्षायें भिन्न-भिन्न होती हैं। 
इसीलिये द्रव्य के विनियोग के लिये बैक अधिकारियों मे सबसे अधिक दूरदशिता 
(7०7०अंड्राए)) श्रतुभव (#?०:४८॥०८) श्रौर अनुमान (008 थगाथा।) की आवश्य- 
कता है। वैजहॉट (892९]0) के शब्दों मे, “साहस व्यापार का जोबन है, परन्तु 
सावधानी ((शा07) ने कि भौरता (]क्तांवे।)) भ्राधुनिक बेकिंग का सार 
([4880706) है ।# 
विनियोग-नोति के सिद्धाम्त 

(एफंत्रशछ/०5 ०6 & 50590 वृक7९5७४९७६ ९०॥2९७) 

बैक वी विनियोग-नीति के शिद्घान्त (छ09]88 068 80छ7 फ्ैाएाह 
]गरए९४/एाथ्या, 00009) :--इन्ही को हम कभी-कभी व्यापारिक बेकिंग के सिद्धान्त 
(एफराणफी९३ ण॑ (०फाशसण ऐश) भी कह देते है) व्यापारिक वेक 
अपने धन का विनियोग करते “समय निम्न बातें ध्यान में रखते हैं अर्थात्‌ बेकों की 
विनियोग-मीत्ति के तिम्न आधार हैं:--- 

(१) घन की सुरक्षा [5रर्भश) रण ० थ३९३):--विनियोग चाहे जितना 
लाभदायक क्यो न हो, परल्तु वैको को घन वी सुरक्षा का विचार कभी नहीं भूलना 
चाहिये । यदि सुरक्षा का ध्याव नही रकसा गया, तव वेक का जीवन स्वयं सकट में 
पड जायेगा । सुरक्षा की धन पर वेक को लाभ के पीछे कभी 'भी नही दौड़ना चाहिये । 
कुछ व्यक्तियों का यह विचार है कि वेक पूर्ण सुरक्षा के विना कभी भी ऋण नहीं 
देते, परन्तु वास्तविकता यह है कि कभी-कभी ऐसा नही होता है। भ्रम्य बेकों से 
प्रतिस्पर्धा होने पर कभी-कभी बैंकों को कम विश्वततीय जमाततों पर या व्यक्तिगत 
जमानत तक पर ऋण देना पड जाता है। भ्रतः बेक वी झ्राथिक दशा समुचित रखने 
के लिये ग्राहको को दिये गये ऋण पूर्णतया सुरक्षित होने चाहियें । विनियीयों की 
रक्षा भी कई बातो पर निर्भर रहती हे.-- ($) वेक को भ्रपना तमाम द्रव्य किसी एक 
विश्वेष ब्यक्ति या विशेष उद्योग-बन्धे को ही उधार नहीं देना चाहिए क्योंकि व्यक्ति 
या चस्धे को भराफ॑णता बंक को बहुत घातक सिद्ध हो जायगी । कुछ देशों से कारन एक 
अ्रधिक्तम सीमा निश्चित कर देता है । जिस/तक एक बैक एक व्यक्ति को साख दे 
सभता है। () दँक को ऋए देने से पहले ग्राहक की जमानत (8०८0:709) के बाजार 
मुल्य को जाण पूर्रातदा वरनी चाहिये ताडिः ऋरा वी अदायगी नही होने पर जमावत 


# + 2ठ9८०/७६ 3$ (४६ ]6६ ण॑ (.एफताच०्ढ, 000. ६३७४७०७, ४ 8७६ ४४509, ३५ 5 
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मे रकख्ी हुई वस्तुओं की विन्नी से वक को हानि नही होने पाये । (77) बेक को प्रपने 
रुपये को श्रत्पकांस के लिय तथा प्रस्थाई आावश्यकताग्रो की पति के लिय ही देता 
चाहिये । (9) बक को सस्ती साख नीति (0०७४७ (८० 9०८५) नहीं अपनानी 
चाहिये क्योकि सस्ती साख नीहि ऋणियो को ग्रमितव्ययी (2:008९७(-४०/]) दवा देता 
है । (५) ऋण देने से पहले ऋणी के ग्राचचए (0000०) की जाच पूरी तरह कर 
लेनी चाहिये । यदि श्रक न ऋण देते समय इन सब बातो का ध्यान खखा तब ऋण 
मे सुरक्षा के नियम वी सतुष्टि हो जायंगी । 

(२) कोप की तरलदा ([पुए००॥७ ०६ [७४05] --बैक का विनियोग _बिल्ली 
के योग (7७४70) ० [7४८७७८॥४) होना चाहिये श्र्थाव्‌ु इसम तरवता 
होनी चाहिय । यदि विनियोग मे इस प्रवार की त॑रलता मही हुई तथ बक को भ्रॉविश्यकता 
के समय ग्रपमे विनियोग से धन वापिस नहीं मिल सकेगा श्रौर उसका जीवन सकट 
मे पड़ जायगा । श्रत बैंक के विनियोग ऐसे होने चाहियें कि इ है शीघ्रता से चब॒दी मे 
बदला जा सके । तरलता की दृष्टि से भी ऋण अल्पकालीन होन चाहियें । इसीलिये 
बैक को, भपना धन इसाउता, सचल सम्पत्ति तथा अविक्री साच्य स्िक्यूरिटीज मे नहीं 
बद करना चाहिये क्योकि ऐसा कटने पर विनियोग की तर॒लता समाप्त हो जायगी। 
इसीलिय भ्री एम ० एल० टेनन (ऐ ॥, 7४॥0०॥) ने ठीक ही कहां है कि एक सफल 
सेकर को विनिमय बिल तया प्राधि (0(072426) में झतर समझ लेसा चाहिये। # 
इसका भ्रय यह है कि विनिमय विल तो एक भ्रल्पकातीन साख पत्र होता है जो प्राय 
३ महीते म॑ परिपवक ()9॥076) हो जाता है तथा झ्रावश्यकत्ता पडने पर इसे वे क्रय 
बक से भी भूनाया जा सकता है या आय किसी वक को बेचकर इसजा रुपया प्राप्त 
किया जा सकता है परन्तु प्राधि (४०772880) में इसद बिल्दुज विपरीत गुरा पाये 
जाते है। यह बहुव ही भ्रतरल ग्रादेय 'पिणा [॥पण०0 ४४५९ है श्रौर यदि वैक 
का भ्रधिवाद्या धन इसी प्रकार वे भ्रादेया (59८७) म लगा हैं तव इस बज़ की 
ग्राधिक सकट का सदा भय रहेगा क्योकि जमाकर्ताप्नरो की नकदी को मांग होने पर 
बह प्रासानी स इनका भुगतान नहीं कर सकेगा। इस्नौविये वक को अपना धन.म्ेख्ाई 
या प्रथम शव णी की प्रतिभूतियों (90४0 ० सि5। 0888 9९८एगात९७ था उत्तर 


किस्म के हिस्सों या ऋरा प्रो (508९8 आते ]020] 007९5. म॑ ज़गाना चाहिय । 
ग्रत एक बब' वो तरल ग्रादेया /वदृणावे ह5०८(5) ये श्रपना धत लगाना अत्यावश्यक 


होता है ॥ स्टीड (9/८७९ का कथन है कि बेक के ऋण केवल कायवाहत जी 
पूदि करने के लिए हैं न कि स्वय अचल पू जी बतने वे जिए । (ह9फ्रा: ५ शैपेएवाट्ट३ 
बा० ठगोए 0 5णुफ़ोध्शला चार %णगेकहु व्यूजश. था वे. ॥0 ॥0 फिश्टण06 
गिडिख्ते ट्शूग्राशे --9€9प ॥ 

(३) जोखिम को विविधता ([)ए९7वीटशाए) ० घिने) --प्रह्यवर॒ बढ की 
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श्रपने धन के विनियोग की जोखिम मे विविधता रखनी चाहिये । यह तब हो सम्भव है 
जबकि वह ग्रधिकाद् धन एक ही प्रकार के ऋण, व्यवसाय, प्रतिभूति (56८ण7॥5) 
एवं दिनियोग में नहीं लगाकर विभिरन भ्रकार के ऋणों, व्यवसायों, प्रतिभूतियों में 
लगाता है। बैकों के लिये यह भी उचित है कि वे वडी मात्रा मे थोडे से ग्राइकों को 
ऋएरा देने की अपेक्षा, धोडी और मध्यम मात्रा मे भ्रधिक ग्राहकों एवं उद्योगों को ऋण 
दें क्योकि यदि तमाम ग्रडे एक टोकरी में नही रसे जाते है तब इसके फ़ूटने का भय 
नदी रहता है। इससे यह भी लाभ होता है कि बेक के पास नकदी का सदा एक ऐसा 
प्रवाह (70७ ० एा05) रहता है कि उसे ग्राहकों को नकदी की मांग पूरा करने 
में कभी भी कठिनाई नही होती है । इसके अ्रतिरिक्त यदि अधिकाश धन का विनियोग 
एक ही उद्योग या व्यवसाय मे कर दिया गया और यदि यह व्यवसाय घाटे में भ्रा 
गया, तब उद्योग के श्रसफल हो जाने पर बेक भी स्वतः फेल हो जायगा । 

(४) बिनियोग की उत्पादकता (शित्वालाजाए रण 6 [ाए९॥ण्था)३ 
--बैंक को अपने धन का इस प्रकार विनियोग करना चाहिये कि उसे इससे एक अच्छी 
और स्थायी झ्राय प्राप्त ही सके । इसका कारण भी स्पष्ट है । प्रत्येक बैक का उद्देश्य 
लाभ कमाना होता है और उसकी आय मुख्यतः उसके विनियोगो से ही प्राप्त होती है ॥ 
इसलिए उसके झ्रादेय (४5८) की उत्पादकता जितनी अधिक होगी, वह इसे उतना 
ही प्रधिक पसन्द करेगा ! परन्तु लाभ के साथ ही साथ बेक को सुरक्षा का भी घ्यान 
रखना चाहिए क्योकि सुरक्षा कौ बलि पर लाभ कमाना घातक हो सकता है। जो धन 
बेक विनियोगों मे लगाता है, वह उसका निजी नहीं होता है बरन्‌ यह ग्राहकों से लिया 
हुमा होता है जिसकी सुरक्षा एव भुगतान की जिम्मेदारी बेक पर होती है। इसीलिए 
बेक को कभी भी८पड्टे-्श्यवहारों मे! नही पडना चाहिए । 

(५) प्रतिभ्रत्तियों की विक्री-साध्यता (॥७7६९४४॥ाए ० (6 96०पघ९४)१ 
-बैक क्य विनियोग ऐसा होना चाहिये कि इसे भासानी से वेचकर धन_ प्राप्त, किया 
जा सके | इस नियम का पालन भी सुरक्षा की हृष्टि से किया जाता है। इसीलिये 
प्रथम श्रेणी के शेयर्स या स्टॉक (फव0-2८]885 5|0765 700 500७७), तेयार 
भाल ('रि८४०ए ७००१७) तथा ऋशा-पत्रो पर दिये गए ऋण आसानी से प्राप्त किये 
जा सकते है। इस प्रकार के विनियोगो में तरलता तथा सुरक्षा दोनों ही गुण पाये जाते 
हैं क्योकि इनमे पूर्रातया बिक्री-साध्यता (ऐआ!८९४७)))]॥9) का गुण पाया जाता है। 
इसके विपरीत अचछ सम्पत्ति [70४39] 0700०)), सम्पत्ति ([#0५४30]6४ ?700९7) ) में इस प्रंकार का ग्रुणा नही 
पाया जाता है 3 

भग्य सिद्धान्त +--(३) करों से मुक्ति (£76€0००॥ पि0॥ ४४68) :--बेक 
को अपने धन वो ऐसी तिक्यूरिटोज मे लगाता चाहिए जो झ्राय-कर या अन्य दुसरे करों 
से पूर्णतया मुक्त हों । (४) दिनियोषी के घुल्य में स्थिरता (58889 47 6 
एज़ञ०€ ० [7४९७पाथ्वा$) :---बेंक को घन का विनियोग ऐसे विनियोगों मे करना 
चाहिये जिनके मूल्य में अपेक्षाकृत प्रधिक स्थिरता रहती हैं । सदि विनिमोग ऐसे है, 
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जितवे मूत्य में अस्थिरता रहती है, तव इनके मूल्यों में श्रचानक कमी हो जानें पर बैक 
को बहुत हानि वा भय रहगा। 
विनियोग को पद्धति (0ए९5४ए7७॥६ ० 3 फ्रेश) 


अ्रवक्यम >वेव ग्रपन धत का दो प्रद्यार से विड्यियोग वरता है--(थ) अ्ला- 
भक्‍र बिंतियोग, (?0ग655 [00 ९5छाटफ5) तथा (श्री) लाभकर विनियोग (श/0- 
०06 #४८5॥700॥5) । प्रत्यक बैंक को श्रपता घन दो ही प्रकार सर लगाता 
झावश्यक होता है ८ यह एक महत्वपूर्ण श्दत है कि बेक अपने घन का वितरण इन 
दोना विनियोगा में विस अनुपात में करते हैं ? इस सम्बन्ध मं कोई नियम तो नहीं है, 
परन्तु यह ग्रवश्य है कि वेक इस प्रवार का निर्णय बढ़ी सावधानी (९००७०) पते 
लिया करता है । निरय लेते समय उसे सुरक्षा श्ौर लाम दोनो द्वी दृष्टिकोण के बीच 
समायोजन (/0]0970०//) करना होता है। वेक को ज्ञाभहीन दिनियोग मुरक्षा 
(56८एशआ५) तया तरतता (॥7प०४0709) वे दष्टिकोण से रखने पढते हैं, ताकि जब 
बभी जमाकरताओं की घन की भाग हो, वे इसका झासानी से भुगतान कर सके । परन्तु 
दूसरी और वेक को सामकर दिनियोग इसलिये श्रावदयक होत हैं बयाकि लाम कमाना 
उसका मुश्य उद्दे दय होता है । उसे न वेवल दैविक काये के लिये ही धन वी श्रावश्यक्सा 
होती है बल्कि उस पर शेयरहोतल्डस (5॥87८00]06:8) क्यो उनके झेयर्स पर थामाई 
(0:ए0८४4) बाटन वा भी दायित्व होता है। इसके श्रतिरित्त उसे एक ऐसे रक्षिद 
बोष (पि००८०४८ रिएा0) का भी निर्माण करना द्वोता है जिसवा देव वे सकठकात् | 
उपयोग हो से श्रौर इस तरह बैक वी विफ्लवां वा भय उत्पन्त नहीं होत पाये । पररू 
इसका प्र्थ यह नहीं है कि बे+ को सुरक्षा की वत्ि देकर श्रथिवतम लाभ कमाने वें 
स्वार्थमयी मीति ग्रपनाती चाहिय | यदि उसने एसा क्या तव वैव' वे फल हो जाने 
का सदा भय रहगा जिसस न केबल अर शवारियों का भारी हानि की सम्भावना रहगी 
वरत्‌ बैत के फल हो जान स दद्य और समाज वो भी बरी क्षति हो जान का ढर 
रहगा । ग्रत- यह स्पप्ट है कि बैंक का अपन धन का विनियाग लाभकर और पग्नज्ाभकर 
विनियोगो म वही वृद्धिमत्ता दया साववानी स करना पढता है। 

(भ) लाभस्‍हीन बविनियोग (९7०॥०५७ पुआए2507275) 

(प्र) भलाभकर दिनियोग (770॥]68- पाएव्शगाध्या5) जब्त के इस 
प्रवार के विनियाय (*) नकद कोष (४ष्के म९5९८०६९३७) तथा (ख मृत स्वत्य 
(0०84 800८७) क रुप म डॉते हैं । 


पु 

(ह) नकद ग्योप (03० 8८इ८६८७),--“डिसी बैंक का तकद करपर वह कोष 
होता है जो बेन अपन पास या अन्य वेल्य के पास श्रपत दाविया ([/ब्ी॥65) व 
जुग़तान के लिय रखता है । बेक के तक्द कोप जनता मे विज्ञास उत्पल वर 
क्योंकि इनम झधिरतम तरलता ([/पृणाशा। ) होती हैं। परन्तु बैक श्रपति ठमाम पर्न 
को तरतता की हस्टि से नकद ऊोप ने रुप में ही नहीं रख सक्त क्योति उन्हें दिन 
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प्रतिदिन का व्यय करने तथा झ्रशधारियों को उनके अंश (शीश्ा८5) पर लाभांश 
(9896608) बाटने के लिए लाभ उत्पन्न करना आवश्यक होता है श्ौर यह ताभप्रद 
बिनियोगो द्वारा ही प्राप्त हो सकता है । यह झवश्यक है कि बेक के तमाम विनि- 
योगों मे वकद-कोपों (0380 ८5७४८) का सबसे अधिक महत्व होता है क्योकि 
नकदी से अधिक तरलता किसी भी विनियोग मे नही होती है। यह स्मरण रहे कि 
ग्राजकल बेक के नकद-कोष में न केवल वह रकम सम्मिलित होती है जो बेक अपने 
पास झ्रालमारियों में सचित रखता है वरन्‌ इसमे वह रकम भी गिनी जाती है जो बेक 
अन्य दूसरे बैंकों भे या केन्द्रीय वेक में जमा रखता है और जिसे वह जब चाहे तब 
निकाल सकता है। ॥ 
तकद-कोप सस्बन्धी सिद्धान्त 
(एलंमलंए९५ ० (७) ९5९४४९७) 
बेकों के मकद-कोष को निर्धारित करने वालो बातें (०0००७ तेशशागांएंएड 
(४७७ ऐ३७९९३ 0६ ६ ऐ8:) :--उकत विवेचन से यह तो स्पष्ट हो गगा है कि 
बैक के विनियोगो भें नकद-कोप का बहुत महत्व है । यह एक बहुत महत्वपूर्ण प्रश्न है 
कि प्रत्येक बैंक किन नियमों के झाधार पर अपने पास नकद-कोप रखें ? यह स्मरण 
00800 0४०४8३ ४४४४६ रहे कि बैको के नकद-कोपो के सम्बन्ध में कोई 
३ बेकों के नकद कोष को ६ विर्चित विद्म्र-बही है जिनको पूर्ण रूव से सब 
निर्धारित करने वाली ३ स्थानों या सब बैको पर काम में 8 जा 
| ३, $ सके। इसीलिये पृथऋ-पृषक््‌्‌ लेखकों के इस 
हु घुय बातें हैं: ६ सम्बन्ध में लि धन मत है। यह निधि 
१. वेघानिक ग्रावश्यकतायें । ६ भुहयतः बैक के पूर्व अनुभव, उसको दूरदधिता 
२. ग्राहकों की भ्रादत तथा स्‍्था- 4 तथा उस क्षेत्र की व्यापारिक स्थिति पर निर्भर 
नीय व्यापारिक सस्थाए । £ होतो है जहाँ पर बैक स्थित है। परिणामतः 
३. समाशोषन-ृहो को उप- 4 दिज्लिन देवस इसको भिन्न-भिन्न पशिमाण!'में 
| की [ अपने पात्त रखते है। यद्यपि बैंक के नहद-कोष 
४ कि ई के सम्बन्ब मे कोई हृढ नियम नहीं बताया जा 
कि दूसरे का । नकद की, $ सकता है परन्तु फिर भी कुछ ऐसे सामात्य नियम 
छः दूसरे व कद-कोप ् एव बातें वताई जा सकती हैं, ४5०३ गो हा 
खिल में रखने का परिणाम यह हो सवेगा कि वेः 
 विनियोरो बी पहुडि। को आवश्यकता पड़ने पर नकदी भुगतान करने 
में किसी प्रकार की भी कठिनाई अनुभव नही हो सकेगी।* ये नियम एव बातें इस 


(3-००+३५++३३९++३६++३+९९१+२ ९९ ++++ +++++++१+++*++++* 


प्रवार है :--(3) वैधानिक ,प्रावश्यकताये :--हुछ देशों में बैंको के नकद-बोपों को 
न्यूनतम सीमा के सम्बन्ध में नियम बने हुये होते हैं। भारत मे भी ऐसा ही है । रिजर्व 


बैंक श्रोफ इण्डिया के एक्ट के अनुसार भनुसूचीबद्ध-बेकों (50८०४|८० 8305) को 
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अपने माग-दायित्व (00727 [44097९8) का ५ प्रतिद्यत और प्रपदे समय-दायित्व 
(796 [74% ए८७) वा_२ प्रतिशत हर समय रिजव ढौंक के पास जमा रखता 
पड़ता है। धन्य बेको वे लिये भी यह नियम है कि थे भी अपने माग-दामित्व का 
४ प्रतिशत और काल-दायित्व का २ प्रतिशत नकद कोप प्रपते पास या रिजर्व टैंक के 
पास या बुछ श्रपने पास श्रौर बाकी रिजर्म छौव के पास जमा रकक्‍्खें (अनुसूची वैवस वी 
तरह इन्ह यह रकम रिजर्व गैंव वे पास झनिवाय रुप से नहीं रखनी पडती है)। 
परिणामत डौंबस इस न्यूनतम सीमा के बरावर तो हर समय नकद कोप रखते हीं हैं, 
परन्तु वास्तव मे, ध्यवहार मे इन्ह इस न्यूनतम सीमा से बहुत ग्रधिष नव॒द कौप श्रपने 
पास रखना पडता है। यह स्मरण रहे वि जवबि' इज्धुलेड मे नकद कोष बुल जमा वा 
१० प्रतिद्यत या ११ प्रतिशत है, तव भारत मे यह अपेक्षाइत बहुत कम है ।” श्रत' कुछ 
व्यक्तियों का मत है कि' भारत भे एक सुसचालित बैक्यि पद्धति के निर्माएं वे लिये 
इस वैधानिव' अनुपात में वृद्धि होती चाहिए । (7) प्राहको की भ्राइत तथा स्पानौय 
व्यापारिक _ प्रवृस्थायें --प्राहयों ढी आदत तथा क्षत्र-विशप की व्यावसायिक 
दशाओं का भी शोक वे नकद-कोप पर प्रभाव पडा वरता है। भ्द्दि मनुष्यों में 
बैंकिंग की झादत (छह 900) वापी उलत हौ गई हैं श्र्ाव्‌ ये श्रपने 
लेव देन में चैक तथा अन्‍य साख पत्रों का वहुत उपयोग करते हैं, तब बैक 
बहुत कम मात्रा में ही नवद कोप रसकर श्रपना बाम चला लेगे। इसवे विपरीत 
ममुष्यो को भुगतान के लिये यदि नयदी वी सदा भ्रावश्यक्ता रहती है, तब वैकों को 
भी भ्रपने पास काफी बडी मात्रा में नक्द-बोष रखना पटेगा। भारत में इसी प्रवार 
की दशा पाई जाती है | जिससे देनो को श्रपेक्षाइत श्रधिक नवद-कोष श्रपने पास 
रखना पहता है। इसी तरह्‌ क्षेत्र बी व्यवसाधिव दश्ाओं का भी नकद कोप पर प्रभाव 
पढ़ता है । जिस क्षेत्र मे वंक स्थित है, यदि वहा पर सट्ट व्यवहार अ्रपिक विये जाते 
हैं या यह श्रौद्योगिक तथा व्यापारिक वार्यों का क्षेत्र है जिससे इस क्षेत्र से विनिमय के 
बार्य जल्दी-जह्दी किस जाते है, तव दैवस को प्रपने पास भ्रविक मात्रा में नंवद कोष 
रखता पड़ेगा । परन्तु एव हृपि प्रधान क्षप्न मे वेब भ्रपने पास बहुत कम सात्रा में नकद 
कोप रखकर ही काम चला लेगा । (37) समाझोघन पूहों की उपलदधता ज-जिस क्षेत्र 
में समाशोधन-गृह ((]6थाणह ०४०८) होता है, वहाँ वेवस को ग्रधिन' मात्रा मे 
नकद-कोष नहीं रखने पते क्योवि' श्रेथियाश चेक. इस समाशोधन गृह में, होकर हो 
भ्राते-जाते हैं जिससे बेकों में ग्रापस में भुगतान प्राय" बहुत ही कम मात्रा में घन ता 
हस्तान्तरण करके हो जाता है । इस ग्रह वे ध्रभाव मे बैक्स को प्रत्येयय चैक वा श्रुववान 
नवद में वरता पड़ता | भारत में समाशोधन-गृहो के प्रभाव के कारण बैंकों वो कापी 
बड़ी मात्रा मै थन अपने पाल रखता पत्ता है । (3४) खातों फी प्रहति-जेंक वा 
नि 
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पू'जी के बरावर,होनी चाहिए (ह९३९४४९ एप्एठे 5॥०गरॉ6 96 एवृणशे 0 एथंपे-पए 
(2ए09)) । इसीलिए यह भी अनिवार्य कर दिया गया है कि जब तक संचित कोप 
बैक की दत्त-पू जी के वरावर नही हो जाय, प्रत्येक ऐसे बेक को अपने वापिक लाभ का 
२० प्रतिशत भाग सचित-फोप में हस्तान्तरित ([7शशि) करना होगा । यह कोष 
शेंक की कुल सम्पत्ति (एण० 8852७) दत्तन्पू जी (क्व१-पए० (2एएश) तथा 
अन्य देय. (0067 [/2फ्रा0९5) से सिलाकर जितना अधिक होता है, उतना ही 
ग्राहकों को डौंक की सुरक्षा का प्रमाण तथा बैक के चलाने वालों का बुद्धिमत्ता का 
परिचय मिलता है क्योकि इस कोष का निर्माण तब ही होता है जबकि डींक क्षमता से 
कार्य कर रहा हो ॥ इस तरह वास्तव में यह कोप बौक के हिस्सेदारों (8॥87८- 
॥०११४३५) का है क्योकि इसकी उत्पत्ति जैक के लाभ से हुई है। इसीलिए किसी भी 
समय यह उनके हित के लिये उपयोग में लाया जा सकता है, ज॑से-> हिस्सेदा रो के 
लॉभांश (/)90270) की दर समान रखने के लिए या उन्हें भ्रधिलाभाश (20708 
० श9769) देने के लिए इस कोप का विनियोग ([7765076॥0) प्रथम श्रेणी की 
प्रतिभूतियों (79 [४86 86077065) के खरीदने में क्या जाता है ताकि इस 
कोष का उपयोग कसी भी समय किया जा सके । यद्यपि आरम्भ में गैक की कार्यशील 
पू'जी केवल इसकी दत्त-पू'जी ही होती है, परन्तु तत्पश्चातु रक्षित-कोप के निर्माण से 
इसकी कार्य शील पू जी मे भी वृद्धि हो जांती है। कभी-कभी नये-नये शेयर्स के निर्गमन 
(5806) से जो प्रीमियम (प्रव्याजि) प्राप्त होती है. (शिल्पा 0 पिन [8968 
० 50978) वह भी रक्षित-कोप मे जमा कर दी जाती है ! 

यह स्मरण रहे कि कभी-कभी कुछ ढौंवस अपनी झाधथिक स्थिति को हृढ बनाने 
के लिये गुप्त रक्षित-कोप (90८76। सि८४७४१९७) तक का निर्माण कर जेते है! इस 
प्रकार के कोप वा उल्लेख बैंक ग्रपने स्थिति विवरण (फ्रि.शा९९ आश्ष) में नही 

करता है। इस कोष का निर्माण बौक अपनी स्यायी सम्पत्ति को, इसके वास्तविक 
मूल्य से कम मूल्य पर लेखा-पुस्‍्तको (#८८०ए४१ 00:85) मे दिखलाकर करता है। 
उदाहरण के लिये, प्रत्येक छोंक में लाखो रपए का फर्नीचर, अ्रलमारियाँ तथा बिल्डिग्स 
हुआ करती हैं, परम्तु यदि वह बेक लेखा-पुरतको भे इनका पूल्य या तो दिखाए ही नहीं 
या बहुत कम. दिखाता है, तव इस प्रकार से गुप्त सचित-कोप (90ठ6 ि८5९:४९४) 
बाग निर्माण हो जाता है जिसका उपयोग आर्थिक सकट के समय किया जाता है ॥ 

(३) जमा धन भ्रौर भ्रन्य याते (009०ज5 शापे णगौश 0९०8) :-- 
किसी बैक मे जनता का क्तिना विश्वास है यह इस वात से भी स्पष्ट हो जाता है कि 
इसमे जमा-एकक्‍्म-छितती-है शोर विसी ढौंक मे जमा की रकम उप्के स्थिति विवरण 
से पता चल जाती है । प्रत्येक वैक के पास जगा. डे, अवार से आप्त होती है जिनमें 
बचत-खाते है पा: /०८०००७) चालू-खाते (पराथां औए८०घगा७) 
तथा निश्चित भ्रवधि खाते (?ए९0 96ए०ञआ सैट८०णा+७) मुख्य हैं। इन तीनो 
प्रकार के खातों से बैंक को वार्यशील-्ू जी (फ०तेताह (शूमोंडी) मिलती है। वह 
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इन खातों से प्राप्त रकम वा दुछ भाग, श्रपने पास नकद कोप (टडछ॥ & सिधात) मे 
रखकर शेष कृत विनियोग ([7:८87एशा॥) करके बहुत लाभ कमाता है। जमा-धव वी 
सुरक्षा नी जिम्मेदारी गेंक पर होती है । इसीलिए वह इस रकम वा बवितियोग वडी 
सावधानी से करता है बयोकि इस रकम वी बी भी भाग हो सकती है श्रौर यदि 
मांग होने पर बैंक रुपया वापिस नही वर सका तय जनता का उसमे से विश्वास उठ 
जायगा झौर तव सम्भव है कि थैंव का अस्तित्व ही मिट जाय! सत्‌ १६४९ से पहले 
भारतीय बैक अपने स्थिति-विवरण (80)870०6 5॥6०.) में जमा वे. मद में विभिन्‍न 
प्रकार के खातों से प्राप्त रकम वो भिन्‍्व-भिन्‍्र नही दिखलाने थे जिससे इस मद में 
जमा कुल रक्‍म रौंत की व्यापारिक स्थिति के सम्बन्ध में कुछ भी नहीं बतल्ाती थी। 
परन्तु सव्‌ १६४६ के-विथान ने भ्रव यह श्रनिवार्य कर दिया है_कि वैंवस अपने स्थिति- 
विवरण में विभिलल सातो में जमा ही रकम भी मिल शिल्त दिखलाये । जब इत खाती 
मे जमा रकम अलग-ग्रलग दिखवाई जाती है, तत्र नि सन्देश विवरण से इस देश वी 
ग्राथिक' स्थिति का ज्ञान हो सकता है । यह जानवारी कंसे प्राप्त हो सती है ? व्यापा- 
रिक तेजी-वास (8060 एशा०्त) मे अन्य सद खातों की अपेक्षा चालू -खादों 
(चला 8८९००॥/5) मे जमा श्रपेक्षाकृत श्रथिक पाई जायगी वयोकि नय नये 
व्यवसाय व उद्योग खुलन स तथा पुरान व्यवत्ताया म॒ समृद्धि आ जाने से थैंकों में चालू 
खातों में जमा की रकम बहुत वढ़ जाया वरती है। इसके विपरीत मन्दी-काल 
(0677८$५707 7८४00) म॑ चालू खाता में जमा की रकम कमर हो जायगी। श्रत* 
विभिन्‍न खातों में जमा के श्रतुपांत (१8005) न बेवल देश की औद्योगिक एवं व्याप्रा 
रिकः परिस्तिति की गति विधि कया है, इसका परिच्स दे देते हैं बरत्‌ य दौंक व्यापार 
जी पूरी पूरी सूचना भी दे देते हैं। 

(४) ग्राहकों के लिए स्वी१दिया तथा श्रत्य प्रतिज्ञायें, (॥०९८एाक्षाए०३ शि 
(५०चाटए३ 800 0067 0ए8४00॥9) --इस मद (८7) में उत्‌ पत्तों एव 
साध्च-पत्रों वा समावेश होता है जो देक श्रपते ग्राहका से संग्रहण ((0॥॥९०॥०7) के 
लिए लेता है | गैंद' इन पत्रों की रकम कौ वसूल करने वे बाद पश्रपने ग्राहपी के खाते 
में नमा कर देता है । छू वि ग्राहक इस रकम को पतन वे सग्रहण (८०६८४००) के 
नाद जब चाढ्े ठव_निकाल सकता है, इसलिए वेक वी यह रवम देनदारी (2भ्गोण)) 
द्वोती है । इसके श्रतिरिकत इस शीषक में उस रकम को भी दिखाया जाता हैं जिसके 
भूल्य के विनिमय बिल्स वेक ने अपन ग्राहकों की श्रोर से स्वीकार वर सिए हैं। स्वीकार 
जिये हुये बिलो का झुपया ग्राहर से घिल जाता है श्र बिल का झंगतान कर दिया 
जाता है । परन्तु जब तक वित्र का भुगतान नद्ीींहो नाता, यह बैक वी देन ही 
रहती है । ५ 

(५) ताआलाभ लेखा [27णी छापे .098 ॥०००ण्पा) > वेद को जो हु 
भी छाम हुप्ता है, वह इस श्ीर्पक के अन्तर्गत दिखाया जाता है। यह भी दिलाया 
जाता है कि झ्स लाभ का विभाजन शेयर-होल्दर्य में दिप प्रकार किया गया है । पृ कि 
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लाभ श्षेयर-होल्ड्स को देना होता है, इसलिये लाभ की रकम बेक के लिये भी देय 
([4997]॥9) होती है। 
बंक की लेन॒दारी णा ग्रादेय (855605 ० & प३708) 

_साक्श्थनः--बैक के स्थिति-विवरण के दाई ख़म्ब (0० ७क्का) में उस रकम 
का ब्यौरा दिया जाता है, जो बैक को प्राप्त करनी होती है। इस सम्भ के प्रध्ययत से 
ग्रह स्पष्ट हो जाता है कि वेक ने श्रपती पूंजी का किस प्रकार उपयोग वियौं है, श्रपने 
दायित्वों ([/00॥॥69) के भुगतान के लिए उसने अपने पास क्सिनी रकम भक्‍्द-कोप 
(९६७) १९३९८४९८७) मे रबी है तथा वितनी रकम तरल सम्पत्ति ([/वृघ१ 888०(8) 
के रूप में रवखी है । इस सम्म में भिन्‍्व-भिन्न प्रकार की सम्पत्ति उतकी तरलता के 
श्रनुतार क्रमश: दी जाती है-- 

(१) रुकदी (९७४७ ॥7 पधऐ)--पअत्येक बैक भ्रपनी देनदारी के भुगतान के 
लिये भ्रपने पास कुछ नवद रोकड़ (0४9॥) रखता है ताकि ग्राहकों की. माँग हीने पर 
वह भुगतान बर सके । शैंक भ्रनुभव से यह जानता है कि वुल जमा देय का एक श्रृदय' 
ही निकाला जाता है । वह बेवल इस भुगतान के लिए ही श्रपने पास नकद मे रुपया 
रखता है और वाकी जमा को उधार दे देता है या इसका इस प्रकार से विनियोग 
(ए९४४प्ाशा।) करता है कि उसे णहाँ तक हो सके भ्रावश्यक्ता पड़ने पर श्ीध्न ही 
रुपया वापिस मिल सके । नकद-रोकड “बैंक वी सुरक्षा की प्रघम दीवार” (वश 
]॥76 ए 00८९ 0६3 ऐशा() कहलाती है । 

(२) धभ्य बैंकों व केखोय बेक में-जमा (४७) श तल 2995 ॥004ाह 
48९ (९४0०) फिधा|0:--अ्रत्येक थेंक वी बुछ रोकड प्रन्य बैंको व केन्द्रीय बौंक मे 
जमा रहती है। कुछ देशो मे प्रत्येक अ्नुयूचीबद्ध बैंक (90॥९९४८९१ ऐेव7) को 
कानूनन बुछ रकम वहां के केन्द्रीय बैंक मे जमा करनी होती है । जो रकम इस प्रवार 
ध्रन्य थैंकों या केन्द्रीय ढोंक के पास जमा रहती है, वह भी नकदजोप (0४४ मत 
छ90्0) मी तरह हो होती है रयोकि भ्रावश्यकत्ा पहने पर मेंब' इस जगा वी रकम 
को अपने भुगतानों के उपयोग मे ला सकता है । 

(३) भ्रभियाचित या ग्रत्पकालिक ऋण (ऐगाल्ए भ॑ (४) 7 जशाणा 
]४०॥०८०) :--इस शीपंक के ग्रन्तर्गंत उन सब धनो को सम्मिलित किया जाता है जो 
प्रागने पर तुरन्त प्रिल जाते हैं। प्रत्येक बैंक कुछ ऋणा भ्रति अल्पवाल के लिये श्रौर 
कुछ ऋण इस शर्तें पर देते हैं कि उनवा भुगतान याचना या सूचना पाते ही कर दिया 
जायेगा । इसी तरह चुछ ऋण ऐसे होते है जो सूचना पाने हे २४ घप्टे से ७ दिन के 
श्रन्दर वापिस क्ये जाते हैं । इस प्रकार के ऋण प्राय. अश्रपहास्यूहो (0800०एगा 
[008८9), बिल दइलाज़ो (97 870/:७7५) तथा शेयसे-दलालों, (8०९६ 870४8८7७) 
की उचित प्रतिभूतियों (5०८ए०ग्ग॥8८७) के प्राधार पर ३९ से, ३२%, श्रत्धिवर्ष ब्याज 
गी दर पर दिये जाते हैं। इस प्रकार के फणण प्न्य बर्च्छ नकों को भौ दिये जाते हैं । बैंक 
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इस प्रकार के विनियोगो म रपया दगाकर, उस रकम को जो वे देय ([/80968) 
भगताने के लिये श्रपने पास रखते हैं. उस पर तक ब्याज कमा लेते हैं। थोक वे 
श्रभियाचित ऋणर प्राय तीन प्रकार के हांते हैं--() दात्रि के उपयोग के तिये दिया 
गया ऋण -गह वह ऋण है जो देंक श्रपने व्यापार के अत म क्वंल राधि वे उपयोग 
के लिए देने हैं भ्रौर जिसका भुगतान दूसरे दिन वेंक के वाय॑ के झ्रारम्भ होत से 
पहले हो जाता है । इस प्रकार के ऋण स॒द्ूदा व्यवहस्यो-[5/९०एी४॥ए6 पिप्शा८58९४) 
के लिए ही प्राय लिए जाते हैं। (!) बिना किमी पूर्व सूचना के-माग पर वापिस लिये 
जाते वाता ऋण --वैंक कुछ घन इस झतं पर भी _ उधार देव हैं कि इसका भुगतान 
बिना किसी पूर्व सूचना के केवल माग होते पर दिया जायगा। वात्तवम इसे ही 
“याचता पर भुगतान होते वाला ऋण” (फणाटए ४8 ८») बहते हैं तथा 
(20) श्रत्पु-कालिक ऋष--वैंक बुछ घन इस शत पर उपार देते हैं. कि इसका 
भुगतान सूचना पाते ही २४ घण्ट से ७ दिन वे अन्दर किया जायगा। अत्त अभियान्ित 
ऋण बैंक की सुरक्षा की दूसरी दीवार (52९०४त 76 ० 6(९४८८) है ॥ 

( ) दिलों को भूनाते व खरीदने से प्रिनियोग, (98 ]0)8000 प्राध्पे #70 
एप्रट982व) --दस शीपक के भ्रन्तगंत बैक का वह विनियोग गाता है जो वह ब्रिलो 
था ट्रेजरी विल्स (/7०७४७:४ 5]9) के भुनाने या खरीदने मे क्षगाता है । प्राय 
वेबस प्रथम श्रेणी वी प्रतिभूतियों (#78 _सै॥८_ £९८७॥70८5) को ही मरुनाता है 
अथवा खरीदता है। इस बिलों मं प्राय इस तरकीब से ग्पय को विनियोग होता है कि 
एक के बाद दूसरे बिल का श्रुगताव होता रहे जिससे किसी भी समय उसके पास नकद 
रुपये थी कमी नही रहे । परन्तु वेंक ग्रावेश्यक्ता पड़ने पर इन पत्रा को बेचकर था 
इनको कैस्रीय बैंक स पुन भुनावर स्पया प्राप्त तर खबता है। इ्सीलिए य गैंक' वी 
सुरक्षा वो तौसरी दीवार (7079. ]00(८७7८6 /57८) कहलाती है ॥ विनो का भरुताता 
प्रत्यक' बेक वा एक महत्वपूणा कार्य है जिससे थैंक के श्रधिकाश धन का इन विपत्रो 
के शुनाने से ही विनियोजन हो जाता है। भारत मे विवन्वाजार (870 ध्वा:०) 
भुसचालित एवं सुसगठित नही होने के कारण भारतौय बैक विदेशों के वैका वी 
तुद्ना म उत्त मंद म बहुत कम रुपये का विनियोग्र करने पाते हैं। जबकि विदेशी म 
इस झीपक वे अन्तर्गेद अधितोपो वी कायक्चीद पृजी (फे०३फट (कप) का 
२४-३० श्रतिश्यत भाग विनियोजित होता है ठव भारत म॑ इसी मद के अआ्तर्गेत कार्य 
शील प्रृ जी वा २-३ प्रतिशत विनियोग होता है । 

(५) प्राहक्तें फो ऋरा व अप्रिम [(,०8४3 0 /पैपर४9९०६७ (० (४५०७९८एशे 
>प्रत्येक बैंक अपने धते को फ्रहकी को ऋण व प्रग्निम के रूप मे देवर भी सबसे अधिक 
लाभ कमाता है। ये ऋण कापी ऊची ब्याज की दर पर दिये जाते हैं, प्राय ब्याज 
है दर ६ प्तिशत से ६ प्रतिशत प्रतिवष होती है ग्रौर ऋण को श्रदधि भी६्सेल 
महीने हुआ करती है । ऋणो तथा श्ग्रिम वे साथ यह शत होती है कि माग पर उतवी 
भुगठात करना होगा । परन्दु वक्त इन ऋणों पर जिर्भर नही रह सकता है क्याकि सदि 
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ग्राथिक संकट बाल में उसने सत्र ग्राहजों से ऋण का भुगतान मांग लिया तब एक 
तरफ त्तो जनता वा चैक में से विश्वात उठ जायगा और दूमरो तरफ जो व्यापारी ऋशा 
को यकायक मांग पर चुबाने में श्रक्मर्थ होगे वे दिवालिये (फे॥|709/) हो जायेंगे 
जिसमे देश नी भ्राथिक स्थिति की बड़ी क्षति हो जायगी ! परन्तु बेवस को भी इस 
प्रवार वा ऋग्य ध्यापारियों को देता ही पदता है क्योकि इन विनियोगों पर उसे सब 
से श्रधिव लाभ मिलता है। यह मद बं व वी सुरक्षा वी चौथी दीवार ([0ण॥॥ [॥॥6 
ए 96८८९) बहलाती है । 

(६) विनियोग _ ([7५९६४॥7८॥/8):--इस मंद में उन विनियोगों का समावेश है 
जो सरवारी प्रतिभूतियों, सम-सरकारी--प्रतिमूतियो- (9छगर-0०00, 56०070०8), 
भ्रन्य जन-उपयोगी सस्याओं के ऋण-त्रों तथा ग्रौद्योगिक व व्यापारिक कम्पनियों के 
शेयर्म श्रथवा ऋण पत्रों मे किया जाता है । जब बेक इस प्रकार के पत्रों भें विनियोग 
करता है तव उसे सरकारी प्रतिभूतियों व ऋण पत्नो पर ब्याज मिलता है झ्ौर कम्प- 
नियों के शेयर्स पर लाभाश_ (0५0670) मिलता है । इस तरह उक्त विनियोग से 
बैंकों को लाभ मिलता है । उस ग्रवार की प्रतिभूतियों में जोखिम तो श्रधिक नहीं होती. 
परन्तु तरलता ([॥(४७30॥9) को बहुत कमी होतो है क्योकि संकट के समय बेक को 
इन्हें नकद में परिवर्तित करने में बटी कठिनाई पड़ा करती है। इसका बारण स्पप्ट 
है। जिस वाल मे मुद्रा वी ग्रधिक श्रावश््यकता रहती है, उम समय प्रतिभूत्तियाँ भ्राप्तावी 
से बेची भी नहीं जा सकती हैं वयोक्ति उस समय॑ मुद्रा बाजार मे मुद्रा वा प्रभाव 
रहता है | इसके प्रतिरिकत जब प्रत्येन्‍ः वेक श्रपनी प्रतिभूतियों (5८०७४॥॥८५४) को 
बेचने का प्रयत्त वरता है, तब इनके मूल्य में भी बहुत कमी हो जाती है जिसका 
प्राविक प्रभाव भी बहुत खराद रहता है वयोकि जनता का बेबी में से विश्वाम उद् 
जायगा ग्रौर प्रन्ततः व्यापार में श्रनिद्चिवतता भ्रा जायगी । यही कारण है कि म्पये 
की श्रावश्यकता पर भी व्यापारित बेवस प्रायः इन पस्िक्यूरिटीज को बाजार में नहीं 
बेचा करते हैं वरत्‌ वे इनको केन्द्रीय बैक के पास गिरवी रसकर उससे रुपया उधार ले 
लिया वरते हैं | प्रतः बौंक॒ वे इस प्रवार के विनियोग में यद्यपि तरलता ([/५७०७॥) 
ग्रपेशाइत बहुत कम होती है परन्तु ये बहुत लामप्रद होते है और श्रावश्यवत्ता पदने 
पर बैंक इनवों पुन' भुनाकर॑ रुपया प्राप्त कर सबता हे । 








(७) प्राटकों की देय स्वीक्ृतियां (/39[प65 ण॑ हार एप्त्रणा८ + छा 
औ0पव्फृधा९८०)४+--इश मंद ने उन बिलो घा पत्र) वो सारी रवण दिखाई पास 
जिन्हे थैंद ने अपने ग्राटकों वी झोर से स्वीकार किया है। यह स्मरग रटे बड्माय 


(4६६८६) सभ्व के अ्न्तगत जो रबस “ब्राहरों की देय स्वीइृतियाँ” के अन्तशंत 
दिसलाई गई है, उसका सम्तुलन (32707६) देनदारी ([/9॥॥30८8) खम्ब के 
प्रल्तर्गत “ग्राहकों के लिए स्वीएतिया” में दिखलाई गई रकम मे हो जाता हे । 

(८) बेह के स॒क्तत, फर्नोचर तथा ऋष सम्पत्ति (005८६, सिएगरापा€ धाते 
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समावेश होता है | यह मंद आ्ादेय (855८(3) सम्व में सतसे अन्त में होता है वर्योकि 
यह सबसे कम तरल सम्पत्ति होती हे ओर इसका नकद में परिव्तंत भी वोंक के बन्द 
हो जाने पर ही क्या जाता है। ऐसी प्रचल सम्पत्ति में जैंक के कार्य-स्थान की 
बिल्डिंग, फर्तीचर, आरालमारिया भ्रादि के मूल्य का समावेश होता है ! यह सवसर्म्षत्ति 
गैंक की मृत-प्रतिभूति (0680 56०0779) के रूप में होती है। इस प्रकार कीणों 
भी सम्पत्ति होती है प्रायः उसका मुल्य उसके वास्तविक मूल्म से बहुत दम ही दिखाया 
जाता है जिससे थोक भ्रावस्मिक हानि की प्रति के लिए “गुप्त विधि” (8600० 
(८5८४४८७) का निर्माण कर लेता है । इस मद में प्रतिवर्ष जो भी नवीन सम्पत्ति 
खरीदी जाती है, वह भी प्रथक््‌्‌ से दिखलाई जाती है | इसी तरह पम्पत्ति का प्रतिवर्ष 
जो भी अपपूल्मद होता है चह भी पृथक्‌ से दिखलाया जाता है। 

जोंक के स्थिति-विवरशा बताने के लाभ 


(हैचैएब्ाबिु०५ 0 6 (०757चरर09 06 धा6 छ8972९८-5५९८६ 
कु 2 88777) 
बेक के श्यिति विवरण के बनाने, भ्रष्ययन तथा विश्लेषण के साभ--क्सी भी 
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के लाभ हे--- 

बैक की वर्तमान ग्राथिक 
स्थिति री जावकारी प्राप्त 
हो जाती है । 

देश वी आवधिक स्थिति मे 
विछत कुद्ध वर्षों म जो 
सुधार हो सका है उसकी 
जानकारी श्राप्त हों जाती 
है । 

बेक में जनता के विश्वास 
बा प्रमाण प्रपप्ठ हो जाता 
है। 

इनकी सहायता से दो या 
प्रधिक बेको वी आार्थिक् 
स्थिति की तुलवा सम्भव 
है। 

डैक कौ सुरक्षा तथा प्रादे- 
थो कौ तरलता की जान- 
कारों प्राप्त हो जाती है । 


6) ५4२++३९+५३+९+९+९+++++++++ ++++++९+%++++++++++९+»++३++ + + +++३+++ ९+++++++++++++- 


बैंक के तलपट के अध्ययन एवं विश्लेषण 
से हम निम्बलिखित थातों वो जानकारी 
प्राप्त होती है --()) बेक को यर्तप्ान ग्राधिश् 
स्थिति की जानवारो->क्सी भी देंक 
की वास्तविक प्राथिक स्थिति का सही 
अनुमान उसके चिदठे एवं श्राँकड़ से उपलब्ध 
होता है क्योवि इसमे बैक की सम्पूर्णो लेनदारी 
और देनदारी का विस्तृत विवरण होता है इसी 
से वेक की सम्पूर्ण पूजी, उसके विनियौग व 
पू जी वी तरलता तथा व्यापारिक कुशवता का 
पता संग जाता है | यदि बैक के ऋणों, विति* 
योगो तथा जमा घन म| निरत्तर वृद्धि होती जा 
रही है, तब इमसे स्पष्ट है श्टि व्यापार प्रगति 
के पौय पर है। भ्रत बेब के चिट्ठे से हम उसकी 
व्यापारिक गति विधि की सप्रुचित जानकारी 
प्राप्त कर लेते हैं! (॥) बेक कौ झ्रायिक स्यितिं 
में सुधार की जानकारी --प्रत्मेक बेक में चिंटठा 
बाधिक प्राधार पर बनाया जाता है। दो-ठीन 
बर्षों के चिट्टो वी तुलना घड़े से यह भायानी 
से पता चल जाता है कि इन दोन्तीद वर्षों मे 
बेर बी आधिक ह्थिति से कोई सुधार हुमा है 
या नहीं या इसकौ हियिति पहले की तुलना में 


बंक को विनियोग नीति तथा स्थिति-विवरण हड३ 


खराब तो मही हो गई है । (क) यदि बंक क्य सचित-कोपष, (पहल छगा0) 
बढ़ता जा रहा है, तव तो इससे स्पष्ट है कि बेक का आधार हृढ है 
तथा इसके कार्यो में प्रगति हो रही है । अतः बेक के रक्षित कोष को 
देखकर हम इसकी स्थिति को समर लेते है। इसो तरह यदि प्रतिवर्ष . बैक 
का लाभाश (9एंव७्8) बदता जा रहा है, तव तो वेक वा कार्य सुसचा- 
लित व सुसगठित है वरता बेक की दशा खराब होती जा रही है । (४॥) बैक में जनता 
के विश्वास का प्रमाज़:--बेक मे जनता का क्तिना विश्वास है इसका प्रमाण भी तल- 
पढ के अध्ययन एवं विश्लेपएण करने से मिल जाता है। यद्वधि बेंक की जमायूजी 
(प्रणा॥ 0शु०आञ5) का दत्त-पू जी न है। मब रात साख (श४0) से त बुढता जा 
रहा है या कुल जमा का कुछ पूजी से अनुपात बढ गया है, तव इससे स्पष्ट है कि 
बैंक को कार्य शील-पू जी मे वृद्धि होती जा रही है जिससे बेक को भी लाभ अधिक 
होगा । बैक को जितना झधिक लाभ होगा, उतना ही लाभांश (7079१6॥0) तथा 
रक्षित-कोष वढ़ जायगा । परिणामतः जनता का बेक में विश्वात अधिक हो जायगा। 
(९) दो था प्रधिक बैंकों की श्राथिक स्थिति को तुलनाः--दो या अधिक बकों मे से 
कौन-सा बेक भ्च्छा है, इसकी जानकारी भी उन सब बेकों के स्थिति-विवरण (798- 
]8706 50866/) की तुलना करके की जा सकती है । एक श्रच्छा बेक वह है जो जमा 
पर कम ब्याज देता है भ्ौर इसी प्रकार ऋण तथा श्रन्प वितियोगो पर कम ब्याज 
लेता है। यह स्मरण रहे कि ऋणों पर ब्याज की दर जितनी कम होगी, उतमे उतती 
ही अ्रधिक सुरक्षा (5०८०८४9) होगी। (५) बे को सुरक्षा (2९००7) तथा क्रादेयों 
को तरलता ([/पृणं०१0५ ० 8६४०४):--किसी भी बैक के चिट्ठे के भ्रध्ययन से यह 
स्पष्ट हो जाता है कि उसकी देनदारी (/907]:02४) किस-किंस प्रकार वी है, घत का 
वितियोग किस-किस प्रकार से किया गया है, प्रादेयो की तरलता किस प्रकार की है, 
विभियोग झौर जमा का क्या झनुपात है आदि ॥ तरलता की दृष्टि से विनियोग प्रथम 
श्रेणी की प्रतिभूतियों मे तथा शीघ्र नकदी मे परिवर्ततीय होने चाहियें। सुरक्षा वी 
दृष्टि से ऋणों की रकम जमा की रकम से अधिक नहीं होनी चाहिये । इन सब वांतों 
की जानकारी हो जाने पर वेक कं सुरक्षा का ज्ञान स्वतः हो जाता है क्योकि हमे 
उसके ब्यापार के स्वरूप की समुचित जातकारी हो जाती है । 

बैको के स्थिति-विवरण के उक्त लाभ होने के,का रण ही सच १६४६ के दं किंग 
एक्ट मे चिट॒ठा बनाने की एक निश्चित विधि निर्धारित कर दी है श्रोर प्रव प्रत्येक 
आरतीय वेक इसी रीति के झनुसार अपना तलपट बनाता है । 


परोक्षा-प्रइव 


4878 एडंस्चशं।, 8, है, & 8. 5८. 
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सड्ा9 एफाएस्ाभाए, है, एंकर. 
१ किसी अधिकोष के सरदय रोतरड ((8६)॥ हिटघटा४८७) को निर्धारित 
करन दाले महत्वपूर्ण कारणों की व्यास्या वरिय्रे (१६५६) 2 एा8 ७ ४०० 0-० 
वपृणत 865९68 06 8 छ3ज2 (957, 954). 3. ]965ट/76 6 [07006 075 
0०पकटान ऐग्यॉ::. 0 98६ घए8 ६6 80प्राट?३ एव 7[8 ए7068 बाते. ज8॥ 00- 
8प९बा।णार हुए06 (86 ग्राएरड४छटा8 078 [0008 * (956 5) 4 छिरछजांबा 
धार 06०0६078 0६ ७ एल्गराफ्रथल उ0॥ 87वें ता8टए58 77 008 200706८008 ६७ 
१छ-ए0:08०७९७ 0[ ९७७) ६९४९४ए९४ 8७0 इ५9९३६७९७६  90॥066, (955 8) 5 ए:0० 
8 7008 07--%60709 86 03]! घापे 5006 ०६९९. (955) 
श्रीगांबग्प॑ एफंर्थाञआंज, 8 (ए0फ, 

॥ (७) [9 जिद एपएण ९8 8|0प्रौ ७ एडल्ट 96 हुफ्ातेब्व ॥0 हए8एतफए६8 
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8६9 भाव छ700379॥7 ॥052788 ८0099, (956) 5 (8) १४॥७॥ 876 [॥6 
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8906 ए970९९8 ३ (]958) 

सिबयं9प्राधगव एऑराशझंॉज, 8. (०05 

] ए०० 876 (७९ कब्काली पध्याबडु्ा रत ० 0278 ०0 एयर 40, 
प्रेडाएपः छाध्र ॥३6 20 ]85॥8 ६० 76४, 0९807/96. ६४6 ४07096 ०धधगाए८] 6 
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(959) 

58827 एउएषाड09, 8. 8६ 
१ टिप्पणी लिखिये--ऋण देते समय वैकों की सावधानिया । (१६५६) 
52247 एफांएस्त्शाए, 8 (० 
१ एक अधिकोप का बूल्पनिव स्थिति-विवरण (79]9706-9॥66॥) बना 
यह वताइय दि उसके भिन्न मिन्‍न पदों का दया महत्व है ? (१६५५) 
8289७87३5$ एीफॉएल्ाशंतज, ठ. (०फ 
] 9#टए४ फहाशीए ९ घिएला0फह 08 क०तश॥ छग्याप्ट 200 - ९पछ5ा 
86 ग्क 007 एरेश:बधक्कड ६8% हप्पतें8 & छिगम। वा पराएश४याह 78 शव 
(959१) 
बु००शॉएण० एडरब्ाआए, ठ. एफ. है 
१ प्रधिकोषों के स्थिति-विवरण के दोनों श्रोर वे मुख्य पदों (005) * 
बताइये और उसमें परिसम्पत्‌ (8६5८) के विन्यास में तरलता को प्रायमिकता तब 
देवबन ([/8ॉ0]7८5) के विन्यसन से झ्रातुता को ब्रायमिदत्ा देने के विचारों वी 


बैंक की विनियोग नीति तथा स्थिति-विवरण बेड५ 


स्पष्टीकरण कीजिये (हिए।थंग गाल एशा ए०9) ९0 #ए फै एण्ार्मपेशशांगा३ रण 
गंवुणगाए की शाशाहएह गा गपेश रण फ़रोणाए, गिर 455९६ शाते 056 
रण पहथा०३, था बशबाह्रा]ढ् 20765.) । स्थितति-विवरण के बुछ पदों 
(॥८७७) को प्रति-पक्ष-श्रवृत्तियों पा एशा ९०४७2 धशस९७' के स्थान में बयो 
दर्याया जाता है ? (शाए धार $0ग्राढ [९७5 ज्ञा०्क्ता णा 00 शंपेद8 ० 09- 
]ा2८९ 8088|8 अपंड ८7४ ८०॥78 ८॥९८:९5 ?) (१६४८) २. व्यापारी श्रधिकोष 
विनियोग नीत्ति की विवेचना कीजिये तथा दर्शाईये कि एक आधुनिक बैक अ्रधिकतम 
लाभ की कामना के साथ अपने कोप (£प॥05) की तरलता (!/५४४0॥9) का संयोग 
केसे करता है ? (१६५७) ३. “एक अच्छे वेक को चाहिए कि बह तरलता तथा लाभ 
द्वायकक्‍ता के बीच सन्तुलन बनाये रवखे ।7 व्याख्या वीजिए । (१६५५) ४. वाशिज्य 
अ्रधिकोष की तरलता और सुरक्षिता बिन वाठों पर निर्भर है? विस्तारपूर्वक विवेचना 
कीजिये । (१६५४) 
छाप्तवर एकांश्टट्आाए, 8. 8. 

न ऐह8ए था 9 97959 कश8529 86९६ 06 8 ९०फ्राए९7९३] ऐब्क्रॉट ते 
€गप़ोशं। (06 0078 ग्राष्यांगराश्त धाटाशं॥।, (559, 953] 2. “80एश॥८ए ४07९, 
आंगरा0 ५ ॥000॥5' 04 8586(5, 58 7006 80९पुप०६ 07 [96 80776 ए0शं(707 ० & 
फथ्यप्र!,, 90980प्89 था० छोशराला।. 8णोे ध्जज़ोध। 00७ 9800७ ४९९० प्रथा 
28886(3 )प०१ १ (950 . 

+ सिं्रैथ प्रमरशथाआए, 8. (०पा. 

3. 808/5 88 (6 ००7००९७४ ०६ “॥पृण्णव09" वा गशेद्वाणा 0० (06 8६8६४ 0 
(गाशधल्ंश 9कव|28, वी०फ जि 0० (96 छ/9ए808 0० पा गधा 9005706 
0070एथ्यां28 ०४ ९08०९ ६96 “']9णव॥5" 64 उ४वंध्ण ९०एफ्रहथंत्ी 08फ]28 4 
(१958) 

कि889ण४ एएंश्टाआा9, 8. 8. 

१. वाशिज्य-अधिकोपो ((ण्माशध्ाणंत्र छिथा9) की रोकता (/पृ्ण॑वा।३) 
भौर सुरक्षिता (38९)) झिन बारणों (9८०7०) से निर्धारित होती है, वह 
सप्रभाइपे । (१६५७) 

परीक्षोपयोगी प्रद्नत श्रौर उनके उत्तर का संकेत 


ब्रइन १ '--(६) एक बरच्छे बेक को चाहिए कि वह तरलता तथा लाभदापकता 
के बोच सन्तुलन बनाये रक्‍खें। व्यात्या कीज्यि ([४98 , 8. (०७. १६५४५), 
(॥) बाशिम्प-श्रधिकोर्षों को रोकता (.वणभा) ) शोर सुरक्षिता (5707) क्नि 
कारणों से निर्धारित होतो है, सममाइये (ीरब्डफ्रण्स, 8. &. १६५७, 899., 8. (०. 
१६५४) (:) "5०४९४८फ «४|०७९, %ई५४००६ [4० १४६ए छह 8१४९६३, ६$ ४७६ 8प6- 
चएशीर लिए तह इत्फ्गपे झ॒ठ्डपंग्य रण 8 छबफएि-7.. 048९घ553 6 आ&॥९ए९फा हजते 
€्जफबए 409 7३०८७ ४९९७ फैच् छच्चव व्रतुण38 2? प्ा्छ7 8. 8. 956) 
(ते मिल कि पक इक पर फेस गम हर अरे 5 का 40 0959 है पी, 
१०9९7 ४ वणएं०६ ० ॥06 ९००गिएंएह एगा7 सं !९४ #4ण०47 
कील 24 (छ9897, है. & 499) ०७ जुआ दशक रा वपरट हट 
4 55799 490 पैंतरफप्रार १९१७ए7८९३ फैशफ्ल्ए 6 एकह00$3 5 ! 
बाइह१३ 70 807 8 ७8५ 9$ ॥0 एटा ७ ३0प्रे छठे8्च्रत्र फैशानल्ला पिचृर्णता।ए बटढें 


३४६ बेक की विनियोग नीति तवा स्थिति विवरख 


एछा०गगंआाफ ? ए8०च४३ दांधंप्दीर (#ाशबाबते, 8 2०0७, 2956) (४३) “[॥6 
9गाटए ० 6०क्राएहत्लंआ! फ्जर 5039 फ>8 उन्ट्रबहदेस्वे ढ+ 4 ८05974व४88 72९९ 
ऋष्ध्ण पाए, <०्फश्नीलपंतड़ बंग्राड . 050038  फि6 ब0४6 हैभैध्याव्ता बचत 
फ एहह० वांपप४ (४६78 मै, 00० 7954/. (या) हैए४/95० ध्/शत८कए पल 
€०ण्प्व्फ़ा रण +पदपाधाए! ० उठा (0 ॥]6 "8ड5३९१४४ रण ००्क्णारारतंण 
किगंक पे भा ३5 काल ध्योक्यंब |. पित्त 47 ध6 एाएशआ०णाड रण 0] 
फा९8९॥४ पिक्यादातड (८०७9 877९8 #९ एक्रप्रः० शा6 प्रवरणए ठा हा, 87804 ० 
[छत (ग्ाच्तध्यलंध 83003 7 (छाए, 8. (०5 953) (शा) फ़गा 
पर पि०एपरिठ७ड ० 3 (०फ्रग्राब्रटा9ं एच्लाई 8एपे ताहतएडड ३0 सब ९०४४९ ९0 
ध6 4घ०एए7/घा0९७ 6६ ८६६७ इ्डराएहड घण्वे 40ए४९४स्ा९छ०0 एणस्‍सं९8 (878, 
ऊ. ९०७ 3985) पे 
सक्रैतः---उत्तर के प्रारम्स मे प्ररिततय स्वरूप किखतिये कि एक बेक प्रेक साधनों 
से पूजी प्राप्त करता है, जैते---ग्र शो को बेचकर, नवद-जमा, सालन्‍्जमा आदि से, 
परल्तु इनमे सत्से महत्वपूर्ण साधन ग्राहकों वो नकद-जमा तया साक्ष-जमायें हैं, वि 
बैक को अपनी पूजी का विनियोग न नैवल्न श्रधिकतम लाभ की दृष्टि से करना होता 
है बरर्‌ उसे पूंजी इस प्रकार रखनी होती है कि ग्राहकी दावा गित्ती सप्ण भी माय 
होने पर, वह उसकी श्रदायगी दर सके कि ग्राहकों में विश्वास उत्परत करने वी दृष्टि 
से बह तमाम धन को वेवल नकद रूप मे सही रख सकता (यदि ऐसा करे तय विश्वाप्त 
तो भ्रधिक्तम हो जायगा) क्योकि उसका सहूंद्य लाभ कमाना भी होता है, लाभ 
कमाने के उद्देश्य से उसे यूजी का अनेक अकार से उपयोग करना पडता है (उदाहरण 
दीजिए) । बह श्रपनी पूंजी का इन विभिन्‍न तरीको में उपयोग दुच् सिद्धान्त के श्राघार 
पर ही करता है (इन सिद्धान्वों के; प्रयोग मे भी विभिन्‍न देशों श्रथवां विभिन्‍न मैकों वी 
श्रपनी विजी परिस्थितियों के प्रतुसार भिन्‍नता होती है), कि बैक की साख“निर्माण , 
शत प्रयवा वैव-मुद्रा के तिर्मार की शवित शझ्रववा ऋण देने की क्षमता बहुत ुछ 
उसकी साख एव विदवास (मांगे जाने पर धन वा भ्रुगतान होने का प्राश्वामत) पर 
निर्म॑र रहती है--वेंक की सास नष्ट होने पर उसका व्यवक्ताय समाप्त हो जाता है, 
फिर चाहे उसके पास स्थूल सम्पत्ति वे रूप में क्तिना ही धन क्यों न हो, इसी कारण 
बेब' को श्रपती सम्पत्ति तरल रूप मे रखना अत्यावदयव' होता है ? (दो पृष्ठ) । डिवीय 
भाग में वितियोग के श्रनेक सिद्धान्त का जिक्र करते हुये तरलता, लामदायवीता रे ब 
सुरक्षिता के सिद्धान्तो की दिस्तार में तथा तुलमात्मूव रूप में भारतीय उदाहेरणा सहित 
व्याख्या करती चाहिए-“तरलता--इस दृष्टि से बैक के पाद्ध जो ठुछ भी नवद रूप में 
बन होता है उसमे प्रत्यधिक तरलता होती है, यदि समस्त धन इस हुवे मे रह कि बैंक 
जप्राकर्ताओं को ब्याज तथा ञ्र शधारियों को लाभ व नेतिक व्यय कहाँ से चलर्विगा 7 
बैक का उद्देहय श्रंथिर से अधिक लाभ कमाना है इसलिये बेक श्पता धन केवल नकद 
ऋूपष म नद्दी रस सकता इसके विपरीत थंव वो सुरक्ष। व तरत्ता वे गुखो का बलिदान 
करके थन का विनियोजन इस प्रकार भी नही बरना चाहिए कि लाभ तो श्रेविक ग्राप 
होने की सम्भावना हो परन्तु फिर चाहें धने ट्रब जाये ग्रथवा सकट के समय इसे बचकर 
शत प्राप्ठ नहीं किया जा सके या इस बिक्री से बहुत कम धन प्राप्त हो सके (उदाहरण 
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दीजिये) इस कारण प्रत्येक बैक को विनियोंग के साधनो का चुनाव करते समय लाभ, 
तरलता व सुरक्षा (इसमें बिक्री से घाटा नही होना भी सम्मिलित है) इन तीनों ही 
सिद्धान्तों को ध्यात में रखना पडता है (दो पृष्ठ) | हृतीय भाग में बताइए कि सन 
१६४६ के बंविग कम्पनीज एक्ट ने बेक के विनियोगों की तरलता को कंसे बनाये रखने 
का प्रयत्व किया है, जैसे--() एवट के अनुसार प्रत्येक वेक कौ अपनी कुल जमा का 
२० प्रतिशत नकद मुद्दा, सोना तथा स्वीडृत ऋण -पत्रों (#एए7०४९९ $6९एए॥०8) 
के रूप में रखना भ्रनिवायं कर दिया गया है। () बैक के कुल स्थायी जम्मा का ९ प्रति- 
दांत तथा' चांतु खाते की जमा का ५ प्रतिशत रिजवं बेक' के पास रखना श्रनिवार्य कर 
दिया गया है भ्रादि (आधा पृष्ठ) । 
प्रइन २:--किसी प्रधिकोष के संरक्ष्य रोकड़ (०98) ह८5८:ए८४) को निर्षा- 
रित करने बाले महत्वपुर्ण कारणों की ध्यास्यए करिए (887०, 90 (०७, १६५१)॥ 
संकेतः--आ्रारम्भ में परिचय-स्वरूप बताइये कि अत्येक बैक श्रपने पास कुछ ने 
कुछ धन नकद में रखता है ताकि ग्राहको की धन की माँग होने पर वह भुगतान कर 
सके, कि वितियोग में तरल्तता के सिद्धान्त की दृष्ठि से नकद मे घन रखते से पझमुक 
सिद्धान्त की सबसे भ्रधिक पृष्टि होती है, कि प्रत्येक बैंक को किन नियमों के भ्राधार 
पर नकद में धन रसना चाहिये, इनमे देश-देश व भिन्‍न-भिन्‍न चंकों को परिस्थितियों 
के श्रनुसार भिन्‍तता होतो है, कि यह निधि मुख्यतः बैक के पूर्व प्रनुभव, दृष्दर्शित, 
की व्यापारिक स्थिति, बैंक की निजी आधिक स्थिति पर निर्भर रहती है जिसके कारण 
भिन्‍्न-भिन्‍न वेक्स विभिन्‍न परिमाण में अपने पास नकद कोष रखते हैं कि सामान्यतया 
कुछ नियम भ्रवश्य ऐसे है जिनके आधार पर बेक्स श्रपने पास नकद निधि रखते हैं, 
जैसें--वैधानिक आवश्यक्तायें, ग्राहतो को आदत व क्षेत्र की वभ्यवस्तायिक स्थिति, 
सम्ताशोधन-गृहों वी उपलब्धता, जमा धन वी माता, खातों वी प्रकृति, भय दैवों को 
मकद-कोप नीति, विनियोगो की प्रकृति प्रादि (प्रध्येक को विस्तार से उदाहरण सहित 
लिखिए) (पचि-छः पृष्ठ) । 
अ्रइत ३:-(३) एक भ्रषिकीय का काल्पर्तिक स्पिति विवरण बनाकर पह बताइये 
कि उसके मितन-लिन्न पर्दों का क्या महत्व है ? '8म्र०्घ, 8. # १६४५६, छ3ग6ृष्प 
छ. (०७ १६४५), (ऐ) प्रधिकोषों के स्पिति-विवरण के दोनों धोर में मुहर पदों को 
बताइये भ्रोर उसमे परित्तम्पत्‌ के विग्ययप्त में तरलता को प्रायमिकता तया वेय-धन के 
विम्यपतन में क्रा्थूता को प्राथमिकता देने के विचारों का स्पष्टोकरण दीजिए। ह्पिति+ 
विवरण के छुछ पदो को प्रति-पक्ष चवृत्तियों भया “गृश ८णात4 शाशा£४ के 
स्थान वर बयों दर्शाया जाता है ? ([४४७. 8. (०७ १६५८) । 
संबेत ---उत्तर के ग्रारम्भ में स्थिति-विवरण का प्र॒र्ष समझाइए । फिर किसी 
काल्पनिर बैक का स्थिति-विवरण बनाइए भ्ौर उसमे दोनों श्रोर लिखित मदों को 
ब्यास्या कोजिए ) तद्पद्चातु वितियोण के सिद्धान्तों को चर्चा करते हुए बताइए कि 
तरनता, सुरक्षा द साभदायवता के सिद्धास्तों कौ पुष्टि भ्रमुक स्थिति-विवरण में विस 
प्रकार की गई है (पास-छ- पृष्ठ) । 





अध्याय ११ 
बेक श्र ग्राहक का सम्बन्ध+ 
(सेट[बट[णाओंए 7रफ़्छटा (6 फ्माए बात हा 
(एप्जएा6४) 


बंक और प्राहक् को परिभाषायें 

बंक प्रोर प्राहक को परिभाषायें (0९॥कात078 06 8 उन्या८ शव 8 ( ए80- 
ग्राष्ा) -बैक भौर ग्राहक के सम्बन्ध को ठीक-ठीक समभने के लिये यह श्रावश्यक है कि 
हम इन दोनो का श्र्थ भी सम लें | 'वेक और उनके कार्य! नामक प्रध्याय में हमने 
बेक की विभिल लेखको द्वारा दी गई बैक की परिभापायें दी है । सक्षेप मं, बेक बह 
व्यक्ति भरथवा संस्था है जो मुद्रा व साख मे व्यवत्ताय करती है भर्थाद्‌ जो दब्य का तेन- 
देन तथा साख का क्रय विक्रय करती है । इस तरह बेक वह व्यक्ति श्रयवा सस्‍या है 
जो जनता से धन जमा पर प्राप्त करती है श्रोर इसका भुगताम चेक श्रादि पत्रों द्वारा 
सागने पर करती है। परत्तु ग्राहक (७७०४८) की परिभाषा काफी विवादपूर्ं है 
झौर यह समम-समय पर भिन्‍न भित्र दी गई है । लायारसातथा प्राहक उस्च मलुष्य/ 
फर्म, कम्पनी या किसी काबूनो सलथा को फहते हैं जिसका किसी बैक से खाता होता 
है भोर जिसे रुपया चेफ द्वारा या दिसो दूसरी प्रकार से, बिना पूर्व सूचना के, निकालने 
का अ्रधिकार होता है | ग्राहक दताने के लिए दो बातों वा होना जझरी है--प्रथम, 
बेक और ग्राहक के वीज सवा आवक व्यवहार ([99%/08) 0£9]7789) होता चाहिये। 
जिस प्रकार किसी दूकान के एक आवसमिक ((४5०४)) छरीदार भौर एवं ऐसे ग्राहक 
में जो नियमित रूप से वस्तुये खरीदता है, भेद होता है उसी प्रकार थक से कभी-कैमी 
सौदा करने बाते में श्रौर नियमित रूप से सौदा करने वाल ग्राहक में भेद होता है! 
यहा पर बैक के ग्राहक ((प्रशऔण7थ ०६४ 940)) का प्रमिष्राय केवल एक ऐंमे 
पक्ष से है जिसका बेक से स्वाभाविक व्यवहार (#र89॥00 0०७॥४8६०७) रहता है 
पर्थात्‌ जो पक्ष नियमित रूप से बे से सौदे करता है । द्वितीय, खाता नियमित वेकिएं 
व्यापार से सम्बन्धिद्ध होता चाहिये श्रथाव्‌ वही पक्ष बेब” का ग्राहक भाना जाता है 
जिसके बेक से सौदे आधिक ([0797079)) तथा नियमित ((009!7009) रूप म 
होते हैं। भ्राथिक सौदे का स्रभिप्नाय है कि ग्राहक का बेव में किसी भी प्रवार वा 
खाता (ह०९००ए७ाां) है और बह इस खाते मे समय-समय पर रूपया जमः करता रहता 
हैं थार भ्रावध्यक्ता पचने पर इसे निकालता भी रहता है । यह स्मरण रहे कि बैक कर 


ऋश्राग रा यूनिवर्सिटी के वी० ए० मै विद्यार्थियों के लिए परीक्षा वी दृष्टि 
यह श्रध्याय लाभप्रद नहीं है । अ्रत उन्हें यह अध्याय वहीं पढ़ना चाहिये । 
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ग्राहक दनने के लिए मह आवश्यक नहीं है कि व्यक्षि-विशेष फाफो समय से चेक के साथ 
स्यवत्ताय करे श्र्थाव्‌ ग्राहक भौर बैंक के बीच मे किसी निश्चित समय तक व्यवहार 
होना ही चाहिये, यह आवश्यक नही हैक । श्रतः बैंक का ग्राहक कोई भी ऐसा व्यक्ति 
एवं संध्था हो सकती है जिसवा वेक से इस प्रकार का खाता है दि उसमें से चैक या 
श्रन्य विधियों द्वारा रपया निकाला जा सकता है । इस तरह बेक का ग्राहक वही पक्ष 
होता है जो बैक मे रुपया जमा करता है, चाहे यह रपया नकद जमा (०४ 067०श) 
या साख जमा (0९0 0श 6!) के रूप में होती हो। इसीलिए बंक के प्राहक 
उसमे नकद रुपया जमा करने वाले जमाधारी (0०9०७॥07$) तथा ऋणी (9७%- 
079) दोनो हो होते हैं । 


ग्राहकों के प्रकार (॥97०8 ए एए७०००१७) 


बेड के ग्राहकों के प्रकार (]'965 0 एप्शण्याह$ ० 8 9ण४):--अत्येक 
बेक के भ्रनेक प्रकार के ग्राहव' होते हैं, जिनमें से मुख्य-मुख्य इस प्रकार हैं'--(3) व्यक्ति 
तथा उसका एजेन्ट (है 0९४5० थात0े ॥? ह 8०॥):-बैक किसी व्यक्ति के नाम लाता 
छोल सकता है| यह अवश्य है कि ख्लाता खोलने से पहले वह उसके चरित्र, उस्तकी 
साख व भ्राथिक स्थिति, ईमानदारी तथा व्यवसायिक प्रसिद्धि के वारे में खूब जाच- 
पड़ताल कर लेता है । यही कारण है कि बेक किसी व्यक्ति भ्रथवा संस्था को ग्राहक 
बनाने से पहले, उसके सम्बन्ध में पूरी जातवारी प्राप्त करने का प्रयत्न क्या करता 
है । इसीलिए बैंक अपने नमे ग्राहक से उसका परिचय (!॥70489०४०॥) मांगता है 
या स्वयं इस भावी ग्राहक के बारे में अपने पुराने ग्राहकों से या भ्रन्य बैंकों से गुप्त जांच 
किया करता है! बेक का ग्राहक झपना एक एजेन्ट (88०॥) भी नियुक्त कर सकता 
है, परन्तु बेक मुख्य ग्राहक से इस भ्राशय की लिखित झ्राज्ञा ले तोता है जिसके झ्राधार 
पर एजेन्ट को बैक के खाते से स्पया तिकालने या अन्य व्यवहार वा भ्रधिकार मिल 
जाता है । वभी-वभी व्यक्ति न केवल अपने निजी नाम में ही खाता खोलता है वरन्‌ 
वह दूसरों (विशेषकर पत्नि या झपने ब्यवसाय से साभी) के साथ मिलकर बेक़ में 
खाता घोलता है जिसे हम सयुक्त खाता (उप्र 8८८०णा) जरते हैं । (॥) संध्र तथा 
मिश्रित पूंजी की क्म्पनियाँ (]000 50ट. (०शएणा।|९६) प्रत्येक बेब में बुछ 
खति क्लब, मजदूर संघ, संयुक्त था मिश्रित पूजी को कम्पनियों, सभाग्रों, पंघों तथा 
अग्य व्यापारिक फ्मों' के भी होते हैं। (४) नादालिय ()॥7075)---वैकः भा ग्राहक 
शक नावालिंग भी हो सकता है। चूंकि एक नावदालिय विचारयुबत निशांय नहीले 
सवठा, इसलिए उसवा खात। प्रायः उसके संरक्षकों द्वारा ही चलाया जाता है । 
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३२५० बेक गोर ग्राहव वे सम्बन्ध 


बेक और ग्राहक का पारधपरिक सम्बन्ध 
(रिवंबप०7छ्छछ फछर+छ ०९७ रा ऐड्म्रा: बगते प्राढ 0फ्रशत्गाव्र) 
प्राददथन --- एक बैक भौर ग्राहत के दीच में तीन प्रवार वे सम्बन्ध होते हैं-- 
(धर) ऋणदाता भोर ऋणी पा सम्बन्ध, (प्रा) प्रतिनिधि गौर प्रधान वा सम्बन्ध तथा 
(६) परोहर घाटी भौर धरोहर धर्ता वा सम्बन्ध । नीचे प्रत्येत वा विस्तार से दर्णत 
बिया गया हैं -- 

(प्र) ऋणदाता झोर ऋणो शा सम्बन्ध [लेजाणओंए रण एिध्येण 
बपव 000०7)+--सर जॉन पंगद (59 गाय 992) के भनुसार बेद भौर प्राहव 
के बीच सबसे मुख्य एवं महत्वपूर्ण सम्दन्ध ऋणो (06007) झौर ऋणदावा (९0% 
॥07) वा होता है। प्रत्येक बैेव यदि एक समय ऋणो [9०००7) होता है तब 
दूसरे समय वही बेक ऋणदाता (07९७०) भी होता है । इसी प्रवार प्राहक भी 
ऋणी तथा ऋणदाता हो सकते हैं --()) एंव वेव उस समय ऋणी ,माना जाता है 
जवबि' वहे जमाघारियों (20709०१४) से जमा पर रपया प्राप्त बरता है।इस 
अवस्था में जमाधारी या बेद वा ग्राहव' ऋण॒दाता होता है। झत देव तथा ग्राहक 
दा क्रम ऋणो तथा ऋणदाता वा सम्दन्य उस समय स्थावित हो जाता है जबकि 
जमाघारी (ग्राहर) बैक मे वुछ रकम प्रपने नाम वे खाते मे जमा बर देता है। (2) 
परन्तु एक देव उस समय ऋणदाता ((7९०॥०४) माना जाता है. जबकि बह ग्राहक 
को भ्रधि विवर्ष (0ए४ 07.40) या नकद सा ((3ल। (7९0॥) या प््य प्रवार से 
ऋण देता है । इस भ्रवस्था मे ग्राहड् बेक वा ऋणशी (0०0०7) होता है। भद 
प्रत्येक वब' भ्रथवा बेब _वा ग्राटव यदि एक समय ऋणी है तव॑ वह दूसरे समय ऋण* 
दाता होता है । 

बेबर गौर, ग्राहक हे उत्तलिखित सम्बन्ध की दुख जिशेषतार्ें होती हैंजों 
सामात्यतेयां भन्‍्य साहकारों झौर ऋणी व्यवितया वे पारस्परिव सम्बघो में नहीं पाई 
जाती हैं। ये विशेषताय इस प्रवार हैं --(3) ऋण के भुगतान करने शो स्वतखता +< 

जब ग्राटक बैक मे रुपया जमा दरता है तब देव ऋणी और प्राहव ऋणादाता है। 
बैक, मे जमां विया गया घन ऋण है | इस ऋा वा स्यभाव उस ऋण थे समान है 
जो एक सामान्य ब्यत्ति या साहूवार (१०0९ए [८ातट) द्वारा विसो ब्यतिया 
ऋणी (06007) नो दिया जाता है ब्र्थावु जो ग्धिकार संट्रबार या महाजन वो 
अपने ऋण पर प्राप्त होते हैं विल्तृल वही क्रधिदार वेज के ग्राहव' ने वे पर प्राप्त 
होते है । इतनी समानता होते हुए भो घेक वे ऋण में और साटहूबार के ऋरा में एक 
अन्तर रहता है भर वह यह है वि एवं साधारण ऋणी ऋण वी रकम वो महाजन 
को जब चाहे वापिस बर सकता है भौर झपने ऋण से मुत्त हो सकता हैं व्यीवि ऋण 
के मुगतान दे सम्बन्ध में कोई ऐसी झतर्त वहीं होती है वि ऋणो भपने ऋण वो भगुत 
समय से पहले नही डुस्प सकता है भर्दाद ऋरी जब जाहे तब ऋषा वा झुगतान करते . 


बेक प्रोर प्राहक वा सम्बन्ध ३५१ 


में स्वतन्त्र होता है । परन्तु वेक अपने ग्राहक (जमाक्ता) का जमाः“घन (चुरा) जब 
चादे तव वापिस नहीं कर सकता है क्योंकि यह घन उसके पास जमानत के रूप मे नहीं 
होता वरन्‌ यह ऋण के रूप मे होता है, जिसका वह लाभ कमाने को दृष्टि से भ्रनेक 
प्रकार से उपयोग करता है। बेक (ऋणी) प्रपने ग्राहक (ऋणदाता) वा खाता 
(८८०४७) ग्राइक वी श्रार्थेना पर ही बन्द किया करता है और ग्राहक द्वारा बिना 
रपये की माय किए, यह उसके रपये का भुगतान नहीं कर सकता है। भत एक 
साधारस ऋण के म्रुगतान की स्वतन्त्रता एवं प्रायमिक्ता ऋणी में होती है परन्तु वेक 
के ऋण में भुगतान वी स्वतन्त्रता एवं प्रायमिक्ता ऋणी (वेक) में नही होती है । 
(4) ऋणा का उपयोगः--एक साधारण ऋण ताहुकार द्वारा किसी निश्िचत उद्देश्य 
की पूर्ति के लिए ही दिया जाता है भ्रौर ऋणी ऋण! की रकम का उपयोग चेवल पूर्व 
निर्धारित क्षर्तों के भनुतार ही कर सकता है। परन्तु बेक (ऋणी) के पाभ जो घन 
जमा होता है उसके उपयोग के सम्बन्ध में वह पूर्णा स्वतन्त्र रहता है, वह इसका जब 
चाहे तव झौर जिस प्रकार से चाहे उस प्रवार से उपयोग कर सक्षता है भ्र्थात्‌ घन के 
उपयोग के सम्बन्ध में वोई प्रतिबन्ध नहीं होता है । उस पर वेवल एक हो जिम्मेदारी 
होती है कि ग्राहतो (ऋणादाता) की माग पर उसे रुपये का भुगतान वरनता पड़ेगा। 
(४7) रूणवाता द्वारा दाप्ए को समय-समय पर मांग प्लौर इसका भुगतान:--एक 
साधारण ऋण साटूकार द्वारा कसी निश्चित ग्रवधि के लिये दिया जाता है जिससे 
बह ऋणशी को इस भ्रवधि से पहले ऋण वा शुगतान करने के लिये बाध्य नहीं बर 
सकता है । परल्तु बैक के ग्राहक (जमावर्ता या ऋणदाता) कौ यह भ्रधिकार होता है 
कि वह पूर्व निर्धारित शर्तों वे भाधार पर चेक तथा श्रस्य पत्रो द्वारा भपनी जमा वी 
गई रकम (ऋण | को वापिस ले सकता है । विधान के प्रनुसार बैंक के लिए यह 
श्रनिवायं होता है वि वह ग्राहक की भ्राज्ञानुसार उसके खाते में से उसके द्वारा माँगी 
हुई रबग का भुगतान बरे शर्थात्‌ ज॑से ही वेद के पास चैक या झन्य पत्र भ्रायें, तद बह 
इनवा भुगतान परे (यदि चंक इसके विंमित होने के छः महीने वे प्रन्दर ही प्रस्तुत 
बिया गया है, यदि चंक देक के कार्य करने वे समय में ही पेश क्षिया गया है, यदि खाते 
में पर्याप्त रपया है भादि) । यदि देंक ने भवारण (फ॥00॥ 209 59]0 7९250%) 
ही किसी चेक बा भनादर किया है, तब वहू बेब पर मान हानि बा दावा ठक कर 
सवता है। (4१) प्राहऋ को प्रापिक स्पिति को सुचता:--प्रत्येक देव प्रपने प्राहर के 
खाते से सम्बन्धित त्माम बातों को गृप्त (5९८०) रफ़ता है । परुतु पन्य विसी देब', 
सुरक्षा-यृहों (7०९८०४7०ट्ट गी००६९६) या ग्राहक द्वारा भ्नन्‍्य शिसी भषिदृत व्यवित 
या सस्या से की गई घन सम्बन्धी पूछ तादछ का वह उत्तर दे देता है, मदि इस प्रवार 

दी गई सूचना देशरटित या व्यापार के हित मे है? दैक को सूचना देते समय बड़ा 
सादधात रहना परता है बशेरि तनिद भी गलत सूचना दे देने पर उसके ग्राहरो को 
बहुत हाति हो सबती हैं। बेन शो यह सूचना; तद भी देती पढ़ती है जबनि इसवी मांग 
न्यायादयों द्वारा शो जाती है, या मूचना देगा दंसों के टित में होता है या यह जनहित 


रेघ३ बेक और ग्राहश का सम्दन्ध 


व समाजहित तथा व्यवसायिक शिव में है या ग्राहक वी श्राथिक रिथिति दी खूचना देवा 
स्वय बेक के हित में होता है या जद ग्राहक स्वय ऐसी मूचवा प्राप्त करने के लिए 
श्रपने मत वा हवात़ा देंद्रा है । परन्तु एक साधाग्स ऋण में इस प्रवार वी वातेंन 
तो गुप्त ही रहती हैं और न ये पूद्दी ही जातो हैं। 

(प्रा) प्रतिविधि ग्रौर प्रधान का सम्बन्ध (फ्शिभ(ए७७ए ण॑ 8 8थां गाते 
एफएए९छ0)) --वेक श्रौर ग्राहक का दूसरा महत्वपूर्ण सम्बन्ध एक प्रतिनिधि या 
ग्राइतियें (8६८॥) और प्रघान या मालिक (ठिगरणएथे) का है। आधुनिक काल 
में प्रत्येक बैक ने केवत रुपया जमा पर प्राप्त करते श्ौर इसके उथार देने का बाय 
बरता है बरन्‌ बह अपने ग्राहको वा अनेक प्रवार से एजेन्ट वा भी कार्य बरता है। 
मक्षेप में, धत्येक व्यापारिक वेत्र अपवे ग्राहकों का एजेल्ट के रुप में इस प्रवार वायें 
करता है--चैको का सुतादा व संग्रहण ((०॥८८) करना, विनिमय विह्स को ग्राहकों 
वी झोर से स्वीवार करना तथा सग्रहण करना, धन वा हस्तान्वरण करना, शेयर्स व 
ऋशा-पत्रों का द्रय-विक्रय करना, ब्याज वे मृलधत व झेयर्म पर लामादझय एक्तित करता 
यो इतका भुगतान करना, प्रिसियम व ऋणा व व्याज की विड्ती को बसूल केण्ना था 
इनका ग्रुग्रतान करना, ग्राहकों की श्रोर से श्रन्यासी ((705९८), मुख्त/र (॥07॥९9)» 
उत्तर-साधक (:९८७४०४) प्रादि के रूप में बाय करता (“बैंक झोर इसके कार्य! 
नामक प्रध्याय में इनझे बारे में विस्तार से लिखा जा छुवा है)। वर्तमान व्यापारिक 
वे बारिश्यिव जगत में बैक के उवत कार्यों की सख्या तथा दनका महत्व दिन प्रतिदिन 
बढ़ता जा रहा है। इन कार्यों से एक ओर तो ग्राहकों को अनेक सुविधाएं उपलब्ध हो 
जाती हैं ग्रौर दूसरी शोर दैंका को भी इन कार्यो को सम्पन्न बरबे वम-प्रधिद लाम 
प्राप्त होता है। यह स्मरग्प रहे कि बैक एजेन्सी के सव वार्य अपन प्रधान ग्राहक के 
श्रादेशीनुमार तथा प्रतितिधिस्वस्प बरता है ज्सिसे उसके सथर कार्यों वे लिये ग्राहव ही 
इनरदायी (फि९कूणफडी८) होता है । यह अवश्य है कि यदि वैद लापरबाही स्ते 
बाय॑ कर्ता है या प्रपत अधिकार सें वाहर काम करता टैया अपने श्रधिकारों का 

दुरुपयोग (७०७०८) बरता है या भौदों व ध्यवहारा में वईमानी करता है, वेद इन 
सब वा उत्तरदायी बैक ही होना है । 

(३) परोषर घारो भ्रौर घरोहर-घर्ता का सम्बन्ध (फिशेडाणा रण छि०8 
शाप उिक्षांटा) -ब्ेक वीर ग्राहक का टीसरा महत्वबूरा सम्बन्ध धरोहर घारी (मब्मव्थे 
प्रौर धरोहर-घर्वा (927 ८7) के रूप में है । कुछ शराबुनिक वेवस अपने ग्राहकों के जेवर, 
सोना, चांदी, हीरे जवाहरात, बहुमूल्य प्रतिभूचिया (६९८एफ्ा।€४$) दया सत्य पत्र 
प्रपने पास धरोहर वे रूप में रखत हैं श्ौर इस तरह थॉव्स इन वस्तुओं के सरक्षक' 
((प्रशएवावण) के रुप में कार्य वरते हैं । देव अहुमुल्य वस्तुओं को सुरक्षित रखने का 
कार्य बेंक को परोहर घारी या जामिन (9९९) या प्यासी (फण्बट्थे का 
देता है और ग्राहह को जिसत उवत बस्तुओ को थेंक मे सुरक्षित रढखा है घरोहर धर्वा 
या जमानतदार (72767) या लागदारी (कर्क) बना देता है। यैंक इन 
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वस्तुग्रों को प्रायः एक मुहरबन्द लिफाफ़े थॉ मृहर लगे हुए ताले-बन्द बस में लेता है 
और जमानत द्वारा वापिस माग्रे जाने पर इसी दक्ला मे वाविस वर देता है। बौंवस इस 
संरक्षण कार्य को कभी-कभी ति.गुल्क (6८) करते हैं श्रोर कभी-कभी इसके लिए 
बुद्ध शुल्क (८९5) भी ले लेते हैं | गेंकों की जिम्मेदारी पूर्ण होती है, यदि उनके 
संरक्षण में वस्तु खो जाय या नष्ट हो जाय, तब वे इसके उत्तरदायी होते हैं भौर वस्तु 
नी कीमत चुकाते हैं । इसी तरह यदि वे बस्तुभ्रों को श्रनाधिहृत व्यवित (ऐ॥4प॥॥0- 
75९0 ए८$०॥) को लौटा देते हैं, तव भी वे इसके उत्तरदायी होते हैं! यही वारण 
है वि' शेंक जिस समय एक धरोहर-घारी के रुप भें कार्य करता है, बहुत ही सावधानी 
से कार्य करता है । 
बेक को अपने ग्राहकों के प्रति विशेष जिस्मेद/रियां:--प्रत्येक वेब अपने ग्राहवों 
से उक्तलिखित सम्बन्ध तो रखता ही है परन्तु व्यवहारिक जीवन में उसे प्रपने प्राहवों 
के प्रति कुछ विशेष जिम्मेदारियाँ भी निभानी पडती हैं । इनमे से कुछ मुख्य इस प्रकार 
हैं;--(१) चेफों का भुगतान करना:--प्रत्येक वेक अपने प्राहकों द्वारा जारी किये गये 
चैकों के भुगतान करने वी जिम्मेदारी भ्रपने ऊपर लेता है। परन्तु बह यह निम्मेदारी 
भ्रपने ऊपर तब ही लेता है जबकि चेक हर प्रवार से ठीक होते हैं तथा ग्राहक के साते 
में पर्याप्त रतम जमा होती है। (37) बेकर का साधारश प्रहणाधिकार:--(फ7९४१४ 
66॥/९००!| [4८०):--यदि क़ोई पूर्व रामभीता नही हुआ है, तब देक श्रपने आराहक के 
हिसाब में कोई भी रकम या भुगतान वाबी रहने पर, ग्राहक का उसके पास जम्ता माल 
या सरक्षण में रखखी हुई उसकी प्रतिभूतियों (5९९एव४४९७) को रोक सकृता है। इस 
भ्रकार के प्रह्माधिगार (प्िंहा। ० [॥९॥) पर समय की मियाद के गामून (/89 ० 
॥[406 4/गरा900) द्वारा कोई रुकावट नही पढ़ती है। (7॥) हराहुक के शातो को 
गोपनीयता (50टा९९ए 0 ॥॥6 #९९०एँ5 ण (2 (ए8४०॥८४४):--बेक वी यह्‌ 
जिम्मेदारी है कि वह प्रपने ग्राहकों बी बातों यो गुप्त रकसे । इसका बारण स्पष्ट है । 
ग्राहक की प्राधिक स्थिति की गुप्त बातों वे खुल जाने पर उसकी साक्ष तथा ब्यापार 
को बहुत हानि हो सकती है । यही बारणा है वेक सामान्यतया भपने ग्राहकों के खातों 
का विवरण प्रवाशित नहीं होते देते है । परन्तु कुछ ऐसी परिस्िितिपाँ हैं. जिनमे बैक 
यो धुप्त सूचना प्रो तक को बताना पड़ता है, जैसे--स्यायालय द्वारा मांग होने पर, बेक 
के भ्रपने निजी हित में, जन-हित व समाज हित मे, ग्राहक द्वारा ऐसी सूचना देने के 
लिऐ प्रधिरार प्राप्त हो जाते पर, थादि। (५४) पझाझस्मिस व्यप ([एठंतेलाओ 
(॥गहू०):--जंब तर देवर धोर ग्राहक वा प्रापस वा सम्यन्ध रहता है, तब तक 
बैक को प्रपने प्राटक से भ्रावश्यक सात्रा में प्राइस्मिव ब्यय वसूल बरने वा भ्रपिवार 
होता है । ग्राहक भी इसे देने से सना नहीं कर सवता है । (५४) घद़वृद्धि ब्याज (0०७० 
एण्णाते [धप८्श)-्याज प्रत्येर छः माह के बाद लगाया जाता है। किसी पूर्व 
सप्रभौते के प्रभार मे, देंत को पपने ग्राहरों को दिये हुए ऋरा पर घक्रलवृद्धि ब्याज 
सेने भा भषिकार होता है॥ (५) समय-स्ोमा-बिघान (शा [शद्ारांण ७) 
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-+पैत भपने ग्राहकों को यह गारण्टी दिया करता है कि चाहै ग्राह को अपनी जमा 
तथा ब्याज निकाले तीन साल हो गये हो, परन्तु उसे अपने खाते मं से रपये निकालने 
का पूर्ण भ्रधिकार रहेगा । इस तरह वेक यह आइवासन दिया करता है कि जमाकक्ताग्रो 
द्वारा जम्रा वी हुई राशि पर समय-सीमा तियम ([परध्तअक्तताह09 [&५) जायु 
नही होगा । यह स्मरण रहे कि समय-सीमा नियम के अनुँद्ार यदिं कोई रकम तीन 
वर्ष से निकाली नहीं गई है, तब यह श्रद्मोवनीय होती है । परन्तु वेक झौर ग्राहक के 
सम्गन्ध में इस प्रकार का समय-सीमा नियम लाग नहीं होता है ! 


अध्याय १२ 
इकाई बे किंग या बाण बे किंग* 
(एफऋ। फद्याधगढ 07 8750९ फठ्या08) 
प्राकक्पल -- बैंको ने कार्यो एवं उगढ़न के झाघार पर हम इन्ह दो_ख्य वर्गों 
में विभाजित कर सकते हैं--अयम, व्यापारिक दक्रिय (00घाफथणर्श सिध्ाताड़) 
तथा दितीय, विवियोग वे किया (एछाएथां उि्वाणह) । व्यापारिक वेक्स वेवेल 
श्रल्पकाल के लिए तथा उत्पादन कार्यो के तिये झण देते हैं ग्रौर ग्राहं से जो पत्र 
जमा पर भ्राप्त करते हैं वह भी अल्पवालीत होता है। इसके जितररीत _विवियोग बैवस 
दीरधबगल के लिए तथा उत्पादन ज्यर्यों के लिये ऋण देते हैं और ग्राहकों से जो घन 
जूमा पर प्राप्त करते हैं वह भी दीध॑कालीन होता है । व्यापार वैशिय श्रया को हम दो 
मुख्य भागो मे विभाजित कर सकते हैं--(प) शाला बेकिय तथा (शा) एक किंग 


प्र्या। 
शाखा बेक्ग (फ्गाला कशादतवा॥) 


(हा) शा बेकिंग कर प्रय॑ (०४७४६ ० छिश्ाली छथ्याताह)-०वहू 


प्रणाली जिसमे वक्गि कम्पनी की बहुत कल पता ॥ शायायें (9श2८॥९४) तमाम देश में या 
कम से कम देश के 0क बहुत बडे भाग में फेली रहती हैं, शाता बेकिण प्रययात्री 
(#7थयण 7608 5]807॥) कहलाती है । इस प्रवार की प्रथा इ गलेण्ड, भारत" 
वर्ष, बनाडा, जर्मनी व श्रास्ट्रेलिया ग्रादि देशों में पाई जाती है। ईढईय तेज़ ने शाखा 
बेकिंग वो बैंकिंग की विकेन्दित पति (00025 8) आधय रण ठिक्षा/078) 
वहा है। इशलैप्ड म पाच ही ऐसे वइ-बडे बैद हैं जिनका देश शी भधिकाई वे क्िगि 
सत्याश्रो पर आाधिपत्य पाया जाता हे । इ मर्लड मे इक्त "महान पाँच” ([॥6 ऐड 
॥१४8) के नाम से _0४०) कै नाम सै पुकारा जावाहै।_  _ ->न्‍दूा है । 
% झ्ागरा यूनिवर्सिटी के बी० ए# के विद्यावियों के लिये परीक्षा की इृष्दिसे 
यह प्रध्याय उपयोगी नहीं है । भरत उन्हें इस भ्रष्याय को वहीं पढ़ना चाहिये | 
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श्शर 


शाखा बे किंग के लाभ श्रौर दोष 


शाला बेकिंग पद्धति के लाभ (#0ए279 १९5 ७ एल हिशारीं) गिगायेगह 
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5986 7)--शाखा बँकिग पद्धति में एकक बेकिंग प्रणाली की तुलना मे कई महत्वपूर्ण 
साभ हैं--() बड़े प॑म्ाने को उत्पत्ति तथा श्रम-विभाजनन के लाभ-शासा बेविग 
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शाखा बे किंग के सुख्य 
लाभ हैंः- 


इस प्रणाली में बडे पैमाने 
वी उत्पत्ति तथा श्रम" 
विभाजन के लाभ प्राप्त 
होते हैं ।' 

इसमे श्रपेक्षाइत व मापा 
में रक्षित-वोप रखना 
पडता है । 

मुद्दा वा हस्तान्तरण सस्ता 
व मुगमता से हो जाता है 
तथा ब्याज पी दर वी 
भ्रसमता दूर हो जाती है। 
व्यवसाधिता जोधिम वा 
भौगोसिक वितरण हो 
जाता है। 

स्थान स्थान पर वैकिंग 
को स्रुविधायें उपलब्ध हो 
जातो हैं । 

बैवस प्रपने साधनों वा 
अच्छी प्रतिभूतियों में 
विनियोग बरने मे सफ्त 
हो जाते हैं। 

बर्मचारियों की ट्रेनिंग 
बी सुविधा रहती है । 
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प्रणाली में श्र विभाजन पद्धति बह उपयोग 
होता है, जिससे इसमे श्रम-विभाजन प्रणात्री 
हे ज्णःण लाभ उपलब्ध हो जाते हैं । शाखा 
वे विंग में क्योकि एक विश्ञालकाय बैक होता है 
श्रौर उसकी विभिन्‍न स्थानों पर शाखायें होती 
हैं, इसलिए बेब का संगठन विश्ञा्त होता है तथा 
इसके पास पू जी काफी बड़ी मात्रा में होती है । 
बेक अपने कार्यो के सचालन के लिये बडीबड़ी 
तनस्वाहों पर जुशत् तथा विशेषज्ञ प्रवन्धक रप 
सकता है जिससे बेक के कार्यों वा सम्पादन 
बेज्ञानिव प्राधार पर विया जा सवता है। चू'कि 
बेक वी सत्र शाखाग्रो का सचालन एक कैद्रीय 
बार्यालय से होता है, इसलिए इसकी कार्य क्षमता, 
बढ़ जाती है। झतः शास। थैकिंग से बड़े पैमाने 
की बचत ग्रासानी, से उपलब्ध हो जाती है। 
(॥) शाखा थेकिय में भ्रपेझाइृत कम्त मात्रा में 
रक्षित कोष (.0४८7 (७8) [९६८7१९४) रखने 
पड़ते हैं --जब्र एक देक विश्वास होता है भौर 
इसकी स्थात-स्थान पर भ्रनेक शासायें होती हैं, 
तब यह प्रत्येक चाणा में बहुत थीड़ी-घोटी प्राप्रा 
में ही नवद-कोष, (८७8॥ 'रि८६८7७८) रसवर 
अपने कार्य वा सपादत कर सकता है क्योकि 
आ्रापरयाता पड़ने पर बेंक की एक शधाखासे _ 
ग्पया दूसरी शासा को हस्तात्लरित किया जा 
सत्ता है | परन्तु यदि वेद ऐसा है कि इसकी 
झायायें नहीं हैं प्रौर यदि हैं भो, तय ये बहुत 
ही कम संस्या में हैं, तर इसे प्रपने बायें को 


चसाने के लिये ध्रपेश्षाहत बहुत बची माता में 





५०००७. भरने पास सरद-गोप झता होगा। प्रतः ब्याव- 


शाद के विस्तार वी तुलना में घादा| बेकिंग में दवाई वेडिय की धपेझा बुत बस मात्रा 


३५६ इकाई हौंकिंग था शाखा बेंक्गि 
में रक्षित-कोप रखना पडता है शिससे वेक्स काफी बडी सात्रा मे साखन्सृजन करके 
लाभ कमाते हैं। (3) मुद्रा का हरतान्तरण सस्ता व सुगमता से हो जाता है तथा ब्याज 
पी दर थी ध्रसमानता दर हों जातो है-शाखा बेकिय मे द्ब्य का हस्तान्तरण [रिव्णा- 
॥!0706 8 ४४05) सरल, सस्ता तथा तीबग्ि म्े-हो जाता है क्योंकि बेदा वी एक 
घास से घन का हस्तान्तरण इसको दूसरों शाखा को हो सकता है। इस प्रणाली मे 
एक जगह वा अ्रधिक धन ऐसे स्थान को जहाँ घन का अमाव है, स्थानान्तरित हो जाया « 
करता है जिससे देश वे विभिल क्षेत्रों मे वहा वी मौसमी (5685079) आ्रावश्यवत्ता- 
मुसार धन का वितरण हो जाता है | परिशामत विभिन्‍ लेतों मे ब्याज कौ दर मे 
समानता की प्रतुत्ि पाई जाती है । 3४) व्यव्ताधिक जोखिस कय भौँगोंलिक वितररएण 
हो जाता है “शाखा नैंविग में बैंक का बुल व्यवसाय किसी एक अक्षेत्र में केख्ित न 
होवर यह बहुत बड़े क्षेत्र मे फैला हुम्ना होता है । इसी तरह बौंव' के विनियोग भी विसी 
एक उद्योग मे न होकर भनेजः उद्योगों में होते हैं । परिणामतः एक उद्योग व स्थान वी 
हानियों का दुसरे उद्योग व स्थान के लाभो से समायोजन (80]ए5णथ८॥-) होता 
रहता है। (५) स्थान-स्थान पर बेकिंग छो सुविधायें उषलष्य हो शाहों हैं:-्याखा 
गेंकिग पद्धति में सैंको की धाखायें छोटे-छोटे तगरों, श्रपेक्षाह़त कम विकसित क्षेत्रों 
इन में खुल जातौ हैं डिस से एन तरफ बेकों में स्थायित्व (59099) रहता है श्रौर 
दूसरी तरफ देश शा धत्यधिव प्राधथिक हित होता है । भ्रत शाखा डौंक्गि में देश में 
उन ल्षेत्रों तक में टोकिंग बे सुविधायें उपलब्ध हो जाती हैं जहा स्वतत्त्र रूप में बैंक के 
सुलने पी सम्भावना नहीं होतो है। (४) प्रतिभूतियों का चुनाव सभव हो जाता हैं: 
घाणा गैंगिय में गैंको बे कमंचारों सुधोग्य व ुशल होते हैं, तथा इनके पास_विनियोग 
के लिये टरब्य वी मात्रा भी वहुत होती है । परिणाम थेंवस प्रपने साधनों या श्रच्छी_ भ्रच्छी 
प्रतिभू्तियों में ही विनियोग करते हैं। (५४४) कमंचारियों की ट्रेविए--प्षाखां शेविग मे 
दोको दा वार्ये-क्षेत्र बहुत विस्तृत होता है जिससे इस पद्धति में कमंच्रारियो कौ बैंकिंग 
वी सबसे उत्तम ट्रेनिय मिल जाती है । 
शाण्ता बेकिग पद्धति के दोष (0९०३ ० 6 छिक्यार। ऐजप्रंणछ 58० 
3] )-सुल्य-मुस््य दीप इस प्रकार हैं-- (3) प्रवन्ध, निरीक्षण तथा तियन्धण दी 
कडिनाई --शाखा थैक्गि मे भत्येव' गैंग विद्यालमाय होता है, इसकी वमी-वभी सेक्डो 
शाखाये होती हैं । इस काररा थैंक वे प्रवत्ध व निरीक्षण तथा नियल्लण वो पझनेढा 
समस्‍यायें उत्पन्न हो जाती हैं। भत्पेक शाखा दो मुख्य कार्यालय पर निर्भेर रहता पडता 
है. जिसमे समय की भी बहुत हानि होती है । दूसरे शब्दों मे, शाखा डौंकिग में बड़े 
पमाने वी उत्पत्ति के लयभग सभी दोप पाय जाते हैं ॥ (7) प्रारस्भन पं रणा का घभाव 
दोता है--शाखा दौंविग में बैंक की प्रत्येक शाखा लगभग भप्रत्येकः समस्या परे श्रपता 
तिजी निर्णय नहीं ले सकती है, उते श्रत्येक समस्या पर निणंय अपने प्रधान कायालय 
से पूछ कट एवं प्रनुमति लेकर करना पडता है। परिसामत शाखायें श्रपने क्षेत्र वी 
स्थानीय परिस्थितियों के प्रनुसार श्रपती कार्य-दिधि झासाती से नहों अपनाने पाती हैं । 


इकाई बेक्गि या क्षाणा बेकिंग ३५७ 


इसोलिए यह कहा जाता है कि शाखा थैंक्गि में काय के लोच श्रोर प्रारम्भन की प्रेरणा 
या प्रभाव ([.8८८ ए शाधंभा5८) रहता है। (8४) देक् हो प्रएवद स्थिति पर 
चुध हो ध्यक्तिर्मों का एकाधिकार हो जाता है:--श्ासा बैविग प्रणाली में प्रत्यधिक 
केन्दीयकरण ((था॥ा०॥8७॥०) हो जाता है. जिससे देश वी श्राधिक र्पिति बुध 
(///नककलरतरनकतन+++++++++९..[ित-विशेषों के एकाधिकार में चली जाती 
है। देश की समृद्धि व जन-साधारण के श्राधिक 
हित के दृष्टिकोण से यह स्थिति खतरनाक सिद्ध 
हो सकती है । (४४) यह प्रणाली व्ययपूर्ण होतो 
हैः--वेक की प्रत्येक नई शाखा के” खुलने पर 
वर के वियल्व॒रा वे श्रवन्ध का व्यय बढ़ जाता 


है। यांद प्रघान बार्यलिय ने बेर कौ नईतई 


शाखा वे किंग के सुएय 
दोष हैः- 


१. इस प्रणाली में प्रबन्ध, 
निरीक्षण तथा नियत्वण 


मी बठिताई होती है । शासाड्रो के खोलते के सम्बन्ध मे एक सुनिश्चित 
है. आ्रसम्भनन्य् रणाका प्रभाव २ नीति नही अपनाई है, तब शाखाप्रो के नियत्मण 
. हैंत्रा है। व प्रदन्‍्ध पर इनकी प्राप्त से व्यय भ्रषिके हो 


३. देश की प्राविक स्थिति 
पर बुद्ध ही व्यक्तियों का 
एवाधिवार हो जाता है। 

४. यह प्रणाली ब्ययपूर्रा 
होती है । 

५. बेकिंग सेवाप्रो वा भ्रता- 
वश्ययः ही दृहयव हो 
जाता है । 

६. बेदः वौ विस एव शाणा 
या धन्य तमाम शासाप्रो 
पर प्रभाव पढ़ता हैं। 


जायगा / (१) बेकिंग सेवा्ों का घतावश्यकू 
डुहराव हो जाता हैः--धासता वेडिंग पद्धति में 
जब बेको में प्रापभ्‌ में प्रतियोगिता होती है, तब 
प्रत्येक वंक दूसरे बेंकों की देखा-देखों प्रत्येषा 
नगर एवं क्षेत्र में श्रपी ध्ास्रा खोलते लता 
है, जिससे प्रायः छोटे-घोटे नगरों में, वेकिंग वी 
सुविधा वा प्रतावश्यक॑ दृहदराव (]00[)0007) 
हो जाता है मोर तब भाषप्त में प्रतियोगिता के 
कारण धत्येक बेके को _ हानि होते लगती है। 
(४) बंद को किसो एक शाला के दोव का प्रस्य 
तमाम धायापों पर प्रभाव पहला 'हैः--प्राथिक 
35% ५.७५७२०३०००००७ सेट पाल में जब बेक भी विसी एक था 
बुद्ध शासाभो वी हानि होती है, दब इसका प्रभाव बकः बी भय शासाप्रों पर भी 
पड़ता है ! 
» एकक या इकाई बंक्षिग (फऐं४ छब्णपाड 

६ 0॥07 उ॥7):--बहु 
पक शरण सर रण हो. का व प्‌ हुए रीमित रहते 
घष्ददि उनमें को दासाय एवं सीमित खंत्र में हो सकती हैं, कया शरक्चार 
हा प्रणाली तक एमए जे उप्य रहो है ४ इस पा में पनो के 
हस्तान्तरण (]९गा।ववा८८ ० *ण्याएं5) तथा कार्यो को सुंदिषा के लिए विभिन्‍न 
देडो मे ग्रापस में सम्बन्ध रहता है ॥ दग प्रसार वी पदति (करियर पाई जाती है 
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$ 40] इकाई बेकिंग या शाखा वे किए 


जहां वे किग कार्य एक ही बेब! तक सौमित है । इवाई वेक्स झासा वे विंग पद्धति की 
तुलना में वहुत छोटे पमाने पर कार्य करते है। इकाई थेकिण पद्धति मे एवक बेदस 
प्रपने भकद कोपों (८७७ प्र८४६४६८७) वो पात्त वाले बडे शहर के क्सी बडे बैक मे 
जमा कर देते है। (इन देवों को (०7९वकृष्ततेल्व। फैद्या:5 कहते हैं) ॥ इन बैंको 
की सहायता से ही द्रन्य देश के एक क्षेत्र से दूसरे क्षेत्र को हस्तान्तरित क्या जाता है। 
एकक बेक्गि अणाली (ऐश फ्शाफह 5) शल्फ ) के समर्धवये ने इस प्रणाली का 
समर्थन इस सिद्धान्त के ग्राधार पर किया है कि एक वैक का प्रारम्मन तथा इस पर 
स्वामित्व स्थानीय व्यत्तियो का ही होना चाहिये क्योकि जिस क्षेत्र में हैक है उसका 
काय॑ स्थानीय उद्योगपतियों, इपको तथा व्यांपारियों से ही सम्बन्धित होता है भ्रौर इस 
तरह एक्क प्रणाली में एक थेक का स्थानीय झ्राथिक भ्ौर सामाजिक संगठन के साथ 
एबीक्रण ((० ०7०0शा0ा) हो जाता है। यही कारण है कि अमेरिवा में हम 
विभिन्‍न स्थानों यर दोटे-्द्योटे व स्वत्तय बेक पति हैं श्रौर इनका स्वामित्व भी स्थानीय 
पाया णाता है । परन्तु इन सब पर वहा के केद्रीय बेक की देख-रेख (5ए6एभणा) 
रहती है । ध ५ 
एकक बेकिंग के लाभ व दौप 
28 2333355%8/20%8%४९२५७४१२४२४२७ ७ इकाई बेकिंग के लाभ (ह002798268 
एकक बेक्षिय प्रणाली ई रण ऐ४ पका 89078 9)8609) >पुख्य- 
क्के गुण है।--+ मुख्य लाम हस प्रवार हैं--() प्ररध तपा 
१ इस प्रणाली मे प्रबत्थ ई नियस्त्ररा को सुविधा -श्लाखा विंग की तरह 
ई तथा तियस्वरणा की सुविधा £ एकक वेडिंग मे निरीक्षण, नियत्तण तथा 
$ 7 रहती है। ८ प्रत्नन्ध वी कोई समस्या नहीं रहती है वयोकि 
२ एक प्रकुशल व॑ क्म॑जोर इस प्रणाली मे दश भर से श्रनगितत शझाखागद्ो 
| बैक जीवित नही रहने का जाल नहीं बिछा हुम्रा होता है। (7) एक 
ई भ्रकुशल व कमजोर येक जीवित नहीं रहने पाता 
ई है ---शाखा बेकिंग म यदि कसी बेक की किसी 
। रहती है । शाला का काय सन्तोपजनक नहीं है, तव भी यह 


ई 
। 
ई 
ई 
ई 
पाता है । | 
हि 
४ स्थानीय बल्याण का ई श्वाखा अन्य शाखाग्रा वी सहायता से नीवित 
ई 
ई 
;ढ 
ः 
3 
ई 
३ 
७ 


है पारयों मे दीर्घ-सूत्रता नही 


रहती है। परत इकाई वैकिंग पद्धति मे ऐसा 
होना सम्भव नहीं है। यदि वेक प्रदुग्यल एवं 
कमजोर (८४ ऐिध्याई) है, सत्र यह स्वत 
ही ग्रधिकः समय तक जीवित नहीं रहू॑सबेगा | 
(भाग) कार्यो मे दोष सुच्नता (पि८४ ०७97४) 
नहीं रहती है --एक्क बेंक्गि दा यह ग्रुण हैं 
कि इसम वार्यों में दीपन्सूनता से 'उत्तल होने 
दाली हाति नहीं हाती हैं। श्र घिदारी-वर्ग दिव- 


विशप ध्यान रक्खा जाता 


है। 
५ एवाबिवारी सुस्याग्रो के 
2082 पर रोक रहती 

। 


4 
£ 
4 ६ थह प्रणाली स्वतन्त व्यव 
ई साय के निद्धान्त के ग्रतु- 
ई बूल है । 


९+५++३++७+-++३+++ +++++++++++++- 
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प्रतिदिन की समस्याग्रों के सम्बन्ध में शीघरता से ही निर्णय ले लेते हैं । (9) त्यानीय 
कल्याण का विशेष ध्यान रखा जाता हैः--एकक बै किय प्रणाली में भ्रधिकारियों का 
स्थानीय व्यापारिक समस्याग्रो के सम्वन्ध मे व्यक्तिगत ज्ञान होता है बयोकि इस पद्धति 
में अधिकारियों वा स्थानीय जनसंख्या से प्रत्यक्ष व व्यक्तिगत सम्बन्ध होता है। शाला 
वेक्ग स्वभाव से ही ऐसी होती है कि उसमे स्थानीय जनस रूया के हित्तो का अपेक्षाइत 
कम ध्यान रखा जाता है । झतः एकक वेकिय से चू'कि बेक वी कार्य-विधि तथा 
इसका संचालन स्थानीय परिस्थितियों के ग्रनुसार होता है, इसलिए इस प्रणाली से 
कल्याण बहुत होता है। (४) एकांबिकारों संस्याग्रों के निर्माण पर रोक---इकाई 
'बैकिंग में बेंक छोटे-छोटे होते है जिससे वडी-बड़ी एकाधिकारी वैकिंग सस्याओो का 
निर्माण नही होते पाता है । (५) इकाई बेकिंग स्वतम्न्न ध्यवत्ताय के सिद्धास्त (0॥- 
थं9७ ०६ 7९९ टि९एए78९) के श्रनुकूल होता है। * 
एक्क बे किय प्रणालों फे दोष (0९९९७ ० ॥6 एजी फछ॥फ6 5/807)7- 
मुख्य-मुख्य दोप इस प्रकार है:--() जोखिम फा वितरण नहीं होमे पाता हैः--धाखा 
(044+444९+++३५+५+३+९+९+१+++++७ बेकिंग में व्यवक्षाय की जोखिम का बहुत फंलाव 
हुआ करता है क्योकि बेक का कार्ये-क्षेत्र विभिन्‍न 
क्षेत्रों तथा उद्योगों से सम्बन्धित होता है। 
परन्तु एक्क वेकिंग में जोखिम के फेलाव के 
अभाव के कारण तनिक से संकट में बेको के 
१. इस प्रणाली मे जोखिम का $ फैल हो जाने तक का भय रहतो है। () फोषों 
वितरण नहीं होने पाता 4 हा हस्तान्तरण कठिव तथा व्यपपुर्ण होता हैः- 


3) 
9 
$ई 
एकक बेकिंग प्रस्णाली ई 
३ 

डे ६ ढोक को स्थान-स्वात पर झ्पती तिजी शाखायें 
$ 
ई 
| 
$ 
३ 
४ 


के दोष हैं:-- 


द्प 


हस्तान्तरण कठिन ३ * सी होने के कारण कोयो के हस्तान्तरण में 
5 ब्यगपर् होठ है न » कठिसाई रहती है भौर यह व्ययपूर्ण भी होता 
है। (0॥) विभिनन क्षेत्रों में ब्याज को दर में 


३. विभिन क्षेत्रों मे ब्याज वी फिनता' के डौधि 
दर में भिल्‍्लता पाई जाती £ न चता पाई जाती हैः एकक बेकिंग पढ़ेति 
है। मेचूकि 2 ॥ क्के 200 % की कोई उचित 
ब्यव ही होती है, लिए इस भे 
४ ब्ेक्गिसुविधाग्रो का प्रधिक स्था नही होती है, इसलिए इस प्रथा में 


पुराने व स्मृद्ध क्षेत्रों मे ब्याज वी दर कम शौर 
नए, अविकसित तथा असमृद्ध क्षेत्रों में ब्याज 
बायों से भी वुशलता मही की दर अधित पाई पा है (क्रोकि इस क्षेत्र 
बे द मे आथिक एव औद्योगिश विकास ने लिए धन 
रहती है। क्ये श्रावश्यकता अ्रधिक रहती है)। ((६) बादग 

५22 40: 2०55८ सुविधाश्रों का श्रधिक असार नहीं होने पाता है.- 
एव कैंतरिग प्रणाली मे बहुत छोटे-छोदे नगरों या अविकृतित क्षेत्रों में नये-नमे व 
स्वतस्त्र दोषों को स्थापना में कठिनाई होती है बयोकि इन क्षेत्रों पर प्रायः बैको को 


प्रसार नहीं होने पाता है । 
इस प्रणाली मे बंकों के 


द्ह 


(04% ++ ४+++९+ ++ ++++ ++++%-+++ ++++++ ++++++++++ ++++++ ++++९+ ++++++++++ ++ 
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इतना व्यवसाय मही मिलने पाता है कि दे र्वतस्थरद्यपुरवेव खडे रह स्कें। परिणामत' 
एकक बेकिग प्रणाली से वेकिय सुविधाप्रो का श्रधिक विस्तार नहीं होने पाता है। 
(४) कार्पों' से भों कुशलता नहीं रहती है'--एवक बौकिंग प्रणाली में चु'कि बैंक छोटे 
छोटे होते हैं, इसलिये इनकी कार्य विधि भी नवीनतम ढंग वी नहीं होते पाती है भौर 
कार्य विधि भे सुधार भी आसानी से नहीं द्वोने पाता है। 

एकक-वे किग-पद्धति के दोषों को दर करने वे” उपाय :--एक्क वेकिग पद्धति के 
उत्तलिरि त दांयो की शोर धरमरका मे ध्यान ग्राकपित ; भ्रा, इसीलिये इन दोषों को 
दूर करने के लिये भ्रभेरिकन एक्क वेकिग पद्धति में कई महत्वपूर्ण सुधार किये गये हैं। 
ये इस प्रकार हैं --(3) धाल्माप्रों को खोलने का श्रधिक्वार :--प्रमेरिका मे एंक्क वे किंग 
प्रशात्ती का झवलम्दन होते हुए भी भव वेकों को श्रपनौ झाखायें खोलने का श्रधिकार 
दे दिया गया है ताकि बको को शाखा बेक्ग प्रणाली के कुछ लाभ भी उपलब्ध हो 
सकें । (7) ध्यू खलाएारी बेकिंग पद्धति फो प्रोस्साहम (लि2ट0एएश्रटुश्ााशां ॥0 ॥॥6 
(आग) 00जरप8 5एशथाा) शाखा ब॑ किग के कुछ लाभ प्राप्त वरन वी दृष्टि 
से प्रमेरिक्त व॑वर्स नें श्खलाकारी ((0०४) वैकिग पद्धति को अपनाया है ! इसका 
अर्थ यह है कि एक साथ ही व्यक्ति या बुछ व्यवितयों का भ्नेका बैंको पर सामूहिक 
स्वामित्व होता है, यद्यपि प्रत्येक वेकः दी पु जी, इनका प्रवन्ध तथा इनके वर्मचारी 
पूर्णतया प्रथक्‌ पृथक्‌ होते हैं । (0) कौरसपोस्डेन्ट दोंस का निर्माण करना (£808- 
एफञ्नाशशा। 0 (००६ए०९७॥ 2व:5) *--एक्क बे क्गि प्रणाली में वेक्स भ्पने 
नक्‍द-कोषो यो पास वाले वे शहर के किसी वडे वेब में जमा कर दिया करते हैं। 
इस प्रकार के बडे -बर्ड वेंको को हो कौरसपोन्डेन्ट बेक्स (0077९४एण0था। कैश ७) 
का नाम दिया गया है| जब छोटे छोटे देक्स इन बड बेकों में खाता खोलदर श्रपना 
कुछ धन जमा कर देते हैं, तब स्वतः ही इनका एक दूसरे से घनिष्ट सम्बन्ध हो जाता 
है । कभी-वर्मी ये वडे-वर्ड बेंक्स छोटे वेको को ग्राथिक व व्यदसाधिक सलाह भी देते 
हैं, सम्यनसमय पर इन्हें एक से दूसरे के पास घन को हस्तान्तरित (सिशावरा/क्षाटट 
[४॥05) करने में मदद करते हैं तथा श्रावश्यक्ता पडने पर उतकी प्राथिक सहायता 
भी वरते दैं। परिशामत- छोटे-छोट देशो का श्रापप्त म॒ बडे वेव वे माध्यम हाय 
सम्बन्धोक रण हो जाता है प्रोर ये शाला देशिग के लाम उठाते संगते हैं। 

शिल्कर्ष :--यह एक विवाद-्रस्त प्रदन है कि शाखा बेकिंग श्रोर एव बेवगिंग 
में से कीन सी पद्धति प्रधिन श्रच्छी है ? प्रो० टॉमस (]07795) के श्रदु्चार इत दोलों 
पद्धतियों का घुलनात्मव प्रध्यमव करने से यह स्पष्ट हो जाता है कि यद्यपि में दोनों ही 
दोपपूर्ण हैं, परन्तु एक्क बेकिय नी श्रपेश्ा झासा बेकिंग भ्रथिक उत्तम है। श्रमेसित 
में उसकी तिजी परिस्थितियों के बारण द्वी एकक बेक्गि प्रणाली सफ्लतापूर्वक चत् 


स॒वी है और भ्राज भी चत्न रही है, परन्तु भन्‍्य ऐसे देझों में जहाँ प्रति ब्यवित्र प्राय 
(26० (४998 [72072०) बहुत कम है, वेक्य का विस्तार अभी लगभग नहीं के 


वरावर हुग्ना है तथा दैक्ष प्रािक व भ्रौद्योगिक एबं ब्यापारिक दृष्टि से बहुत कम 
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विकसित है, एकक बेकिंग प्रणाली सफलतापूर्वक कार नहीं कर सकती है। ऐसे देशो 
के लिये तो ज्ञाखा बेकिंग भरणाली ही अधिक उपयुक्त है । 
भारत ग्रोर शाखा दें श्गि-प्रालो (074 शाएं 86 फिक्कशी फिशांपाह 

5)8८0):--भारतवपं ने इ गलेड का अनुकरण करते हुये शाखा बैंकिंग पद्धति को 

दी प्रपनाया है और देश के बेकिंग इतिहास के अ्रध्ययन् से स्पष्ट हो जाता है कि गह 

पद्धति देश के लिये बहुत ही उपयुक्त सिद्ध हुई है | अमेरिका भे सत्‌ १९२६-३३ में जब 

बेकों को महाव्‌ ग्रवसाद ([0९07८5»०॥) का सामना करना पड़ा था, उस समय वहाँ 

की एकक वेकिग पद्धति उस वे किगि सकट को सहन नही कर सकी भौर थोड़े से ही 

समय में नेक बेक टूट गये थे । उसी समय इगलेड के बैंको ने उस संकट का बड़ी 

सफलतापूर्वक सामना किया था भर इ गलेण्ड के वेक यह सब कुछ भ्रपनी शाखा बैक्गि 

पद्धति के कारण ही कर सके थे । यही कारण है कि एकक वेकिग प्रणाली का जन्म- 
" दाता देश अ्रमेरिका सन्‌ १६१३ के परचात्‌ श्ने: शर्नः शाखा वेकिंग की प्रोर बढ़ा है 

और प्रा यह कौरसपौर्डेन्ट बेक्ग पद्धति ((०77९४.०॥0९७४६ ऐ45७ 598९७) 

द्वारा शाखा दे किंग के लाभ उठा रहा है। भारत में भी सन्‌ १६४७ में देश के विभाजन 

के पश्चात्‌ पजाव नेशनल वेक तथा सेन्ट्रल बैक को बहुत बड़े संकट का सामना करना 

पड़ा था, परन्तु इत दोनो बैको मे उस संकट का सफ्लता से मुकाबला किया। इसका 

काररा भी यही था कि इन बैंकों की सम्पत्ति एक विनियोग देश के भ्रन्य क्षेत्रों मे भी 

फैले हुए थे । प्रतः हमारे देश वी श्रायिक स्थिरता की दृष्टि से शास्य देकिय पढ़लि 

बहुत ही उपयुक्त है। 
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अध्याय १३ 
केन्द्रीय वे किंग है 
(एलाडश्बा छथ्गात॑त 8) हे 
ध्रावष्थन -यद्रपि केद्रीय वेविंग वा विवास बहुत समय पहले दी हो छुवा था, 
*परस्तु कैस्वाय वर्ण प्रणाली वो एस वैज्ञानिक रुप वीसवा शतादी में ही श्राप्त हुआ 
है। प्रयम महायुद्ध वे वाद विश्व भें श्राथिव सकट की समस्या ने बड़ा विश्ञात्न रूप 
लिया शिससे सच १६२० से ब्रसल्स (2705505) मं एक. अ््तर्राष्ट्रीय मुद्रा सम्मेलन 
(जिशिमगाणार्थ ०ाढ॑वाज़ (०एटिटा०८) हुआ जिमन प्रत्येक देश मं एव बेस्रीय 
बैक स्थापित रखते वा युभाव दिया। परिशामतः डुद्े हो समय से लगमेंगे संद ही . 
बड़े-बड़े देशों मे एक हन्दरीम वेक की स्थापता हुई। भारत में भी सब्‌ १६३४ मे 
दिजव॑ बैक श्रॉफ इण्डिया (रि८व्टाए७ ऐ7८ ० ]70॥8) नाम वा एक कैत्रीय वेब 
स्यापित किया गया। एफ केंद्रीय देक को केच््रीय थेक इसलिये बहा जाता है वर्योकि 
इस देश हे बे किंग वे मोद्विक दाचे मे एक केख्रोय (महत्वपूर्ण / हे 
प्रय सब देकों का पतिरताज होता है प्रोेरि उनके लिये ए 
(20705०ए८:) तया पथ प्रदर्शक (6प0८) का काय करता है | घू कि सभी वेक्स 
श्रयवा प्रग्य ग्रायिक सस्याएं इस बैक पर निर्भर रहतो हैं श्रोर इसो के प्रादेशानुत्तार 
कार्य करती हैं, इसलिये इसे केस्द्रीय बेक कहते हैं । 
परिभाषायें 5 (0०#%रंध०55) 

केन्द्रीय बैक की परिभाषायें (02८वर700$ ० & एशथाएगें ठिध्व)-विभिन्न 
विद्वानों में वे द्वीय वैक वी परिमापा भिन्‍त-मिन्‍्न श्रकार से दी है। द्रव्य की तरह 
केद्रीय बैक की परिभाषा भी इसके विभिन्‍न ढार्यों पर जोर देकर की कई है! मीचे हम 
चुद मुस्य मुख्य परिभाषाए दे रहे हैं -- ग 

(१) “केलत्वीय बंक वह सस्था है जो देश से मुद्रा व साल का जन साथारल पे 
हित मे सम्बन्ध स्यापित करके तया इनका देश हित में निधस्तण करके, देशी व विदेशी 
मूल्यों में स्थिरता (5907]9) लाती है श्रोर बकों व बेकिंग व्यवस्था का विव्ान्न तथा 
सग्रदन बरती है । वेश में प्रायिक स्थिरता (7000० 5599) स्थापित करने 
बाली सत्या का नाम हो कैन्द्रीय वेक है ।/” 

(२) "केंद्रीय बेक बह सस्था है जो ब्रम्य बैंकों तया साख सध्याग्रो की मुद्रा 
तथा सात दो इाव्य्यन्तामों बी प्रति बरती है, जो दो वे 4क तथा सरदारी बक 
कर कार्य करती है, जो राष्ट्र के आर्थिक टितों की रक्षा करती है तथा जो देश की मदर 
तथा साख पठ॒ति का इस प्रकार नियन्त्रण करती है जिससे कि दश के झास्तरिक _मुह्व 
स्तरों तथा विदेशी विनिध्य दरों मे स्थायित्व स्थापित हो सके, देश थी बेकारी दूर 

) 


् 
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हो सके श्रौर उसकी वास्तविक प्राय के ह्तर में वृद्धि हो सके ॥ भ्रत: केनद्धीय बेक वह 
संस्था है जो केन्द्रोय बेक के कार्य करे । 

(३) बंक श्रॉफ इन्टरनेशनल संटिलमंन्द्स (फिव्यौ: ० गिक्षाश)णाूओं 
56तला।शा।8) के दिघानानुसार “केद्धीय बेंक उस बंक को कहते हैं नो देश को साल 
तथा चलन-प्रणालों की देख-रेख करे।” (५४ छाए उध्हण॑गााह गाल ए०एञ० 
रण एपलटालए गाते (कढतीं! 6 8 (०च्राप--ऐैगो; रण जिल्याभाणाण। 
घली€ग्रथा३) । 

उक्तलिखित केद्धीय बँंक के दार्यों के श्राधार पर दी गई परिभाषाग्रो से स्पष्ट 
है कि केन्द्रीय बेक के कार्य अन्य सव प्रकार के बेको से मूलत. भिन्न होते हैं। ताकि 
' यह बेक भ्पने कार्यों को समुचित रूप से कर सके, इसलिये सरकार द्वारा इसे कुछ 
विशेष प्रधिकार भो मिले होते है--नोट निगम ((5596) का एकापिकार, सरकार का 
बेकर के झूप में कार्य करना और सरकारी कोप को अपने प्रास रखना, बैंको के बैक के 
रूप में कार्य करना तथा उन्हे सक्टकाल में सहायता देना, चलन-निधि को रखना, बैकों 
के नकद-कोप॑ को रखना, आदि । ताकि केन्द्रीय बेंक अपने इन विश्ेप भ्रधिकारों का 
दुश्परयोग नही कर सके, इसीलिये उस पर बुछ प्रतिबन्ध भी लगे होते हैं, णैसे--वह 
व्यापारिक बैक से प्रति-स्पर्धा नही कर सकता है, साभ कमाना उसका अश्रमुख उदय 
नही है, जन-हिंत व राष्ट्र-हित की रक्षा करना तथा सरकार की मौद्रिक तथा भ्राधिक 
मीति को सफल बनाना उसका प्रधान वर्तव्य है । इसीलिए यह भनिवार्य है कि केन्द्रीय 
बेड; सरकार के नियन्त्रण मे कायें करे । 

एक फन्द्रोय बंक फो भ्रावश्यकता 
केसद्रीप बेक की भ्रावइपक्‍्ता (४००७३७॥) 0०६७ (थय72) 08॥:):-प्राधुनिक 
प्राविक समाज में कसद्रीय गेक का बहुत महत्व है। इसके तीन प्रमुख कारण हैं: 
(४) साख के निर्माण पर नियन््नण ((९०॥ (०77०):--प्रत्येक बैक का एक 
महत्वपूर्ण कायं साल का निर्माण (7८० (7९०४०) है । जैक के इस कार्य से ने 
क्वेवल समाज व राष्ट्र का बहुत प्राथिव हित है वल्कि वेक स्वयं भी काफ़ी बडी मात्रा. 
में लाभ उठा लेता है (इस सम्बन्ध में 'वेक भोर,इसके वार्य' नामक स्रध्याय मे विस्तार 
से लिखा जा चुका है) । परन्तु किसी देश मे साख के अधिक निर्माण से जनता द देश 
को सुरक्षा ख़तरे मे पड सकती है। इसलिये झ्ावश्यवता इस बात की रहती है वि साख 
मा निर्माण देश हिल में एक सोमित 
पूर्ण प्रश्न है कि बेकों को साप-निर्माण शवित पर कान वियन्धए करे? यह कहा जा 
सकता है वि साधारणतया प्रत्येक बैंव अपनी सुरक्षा की दृष्टि से ही साख का निर्माण 
क्रता है, वह स्वय ही झपने पास पर्याप्त मात्रा मे नकद-योप ((७8थ॥ सी€६९7५९४) 
रखता है ताक्ि ग्राहकों की माग होने पर उनके चंकों श्रादि पत्रों दा भुगतान वर सके, 
तब किसी वेन्द्रीय गैफ की वया झावश्यवता है ? परन्तु वास्तव मे चैंन्‍स, यदि उनदो 
साख-निर्माण घत्िति पर कोई नियन्वण नहीं है, श्रधिक. लाभ कमाने के लालच मे, 
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अपनी सुरक्षा वो खतरे में डालवर झावश्यक्ता से श्रघिक साख व निर्माण बर देते 
हैं॥ इसमे न केवल श्रमुक बैंक वो ठया उसके श्रश्यघारियों (5शाव्करण॑वेदा) को 
हामि होने का भय रहता है वरव्‌ इसका देश को समस्त आ्राथिक स्थिति तथा चेविग- 
व्यवसाय पर भी बुरा भ्रमाव पड सकता है वयोकि किसी एक टौंव में से जनता वा 

विश्वास उठ “आने पर, श्रन्य ढौंको में से मी जमाकता (02008/078) श्रपनी जमा 
निवालने लगते हैं जिममे ग्रच्छे एव मुमचालित वेंत्रों का प्रस्तित्र भी ख़तरे में पड 
जाता है इससे यह स्पप्ट है कि बिसो वाहरी व्यक्ति तदा सस्या द्वारा देदा में साथ 
का तियम्प्रणा होना चाहिए | यह वाहरो संस्या कौन सो हो, यह एक स्वाभाविक प्रइन 


है ? यह बाहरी बंत्या एस हो होता एक देखीय बेक ही होता चाहिये । इसके दो मुख्य कारण 
हैं।+-प्रयम, साम्र सम्बन्धी-जनता को ग्रावस्यक्ताग्ों को उंद्धीय बैंक ही ठीक-ठीक 


माप सकता हैं हियीय, साख-निपल्ण का कार्य उम्मी के द्वारा ठौवन्ठीक किया जा 
सकता है जिसमें छ ची श्वेणी की योग्यता एवं तात्रिकनक्षमता (०कगमा०्ठें श्र 
८००५) होती है। इस प्रकार की योग्यत्ता एव दामता न तो किसी एक व्यक्ति में होती 
है और न सरकारी कमंचारी में ही हो सकती है | परन्तु केद्धीय ब्रेड में इस प्रकार की 
भोग्यता 4 क्षमता पाई जाती है जिससे साख-नियन्थण के कार्य थे लिये देश वा कैद्वीय बेब 
ही सबसे उपयुक्त सस्था होती है । (2) बेकों को भ्रापिक सहायता -वैद्रीय बैंक आधिक 
सकट के समय देश के दोंकों को ग्राथिक सहायता भी देते हैं । जिस देश में केद्धाय ढौंक' 
नहीं पाया जाता है, वहा पर शेंक्स श्रक्सर तनिक-सी भ्रापत्ति पढे जाने पर फेल हो जाया 
करते हैं। (77) सरकार को भौद्धिक नौति को सफल बनाते का कार्य -८एक वैेच्द्रीय हौंक 
देश की बॉक्यि-प्रणात्ती पर इस प्रकार का वियन्त्रण रखता है कि राज्य की सामान्य 
*भौद्विक नीड़ि सफल बन सके ) उक्त के ्रतिरिकत एक केन्द्रीय बैंक कितने ही भ्रम्य कार्प 
करता है विनसे भी इसका महत्व एवं आवश्यकता स्पष्ट हो जाती है। 
मैल्द्रीय टोंक की इतनी ग्रधिक श्रावदयकता एवं महत्व होते हुये भी प्रयम' महा 
युद्ध से पहले केवल अमेरिका वइ यलेद जैसे कुछ ही देशों मे इस' प्रकार का वेक या, 
परन्तु सब १६३० मे सेल्स (07055८]9) म एक ग्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा सम्मेबन ([707- 
ए्रशाण्णने उर्चकतशव> (०ा/थ्एटवट८) हुद्या जिसने प्रत्येक देश में एक वेम्द्रीय बैंत 
स्थापित करने का सुभाव दिया गौर तब से ही झरने” घने विभिन्‍न देशों में इस प्रकार 
के शव” वा नियाण होता जा रहा है । 
केंद्रीय बेकिय का विकास 
केत्रीव थक का विश्वत्त (छा0छा रण एल पिधांधिए8) --बर्तेमान 
क्स्दीय बेशिग बड सूत्रपात स्वीडन (5५९०९७) बे छिह5 8078 की स्थापना से 
माला जाते है । परन्तु एक सब्रसे पहले आदर्श वेख्रीय बे का श्रेय बँत॒ श्राप इ गलेड 
«-[ठिवजा: रे 7.£900) को ही है | इस बैक की स्थापना सन्‌ १६६४ मे सदकार को 
रुपये उधार देदे के लिये को गई यी । सत्‌ १९३३ में इसके नोट वाजुवी ग्राग्य दन्य 
(८४ [६70८7 3]0ग6ए] घावित कर दिये गय | सन्‌ १६४४ के बेन एक्ट (8875 
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२०) ने प्रग्य दूसरे बैंकों के नोटो की संस्या सीमित कर दी । देक धॉफ इ'गर्लण्ड ने 
सब १८६६ से ही देद के भ्रन्य भागों में अपनी दासाए' खोलनी आरम्भ .वर दी थी | 
तब ही से यह सरवारी वेक झौर वेवसं-बेक के रूप में कार्य करने लगा । सन्‌ १८५४ 
से इसने रामाशोधन-यृह ((]८७४08 00७८) के रूप भें बाम करना प्रारम्भ कर 
दिया । इसने वैको को रुपया उधार देने तथा देश वी चलन-प्रणाली के मूल्य को स्थिर 
रखने का कार्य भी लगभग प्रारम्भ से ही विया है। संध्ेप मे, इज्जूर्तप्ड में धीरे-पीरे 
बैक झॉफ इज़ूलैण्ड एक पूर्ण बेन्द्रीय वेक बन गया | यह स्मरण रहे कि स्वीडन वा 
ह॥8 छत. प्रारम्भ में एव गेर-सरकारी बैक था, परन्तु सव्‌ १७१८ में सरकार 
मे इसे एक सरकारी बैव बना दिया। घने: दानैः प्रत्य देशों मे भी वेद्धीय वेक स्थापित 
हो गये । फ्रांस में १८०० में, हॉलेण्ड में १८१४ में, प्रारिट्रया से १८१७ में, रस में 
१८६० में, जम॑नी में १६७५ में, मारतवर्ष में १६३४ में, श्रायरलैण्ड व भाईलैण्ड में 
१६४२ में तथा पाविस्तान में सत्‌ १६४६ में बेण्द्रीय बेक की स्थापना ॥हुई थी। यदथपि 
लगभग सभी प्रगतिशील देक्षो में १€वी शताब्दी में केद्रीय बक स्थापित हो गये थे, 
परन्तु प्रपम महायुद्ध के बाद जो आधिक मन्दी (0श7९४७४४०॥) या माल, प्राया, उप्त 
संबट पोल में विभिन्‍न देशों में भनेव गेंक ड्रब गये जिसके परिणामस्वरुप जन-हि6त तथा 
सास-मुद्रा पर उचित नियन्त्रण करने के लिये वेन्द्रीय बैक बी स्थापना की प्रावश्यक्ता 
विभिन्न देशो में झनुभव हुई । इसीलिये सव्‌ १६२० के ब्रूरोल्स (37055०)5) के मुद्रा 
सम्मेसन के पश्चात्‌ चीन, पीरू, चीली, बनाढा, हगरी, श्रास्ट्रेलिया, ढर्वी, पौलैण्ड 
श्रादि प्रनेक देशो में बेद्रीय बैंको की स्थापना हुई । प्राजवल सब ही प्रगतिशील देशों 
में केन्द्रीय बंक सरवारी बौंक बना दिखे गये हैं। भारत से भी सत्‌ १६४६ में रिजय॑ 
डौंक श्रॉफ इण्डिया पूर्णतया सरवारी शेंक बता दिया गया | 
केंद्रीय बेकिंग सिद्धांत तथा व्यापारिक बेकिंग सिद्धांतों फो तुलना 
((०््रफुणांडगा त॑ एलाप्य। ऐवगपाड़ एंग्रसंफट3 गाते 
एकागाललेवो ऐग्रंदांग ड़ ए77०9९5) 

केख्रोय थे किंग सिद्धांत व्यापारिक थेदिंग सिदाम्त | 

(एलाएग ए9ञजाहू शिगलेणर).. (एक्मासलंग छिश्ोपाह सिशरलं|०3) 
शमावतायें (5॥ग)व८५) 

१. बैस्वीय गेंक वो प्रचल पूजी १. ध्यापारिग डबौंगो मो भी 
(फल्ते 0४0) के लिये रपया उधार अ्रचल-ूजी के तिये रुपया उपार नहीं 
मही देना चाहिये । देना चाहिये ॥ 

२ वेद्दीय बेक वो मृत-प्रतिभूतियो २३ व्यापारिक बेवों को भी मृत- 
(060 50९णरा0३) जँंमे-यात, मदात व. प्रतिभूतियों पर ऋण नहीं देना चाहिये। 
शारसाते वी विल्डिंग ग्रादि पर ऋण नहीं 
दैना चाहिये। 
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३ केन्द्रीय बेंक को रुपया केवल 


कैसीय बैगिंग 


ह व्यापारिक बेको को भी रुपया 


प्रत्पकालीन ऋण के रूपए में हो देना वेवस भल्पवालीत ऋणों के रूप मे ही 
चाहिये ताकि आदेयो (॥596/४) में अधि- देना चाहिये ताकि इनके भ्रादेयो में भी 
कतम तरेलता (]7प००॥) रह संके। तरलता रह सके । 


यह भ्रदश्य है कि वेन्द्रीय बैंक वी सम्पत्ति 
में द्रव्यता व्यापारिक वेको की सम्पत्ति की 


श्रपक्षा प्रधिक होनी चाहिये । 


हे & 


असमानतायें ([)58707]877065) 


१ लाभ प्राप्त करना केन्द्रीय बैंक 
का प्राथमिक (77479) उद्देश्य नहीं 
होना चाहिये | यह उसका गोण (96९0॥- 
पशा१) उद्देश्य होता है। यही कारण 
है कि यह वेब जमा ((009०आ05) पर 
अ्याज नहीं देता है। इसके झ्तिरिवत 
इसका उद्देश्य देश में भ्राथिक स्थिरता 
(छल्गाकार.. 5ध्कशाए). स्थापित 
करना तथा दौंक्गि वो सुध्यवस्यित व 
सुमंगठित करना होता है । 

२ कैद्रीय बौंके को सबसे बड़े व 
अन्तिम ऋणदाता ([,शावेत्ट ०96 
.080 छे४४०७) या साक्ष बे कोप 

(सिक्रलरता ० एटा) के रूप मे 
कार्य करना चाहिये । देश की विभिन्‍न 
वेबिंग सस्‍्थाययें इसी के पास रुपये की 
आवश्यकता वी पूर्ति के दिय पहुँचा करती 
हैं। परन्तु इस वेक की एन सस्याग्रो से 
झाभिक सहायता की श्राज्ञा नहीं करनी 
चाहिये । 

३ केद्रीय चैक की तीति क्रिया 
घीत (/९१४९४ ?०॥09) होनी चाहिय । 
जब कभी राष्ट्र भ कोई प्रारथरिक उद्चनन 
उत्पन्त हो जाये था देश में साख रचना 
ग्रा साख सकुचच इसकी निजी नोति के 

श्रनुदल नहीं हो, तब इसे दम्माम स्थिति 
को ध्रुपचाप्र ही सहत नहीं करना चाहिये 


£ व्यापारिक बैंको का प्राथ- 
मिक उद्देश्य खाभ कमाना होता 
चाहिये । इसलिये ये श्रधिक जोखिम के 
बायों तक मे रुपये का विनियोग वर 
देते हैं। परन्तु केंद्रीय धैं' भोप्िम के 
बायोँ में रुपये का विनियोग नहीं करता 
है जिससे यह अन्य बेका से प्रतियोगिता 
नही करता है । 


२ व्यापारिक वंवस इस प्रकार 
के बड़े व अन्तिम ऋणदाता के रूप में 
कार्य नही बरते हैं और न इन्ह्‌ इस हप में 
कार्य ही करना चाहिये । 


$ व्यापारिक बेंदेत देश में मुद्रा 
व साख कौ स्थिति में सुघार करने के लिए 
इस प्रवार की मीति नही श्रपना सकते हैं । 
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यरन्‌ क्रियात्मक नीति प्रपगा वर विगडी 
हुई दशा वो तुरन्त सुधार देना चाहिये। 

४, केद्धीय बेंक वा मुद्रा-चलन 
पर एकाधिवार होना चाहिये। इसे रार- 
बार के बैक तथा बेको के बैक के रूप भी 
पाय॑ बरता चाहिये ताकि यह देश की 
सास, मुद्रा थ वेविग-व्यवस्था पर श्रपना 
उचित नियन्त्रण रस सके । 

५. बेद्रीय वैक को कसी राज- 
मतिक दल के प्रभाव में वायं नही करना 
घात्यि ताकि यह देश-हित में निष्पक्ष 
नीति श्रपता राके । 


४. व्यापारिक बौंसस इस प्रगार 
के कार्य नही बर सकते है भौर. न इन्हें 
ये कार्य करने ही चाहियें। 


४ व्यापारिष बैवरा विसी राज- 
नेतिक या कसी एक व्यक्ति-विशेष के 
प्रभाव में रंहफ़र भी सुचाए रूप से फार्य॑ 
कर सकते हैं । 


फेसद्रीण बेक फे कार्य 
(#फ़ाटा0ग्5 028 (०४००४] 0975) 

बेद्ीय बैक कार्यों के सम्बन्ध में विभिन्‍न श्रथ॑श्ास्प्रियों ने भिन्‍त भिन्‍न विचार 
प्रगटविये हैं । यदि किसी प्र्यशास्त्रौ ने दिसी एबं वार्य पर बज़ दिया हैं, तब दूसरे 
प्रधश्ञारत्री ने प्रन्य विगी दूसरे कार्य पर, परन्तु फिर भी बैक मेरे छः निम्नलिखित 
यार्य बतलाएं जाते हैं“--(प्र) मोट निर्गम का एकमात्र प्रधिकार, (प्रा) सरवार के 
बैक के रूप में बाय, (६) बैन का बेक, (ई) भन्तर्राष्रीय मुद्राप्रों वे राष्ट्रीय कोप गया 
गरक्षक, (उ) गूचनाप्रों प्रौर प्रावडों वो एयत्रित बरना श्रोर प्रयाश्चित बरना तथा 

() गास-मुद्ठो गा नियस्धण । 
[प्र] नोद तिर्गंम का एकमात्र श्रधिकार 

(४०707०७ए ० 7२०॥९ 7550०) 

देखीय येक शा एवं प्रमुध बाय सरती घोर उपपृक्त घलन प्रणाली पी ध्यवस्पा बक शा एव प्रमुध बाय सरतो प्रोर उपपृक्त घलन प्रणाली की ध्यवस्पा 
करना सा उनका मृत्य हियर रखता होता है (/ "णाएश जि 506९8 (९०छ 
शाप #ैहल्वुए/९ (चाालालड़ गे साध्यातशिगह_ की5 ४४०८) --ैद्दीय शैविग 
दद्धति के वियास से पहले नोट निगम (०5७९) को वार्य या तो राज्य द्वारा या 
व्यापारित थैंरों द्वारा विया जाता था। राज्य द्वादा मोट तिर्म मा बाय॑ सफलतापूर्वक 
मही विया जाता था । व्यापारिय डौंगो द्वारा नोट जारी बरते की प्रपा में भी कई 
दोच थे--([।) इनरे नोटों में भिश्नता पाई जाती थी जिगगे मुद्रा-म्यवग्या टीव नहीं 
रहली थी। (3) गैंवग मोट झपनी सास वे घनुमार ही जारी किया करने ये, परन्तु 
इन दौंगो पी सास भीमित रहने के सारण, इन नोदो की मात्रा भी 0883 रहती थी सचा 
है) स्यापारिय बौंवस जनता वी साय होने पर प्रायः नोटों के बेदते द्रव्य देने में 
भंगमर्ष रहते थे। परिणामतः यह धनुमव किया गया कि राज्य ठया व्यापारिक गैंवस 
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दोनों ही नोट-निकासी के कार्य के लिये अनुपयुक्त थे । इसलिए मुद्रा दया भृल्यों कौ 
भ्रव्यवस्था को दुर करने ने' लिये प्रत्येड” देश में मुद्रा चलन वा एक मात्र अधिकार झने; 
शने बेज्रीय डाक को सौंप दिया गया है। केन्द्रीय बैक वा यह कार्य इतना मुख्य माना 
जाने लगा है कि कुद् केन्धीय बैंको ने श्रपने श्रापतो दो विभागों में चाट लिया है-प्रथम 
डौंक्िग विभाग (पधा76 एक्कृग्गाणाशा) तथा बवितीय, ईइबु-विभाग [5506 , 
700४0) । बैक्गि विभाग गैंव वे साधारण वाय॑ करता है श्रौर ईप्यु विभाग 
(निर्गेम-विभाग) नोट-निर्गंम का कार्य बरता है। सबसे पहले सम्‌ १८४४ में चैक श्रॉफ 
इ गहौंड को नोट निर्मम का बाय सौंपा गया था, परन्तु आजकल नोट चलाने का श्रथि- 
कार सगभग सभी देशो ने श्रपने-अ्रपने केन्द्रीय बैंढ को साँप दिया है । इसके कई मुख्य 
कारण हैं --(7) मुद्रा प्रणाल्रो मे श्रतुर॒पता --देश की मुद्रा प्रणाली मे समानता [एव 
अनुरूपता ((॥707॥79) लाने तथा इस पर उचित नियल्‍नश रखते के लिये मह 
झावश्यक समभा गया है वि नोट निर्गम का एवगथिवार देन्द्रीय गैंक के पास है! होता 
खाहिए। इससे व्यापार व व्यवसाय में सुबिधा भी बहुत रहती हैं। (7) मुद्रा प्रणाली 
से लोच --वैन्द्रीय शैंक को नोट-निकासी का भ्रधिवार सौंप देने से मुद्रा प्रणाली में 
लोच भ्रा जाती है । इसका वारण स्पष्ट है । जब नोट निर्मम का बार ध्यापारिष थैंबों 
द्वारा क्या जाता है तब नोटों की माश्रा के सम्बन्ध मे निर्णय, इसका प्रचलन तथा 
देश की व्यापाटिक प्रावश्यकता्रों भे कोई सम्बन्ध नहीं रहता है। परन्तु जब मोट 
निर्गम वा भ्रधिकार केन्द्रीय दौंक वे पास रहता है, तथ उसे पता रहता है कि बिती 
समय पर प्रचलव में नोटों की माया व्यापार के प्षिये यथेप्ठ है या बम श्रधिक है भ्रौर 
इस दशा में वह मोटो की मात्रा को ध्रावर्यकतानुसार घटा बढठा सकता है-(37)साथ- 
निर्माण शक्ति पर निपरञ्रणा --व्तमान समय में व्यापारिक दथेंकों द्वारा साख वा 
निर्माण करने की शक्ति पर नियत्नण रखने वी समस्या बहुत महत्वपूर्ण हो गई है। 
यह भ्रनुभव क्या गया है कि केन्द्रीय ढींग को वोट निवासी का नाय॑ँ सौंप देने से देश 
में साख नियन्वण् की समस्या भी बहुत कुछ सुलक जाती है क्‍्योवि साथ-मुद्रा की 
प्रत्येक वृद्धि के लिये चलन (0५77०70)) की वृद्धि वी भ्रावश्यक्ता हुम्ना करती है। 
भ्रत साख्र के सकुचन व प्रसार पर उचित नियन्वश वेस्द्रीय टैंक द्वार ग्रासादी से 
किया जा सकता है। (१४) मोदो के प्रति लनता का विश्वास-क्सी ऐसे थैंक को 
जिसे जनता का सरक्षण प्राप्त है, नोट निर्गम का एक्यधिकार सौंप देने था यह लोमि 
भी हीता है कि नोदो के प्रति जनता का बहुत विश्वास हो जाता है। (५) राज्य को 
झुद्दा निर्मम का साभ प्राप्त होता है --नोंट निर्मम एक लाभदायक ब्यवस्तात है। जब 
नोट-निकासी का कार्य बिसी एवं थैंक को ही सौंप दिया जाता है, तब नोद'निर्गेम 
ब्यवसाय से जो लाभ होता है वह बहुद श्रासानी से सरकारी कोप में भेजा जा सद ता 
है । (४) मुद्रा के प्रुस्तरिक और बाह्य सृत्य मे श्यिरता --वैन््रीय बैंक को जब नोढ- 
सिकासी का एक मात्र श्रधिकार मिल जाता है, दव वह देंश में मुद्रा वा थ्रान्तरित वे 
बाह्य मूल्य बहुत भासानी से स्थिर रख सकता है। परिणामत विदेशी विनिमय की 
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करता है। तकट काल मैं सरकार ट्रेजरी वित्त (77:०४०४/ 97!9) वेचकर जनता से 
शपया प्राप्त किया करती है । ऐसे समय में बेक इन सरकारी बिलों को घाहे ये अत्यक्ष 
(07८०) प्राये हों या प्रन्य बे हो द्वारा ग्राये हों. मुवाकर (70570फ/) सरकार की 
भाषिक सहायता किया करता है। भरनुभव से पता चला है कि सरकारें कमी-कभी 
क्रेद्धीय बेंक हे ऋण लेने की सुविधा का अनुचित लाभ उठातो हैं। ये भ्रत्यधिक खण 
लेकर देश में मुद्रा-स्फोति की दशा उत्पन्न कर देती हैं। यही कारण है कि भ्राजकुत 
सरकार द्वारा केद्वीय बैक से लिये जाने वाले ऋण की मात्रा पर रोड लगाने के लिये 
कादुन द्वारा कुछ प्रतिबन्ध लगाए गए हैं थो प्राय संकद काल में डीले करते पढे हैं! 
कैस्द्रीप वेक सरकार कै एजेन्ट व बेकर के रूप में तमाम सरकारी कोफो को व्यवस्था 
करता है, सरकारी मात तथा विदेशी प्रढ़िभूठियों (82४2॥8) का क्रय विश्नय करता 
है, सरकार के विनाह पर रुपया प्राप्त करता है, ऋण यथा ऋण पर ब्याज या प्रन्य किसी 
प्रकार के झुपयो का भ्रुगठात करता है, सरकार को भोर से द्वष्य वो हस्तालतरण [रि०« 
20॥8706) करता है, हथा सरकार क्रो विभिन्न प्रकार की मुद्रा सम्बन्धी सुविधाएँ देता 
है । सरकार जितने भी ऋण जारी करती है, उनवी व्यवस्था ठथा उनका हिसाव विताद 
व भुगठान यह बैक ही करछा है । सरकार कै वेकर कै राते ही यह बैंक विदेशी विनिमय 
(ए9्रधए० ए>प्ाक्ा2९) फी व्यवस्था एव व्यापार करता है तथा सरकार घी प्रोरपे 
देश विदेश के मुद्रा सौदे ([#०४8५ 785820078) करता है। चूकि यह ठीक 
सरकार कै नियन्त्रण में कार्य करता है तथा इसको नोट-निग्रम का एक-सात्र भधिकार 
प्राप्त होता है, इसलिये यह सरकार को उदकी मौद्रिक व बैंकिंग नीति सफ्ल बनाने में 
सद्ायता देता है। यह स्मरण रहे कि सरकार की उत्तलिखित लगमंग तमाप्र तेवाएँ 
केंद्रीय बैक ति शुल्क करता है क्योवि यह सरकारी कोप पर कोई ब्याज नहीं देता है । 
इन तमाम कार्यों के करने पै वेन्द्रीय वेंक का द्रव्य बाजार (//0769 7888) पर भी 
पुरा नियन्त्रण हो जाता है शोर मुद्रा के मुल्य में भी बहुत उच्चावच् (77908॥0) 
नही होने पाता है ॥ फ गे 
रिजर्द बैक भ्राफ इण्डिया भी भारत व॑ राज्य सरपारों वा थेक है भौर सलवार! 
“का बैकर होने के नाते मह उक्तलिशित दमाम कार्य करता है। 
[इ] बेहों का बेक (8क्रोएश”5 फशा।) 
केग्द्रोय बेक देश मे बेक्ों का बेक होता है (8 0००७३] ऐशा 8९3 88 8 
ऋक्ा।८ 8 9878) --देश वे केख्वीय वेक का श्रन्‍्य वैकों से लगभग उसी प्रकार का 
सम्बन्ध होता है जैसा कि एक साधारण बेक का प्रपने ग्राहकों सै हाता हैं। इसलिये एक 
केद्रीय वेक बैंकों का बैंक होत के कारण उनकी युस्यत तीन प्रवार से सहायता 
करता है-+ र 
(१) केद्रीए चैंक अन्य वेकों के नकद कोष (ए०कक ए८३5९७४८७) पा कुछ भाग 
अपने पाछत जमा के छप में रखना है-प्रत्येक व्यापारिक बैंक को अपने पास पुछ नकद 
कोष के रूप भ रुपया रुसना पड़ता है ताकि वह ट्वाइवी वो माँग होता पर टथवे धन की 
लदायगी कर सके । ये बैंवत इस कोए को मुध्यत दो रूप मे रएत हैं-#पम, ढष्वे पा३ 


हु 
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नकद में (249४ ॥! प5४0) ठथा दिठीय, वैस्ट्रीय बैंक के पाप यप्ता के €प में (0600- 
शंह छा! [86 0८7४४) 8875) । इस तरह किसी देंक का सकद कोष (2089 ?१८- 
867५९) इन दोनों प्रवार की रक्ष्मों का योग होता है । केन्द्रीय बेक में रक्षित कोप के पुछ 
श्रंथ को जमा करने को प्रणाली का विद्रास बहुत धीरे-धीरे हुप्रा है । प्रारम्भ में तो इस 
प्रकार को जप्ता रखना ध्यापारिक देंकों की इच्छा पर निर्भर था, परन्तु घीरे-घीरे प्रधि- 
काश देथों में इस प्रकार की जमा रखने के सम्बन्ध में बानूनी दन्यन लगा दिये गये हैं । 
भारत में भी वेकों को भ्रपने वुल दायित्व का कुछ प्रतिक्षत रिजव॑ वेक भोफ इण्डिया में जमा 
करना पड़ता है । बेक्ों द्वारा अपने रक्षित कोप का कुछ भाग केद्ीय॒ यह में जमा करने को 
प्रणाली के कई लाभ हैं। () सास-प्रणालो में लोच उत्पनत हो जाती है. (89500 
9 (6 (7००४ 870०॥:४):--बैकों द्वारा बेन्द्रीय बेक में प्रपनी रोक-निधि (08४ 
ए८५९:४६) का छुछ अश्न जमा कर देने से उठको साछ-निर्माण शक्ति भष्पघिक लोचदार 
हो णाती है। इसका कारण स्पष्ट है। जबकि किसी देक की कुछ रकम हैस्द्रीय थक में 
जमा रहती है, वह अपने पास की रकम के भाषार पर भ्रषिक से अधिक मानना मे सास 
का निर्माण कर सकेगा दयोकि वह जानता है कि वह प्रावश्यकता पड़ने पर ग्राहकों की 
रुपए की माँग को केन्द्रीय वैक को सहायता से पूरा इःर सकेगा । बैस्द्रीय बेक भी इस 
प्रकार के केसद्रीय कोष (0०४//७॥ [000) को किसी एक या अधिछू वेकों पी सद्दायता 
के लिऐ बड़ी सुविषा छे प्रयोग में ला उक्ठा है। इस तरह केस्द्रीप वेक्षों वो ध्यापारिक 
यों की साख-निर्माण मीति तथा ऋण॒-नीति को नियम्त्रित करने शा मवसर प्राप्त धोता 
है | (] बेकों के नश्द कोष का अधिकतम उपयोग सम्भव होता हैः-पेन्द्रीय बेक के 
पास नव द-कोप का बुछ भाग जमा रखने की प्रणाली का दूसरा लाभ यह है कि इस 
प्रया में व्यापारिक बैकी के पास एक बहुत बड़ी मापा में घन वधा नही पड़ा रहता है 
बरनू यह एक स्थान पर केद्दधित हो जाता है जिससे इसके उपभोग के क्षेत्र रा बहुत 
विस्तार हो जाता है । यह स्पप्ट है हि जवकि वेक वा कोए एक ऐसी सरदा में एव चित 
हो जाता है णो राष्ट्रीय भाषिक हित की उत्तरदायी होती है, छद भाषिक सक्ट या अन्य 
किसी मोसमों संशट (5८७४०४॥४ ८ 9४$) के कास में इए राशि झा ध्रत्यन्ध तदित छप 
में उपभोग हो जाता है त॒पा (४) नशव-कोष के उपयोग में शदृत मितप्ययिता भा णातो 
हैः-इस प्रया में धछ्ों का आपस का लेन-देन वेन्ट्ीश बेक के द्वारा होते छगता है भोर 
परह छेन-देन बहुत बुछ् दिना दष्य के प्रयोष करे ही हो जाठा है एऐेकि एक देक दूसरे 
देक को भुगतान बेन्टीय बे के नाम दंक लिसकर कर देता है। वेस्वीप पेश डैवल 
एक साते में से दपया निकाल कर दूसरे साते में जमा कर देता है जिससे नकद-्कोए के 
यास्‍्तव में हस्तान्तरण की आवश्येकता नही होती है । परत: इस प्रणात्ती में भ्रुगतान में 
बहुत मितव्ययिता हो जाप है। संक्षेप मे, जब हम बे द्ोम बेक के मोट निगेध के एक्मान 
अआऑपस्पर के साथे "एशे ध्यापीरक शेर जो रशत्नीय को क्‍िर्धीन््रत ३४ने बो शक्ति 
बो जोह देते हैं, तद हम यह क्तुभव करते हैं कि कख्ट्रीय येक फे पास अपने वायों को 
सनुचित हप से बरतने के लिए पर्याप्त राधत उपताध हो जाते हू । 
(२) रैछौय बेह असिम शचगाता के रुप में बाय करता है. (4 दगाएगे 
फपडए 8०8 ढ5 3 7.६706 ए है: िच एछणा):-वैस्ोय बैंक जो प्रस्तिम 
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इस हान्निछा से शह स्प्ट हैं कि निकासी-गुद् को (४००--१८०+४२१--) 
१००५ रु० का हिसाब छय करना है । गदि वेंक क भ्रोर ग क्रमश २० थोौर ७५ ह० 
ख॒ तक को दे दें, तव ठीनो देकों हा प्रापस का भुगतान (२० + ७५०--)६४ र० वी 
रकम ले-देकड पूरा हो जाता है ) इस्त काये को सुविधापुर्दंक करने के लिए प्रत्येज् वेक के 
कर्मेचारी, उक्त सूची बनाकर, एक स्थान पर एकत्रित होते हैं, जहां वे एव दूसरे पर 
जारी किये गये चंको का भुगतान (08 50०४8) करके, थ्षेष राशि को बे द्वीय बैक के 
नाम चैक जारी बरके बपने दायित्व से मुक्त हो जाते हैं। 

समाशोधन-गृहु के लाम (80४2॥/92८६ ० टराष्श॥8 ति०75९४) -- इन गूहों 
के कई लाम हैं-() वेकों का ब्रापस का भुगतान बहुत सरस हो जाता है--एक वेक का 
दूसरे बेक से लेने-देने का बाय व्यक्तिगत के स्थान पर सामुट्टिक हो जाने से यह प्रुगताम 
का कार्य बहुत द्वो सरल एवं सुग्रम हो जाता है ॥ (77) भुद्रा के उपयोग में मितव्ययिता 
होती है --समादोघन गहो से वेकों के परस्पर दायित्व का मुगतान डिवल प्राधिवय का 
प्रादान-प्रदान करके ही हो जाता है। यह मुगतान किस प्रकार होता है ? बह भुगतान 
केन्द्रीय वेक या समाप्नोपन गृह के ताम चेक जारी करके होता है। केद्धीय बंक या 
समाशोषन गृह म॑ वेकों छै खाते खुले होते हैं, जिससे निकासी-गृह चैक प्राप्त हौने पर 
एक बंक $ खाते में से रुपया निकाल कर (7060/) दूसरे बैक के खाते में रुपया जमा 
((:००॥() फर देता है। इस क्रिया मे, वास्तव में, न ठो वेनद्रीय वेक को श्रौरन धन्य 
बैंकों को ही रषया एक स्थात से दूसरे स्थान को मंगाना या भेजना पड़ता है। भत्त 
बेको के पारस्परिक दायित्वों का भ्रुगतान केन्द्रीय बैक या समाधोघन गृह के द्वारा होने 
से देश मे मुद्रा के उपयोग में मितव्ययिता होती है॥ (77) बंबस अंहुत कम मात्रा से 

नकद शोप रघकर साध का काफो बडी मात्रा मे निर्माण कर देते हैं -गूह्ों के विकास 
से एक बहुत बड़ा लाभ यह भी हुप्ा है कि वंवस भ्पने पास नकद बोप ((4झी 
]२९४९८५८४) बहुत बम मात्रा में साख का निमाण कर देठे मे सफल हो जाते हैं जिससे 
देश का व्यापार, वाणिज्य तथा उद्योग बहुत उन्नत द्वोता है । 
है भारत में समाशोधन गृह 

भारत ये समाप्योधन गृह (0687१ सि०४३८४ 77 ॥708)-- भारतवर्ष मं 
निकासी-गृहों का विकास ह्वाल ही म हुआ है । सद १६२० में इम्पीरियत्त वेकः (वर्तमान 
स्टट बैंव) की स्थापना हुई थी गौर तथ ही से देदा में वैकिंग व्यवस्था सुव्यवस्थित तथा 
सुसगठित द्वों सकी है | इससे पहले को भ्रय॑ व्यवस्था द्वी ऐसी थी कि आधिक ध्यवहारो 
में बेको का प्रयोग बहुत कम होता था जिसक्र कारण निवार्सी कोडियों की विशेष 
आवश्यकता प्रनुगव नहीं हुई थी । परन्तु सन्‌ १६२० के झास-पास जब देश्व में एक तरफ 
इम्पीरियल बेंक स्थापित हो गया भ्रोर दूसरी तरफ घंकों का प्रयोग बहुत बढ गया; पेब 
निकासी यूहों गे 'बहुत प्राषज्वक्धा महसूस हुईं। परिणाम उस समय कलकत्ता, 
बस्बई, मद्राध श्रादि स्पानों पर मे इह स्थापित हुए भौर इम्पीरियल् वेक वे निरीक्षण 
म झे गृह स्वतस्त सस्यायं के रूप में फाय्य करने लगे | परस्तु जब सब १६३१ में रिज् 
देक की स्थापना द्वो मई, समाझोधन का कार्य व धसदी व्यवस्था रियववे बेक' के हाथम 
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क्षा गया । चूंकि रिजव बेक एक्ट के श्रमुसार भनुसूचौबद्ध-बेकों (50600॥०० फ़द्ला४) 
की अपनी मांग-देय (00॥0शआ0 [48७]985) का ५%, और फाल-देव (7८ /8- 
शं॥(65) का २९ भाग रिजवं बेक में कामुनन जमा करना पड़ता है, इसलिये ये बेक 
आपस के दायित्वों का भुगतान रिजवं बेक पर चंक काटकर बहुत भ्रासानी से कर देते 
है । आाजफल भारत भे कुल २२ समाशोघन-पृह है ऐसे स्थानों पर जहाँ रिजर्व बेक 
द्वारा आयोजित व नियन्त्रित कोडियां नही हैं, वहाँ बेकों के परस्पर भुगतान का कार्य 
स्थानीय स्टेट वेक के भाध्यम द्वारा किया छाता है। जिन स्थानों पर गृह स्वतन्त्र रूप 
से का करते हैं, उनके तियम भी स्वत॒त्म हैं, यद्यपि इनका नियन्त्रण तथा ष्यवस्था 
रिजर्व बेक को स्थानीय शाखा या इसके अभाव में स्ट्रेट बेक की स्थानीय शाखा द्वारा 
की जाती हैं। इस प्रकार के स्वतस्त्र गृहों के सदस्य विनिमय बैक, स्टेट बेक तथा संयुक्त 
पूँजी वाले तमाम घमुसूचीबद्ध-बेब्त (5०0००७)८०० 9890॥5) होते हैं । गहों की सदस्पता 
भ्रन्य दुसरे बेकों के लिए भी खुली हुई होती है, परन्तु अन्य बेवस गृहो के सदस्य तब ही 
घन सकते हैं जबकि इन्हे तीन-चौथाई सदस्य बैको की भनुमतति प्राप्त हो जाती है तथा 
जब ये पूंजी सम्बन्धी कुछ शर्ते' भी पुरी करते हैं। समाशोघन-ग्रह के संचालम के लिये 
प्रत्येक सदस्प बेक को निरीक्षक-बेंक (यह रिजर्व बैक या स्टेट बैक द्वोता है) फरै पात 
एक निश्चित रकम जमा करनी पड़ती है ताछि इस तरह जारी किये गये थेकों द्वारा 
एक बैक दूसरे बैक का भुगतान कर सके । इन स्वतन्त्र समाशोघन ग्रहों का प्रबन्ध 
व्यवस्थापक प्तमिततियों (१(8098९7600 00०0७|॥6९४) द्वारा किया जाता है जिसमें 
रिजव॑ बैक तथा स्टेट वेक की स्थानीय शाखाभो का भी एक-एक प्रतिनिधि रहता है । 
इनके भत्तिरिक्त इन समितियों में भन्‍्य सदस्यों के निर्वाचित प्रतिनिधि भी होते हैं। 
धम्बई य कलऊत्ते जैसे बड़े-बड़े ध्यापारिक केन्द्रों में एक से श्रधिक समाशोघन-गृह पाये 
जाते हैं जितमे बैकों का आपस का मुगतात भी दिन में दो तीन बार होता है। कत्तकत्ते 
भर बम्बई में समाशोघन-गृह फाफो उन्नति कर चुके हैं। कलकत्ते के दो बड़े गृहो के 
माम हैं--कलकत्ता किलियरिंग बैक्‍्स एसोशियेशन (080008 0]687॥78 फ्शां(5 
/580९७४॥०॥) तथा मेट्रोपोलिटय किलिवरिंग हाऊत (सरध70क०70॥ एध्यग8 
प्रणा5०) । अतः समाक्षोधन-गृह्ठो की बनावटव कार्यों से मह स्पष्ट है कि किसी देश 
में बे किंग-व्यवस्था के विकास के लिये वहाँ पर इन गृहो का विकास अत्यावश्य॑ंक है 
बर्योंकि ये ध्यक्तिगत व्यवहार कै स्थान पर सामूहिक ष्यवह!र प्रणाली को प्रतिपादित 
करते हैं। 
[ई] भन्‍्तर्राष्ट्रीय घुद्ाओं के राष्ट्रीय कोष का संरक्षण 
(एफां०ऐँशा ण॑ प6 पिन्रांणा'5 पिए््शए९५ ए एाचयागाणानं 
(णरघंध्ड) 
केश्टीय येक धन्तरघ्ट्रीय मुदाभों के राष्ट्रीय कोष के संरक्षक के रूप में भी कार्प 
करता है (6 एशाण 830: 32०३ 88 ॥ एएश०ए4ी00 णऐएह पिशाणा8 
इ०३८३९९३ 0६ [प्राध्गरवांणा॥ एप्राधयाटां४5):-प्रत्येक वेसद्रीय बेक श्रॉय: दो प्रकार 
के कोष रखता हैः--भान्तरिक (7०:४2) भोर बाह्य (६//८४2) । जान्तरिक कोष 
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ग के भाततरिक चलन की जमानत के रूप भे रवखा जाता है और बाह्य कोप विदेशी 
विनिमय दर को स्थिर रखने के लिये प्रयोग मे लाया जाता है। भ्ान्तरिक-बौष रसने 
की रीति दा उदय फागजों नोट चसने के कारण हुभ्ा था व्यो कि इनको, भाग पर, सोने 
के सिक्कों में परिवर्तित करता पडता था। सब १६३१ में स्वर्ण-मान कि टूट जाने के 
पश्चात प्रान्तरिक-कोप में स्वर्ण का प्रतिशठ बहुत कम हो गया | द्वितीय महायुद्ध ने हो 
पुछ देशो के स्वर के इस प्रतिशत को भौर भो बम कर देने के लिय्रे बाध्य कर दिया। 
महाँ तक कि फिनलेड (7403700) झौर बलगेरिया (80/2798) मे तो सोने की जगह 
विदेशो-विनिमय का प्रयोग भारम्भ कर दिया है। धीरे-धीरे लगमग सब हो दैझ्ञों मे 
उनके प्रास्तरिक-कोष में स्वर्ण के स्छाव पर विदेशों विनिधय का भाग बढता जा रहा 
है ॥ देश का बेन्द्रीय बेक आग्तरिक-कोप तथा बाह्य-कोष दोनों का ही सरक्षक द्ोता 
है। वतंप्रान समय में भन्तर्राष्ट्रीय मुद्राओं बे राष्ट्रीय कोष के उचित नियन्त्रण का 
महत्व बहुत बढ़ता जा रहा है बयोकि कोई भी देश भुगतान के विपरोत संतुलन 
(07/8५०ण००४७॥८ 88]40०6 ० ?897०7) की दशा में, इस कोप का प्रयोग 
करके ही देश की मुद्रा के वाह्म-मृल्य में स्थिरता कायम रख सवता है। यह अवध्य है 
कि केद्धीय बैक चूंकि नोट-प्रकाशन का कार्य करता है, इसलिये उसे एक स्यूततम रिजवे 
स्वर्ण तथा विदेशी-विनिमय में रखना पडता! है भोर वह इस स्युनतम रिजवेभ्वा उपयोग 
म्रुगतान के सन्तुलन को ठीक करने में तहीं कर सकता है । 

[3] सूचनाओों झोर श्राकडी को एकतित करना प्रोर प्रकाशित करना 
(70 ९णा०० जाए एणंगंजओ 5भ्रीजीएों 0 एताश ॥॥079) 
केद्रीप बेक क्ाविक सूचनाओं सौर आऑकक्‍्डो को एक्तित करता है तथा इहे_ 
समय-समय पर प्रवाशित करता है (6 एव्याडं 84908 ००॥६०७७ था 9ए0॥5॥65 
छाधाञा०5 & ०ऐध४ ए०७००॥० [70970॥॥0॥5) --शने घुने केद्रीम बैंक ब्रा 
यह एक भ्रावश्पक बार्म हो गया है कि वह देश वी घ्राथिक सूचनाओं पौर भाकडो पो 
एकश्रित करे और यदि झावश्यक हो तव इन्हे जन-हित मे प्रकाशित करे। जब केन्द्रीय 
बेक देध मे वेक्गि, मुद्दा तथा विदेशी विनिमय सम्बन्धी पांकडे प्रकाशित करता है, एव 
इनसे देश की प्राथिष प्रगति या वेग बहुत कुछ ठीक ठीक जाना जा सक्षता है । देश 
मैं भ्रायिक नियोजन (7007077० ?]0॥778) को सफल बनाने के लिये तो वक्त 
सूचनायें एव प्रॉडडे भत्यावश्यक होते हैं। इसके भतिरिक्त विभिन्न देशों की प्लाधिक 
स्थिति वा तुखनाइ्मव अध्ययन इन प्राकद़ों वो सहायता से बहुत भासानी से “किया जा 
सकता है । 
[#] ताप-हुद्रा का नियस्‍्तरण (एणाएण ण एाटता 7०९५) 
ऊेखोय बे देश में धाथ मुद्रा एवं साख के ढठाचि का नियमन धया वियन्‍्भण के ढांचे का नियमन तथा वियन्पण 
करता है (श एब्जापन छ476 विच्ड्026९5 शत 0०7०8 सिट - एाश्शनाणातत 
ण ट६7-आाए ०४०९ ० [8० ००ए७॥7७)--साश-मुद्रा एव साख के ढावे का उचित 
नियमन ठथा नियन्थण केन्द्रीय बैंक वा एवं प्रमुख व महत्वपुर्ण कार्य माना जाता है । 
यह कहना बहुत कुछ ठोक ही है कि केन्द्रीय वेक्र का यह इतना अधिक महत्वपर्ण कार्य 
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है कि हसके प्रन्य कार्यों का सूत्रपात भी इसी का से हुआ है क्योंकि इस वेक के लगभग 
तमाम कार्यों का अन्तिम उद्देंदय मुद्रा की मात्रा (इसमें साख-मुद्रा भो सम्मिलित है) पर 
उचित नियन्त्रण रखना द्वोता है। साख-मुद्रा यदि एक समय पर समाज की सेवा करती 
है तब यही मुद्रा, यदि इस पर उचित नियन्त्रण नहीं रखा यया है, समाज को प्रत्यधिक 
हानि मीं पहुचा सकती है । केख्रीय चेक साख को मात्रा पर उचित नियस्धण रखकर 
_देशव में सामान्य यूल्य-स में सामान्य मृल्य-स्तर में स्थिरता रख सकता है, विनिमय की दर में स्थेयं ला 
सकता है, उत्तत्ति तथा रीजयार में वृद्धि फरवा सकता है ठथा देश में व्यापार मे बहुठ 
प्रसार किया जा सकता है | यही कारण हैकि केन्द्रीय वैंक द्वारा साख-नियन्ण की 
प्रावश्यकता समस्त संसार में समझी जाती है। केन्द्रीय वेक देश में साख-मुद्रा के नियमन 
तथा नियन्त्रण के लिये किन-किन तरीकों को प्रश्ताता है तथा साख़*नियन्त्रण के बया- 
क्‍या उद्देश्य होते हैं, इस सम्बन्ध में इसी अध्याय में भागे चलकर विस्तार से लिखा 
गया है। 

निष्कर्ष -केन्द्रीय देक के जिन कार्यों का वन ऊपर किया गया है वे ऐसे हैं. जो 
प्रायः प्रत्येक देश के डन्द्रीप बेक द्वारा किये जाते हैं । परन्तु हम यह नही कह सक्षतते कि 
एक छिद्द्वीय बंक के केवल इतने ही कार्य होते हैं क्योंकि इसके कार्यों मे विरन्तर विस्तार 
होता जा रहा है । विभिन्न भ्रयथंज्यास्त्रियो तक में इस सम्बन्ध में मतभेद है कि एक केन्द्रीय 
बेक के कार्य किस सीमा तक निर्धारित किये जायें | परन्तु व्यवहार में प्रत्येक देश के 
क्ैत्रीय बैक के कार्यों का बहुत विस्तार हो गया है और होता जा रहा है। संक्षेप में, 
प्रायकल किसी केन्द्रीय वेक के वया-कया काये हैं, श्रयवा वया-कया कार्य होने चाहियें, यह 
बेक प्रॉफ इंगलेड के एक भूतपूर्व गवर्नर ने भारतीय चलन झौर वित्त प्रायोग (ऐेठजथं 
(०ण्राणां3#00 ० [00% 0८एण7६१०५ ४00 747०70००, 926) के सामने गवाही 
देते हुए इन शब्दों में बवाया था:--“केग्द्रीय देक को मोट-निर्मेम का! एकाधिक्षर होना 
घाहिये, विधिप्राह्म मुद्रा (वश पथावंध एणाथा०)) का प्रस्तार (निकासी) करने 
अपया इसे चलन से हदाने का एक-मात्र अधिकारों यहो होना चाहिये, इसके पास 
सरकार के तमाम कोध रहने चाहिये, यह देश के तमाम बेकों और उनकी तमाम 
शाल्ाओं के-सभी दोष-घन (8987028) का घारक (प्र॒०0«7) होना चाहिये, यह 
सरकार का एफ ऐसा एजेस्ट (अभिकर्ता) होना चाहिये कि इसके द्वारा ही सरकार की 
तमाम देशी भौर विदेशों ्लापिक क्रियायें सम्पन्द को ला सके, केसद्रीप वेफ का यह भी 
करतंय्य होना चाहिये कि यह देश के चलन के आन्तरिक और बाह्म-मृल्य में स्थिरता की 
ययात्तम्भव बनाये रखते हुये चल्न-प्रषालो में उपयुक्त विस्तार व संकुचन फरे, संकट 
फाजल में एवं भादर्पकत! के समय वही एकमेद एक ऐसा स्रोत होना चाहिये मो सरफारी 
प्रतिभूतियों (8०४ए7॥65) या अन्य स्वीकृत (89970760) ब्त्प-कात्तोन प्रतिभ्रूतियों 
के भाषार पर 'ऋण प्रदान कर सके या जो अन्य मान्य विपनों (छ!5) का पुनः यट्टा 
(7९६-०६८०००॥/) रुरके अप्रिम (20५87०६५) के शप में संकट बालीन साथ (पकदा- 
267०7 टाद2ा) प्रदान कर सके ।”७ यह एक महत्वपूर्ण कथन (8/960८४॥) है 
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बिद्मएं प्रत्येक केद्दीय बेक के तमाम बेमान कार्यों को समादेश है । 
केन्द्रीय बेक ओर मुद्राब्नीति 
(एक टशाहग्र फग्ाड जाए (6 (शणाशत्राए एगां०ओ 
मुद्रा नीति का बर्य ((र्शाएड ज॑ धण्ारातराए एणगा०) --बुछ विद्ेष 
उद्देश्यों की प्राप्ति बे लिये मुद्रा की मात्रा के विस्तार भौर सकुचन के प्रबन्ध को ही 
मुद्दा नीति (१(00८४४9 ?०॥०)) कहते हैं । वर्तमान आधिक प्रणालों में इस प्रकार की 


मुद्रान्तीति हो अपर सावन दस कम बैंक के साख के विस्तार व पड़ती से हो है पं से ही कि 
इनके द्वारा ही प्रधानतया आधुनिक द्रव्य तक निकल न निर्माण होता है। इस ठरह वास्तव में मुद्रा _ 
नीति का प्रभिप्राय बेंकों द्वारा नि्भित साख का नियन्त्रण (7०0॥ 0०॥7०) ही है । 
केंद्रीय थे किंग प्रणाली में शर्त क्षन् बहुत विक्ोत्त हु है बोर सरकारों वे अपनी मुद्रा- 
मीति को इस वेक द्वारा ही वार्यान्वित किया है। यही कारण है कि प्राण साख नियन्त्रण 
का कार्य केद्रीय देक का एक बहुत महत्वपूर्ण कार्य हो दया है। केद्धीय बैंक कै इस 
कार्य का क्षैत्र इतना विस्तृत हो गया है कि यह श्राधुनिक वैकों को सभी सेवापों क्रो ही 
सम्पिलित नहीं करता बल्कि सारे द्रव्य बाजार का नियन्त्रण तथा ह्थिरता भी इसी में 
सम्मिलित है। 
साख-नियन्त्रण के उद्दोदय 
(00665 ० ९7९१४ (०४०) 
पुंद्रा नोति या साल-निंयन्धण के उद्देश्य (76 0/९८0ए०३ ण॑ ३(णालंगा़ 
2भा6/ थ (7४8॥ एआए०) -छा्र-नियश्ध॒ण का प्रपे है--छाख की पूर्ति का देख 
क्री व्यापारिक आवश्यकताप्रों के भ्नुसार सतुलित समायोजन करना वर्योकि मदि व्यापा- 
रिकर ग्राहश्यकताओ के भ्रतुसार सास को पुद्धि नही होती है, तब मा तो मूल्य-स्तर गिरेया 
या ऊँचा हो जायगा जिससे देश को हानि होती है। श्राजकत् साख नियन्त्रण के निम्त- 
लिखित तीन मुख्य उद्देश्य हैं॥ (0) आन्तरिक मूल्यों में स्थिरता! शाना (४:४७॥758009 ० 
फ कठणब छ ६8० हनए | शा फल ठं/। ए्रणिया फपातण गण फ ऋऋा +06 ४80]68% 6 8] ३06 १९8९१ 
ह8३8 04 043 87 087|8॥ 800 ७7380085. 0/ 530४8 ॥7 $00 6005/77 [8 0699 8७ ॥86 
32678 80 40 8764४ (॥॥70087 '060 ४06 808003] 09९738008 80 90766 880 8॥7080 
04 ६90 007 जञ0७)७ 908 छ०7077064. 6 छ0प0 ि707॥6 ॥0७ एं७५४ 0॥90 00॥॥47 
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# साख नियन्त्रण नीति वा एक चौथा उद्देश्य स्वर्सा-निधि को बचाना [शा0« 

॥४०००० ० 06 6०6 ६०३६४४$) भी होता है । स्वर्ण मान के टूठ जाने पर इस 

2 उद्देश्य का मह्व बहुत कम हो गया है वर्षोंकि अव भुगतान वे अ्रधस्तुलन वी ठीक करने 
के लिये स्वर्ण का आयात-निर्यात्र प्राय नही होता है। परन्तु जिस समय विभिन देशों ते 
स्वर्ग मान अपना रुकवा था, उच् समय के केन्द्रीय बेक की साख नियन्तरा नीदि का यह 
भी एक भहत्वपूर्ण उद्देश्य था कि देश की स्वर्ण निधि देश से बाहर नहीं छामे पाये 
(क्योंकि स्वर्ण-मान में स्वर्ण की प्रायात निर्यात पर कोई काजूनी प्रतिबन्ध नहीं होता 
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जल शक एकल अर पकक जज ॥॥,) 2४0 एपं८०४):--स्वर्ण-मान के टूट जाने 
साख नियस्त्रण के घुस्य ६ के पश्चात्‌ तमाम संसार में मूल्य-स्तर को स्थिर 
उद्देश्य है ।-- ३ रखने के हेतु साख-नियन्त्रर श प्रश्न को बहुत 

डे रह गर्यों ६ प्रघानता दी गई है। यदि किसी देश में साख 

१. भान्तरिक मूल्यों मे स्थिरता | की पूर्ति वहाँ की व्यापारिक आवश्यकताओं के 
लाना । को ग ३ अनुस्तार नहीं है, तव यह स्थिति देश-द्वित मे 
२: विदेशी वितिमय दर में ३ नहों होगी वयोकि साख की पूर्ति प्रावइ्यकता से 
स्थायित्व लाता । ३ कर होते पर सृल्य-स्तर पिरेंगे शोर साख की 
३०देश छे उत्पादन तथा रोज- | पूर्ति आवश्यकता से भ्रधिक होने पर मुल्य-स्तर 
गार में स्थाधित्त लाना । | छहेंगे। किसी देश के मूल्य-स्तर में सदेव घट- 
हे +++++++++++++++++++++ बढ़ का वहाँ के उत्पत्ति-कार्यों पर बुरा प्रभाव 
पड़ा करता है | इसी लिये केखद्रोय बेक साख-ब्यवस्था को नियन्त्रित व सुप्तंगठित करके 
श्रान्तरिक मूल्यों, में स्थिरता लाने का प्रयत्त किया जाता है। अतः साख-नियलण का 
एक महत्वपूर्ण उद्देश्य है मूल्यों में स्थायित्व ल्ञाना। (7) विदेशी विभिम्य दर में 
स्थाधित्व लाना. (880॥॥9 गा छ02ं8० 86 0 छाणा॥780):--साख-नियन्त्रण 
मीति का उद्देशय विदेशी विनिमय की दर में स्थायित्व लाना भी हो सकता है क्योकि 
विमिमय-दर को स्थिरता पे भ्र्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर भच्छा प्रभाव पड़ता है ॥ आज भी 
यह एक विवादग्रस्त प्रश्न है कि वया केख्द्रीय वेक को विदेशी विनिमय को दर को स्थिरता 
की अपेक्षा देश के भास्तरिक मूल्म-स्‍्तर की स्थिरता पर अधिक ध्यान देता चाहिए ? इस 
प्रश्न का उत्तर बहुत सरल है। बहुत बड़े पैमाने पर विदेशी व्यापार फरने वाला देश 
स्वभावतः हो विनिमयू-दर की स्थिरठा पर अधिक ध्यात देगा। एक ऐसा देश जिसका 
विदेशी व्यापार बहुत कम होता है बह देश के आन्तरिक मूल्य-स्तर की स्थिरता पर 
अपेक्षाकृत भधिक ध्यात देगा । परन्तु आजकल लगभग प्रत्येक केन्द्रीय बेक देश के झानन्‍्त- 
रिक पूल्य-स्तर की स्थिरता पर अधिक छ्यान देता है श्रोर विनिमय-दर को अपने आप 
परिस्थितियों के भनुसार हो जाने के लिये छोड़ देता है। इसका यह अर्थ नहीं है कि वह 
विनिमय-दर की ओर बिल्कुल ही ष्यान मही देता है। अतः केद्रीय बेक वी साल- 
लियन्तण को नीति का उ्ृश्य देश के आन्तरिक मूल्य-सतर तथा विनिमय की दर मे 
स्थायित्व बनाए रखकर देश का समुचित आधिक-विकाप्त करवा होता है ॥ (!॥) देश के 
उत्पादन तथा रोजगार में स्थायित्व रखना (899|॥9 78 शि०(ए८धंणा 306 छप9- 
]0॥ण००/)---कैद्रीय बैंक को साख-नियन्तरण की नीति का उद्देश्य व्यापारिक कार्यों 
(8प्रशंपवछ #८तश्ञ) में स्थायित्व स्थापित करना भी होता है। इसका भभिप्राय 
यह है कि देश में. एक ऐसी सप्-जिपन्लण एव सुद्रानदीति श्पवाई जाती है कि इछहे 
राष्ट्र के समस्त मौतिक व मानसिक साधनों का पृर्ण उपयोग हो जाय, व्यापार व उद्योग 
में निरन्‍्तर विस्तार होता रहे, अत्यधिक मंदी या भ्रत्यधिक तेजी का काल नहीं भागे, 


++++++++$-++++++++#++ 











है) । प्रतः स्वर्ण-मान में केन्द्रीय बैक की साख-नियन्त्रण-नीति का उद्देश्य देश की स्वर्ण- 
मिप्रि की रक्षा करता भी होता है । * 
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श्रति उत्पादन या न्यूनतम उपभोग की अवस्था उत्पन्न नहीं होने पाये, झादि। झत 
साख-नियन्‍्नण की नीति का उदय उत्पादन और रोजगार मे उच्चावचन (]]0९08- 
४००४) को दुर करके इनमें स्थिरता लाना हुआ करता है । 
साख-निन्पत्र० की विधियाँ (९॥ा००5 6 (:९०६ एगााग) 

प्रावकृथत्‌ “वे द्ोय वेक ते सरकार की मुद्र-तीति को सफल बनाने ग्थवा देश 
में साख का नियमन (7२८४४७४०॥) व नियन्त्रण करने के हेतु समय-समय पर प्रतेक 
रीतिमां प्रषवाई हैं। श्नमे हे दो मुरप हैं--अयम, वैक दर नीति तथा द्वितीय छुले बाजार 
की क्ियायें । इन दो रीतियो के झविरिक्त और भी कई ऐसी रीतियाँ हैं जिन्हे अपनाकर 
के केन्द्रीय बेक में देश में साख नियन्त्रण वी नीति को कार्यान्वित किया है। यह स्मरण 
रहे कि भावश्यव॒ता पड़ने पर वेन्द्रीय वें ते न केवल किसी एक ही रीति को ब्रपनायां 
है बल्कि कमी कमी उसने एक ही समय पर दो या अधिक रीतियो को भी अपनाया है । 
क्षेद्वीप वैक' ने जित साख नियन्त्रण की रीतियों को समय-समय पर भ्रपनाथा है, वे इस 
प्रकार हैं --(भ) बैंक दर की नीति, (भा) खुले बाजार की क्रियाएँ तथा (६) भन्‍य 
रीतियाँ। 

(भ) बेक दर को नोति (शव: ऐ्वा० ?०7०) 

येफ दर फी नीति का_अर्थ और इसके प्रभाव (]४6थ॥778 के शी००४ रण 
॥॥6 847) ॥१७० ?0॥09)--/बेक दर ब्याज पी यह न्यूनतम दर है जिस पर देश का 
क्े्दीय बेक व्यापारिक बेकों को प्रथम श्रेणी के बिलों को पुन भुनाने या स्थीहत प्रति- 
भूतियों (8200//5) पर ऋष या अप्रिम (80970) देशे की मुविधा देता है 
कुद्ध देधों मे बैक दर (880 7१8(०) को के ्वीय बेब वी बढोती वी दर (08000ए॥ 
१९४/0) कहते हैं। पहाँ पर बेक दर' तथा 'बाणार-दर” (ऐ/27०४ ११७६) में भेद 
समभ लेना चाहिये ।* “बाजार दर ब्याज की उस दर को कहते हैं जिस पर श्यापारिक 
शेष, डिस्काउन्ट-गूहू (082000/ सछ०0$६७) तथा अन्य ऋणदाता सत््याएं मुद्रा बाजार 
मे हृडिण्यों या अग्य स्वीकृत बिलों को भुगाती हैं या जिस पर ये सस्भाएं प्रभप्त भेणी को 
प्रतिभृततियों (8६५७8०3) के आषघार पर ऋण या अप्रिम (8४४०८८) देती हैं।” इस 
तरह बैक दर और बाजार दर इन दोनो को १रिभाषश्रो से यह स्पष्ट है कि वेक दर तो 
केस्रोय बेव' को पुन बट्ठा (0०-080007/) दर होती है, परन्तु बाजार दर मुद्दा बाजार 
की प्रन्य ऋणदाता सस्थाथो का वट्टा (250007/) करने वी दर होती दवै। परन्तु बेक-दर 
आर बाजार दर का आपस का कया सम्बन्ध होता है इतदोनों-दरो का भाषत में घनिध्ट 
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संबंध होता-है, जब बैंक दर बढ़ा दी जाती है तव बाजार दर भी बढ जाती है भौर जब 
बेंक दर कम कर दी जाती है तब बाजार दर में भी कमी हो जाती है । यह स्मरण रहे कि 
बेंक दर साधारणतया जाजार दर से अधिक होती है । इसका कारण स्पष्ट है। केन्द्रीय 
बेक वा न रत काकाव करा ह ब्षोप पर एज की प्रग्य ऋणदाता संस्थाप्रों के लिये केवल एक धन्तिम ऋणदाता 
(०००५ ० फैट उस रि&७0 के हय जहा कब करता है जवद जय रन 
संस्थाओं को ऋण अन्य किसी दूधरे ल्लोत से नहीं मिल पाता है, तब ही ये वे द्ीय बेक के 
पास अपनी प्राधिक कठिनाई में उससे सहायता लेने के लिये प्राती हैं। ऐसी द््षा में 
केन्द्रीय बेक द्वारा बेक दर एक दष्ड के रूप मे वसूल किया जाता है । परन्तु इसका 
परिणाम यह होता है कि जब मुद्रा बाजार की अन्य ऋणदाता संस्याभ्रों को केन्द्रीय बेक 
से एक ऊंचे व्याज वी दर पर स्पया उधार मिलता है, तब वे स्वयं भी भपने ग्राहकों से 
बाजार दर ()४47]:6६ 8४/०) पहले से ऊंची मागने घगते हैं । परिणामतः अन्ततः 
बाजार दर भी एन: दाने: बढ़कर वेक दर के बराबर हो जाती है। इस दशा में यह स्व- 
भाविक ही है कि साख का प्रसार और भ्रधिक नहीं होने पाता है। इसी बात को हम 
यू भी कह सकते हैं कि बाजार दर सामान्यतया थेक दर से कम ही होती है, परन्तु इसमें 
बेक दर के बरावर हो जाने की प्रवृत्ति रहती है भोर वास्तव में कभी-कभी ये दोनों दरें 
घरावर हो जाती हैं । । 
बेक दर में परिवर्तन द्वारा समाज पर जो प्रभाव पड़ते हैं, वे इस तस्य पर आपा- 
रित हैं कि फेद्तीय येक के बेक दर के परियर्तन पे मुद्रा-याजार की अन्य तमाम ब्ध्य वरों सें 
भी परिवर्तन हो जाता है। इसो को हम बेक दर को भोति का तिद्धाग्त (वगध्ण) रण 
(0४० 897: ११४६ 7०॥09) कहते हैं! यदि वेक दर बढ़ा दी जाती है, तब समाज में 
सभी प्रकार की ब्याज की दरें ऊंची हो जाती हैं, ऋणों का लेना महगा तथा कम लाभ- 
दायफ दो जाता है, जिससे साख-संकुचन हो जाता है । इसके विपरीत जब बैंक दर घट 
जाती है, तथ समाज में भरन्‍्य ब्याज वी दरों मे कमी हो जाने के फारण ऋणों का लेना 
लाभदायके होता है जिससे साख का प्रसार हो जाता है । परन्तु बेक दर के परिवर्तन का 
प्रन्य द्रव्य दरों पर प्रभाव तब ही पडता है जबकि देश फा देश्य-बाजार विक्ित देश फा द्ेध्य-बाजा एवं 
सुसंगठित होता आज धन पर । एक युसंगठ्ति व पूर्ण वि्क्रित मुद्रा दाबार में बेक-दर में जिस मोर 
परिवर्तन होता हैं ब्याज को पनन्‍्य दरों में भी परिवर्तन उसी ओर द्वोता है पर्धात्‌ बेक दद 
में वृद्धि हो जाने पर बाजार-दर ()/श0०: ॥१06) या ऋण देने की अन्य दरें भी बढ 
जाती हैं भौर वेष-दर के कम हो जाने पर ये दरें भी कम हो जाती हैं। प्रतः बेक-दर 
धोर बाजार में ब्याज की अन्य दरों में बहुत घनिध्ट सम्बन्ध होता है । 
बेक-दर में परिवतेन के प्रभाव 8008 ० 8 0॥9726 7 ॥0 छा: 700९): 
देक-दर मे परिवर्तन के घुडुय मुएप प्रभाव इस प्रकार पड़ते हैं।--(0) साख का संदुचन 
ओर भसारः- बेक-दर में परिवर्तन का मुद्रा की माँग पर प्रभाव पड़ा करता है । जब देश 
में बैक दर बढ़ा दी जाती है, तब मुद्रा की मांग कम हो जाती है भौर जब वेइन-दर 
घटा दी जाती है तब्र मुद्रा की मांग बढ़ जाती है । इसका कारण र॒पष्ट है । बेक दर के बढ़ 
दाने से श्याज की प्रग्य दरें बढ़ जाती हैं जिस से व्यापारियों को ऋण सेना सामग्रद नहीं 
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क++++++++++++++++++++% रहता है शौर वे ऋश लेना कम कर देते हैं । 
घेक-दर मे परिवर्तन के इसी तरह चेक दर के कप्त हो जाने पर व्याज 
मुह्य प्रभाव हैं.-- वी अन्य दरें कम हो जाती हैं शिक्तसे ध्यापा 
१, साख का सकचन या साख ३ प्यो को ऋण लेना लाभप्रद हो जाता है पधोर 
का प्रसार होता है। वह पहले से अधिक ऋण लेने लगते हैं अत 
२ आस्तरिक मूल्य-स्तर तथा | बेक दर के बढने पर साथ सकृचन (( के बढने पर साल सकृघन (एव 
मजदूरी में कमी था वृद्धि टै ००॥ए४०ाणा) और बैक दर के कम हो बाने. 
होती है । सा थमा एप प्ाष्ठ का प्रचार (ए८0॥ ए7787807) _ 
३ बिनियोग है लिये पुजी या 4 ह जाता है । (7) आन्तरिक भृत्य'स्तर तथा 
तो विदेशों से थ्राने लगती है ३ मजदूरी पर प्रभाव --वैक दर में वृद्धि हो जाते 
मा वह विदेशों को जाने ३ पर साख सकुचन हो जाता है, उत्पादक उत्तत्ति- 
लगती है। कार्यों में पपया ऋण लेकर लगाना बन्द या 
४. विनिमय की दद या तो $ई '"म बर देते हैं, उत्पत्ति कार्य हतोत्साहित होते 
देश के अनुकूल हो जाती है £ हैं ठपा व्यापारिक भौर भ्रौद्योगिक कार्मों 
या यह देश कै प्रतिकूल हो $ में शियिलता भा जाती है। परिणामत प्रास्त- 
जाती है। रिक मूल्य-स्तर भर मणषदूरी कम होने 
++++++++++++++++++++# लगती है । इसके विपरीत वेक-दर में कमी हो 
जाने पर सा का प्रसार हो जाता है छथा औद्योगिक व व्यापारिक फार्यों को प्रोत्साहन 
मिलता है, यहाँ तक कि सट्टे-ब्यवह्यारों को अत्यधिक प्रोत्साहन मिलता हैं। परिणामत 
प्रान्तरिक मुल्य स्तर भौर मजदूरी शर्ने शर्न बढने लगती है ॥ (!॥) विनियोण के लिए 
पूंजी के प्रवाह पर प्रभाव --वेक-दर में परिवर्तत का विनियोग (77१९४फ़थ्या)) के लिये 
पूजी के प्रवाह ([70प ० 099॥9]) पर भी प्रभाव पड़ा बरता है। वै+-दर के बढ़ 
जाने पर बाजार में व्याज की भ्रन्य दरें बढ जाती हैं जिससे देश में अल्पकालीत विनियोय 
के लिये विदेशों से पूजी भ्राने लगती है | इसके विपरीत णव बेक-दर कम हो जाती है, 
तब ब्याज की भ्रन्य दरो कै भी कम द्वो जाने के कारण इस देश से वितियोग के लिये 
पूजी का प्रवाह ([707४ ० (:०9॥8)* बैदेशों को ओर हो जाता है। (४) दिनिमय 
की दर पर भरमाव (2#६088 0० 86 एणरला/्य ४० ० &70६72०)--वेक दर के 
परिवर्तन का विनिमय की दर पर भी बहुत महत्वपूर्ण प्रमाद पडा करता है। जब वेक 
दर बढ जाती है, तव ब्याज की दरो के बढ जाने से विदेशों से पूजी का प्रवाह इस देश 
की प्रोर हो जाता है. जिससे इस देध का अनुकूल भुगतान का सतुलन (ल27णाए४7९ 
प&]890९ ० ९8977८१) हो जाठा है और विनिभय को दर भी इस देश के भनुद्डल 
सफर ६३8 ता एातणाएव) हो ज़ाती है । इसके विप्ररोत ज्व वेक दर कम 
हो घाती है, ब्याज की धन्य दरें कम हो जाती हैं, पृज्ी का विदेशों की और प्रवाह हो 
जाता है, भुगतान का सन्तुलन इस देश के प्रतिवृद्ठ हो जाता है और तव इस देश बी 
विनिमय की दर भी भ्रतिरृल हो जाती है। इस झवस्या में यदि यह देश स्वृए मान पृ 
है, वव स्वर्ण देध से दाहर जाने लगेया । * 
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अत: यहू स्पष्ट है कि वेंफ-दर के घट-घढ़ का देश कौ घाल-ध्यवस्था व साज- 
मात्रा, व्यापारिक व ओद्योगिक कार्य, रोजगार, आायात-निर्यात, आस्तरिक मूल्य-त्तर व 
मजदूरी, घिनियोग के लिये पूंजी का प्रवाह, विदेशी विनिमय को दर व भुगतान के 
सन्तुलन आदि पर प्रभाव पड़ा करता है। 

बक दर में वृद्धि या कमी फे कारण 
((ब्रा5९$ ० 6 ]0९॥50 0 06९०॥5९ वा है फ्द्माए रेता०) 

येक्ष दर में वृद्धि कब की जाती है ? (शशप्नष्व 4$ 6 छ॥४ ब्वाल [राह 
$८६ ?)-किसी देश में वृद्धि के चार मुस्य कारण हुप्ना करते हैं:-- (|) कष्य वैश्ञों में 
ब्ेक वर में धृद्धि--ण वक्कि भग्य देशों में बेक दर में वृद्धि होने लगती है, तब देश की विनि- 
भय पूंजी का एवं अन्य पूंजी का विदेशों को निर्यात होने लगता है । प्रतः बेक-दर में 
यूद्धि इस पूजी के निर्यात को रोकने के लिये की जाती है ताकि विनियोग-पू जी का प्रवाह 
(709 ० 0४७४ 00 ]07८5807670) विदेशों की भोर होने से दक जाये भौर इस 
पूंजी का विनियोग देश में ही बना रहे । (॥) विभिप्य-दर में सुधार--जब विदेशी विनि- 
मय दर देश के विपक्ष में होती है, तब इसे ठीक करते भ्रषवा इसे देश कै पक्ष में करने के लिये 
बेक दर में वृद्धि की जाती है। (॥) स्वर्ण-निधि की सुरक्षा-जिस समय स्वर्ण प्रान्तरिक या 
बाह्य कारणों से निधि से बाहर । रकंआ १-३४३++++६++++++++++++न 
0०7 २९४८३४८) जाने लगता है. तब बैक दर में बेक दर में वृद्धि कब फी 
वृद्धि करफे रदर्खो के निर्याठ पर रोक लगाई जातो है-- 
जाही है। (४) शट्ट ब्यवहारों पर रोक--जिस १. अन्य देथों में बैक-दर में 
समय देण में सट्टें व्यवहोरों का भत्यधिक जोर वृद्धि हो जाने पर । ३ 
हो जाता है, तद इनसे देश को एक बहुत बडे २. विनिमय-दर में सुपार को [ 

ई 





++++ 


पेप्राने पर आधिक हानि का भय उलप्र हो यकता हो 
जाता है। सटोरिये भ्पने व्यापार के लिये वेको ३- मे हप्था के 
है ऋण लेते हैं भोर ये वैबस उल्टे केन्द्रीय बैक, लिये । 
से ऋण लेते हैं। ऐसी प्रवस्था में क्ैद्वीय बैक, ३ ४. सट्टे व्यवहारों पर रोक 
बेक-दर में वृद्धि कर देते हैं ताकि सटोरियों को लगाने कै लिये। $ 
सट्ठें ध्यवहारों के लिये कमर ब्याज को दर पर ५ ५५+4+++++१+++९++++-६ 
रुपया उधार नही मिल सके । 

बक दर में कमी फब को जातो है ? (जाला 43 06 छथ7४ ॥86४ 0060९8- 
३८0 7)--किसी देद में वेक दर में कम। के तीन मुख्य कारण हुआ करते हैं-- () मुद्दा 
भ्राजार में दपये की कपौ-यदि मुद्रान्दाजार में ऋण पर दी जाने वाली मात्रा मे कमी 
है, परन्तु केंद्रीय बैंक के पास इस कार्य के लिये राशि पड़ो है, तब बहू बैंक दर में कमी 
करके मुद्रा बाजार मे मुद्रा की पूर्ति को बडा देता है जिससे देश में साख वा भसार हो 
जाता है भोर व्यापारियों को उत्पत्ति-वार्य के लिए पर्याप्त मात्रा मे घन मिल जाता 
है। () मुद्रा-दानार में मुद्रा को माँग का निर्माण करता--यदि देध में केंद्रीय 
ईद, ध्यापारिक येक्‍्स तथा अन्य ऋणादाता संस्याभों के पास एक बहुत बड़ी 


+++++++++-+++++++ 


श्ष्४ड केन्द्रीय बेगिय 


| करू मे ब्म चले | माजा मैं इसलिये रुपया एकत्रित हो गया है 
बेक दर में फन्ो फरने कहें बयोकि मुद्रा बाजार में रुपये को- मौद बहुत 
| फारण तीन हैं-- कम है, तब देख्ीय बैंक व्यापारियों तथा 
' - मुंद्रान्वाजार में रुपये की | उतल्पादकों की दुपये की माँग का निर्माण करने 
कमी को दूर मरने के लिये । ! के लिये वेक दर में कप्ती“कर देता है ताकि 
३- मुद्रा्वाजार में मुद्रा को ) पेकों दया प्रत्य ऋणदाता सस्याओं के पाठ 
भाँग का तिर्माण ढरने वे  पढी पालतू धूंजी का उचित विनियोग (7ए6- 
लिये। आधा) हो जाय । [0) विदेशों पुंजो 
३. विदेशों पूंगी कौ आयात कौ (की आयात--जब विदेशी पूँजो कया भायात॑ 
हनोत्साहित करने के लिये। ५ वाछी मात्रा में हो रहा हो झौर पूँजी को 
"ध०४४४४-+-४--+६ यह ज्ञायात देश-हित मे नहीं हो या जब इस 
भायाठ-ूँनी का देश में समुचित उपयोग नहों हो सकता हो, तब केन्द्रीय बेक, देव दर 
को कम करके देश को इस बवाद्धनोय पूँजी की आयात के बुप्रभाव से बचा लिया हरता 
है भोर तब देश पर विदेशी-पूँजी के ऋण वा भार नहीं पदने पाता हे! 
बेक-दर भीति को सीमायें 

(॥णांधर०ा5 0 (० ऊद्ाह 76 एगाल) 
बेढू दर भोति को सफलता को शर्ते (0090॥॥005 (०२ ६ 8७0९६४४ ० (6 
247४ 7९8०७ 70॥९४)--वेक दर की सफलता की दो मुख्य धर्ते हैं-- (7) बेक दर में 
वरिष्तेन के अनुस्तार अन्य स्याज कौ दरों में परिवर्तन--बेक दर नीति साख वियलण 
की प्रनेक रोतियों भे से एक महत्वपूर्ण रीति है। इस नीति की सफलता के लिए बहु 
आवश्यक है कि देक दर में परिवर्तन के साथ-साथ बाजार को व्याज वी प्रन्य दरों में 
भी परिवर्तन उस्ती प्ोर होना चाहिए जिस भोर बेक दर में परिवर्तन हुआ है । यदि 
ई+ दर में बृद्धि होनी है तव प्रन्य दरों में भी वृद्धि औौर यदि बैक दर में बमी होती है 
उब भ्रन्य दरों में भी कमी होनी चाहिये । वेदल इस दक्शा में हो बैक दर अपनी साख- 
सदुचत ब्यवा सास-पसार की नीति में सफल हो सकती है। परन्तु यह पाते भो 5भी 
पूरी हो सकती है जब कि देश्व का मुद्या-्वाजार ()/०॥८५ ६८६) पूर्ण रूप से 
विदृध्तित एव सुसंग्रदित होता है । यदि कोई देश ऐसा है, जैप्े--भारत जहाँ पर मुद्रा- 
बाज़ार पूर्णतया विकसित एवं सुसगठित नहीं है तव वेक दर का परिवर्तन भन्‍्य ब्याज 
की दरों में भावश्यक परिवर्तन करने में श्रसफ्ल रहेगा । (77) देश की अर्थ ध्यवस्था में 
सोच--बैक दर की नीति को सफ्चठा कै लिये दूसरी आवश्यक द्त यह है कि देश कौ 
प्र्य-व्यवस्था पूर्णतया लोचदार (900०) होनी चाहिये। एक लोचदार पर्ष-व्यवस्पा 
में बेब-दर मे परिवर्तन का प्रभाव मूल्यों पर, मजदूरी पर, भुद्रा आय पर, उत्पादन पर, 
ब्यापार पर, स्वर्ण को ग्रायात-निर्यात पर, ब्याज की दरों पर तथा अन्य आधिक घटमामों 
पर पड़ा करता है। यदि देश की भर्॑-व्यवस्या सोचदार नहीं है, तव वेके दर में परिदर्तव 
का प्रभाव उक्त पर नहीं पड़ेगा भ्रोर दव देंक दर झी नीति कार्यान्वित नहों हो घढ़ेगी 

शर्षात्‌ यद् नीति बपने साल-नियखण के उद्देश्य में सफन्त महीं दो सकेगी । 


केन्द्रीय वेकिए 
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बेक-दर नोति के महत्व में कमी हो जाते के कारण (०५९४ 0 ॥6 (6०- 
पपड ए9०(870०० ० ॥6 827 7९४० 2०॥०५)--लगभग प्रत्येक देश में बेक दर 
की नीति द्वारा साख-नियन्त्रण करने का महत्व पहले से बहुत कम हो गया है एवं यह 
नीति भ्रभावज्ञाली (87८०४४०) नहीं रहो है। इसके प्रमुव कारण इस श्कार हैंः-- 
() कर्थ-व्यवस्था में 'लोच, का अभावः--वेक दर की नीति की सफाता की एक महत्व- 
पूर्ण छर्त यह है कि देश को श्रथे-व्यवस्था मे लोच होना चाहिये । यदि लोच नही है, तब 
बेक दर मे परिवर्तन का प्रभाव मजदूरी, मुल्य, उत्पादव-कार्य आदि पर नही पढ़ेगा और 


साख-संकुचन अथवा साख-प्रसार का इत सबसे समायोजन (#00ए४7एश॥7) नहीं हो 
सकेगा भ्र्थात्‌ वेक दर का परिवतंन देश की सारो भ्रयं-व्यवस्था पर प्रभाव नही डाल 
सकेगा । प्रथम महायुद्ध के पश्चात्‌ विभिन्न देशों की अयं-व्यवस्था में लोच शनै: शनः बहुत 
कम हो गया है जिम्के कारण घीरे-घीरे बंक दर नीति भी अप्रभावी [7८2०॥४०) हो 
गई है। (#॥) साख नियन्त्रण की अन्य सप्रभाविक विधियाँ-केन्द्रीय बेकों ने साख-नियच्तरसा 


की अन्य विधियों विशेषतः खुले बाजार को १०७०७४४+-४/४+४४७ 


क्रिपाओं को भ्रधिक प्रभावी अनुभव क्रिया 
है। परिणामत्तः वे बेंक दर नीति का अपेक्षावृत 
कम उपयोग करने लगे हैं जिससे इस 
नीति का पहले से कम महत्व हो गया है* 

(॥/) आदेपों कौ तरलता (दर्णधात ० 
५४८४४) :--पिछले १४-२० वर्षों से व्या- 
पारिक वैसे अपनी सम्पत्ति (855०5) को 
प्रत्यधिक तरल (7/प००) रूप में रखने लगे 
हैं । इसका परिणाम यह हुप्रा है किये 
प्रपने ग्राहकों की द्रव्य की माँग की पूति प्रायः 
स्वयं अपने साधनों से पूरी करने लग्रे हैं और 
इन्हें केन्द्रीय बेक से ऋण लेने की भावश्यक्रता 
नहीं होती है । यही कारणा है कि ये केन्द्रोय 
बैक की वैक-दर से प्रभावित नही होते हैं। 
अ्रतः केन्द्रीय बैंक की थेक दर नीति का महत्व 
कम हो गया है। (५) ब्याज को दर में 


१७०६ 


$ 


बुद्धि:--बेक दर में वृद्धि के प्रभाव को फकभी- ९ 


कभी व्यापारिक वेक्म अपने जमाकताओ (08- /-.६४७४७४७ ०४००० जत। 


बक दर नीति के महत्व में 

कमी के कारण हैं:-- 

१. बतंमान भ्र्थ-ब्यवस्था में 
लोच का अभाव है । 

२० साख-नियन्त्र० की प्रन्‍्य 
सप्रभाविक विधियों का 
उपयोग होता है । 

३. वेकों के प्रादेयो की तरलता। 

४. बेस द्व"रा प्रपनी जमताओं 
पर ब्याज की दर में दृद्धि । 

५. देक-दर में परिवर्तन का 
प्रभाव तत्कालीन नही होता 


६ राष्ट्रो वी सुवभ मुद्रा नीति। 

७- ऋणदाता गसध्यांग्रो की 
केन्द्रीय वेक पर निर्भरता 
में कमो । 
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* इप़ बात को हम एक छोटे स उदाहरण से समका सकते हैं। भुगतान का 
संतुलन (82470० ० 98976४/) स्थापित करने के लिये बेढ-दर नीति एक भच्छी 
नोति मानी जाती थी, परन्तु इस कार्य के लिए प्ाज यह एक भ्रच्छी 'तोति नहीं मानी 
जाती है। इसका कारण स्पष्ट है । विनिम्रय-दर में स्थिरता बैक दर में परिवर्तन द्वारा 
स्थापित को जा सकती है, परन्तु दस प्रकार के परिवतेन से समाज में बेरोजगारी या 


३८६ केद्दीय वेकिंग 


7०आं० 3) को उनकी जमा (0०70शा5) पर अधिक ब्याज देकर भो दूर कर देते हैं । 
जब बैक प्रपने जमाकर्ताओ को उनकी जमा पर दी जाने वाली व्याज की दर में वृद्ध 
कर देते हैं, तब इन्हें पहले की अपेक्षा अधिक मात्रा मे राध्ति प्राप्त हो जाती है जिसप्ले ये 
पहल्ने कौ श्रपेक्षा और भी ग्रधिक माता में साख का निर्माण करते लगते हैं। इसका 
परिणाम यह होता है कि यध्धपि केन्द्रीय वेक, बैंक दर मे वृद्धि धवरके सासन्सवुचन 
करना चाहता था, परतु वास्तव से वैक दर की वृद्धि से साख का प्रसार 
हो जाता है। श्रत वैरब्याज की दर में वृद्धि करवे वैक दर कौ वृद्धि को 
प्रप्रमाविक कर देते हैं। इसीलिये वैक दर की नीति का महत्व क्म हो जाता है। 
(५) बेक दर में परिवर्तन का प्रभाव तत्काल नहीं होता -- वेक दर का महत्व इस कारण 
भी क्रम है क्योंकि इसके परिवर्तन का प्रभाव तुरन्त नहीं होता है। चूकि इस प्रकार 
की नोति को प्रभावित द्वोने म कुछ समय लगता है, इसलिये यहूं सम्भव है इस बीच में 
साख नियन्त्रण को श्रमुक नीति की भ्रावश्यकदा ही नहीं रहे । मौद्विक क्षेत्र में वही नीति 
प्रभाविक व लाभदायक हो सकती है जिसका प्रभाव क्षीघ्र ही तथा श्रह्पकाल में पन्‍्ता 
है । चूंकि वेक दर में इस प्रकार की तुरन्त प्रमाविकता का श्रमाव है, इसलिये बैंक दर 
मीठि का महत्व शने शने पहले प्ले बहुत कम हो गया है। (शा) सुलभ मुद्रा नीति-- 
सप्तार के लगभग सब ही देशों ने सत्ती व सुतम मुद्रान्नीति (णा८वए #07०प 
7०॥०)) श्रपना ली है । परिणामत इस नीति को सफल बनाने के लिये बेक दर को 
मीचा ही रा जाता है प्रौर यह दी भ्राजकल प्रत्येक देश वी आर्थिक पौ्ति का ब्राघार 
है । इस प्रकार की नीति सपना लेने से बेक दर में परिवतन का भ्रव कुछ भी महत्व 
नहीं रह गया है। परिण्यामत वेक दर की नीति का महत्व भी बहुठ कम हो गया है। 
(४४) ऋणदाता सस्याश्रों की कैन्द्रीय वेक पर निर्भरता --वैक दर नीति तब ही सफल 
हो पकती है जबकि देश कै वैव्स एवं अय ऋरदाता ससयायें आवश्यकता वे समय 
ऋणषों के लिये केद्वीय वंक पर निमर रहती हैं। परन्तु व्यवहार मे प्रथम श्रणी के 
वेबस (756 7२8/8 89॥/55) आवश्यक्धा वे समय ऋण अथवा श्रग्रिम केद्धीय वँक से 
नहीं लेते, जिससे वेतब-दर व परिवर्तन उनवी वायं-प्रणाल्री में बाथव नहीं होता है। 
इसी लिये उक्त परिस्थिति मे वैंक-दर प्रभावी नही रहती है कोर यह उसके महत्व वो कम 
कर देती है । 


बक दर नौति का सक्षिप्त इतिहात (छा साडा0ज़ णगी6 फ्रेद्मा: रिक्ष० 
००॥०४) -सन्‌ १६१४ से पूर्व स्वर्-मान के भन्तगंद्व बेन्रीय बैक की बैव दर नीति 
भन्‍्य मानव कप्ट का भय रहठा है जिसपे देश की अथ॑-न्यवस्था अद्त व्यस्त हो संक्ती 
है । परन्तु वर्तमान सरकारें म्रुगतान में स तुलन के उद्ददय छी ध्राष्ति के लिए बैंक दर में 
पीरिवन के स्थान पर विनिमय नियलण [फिल्मेश्रो8० एणाएणें) की चीति वो 
प्रधिक उपयुक्त समझती हैं क्योकि इससे देश ही आतरिक अथ-व्यवस्था भस्ता-व्यस्त 
नही होती है भौर इस नौति में सफलता भी अधिक मिलती है। श्रव. कमी कभी बेक 
दर की भीदि के स्थान पर साख नियन्त्रण की अन्य नीतिया अधिक प्रभावी सिद्ध होती 
हैं जिससे वेक दर नीति का प्रभ्माव कमर हो जाता है । 





केन्द्रीय वे किग ग इ्द७ 


साप-नियस्त्रण का बहुत ही महत्वपूर्ण साधन था । यही कारण है कि इंगलैड में विशेषतः 
सन्‌ १६१४ से पूर्व इस वीति का अधिक सफलता से प्रयोग हुआ था । परन्तु इस नीति 
को संप्तार के भ्रन्य देशों में इतनी ग्रधिक सफलता नही मिल सवी वयोकि उने ' देशों की 
त तो झ्राधिक स्थिति ही लचकोली थी ओर न मुद्रा बाजार ही सुरंगठित और पूर्ण रूप 
से विकसित था । यद्यपि आज भी इस नीति का उपयोग भ्रत्येक देश में होता है, परन्तु 
कभी-कभी ऐसी परिस्थितियाँ भी उत्पन्न हो जाती हैं जिनमे वंक दर नीति अप्रभावी हो 
जाती है। यही क्रारएा है कि स्वर्ण-मान के सन्‌ १६३१ में टूट जाने के बाद से साख- 
नियन्त्रण की प्रन्य रीतियो वा प्रयोग बढता जा रहा है। यह स्मरण रहे कि विभिन्न 
समयों पर जिन कनन्‍्य प्रणालियों का उपयोग हुम्ना है, वे या तो बेक-दर से सम्बन्धित 
होती थी या इनके सहायक शस्त्र के रूप में उपयोग मे लाई जाती थीं। यद्यपि द्वितीय 
महायुद्ध काल से पहले वेक दर नीति का महत्व अपेक्षाइत बहुत कम हो गया था, 
परन्तु युद्ध के बाद इसवा केन्द्रीय बेक की साख-नियन्‍्तण नीति में महत्व फिर से 
बढ़ता हुमा प्रतीत द्वोता है। सन्‌ १६५० से संसार के बहुत से देशों में मुद्रा-भ्रसार 
विरोधी नीति के रूप मे केन्द्रीय /वेक की बेक-दर नीति का बहुत-भ्धिव-प्रयोग हुप्ना 
_है। इैसीलिये ससार के अनेक राष्ट्रों ने समय-समय पर देश मे प्रचलित बेक-दर में 
वृद्धि की है । थे यु 
आ) छुले बाजार को क्रियायें 
(शा ॥गरएल 0एघध०॥०75) 

छुले बाजार को क्रियाओं का अर्य मोर इसके अभाव (04९8708 9079 छ7605 

ण॑ 0969 ९६ 09072६४075$) :--- प्रथम मद्ायुद्ध से पहले लगभग सब हो देशों 
में (जमनी कै प्रतिरिक्त) यह विश्वास था कि देश की चलन व साख-प्रणाली फो ठीक 
करने फा बेक दर ही एक उपाय दै। परन्तु जमंनी ने तो प्रथम महायुद्ध महायुद्ध से. पहले-भी 
खुले बाजार फी रीति (0फथ 'थ्व:८ 0:०४४०75) को प्रयोग में लाना_ आरस्म 
किया था वास्तव में इस्त राति का एक वैज्ञानिक हक में घ्योग रद महायुद्ध के बाद 
से ही हुप्ा है। खुले बाजार को क्रियाओं का क्या अर है ? ' विस्तृत अर्थ में खुले बाजार 
की क्रियाओं का अध है केखौय बेढः या सरकार द्वारा सुद्रा याजार में किसो भी प्रकार 
के विश्तों या प्रतिभूतियों का छरीदना य बेचना, परन्तु संकुघित अर्थ में इसका अर्य॑ है 
केद्रीय घबेक या सरक्षार द्वारा मुद्रा-वाजार में केवल सरफारो प्रतिभृतियों (0०. 
$९८ए३८७५) का परोदना व बेचना ।” गत ३०-३४ वर्षों से साख-नियन्त्रण की इस 
रीति का महत्व बहुत बढ़ गया है । इसका एक मुख्य कारण यह है कि वेक-दर को रौति 

भव बहुत कम प्रभावी हो गई है । 

व्यवहार में खुसे घाजार को क्रियाओं से एक केग्द्रोपय बेक साख घ चलन प्रणासतो 

को किस प्रकार प्रभावित करता है ? यह क्रिया इस प्रकार कार्यशील द्ोती है :-- जिस 
समय मुद्रा वाजार में द्रग्य की बाहुतता होती है भोर कैन्द्रीय देक इस द्रब्य वी मात्रा 
को कम फरना चाहता है, तब यह मुद्रा-दाजार (भर्थात्‌ खुले बाजार में) मे हिक्यूरिटौज 
व प्रन्य ऋण-पत्रों को बेचना स्‍्रारम्भ कर देता है। केद्रीय वेक की इस जिया को सुले 
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बैहय कैस्द्रीय बैंकिंग । 


चाजार की क्ियायें कहते हैं। चूँकि जनता का केन्द्रीय बैंक में प्न्य सभी बेकों की 
अपेक्षा ग्रधिक विश्वास होता है इसलिए मनुष्य वचत फ्रवे या वेकों से रुपया निकाल- 
कर या इन वेंको के नाम चेर जारी करके या भपने दिये हुए ऋणों को,वापिस लेकर, 
कैद्रीय बेक द्वारा बेची जाने वाली प्रतिभूतियों (४८०७:॥०3) को बरीदते हैं। परिणाम 
यह होता है कि प्रचल्नित मुद्रा को मात्रा घट जाती है तथा व्यापारिव बैंको के नकद" 
कौप (08७॥ 7८३८४८$) कम हो जाते हैं जिससे बेको वे पास ऋण पर दो जाने वाली 
राशि कम हो जाती है और वैवस पहले की श्रपेक्षा बहुत हम मात्रा में ही ऋरदृण देने 
पाते हैं। इस दशा में वेबस तथा अन्य ऋणदाता सस्याश्रो को सास-मुद्रा के सकुचन की 
नीति को अपनाने के लिये बाध्य होना पढता है श्रौर ये सस्यायें श्रपने ऋषियों 
(060079) से ऋण का म्ुगतान मांपने लगती हैं या ऋणा मागने वालों को ऋण कम 
भात्रा में देने लगती हैं। मुद्रा की मात्रा मे कमी के कारण उत्पादक कम मान्ना से कच्ची 
सामग्री खरीदने पाते हैं तथा उत्पत्ति के साथनों को क्रय-शर्त्ति भी बम हो जादी है। 
इसके प्रतिरिक्त वच्तुप्रों के मूल्य में कमी हो जाने की प्रवृत्ति स्थापित हो जाती है जिससे 
व्यवपाय हतोत्साहित होते हैं । मत केंद्रीय येक को प्रतिभूतियों को बेचने की भीति का 
स्पष्ट परिणाप्र प्ास-सकुचन (९360४ 0७श००॥०॥) के रुप पें प्रबट हो जाता है। 
इसके विपरीत जब्र मुद्रा वाजार मे ऋण पर दी जाने वाली राधि की कमी होती है 
और कैद्दधीय बैक देश वे आधिक हित में इस राशि की मात्रा को बढ़ाना चाहता है। ठव 
वह प्रतिभूतियों व ऋण पत्रो को सरीदना आरम्म कर देता है। कैस्दीय बेक की इस 
प्रकार की घुले बाजार की क्रिया से जनता के हाथ में द्रव्य की प्रधिक मात्रा चली जाती 
है क्योंकि यह बैंक ऋण-पष्नो का म्ुग्तान नवद में या चेक द्वारा करता है। पत्र-विक्रेता 
बहुधा इत चैकों या नकदी को श्रपने बैंक में जमा बर देता है जिससे व्यापारिक बैक में 
जमा या स्वय उप्तके पास नकद कोप (088 १८३८४८७४) बढ़ जाता है। वेकों तथा 
अन्य ऋण-दाता सस्याप्रों वे. पास जितना भ्रधिक नकद-कोष होता है, वे उसका कई 
गुना झपया उधार देकर साख वा खजन (0०१ (८४7०7) कर देती हैं शिसत्ले 
मूल्यों में वृद्धि हो जाने की प्रवृत्ति स्थापित हो जाती है और ब्यापार प्रोत्साहित होते हैं । 
उत्पादको को प्रपने उत्पादन कार्य में जितना अधिक लाभ होते लगता है, वे साख मुद्रा 
(0:८०॥ ४०४०३) की उतनी ही अ्रधिक माय बरने सगते हैं । अत कैद्रोय बैक को 
प्रतिीभूतियों को खरीदने को नोति का स्पष्ट परिणाम सालन्यत्तार (ँ.भाधणा रण 
(6३) के रूप में प्रकट हो जाता है । 


साराश यह है कि खुने बाज़ार की क्रियात्रों या ऋश-पत्रों व # 
(प्रतिभूतियाँ) $ ब्रय विक्रय द्वारा केंद्रीय बेक देश में साख पर दी जाने वाली राध्ति में 
बाहुलता था कमी ला सकता है ओर वास्तव में केन्द्रीय बैक अपनी खुले बाजार की 
ब्रियाश्रो की नीति को इस श्रकार कार्यशील किया करता है कि देश में रोजगार 
(2ऊछफ्ा०एणव्को), उत्पादन (?7०१०८४०॥), सामान्य मृल्य-स्तर (एक्छलब श0० 
,०४७), व्यापार तथा उद्योग घन्षों श्रादि में सस्तुलन (8887९०) रघापिति होकर देश 
का प्राथिक ढाँचा हृढ़ व सुसयठित हो जाय । 


कैन्द्रीय बौंकियं हैष& 


खुते बागार को क्रियाओं को नोति किन परिस्थितिणों में फार्यास्िदित होती है ? 
(एफ तब ७णा०ी।णा5 8 ॥8 096 '४धिछ४७ 0फध६णा5 ९०४५४ 
80०:/०१ 7):--ये परिस्थितियाँ इस प्रकार हैं:-- (7) स्वर्ण-मान में स्वर्ण की आयात 
व निर्षात के प्रभाव को विफल करना (7० 867756 फल खछीएध४८८ . णी [79075 
भा 7790॥ ० 000)-च्वर्ण-मान में स्वर्ण की आयात व निर्यात के प्रभाव 
को विफल बनाने के हेतु खुले बाजार की क्रियात्रों फरी नीति प्पनाई जाती है। स्वर्ण- 
मान में सोने को आयात होने पर मुद्रा व साख-मुद्रा का परिमाण बढ़ जामे हे मूह्य- 
स्तर बढ जाते हैं। यदि यह मूल्य-वृद्धि देश हित में नहीं है, तब केद्धीय वैंक ऋण-पत्रों 
व सिक्‍्यूरिटीज को बेचकर देश में द्रव्य की मात्रा कम कर देता है जिससे वस्तुभों कौ 
मूल्य वृद्धि पर रोक लग जाती है । इसी प्रकार यदि देश से सोने का निर्यात हो गया 
है तब मुद्रा व साख-द्रव्य की मात्रा कम होने से मूल्य स्तर गिरने लगता है। यदि 
वस्तुओं का मूल्य-हास देश द्वित में नही है, तब केन्द्रीय बैक सोने की निर्यात के श्रभावों 
को विफल करने के हेतु ऋण-पत्र व सिक्‍यूरिटीज खरीदने लगता है जिससे श्रन्ततः 
मूल्य में कमी होते की प्रवृत्ति पर रोककलग जाती है। ()) पूंजी के निर्यात पर , 
रोक-यदि किसी देश में विनियोग को जाने वाली पूँजी की बाहुलता है और यह 
विदेशों को विनियोंग के लिये जा रही है, तब केन्द्रीय बेक इस क्रिया का उपयोग करके 
(ऋण-पत्रो व खित्यूरिटीज को बेचकर) मुंदां बाजार से अतिरिक्त राशि (5प्रएए३ 
४०7८५) को खीच लेती है । प्रायः यह क्रिया तब द्वी कार्यानिवित की जाती है जबकि 
देश से राशि विदेशों को जा रही हो ॥ (ग) बेकों पर दौड़ (०४ ०0 ॥6 99॥0)-- 
जब कभी किसी संकट काल मे या मुद्रन्चाजार #+++++०९०+++९७९+++९*+++९. 
में घबराहट के कारण सव ही वेशों पर ; खुले बाजार की क्रियाधों ई 
मुद्रा निकालने के लिये दौड़ होने लगती है, तब को नोति किन दिश्ाप्रों ई 
केन्द्रीय बेंक इन ऋषणदाता सस्यांप्रों की सहा- में अपनाई जाती हैः-- | 
यता के हेतु तथा मुद्रा व द्रब्य-्बाजार में जनता १. स्वण-मान में स्वर्ण ढो :. 
फा विश्वास उत्पक्त करने के लिये वेढ़ों को 'भायात-निर्यात के प्रभाव को २ 
हुण्डियों व प्न्‍्य पत्रों को पुनः भरुनाने के झति- विफल करने के लिए।. ३ 
रिक्त ऋण-पत्रों व सिवयूरिटोज को खरीद कर २. पूँगी के हिदेशों को निर्यात 
जनता को भधिक मात्रा में रुपया दे देता है दर रोक लगाने के लिये | 
जिससे धमाज में मुद्रा सध्वम्धी धापत्ति बचेंकों | ३, देझों पर दोड़ को हतोत्सा- | 
का प्राविक सकद टल जाता है या दूर हो जाता हित बरने के खवि।... |» 
है। (४) मुद्ा्याजार में मुद्रा को कमो-- ई ७. मुश-दाजार में मुद्रा की ई 
फसल कटने या बोने, विवाह या त्यौहार के कमी को दूर करते के लिए। 
समय या ऐसे समय जबकि जनता के पास रुपए ३ ५, बेद-दर के अप्रभादी होते ई 
की कमी होते लगती है, तव कैस्दीय बेक जनता $ परसालपर उचित वियन्त्रण | 
के ऋण-पत्रों को सरीद कर द्रश्य-्बाजार में रु लाने के लिये। * 
मुद्रा की मात्रा बढ़ा देठा है ताकि साख-संदुचद $%++ 


++++++ +++-++-+++++++++++++%३++%++%+ 
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तथा मृल्य-हास के कारण समाज के आविक व्यवह्ारों में किसी प्रकार की गड-बड़ उत्पन्न 
नही होने पाये । (५) येक दर के अप्रभावी होने पर--जव कभी वेक दर की घटनवड़ 
से साख पर उचित नियन्‍्तण नहीं होन पा रहा हो या निमन्तण श्रमावी (पक6०६४) 
नही ही, तव वरक दर में घट-बढ के साथ ही साथ खुले बाजार वी क्रियाओ का भी 
उपयोग क्या जाता है । जब कभी बैक दर के बढने पर मुद्रा-बाजार को श्रन्य ऋणदाता 
सस्याय व्यांज की दर नही बढाती हैं क्योकि उतके प!स राशि कापी माना में है, तब 
क्ेन्रीय वे खुत वाजार मे कण १नौ (5६८०४४६७) वो वचकर बैंकों की इस श्रतिरिक्त 
निधि को कम कर देता है जिछके परिणामस्वस्प ये सस्‍्वाएँ ब्याज की दर बद्ाते वे 
लिय वाघ्य हो जाती हैं । 
बाजार की रीति या बंक-दर रीति 

(09कशा १भोएश 0एशशाीणाड १६ फेश्ा। रित्रा2 900) 

चुले बाजार की रीति तथा दंक-दर की तुलना (00980 9९(छ७6०/ (6 
00 वब्ा४6 09च४०5 80 486 फ्रप६ १४४८ 7००१) -स्मरण रहें कि 
सन्‌ १६३२ तक खुल बाजार की रीति का उपयोग बहुत कम क्या जाता या, परणतु शर्म 
शने इस रीति ३! महत्व बहुत वढ गया है ।इसके दो कारण हैं --0) हृढ़ (080), 
प्रत्यक्ष (0॥00)) तया चपल (80०॥४०) “रोति --वेक दर की नीति थी अपक्षा खुले 
बाजार की रीति अधिक हद अ्रत्यक्ष तथा चपल होती है | बेक दर म परिवर्तन का ब्याज 
वो प्रल्वकालीन दरो पर प्रमाद तुरन्त और व्याज की दीघकालीन दरो पर यह प्रभाव 
दार्मे शर्ते तथा परोक्ष रूप मे पड़ा करता है, परन्तु खुले वाजार वी क्रियाओं वा भ्रत्प- 
कालीत व दीघकालीव दोनो ही प्रकार की ब्याज की दरों पर प्रमाव तुरन्त श्र प्रत्यक्ष 
रूप मे पड़ा करता है। इस कारण खुले बाजार की रीति के प्रभाव प्रत्यक्ष स्व में श्रीध्र 
ही प्रकट हो जाते हैं। (0) खुले बाजार को रीति को स्वहा्ज़ कार्मशीलता- इस रीहि 
वी यह विश्येपता है कि बिना शेंक दर रीति की सहायता लिये या बिना वाजार दर 
(8276६ 779(6) में परिवतन क्ये, इस रीति द्वारा चलने व साख प्रणाली पर उचित 
नियन्तण किया जा सकता है जिस्म इस रीति में स्वरतन्त्र कार्य श्ीलता का ग्रुण पाया 
जाता है। प्र शास्त्रियों में खुल बाजार वी रीति के इस गुएा के सम्बन्ध भें कुछ मतभेद 
मी हैं । एक तदफ लार्ड कीन्स (7 | ॥(०४7८७) तथा कुछ अन्य श्रग्रेजी पवशा्श्थियों 
के प्रवुप्तार खुने वाजार की रोति, विता किसी अन्य साख नियन्तश करने वाले तरीके 
को सहायता के लिए, साख व धलन अ्रणाली पर उचित वितरण कर सकती है, एव 
दूपरी शोर इस विचार के बिल्कुल विपरीत हाट्र (89099) के अनुसार द्वेश की चलन 
व साख प्रगाली पर तव ही उचित नियन्त्रण हो सकता है जबकि खुले बाजार तपा 
टौंक-दर दोनों रीतियों का साथ ही साथ प्रयोग किया जाता है । यह सच हैं वि यदि इन 
दोनों रीवियों का साथ ही साथ प्रयोग किया जाय तब केख्ीय गोंक के चसन-प्रणाली के 
सन्तुलित करने के उत्श्य को मज्नी प्रवार कार्याखित किया जा सकता है 

खुले बाजार रीति को सोमायें 
(॥ामाधराणा5 ० 8 कटा शक्रापश 0एशर्गाण>) 
छुते बाजार की क्रियाओं की सफलताओं की शर्तें (एलवाहागा३ लिए 6 
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$8/00655 0[66 00 ४थ८० 0फधभी०५):--छुने बाजार की क्रियाएँ कुछ 
शर्तें पूरी होने पर ही प्रभावोत्वादक हो सकती हैं भोर ये शर्ते” इस श्रकार हैं--(/) 
सिक्‍पुरिटोज़ व अन्य ऋण-पत्नों की मांग व पूर्ति होनी चाहिये--केन्द्रीय बेक की खुले 
बाजार वी रीति तब ही सफल हो सकती है जबकि अल्प या दीर्घताालीन सरकारी 
प्रतिभूतियाँ ($९०॥॥7॥६३) व अन्य ऋण-पत्रो की सदा माँग अथवा पूर्ति रहदी है। भतः 
उक्त क्रिया की सफचता के लिये धिवयूरिदीज तथा भन्य ऋणु-पत्रो का बाजार पूएंतया 
विकसित तथा सुसंगठित होना चाहिये । (3) केख्ीय बेक़ को खुले घाजार को क्रियाओं 
से अस्य बैंकों फी निधि प्रभावित होनो चाहिए--छुले बाजार की क्रियाओं बी सफलता 
के लिये दुतरी महत्वपूर्ण शर्त यह है कि इन क्रियाओं से वेक तथा भन्‍्य ऋणदाता 
संस्‍्थाप्रों को निधि (08॥ !१८४८४८७) प्रभावित होनी चाहिए। यदि केद्धीय बेक 
, सिक्‍यूरिटीज बेचता है, तब वेको की निधि कम होनी चाहिए, परन्तु यह सम्भव है कि 
केद्वोय बेक द्वारा इन ऋण-पत्रों के बेचने पर भी वेको की निधि कम नहीं होने पाये । 
यह परिस्थिति तब ही उत्श्न होती है जबकि चलाथे मुद्रा (॥०घ०७ 7 (0707॥9809) 
में से कुछ मोट या मुद्रा बेक में वापिस ध्रा जाती है या “वेक में सोना भरा गया है या 
ममुध्यों ने भ्रपने भ्रासंचित कोपों को खाली कर दिया है जिससे ये बैंको में जमा हो गये 
हैं या देश मे शोधनाधिवय भनुकूल ([8५0-. 4१++++++++++++++++++++++९, 
एगव6 949०6 ०६ ?8)7०८०/७) है भौर * खुले बाजार की क्रियाप्रों को 
विदेशों से बरावर रपया भा रहा है शोर यह २ सफलता की शर्ते :-- 
बकरी में जमा हो रहा है। इसी प्रकार जब | ै. छिवयुरिटीज व अन्य ऋण 
केन्द्रीय बेक प्रतिभूतियाँ खरीदताहै,तब 3 पत्रो की सदा मांग व पूति 
बेको की निधि में वृद्धि होती चाहिये, परन्तु ई होनो चाहिये । 
यह सम्भव है कि केन्द्रीय वैक की इस क्रिया ई २, क्षेद्रीय वेके की खुले बाजार 
के बावजूद भी पन्य देकों को निधि मे वृद्ध ३ की व्रियाओ से अन्य वैडों 
नहीं द्वोने पाये! यह परिस्थिति तव हो ३ की निधि प्रभावित होनी 
उत्पन्न होती है भिद कि देश मे नोटों या मुद्रा ३ चाहिये । 
के भ्त्यधिक-सप्रह (स०॥ाव०४ ४ ८णा०- | ३, व्यापारिक वेकों की ऋणा देने 
709) को प्रवृत्ति स्थावित हो जाती हैया ५ को नीति में कोई परिवर्तन 
देश से पूंजी का निर्यात होता है था धोथ- । नही होना चाहिए। 
नाधिवय देध के प्रतिवूल (098४0फ780० ६ ४ ऋणों की माँग में कोई परि- 
छभै॥॥९० ० 78१7 ६४/5) है ! भतः खुले 3 बदन नही होना चाहिए। 
बॉबार को क्रियाएं तब ही सफल हो सकती ई ५. केन्द्रीय वेंक की प्रहिभरूत्ियों 
हैं जबकि इन क्रियाप्रों के साप ही साथ इंकों | को घरोदते भथवा बेचने बे 
की निधि भो प्रभावित होती है। (8) ६ थाक्ति अस्रीमित होनी चाहिए। 
ध्यापारिक देकों की ऋण देने को नोति में ५ ६ मुद-बाजार दा पूर्ण विश 
कोई परिवर्तन नहीं होना चाहिए:--छुले ३ होना चाहिए । 
बाजार की क्रियाओं की सफतता को तीसरी &.,,७०५++५५+++++++++०००+ 
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महत्वपूण बात यह है वि जिस समय वाद्रीय बेव इस रोति को धपनाता है, उस समय 
ब्यापारिक बेको की रूण देन की नीति में कोई भी परिवृतन नहों होता चाहिए । परन्तु 
बाघ्तव भे व्यापारिक बेवेस झपनी नीति म॑ परिवर्तन कर दिया करते हैं। बंक्ध दिसी 
समय साख प्रसार या साख सकुचन नव॑वल अपने पास के तकद भोप के ज्ाधार पर 
बल्हि देश की प्राविक व राजनंतिक परिस्थितियों का सोच विचार करके हो किया करते 
हैं। यदि वेन्द्रोय बेर ऋण पत्रों (3८८७४४८४) को खरीद कर या भुनाकर वैकों का 
नवद कोष साख प्रसार वे उदृश्य से बढा देता है, परस्तु यदिये वैबेस भुद्दा बाजार में 
घबराहट (१200०) या अविश्वास (30६ ० ००॥१0९7८८) से पपने ग्राहको को बढ़ी 
हुई मुद्दा की माग क कारण इस नकदी के भ्राधार पर खास निर्माए नहीं करत वरन्‌ 
अपना नकद कोप बढ लते हैं तब केद्धोय बेक भपनी तीति मे सफल्न नहीं हो सकगा । 
प्रत बेको की निधि में घट बढ़ से क्रमश साख का सवुचम व प्रसार होने पर ही केन्द्रीय 
बैंक पी खुले वाजार वी क्रियाए सफल हो सकती हैं। (४) ऋषों की माग में कोई 
परिवतन नहीं होना चाहिये -खुत बाजार की क्रियाप्रो को सपलता की चोदो श्त यह 
है कि जिप समय बन्द्रीय बेक इस नोति बो अपनाता है तब उत्पादको की ऋणा लेने की 
नीति में कोई परिवतन नही होना चाहिए अधात्‌ वेंको वी निधि घटनेन्बढ़ने पर उत्तादको 
की ऋण की माँग भी क्रम घटनी-बढ़नौ चाहिये। परन्तु कमों बभी उत्पादक भपनी 
ऋण लने की नीति म परिवतन कर दिया करत हैं। यदि केद्रीय वेक ने साख प्रसार के 
उदृश्य सै अन्य बेको का नवद कोष कर पत्र खरीद कर बढ़ा दिया है, परन्तु यदि देश 
की भनिश्चित म्ाविह व राजनैतिक दशा या मूल्यों के कम होते भोर भविध्य में इनके 
भौर भधिक गिरने को सम्भावता से उत्पादक कम ब्याज की दर पर भी ऋण लेना 
स्वीकार नहीं करते, तब कै'द्रोय बैंक भपनी साख प्रसार की नीति मे सफ़््त नहीं होने 
पाता है। इस अवस्था में व्यापारिक बेदी के पास रुपया फालतू पडा रहेगा भौर हैन्दौय 
बैक बा साख प्रस्तार का उदृश्य पूरा नहीं हो सकेगा। थही कारण है कि तेजी काल 
(8००० ९८॥०) में तो केन्द्रीय बक अपनी साख सदु चन-नीति से मूल्यों में कमी करने 
में सफल हो जाता है पर-तु मं दीवाल (व्झा८5झ०णा 7८00) में द्ेद्धीय बैक के लिए 
पाख निर्माण करना बहुत कठिन हो जाता है वर्योकि वेबस किसी उत्पादक को रप्या उधार 

सेने के लिए बाध्य तहीं कर सकते । यह प्वश्य है कि दुछ समय तक ब्याज की दर मे 

कमी रहने पर साख्ष का प्रसार होने ही लगता है। भठ खुले बाजार को क्रिया को 

सफलता वे लिए यह झावश्यक है कि बेड़ों की निधि घटने बढ़ने पर द्वश्य वाजार मेंभी 

मुद्रा को मांग प्रमण घटनी बढ़नी चाहिये । (५) के द्वीप बेक छो प्रतिभूतियों को छरोदमे 

अथवा घचने की शक्ति असीमित होनी चाहिए -पे द्धोम बैक की खुते बाजार की ब्रियामों 

को संफ्लता इस बात पर भी निभर रहतो है दि दद्धीय बैंक वितनी प्रतिभूतियाँ खरोद 

सकता है या उप्तवे पास बचन के लिए कितनी प्रतिश्रूतिया भथवा ऋषा-पत्र हैं। चूंकि 

वास्तव में किसों भी दैद्धोय बेद के पास प्रध्मीमित मात्रा मे पूँडी प्रतिभूतियों दो खरीदने 

के लिए नही होती भोए न उसके प्राध्त मत्यधिक मात्रा में ही अतिसूत्ियां बेचने के लिए 


होती हैं, इसलिए दोनो ही दश्शाओ म क्ैन्रोय वेक की खुल बाजार की क्रिया मो में सी मितठा 
हावी है। (शा) मुद्रा बाजार का पूण विकास होना चाहिए --वे द्ोय बेब प्रपतों छुत 
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बाजार थी क्रियाओं मे तब ही सफत होता है जबकि देश गे मुद्रा-बाजार का पुर दिज्ास 
हो जाता है, यह घुसंग्रिव व सुव्यवस्थित होता है, ऋणदाता मंत्याबों का 
क्ेद्वोय बैक से धनिष्ट सम्बन्ध होता है, जनता मे बेशिग भ्रादत जाग्रत हो जाती है, 
उत्पादक प्रायः बैंकों तथा अन्य ऋणदाता सस्थाग्रो से हो उत्पत्ति-कार्य के लिए रुपया 
उधार लेते हैं भोर इन्हों पर पूर्णतया निर्भर रहते हैं आदि । अतः जिस देश में इन सब 
बातों में जितनी अधिक वमी होतो है, केन्द्रोय वैक की खुले बाजार की क्ियाशों वा वयं- 
क्षेत्र भी उतना ही अधिक सीमित हो याठा है । 
साराशः--धक्त विवेषन से यह स्पष्ट है कि खुने बाजार का सिड्ात (78609 
० 0ए0॥ 'ध॥६६ 09८800075) तव ही सफन हो सकता है जबकि उतक्तचितित शर्तें" 
पूरी की जायें । इसीलिये इन धर्तों को छुने बाजार की ह्रियाओं की सोमाएँ [/॥ग- 
॥भीणा३ ० 07५7 )0 47). 0एथ2॥075) भी फ्रद्टते हैं । परन्तु यह स्मरण रहे 
कि इन स्ौषाओं के होते हुये भी प्रत्येक केन्द्रीय येक को शक्ति व साधन इतने विशाल 
होते हैं कि प्ाश-नियंत्रण फो रीतियों का प्रभाव अवश्यमेव हो हृष्टियोचर हो जाता है । 
भारतवष में यद्यपि भ्रभी तक एक भच्छे व सुश्गठित मुद्रा-्याजार करा पूर्ण विकास नहीं 
हो सका है कौर न तमाम ऋणदाता सत्याएं हो केन्द्रीय बंक के पूर्ण नियन्वरा मे हैं परन्तु 
फिर भो रिजय बेक को साख-नियस्तरण की मीति बेक-दर की भपेक्षा सुले बाजार बी 
क्रियाओं द्वारा प्रप्रिक प्रभावों हुई है । खुते बाजार फो रीति के बढ़ते हुये महृत्म के कारण 
ही इंगलैड प्ौर अमेरिका ज॑से देशो ने खुते बाजार की रीति का कार्य-अ्रम चलाने के लिपे 
केन्द्रीय धेक के प्रन्तगंत विशेष सस्पाएं स्थापित कर दी है ताकि उक्त कार्य सफलतापूर्वक 
कार्मान्वित किया जा सके । 
(६) साख-नियन्‍्त्रण को अन्य रीतियां 
(0990 'शा005 ० (९००६ (०॥7०) 
अग्य रोतियाँ (0067 ॥/८९४०१5):--बेक-दर ओर युत्रे वाजार थी क्रिया प्रो के 
प्रतिरिक्त केन्द्रीय बेक साध-नियस्त्रण के लिए प्न्य कई तरीझे भ्पनाता है जिनमें से 
मुख्य-मुश्य इस प्रकार हैं-()) बको वी रक्षित-निधि के धनुपात में परिवतंन, (7) सास 
का राहनिंग करना, (४) स्ोषी प्रायंवाही की रीठि, (49) नैतिक दवाव पथवा समझाने 
की रीठि, (५) विज्ञापन तथा ध्रचार, (४) उपमोक्ता-ताख का नियमन तथा (५३) ऋूणो 
हे धीमा-मरावश्यकता में परिवरतत । ए_ 
(१) पकों को रक्षित-दिपि के अत्रुपात में परिवर्तन करना (धरशाहाणा ॥0 ऐश 
83॥ रिष३८४८ रि॥!05):--प्रो० वीर्स (7९८५०८३) ने अपनी पुस्तक & 776भ/56 
०7 ०5३ में पवेंन्‍्रयम्र इस रीति दा घुकाव खुदा था और भाज यह सास-दियस्त्रण 
को एक महत्वरूर्स रीधि मानो जातो है। भाव लगभग प्रत्येक बंक को अपनी गुल 
जमा का बुद्ध स्मूवठम भाग (प्रप्येक ऐेख्रीय वेद इस स्यूनतम भाग या इस सयूनतम प्रति- 
शत को निर्धारित कर देता है) वेन्द्रय बेड के प्रास बादुनन रक्षित-निधि (76656 
080) दे हूयर में जमा करना पड़ठा है। इस निधि को बमा फरने के बाद पिसी बैक के 
दास णो बुद्ध भी येप नश्द-ग्रोप (0७5७ १८४८:४८) रह जाता है, वह इछी के भाष्यट 
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पर और इसी के द्वारा साख-निर्माण का कार्य करता है - अर्वात्‌ वेको की साल निर्माण 
शक्ति इस दोष सकदवोय से सीमित होती है। इस तरह डिसी बेक के पास जितनी 
अधिक राशि साल-जमा (0760॥ 069057&9) या भ्रन्य प्रकार की जमा के रुप में प्राप्त 
होती है, उसे उननो ही श्रधिक राष्लि कन्द्रीय वेक के पास जमा करनी पढ़ती है । भ्राघुनिक 
युग में सभी कच्धीय वेको को प्रपन-अपन देशो वे व्यापारिक बैंको के नक्ृद-कोप की 
न्यूनतम-तीमा (|षाययगाणाए 5080999 ].त5 ० 04७ 7१65८7४०४) मे परिवर्तत 
करने का श्रधिकार दे दिया गया है । यद़ि केन्द्रीय बैंक व्यापारिक बेकों कौ वुल जमा 
के बेघानिक भ्रनुपात (?८४०९४०६८ णी 0०7०७] 06०96छ5 9 4 080 छ॥ 06 
(८०० 887:) भे वृद्धि कर देठा है, तब इन वेको को वेद्रीय बेक के पाप्त अधिक 
राशि जमा करनी पड़ेगी, जिसस इन वेंकों का नक्द-कोप (098॥ [१९5४४८४) कम हो 
जायगा प्रौर इसकी साख निर्माण शक्ति भी इस नकद-कोप से मर्यादित होने के कारण 
घट जागगी | इसी तरह जब कन्द्रीय वेक इस वेथानिक अनुपात को घटा देता है, तब प्रन्य 
बेंक्ो को केन्द्रीय वे के प्राप्त बहुत कम मात्रा में राशि जमा करनी पढ़ती है जिससे 
इनका नकद कांप बढ जायगा और य दधिक मात्रा प्ें साख का निर्माण करने में सपतर 
हो जायेंगे । इस ग्रवस्था मे ऋषियों व उत्पादरो को ऋण अ्रधिक सुगमता से तथा कम 
ब्याज वी दर पर मिल जायगा । अत केद्धीय बेक उक्त वंधानिक धनुपात को घटाकर 
मुद्रा वाज्ञार में मुद्रा या साखनद्रव्य की कमी को बहुत-कुछ दूर कर सकता है पझ्रौर प्राव- 
इयकता पड़ने पर उक्त वैयानिक शनुप्रात में वृद्धि करके मुद्रा वाजार में मुद्रा या साश् 
द्रण्प वी बाहुतता एवं प्रड्॒रता को कम कर सकता है। भ्रत वैन्‍्द्रीय वेक वेको की रक्षित 
निधि के वैघानिक झनुपाव में परिवर्तव करके देश मे साख व चलन की मात्रा पर उचित 
नियन्त्रण कर सकता है | बेंक-दर नीति तथा खुले वाजार की क्रियाओं के वाद यह एक 
तीसरी महल्तपूर्ण रीति है । अर 
यह स्मरण रह कि इस रीति का उपयोग सर्वप्रथम सव्‌ १६३३ में अ्रमेरिका में 
हुआ या । इस सन्‌ में वहाँ के 7८0७४७] १६५८४४७६ $9अंध्या के बोे मॉफ गवेरवर्त 
(8०90 ० 00४थ:0073) को यह अधिकार दिया गग्ा या कि वे व्य।पारिक दैंकी की 
वैधानिक स्यूवतम रक्षित कोप की सीमा में परिवतन कर सकते हैं ताकि देश में अनुचित 
साख का प्रस्तार व सकुचन नही होने पाय वर्योकि यह-सभी मानते हैं कि यदि व्यापारिक 
दैंको कै पास अनावद्यक कोप रहते हैं तव साख नियन्त्रण का कोई भी तरोका प्रभावी नहीं 
रह सकता है । यही कारण है कि इन श्रतिरिक्त कोषों (पफ्खाए३ हध४28) को केद्रीय 
बेक के पाप्त जया करते अप्रभावी वना दिया जाता है । यद्यद्वि उक्त रीति का उपयोग 
सर्वप्रधंप्र अमरिका में हुआ था, परन्तु तल्वस्वात्‌ इसका प्रन्य दश्यों में मी कापी विस्तृत 
उपयोग हग्ना है । कुछ व्यक्तियो का मत है कि यह रीति लुले वाजार की ब्ियाप्रों से भी 
अधिए प्रप्मावत्पादक हर्ति हैं | चूंकि यह रीते बहुत कर्ठरि हदें हैं श्रौर इसका धमामा 
वैंद्नों पर एक साध प्रमाव पड़ठा है, इसलिए इसके उपयोग करने में केद्वीय बेक पर 
बढा उत्तरदायित्व प्रा जाता है भोर इसे इसका उपयोग बहुत सावधानी से करता 
पड़ता है । 
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(२) साथ का राशदिंग करना (ाजाजाह ण॑ ट८8॥):--बैक दर तथा सुने 
बाजार की क्षियाये बहुत कठोर तथा सख्त होती हैं जिसके कारण इनका सब ओर बडा 
विरोध हुआ है । परन्तु साप-राशनिय की रीति उक्त के बिल्कुल विपरीत बहुत मिल 
तथा संग्रिय रीति है । यह सर्व विदित है कि केद्धीय वेक अन्य बेको के लिये पग्तिम 
ऋणदाता ([.६१४८॥ ० (6 .39 ८४०१) के रूप में कार्य करता है। ग्रार्पत्त बाल 
में तमाम ऋणादइता संस्थाएं कंन्रीय बैंक का सहारा लेती हैं । ऐसे पमय में यदि कंस्दीय 
चेक प्रस्य वेको की साख की माँग को पूर्णतया पूरा नहीं करे वरन्‌ इसका राशन कर दे 
यथा उधार दी जाने वाली रकम पर बुद्ध प्रतिदरध लगा दे, तव बेंको को ऋण-प्रदायक 
राशि कम हो जाने से उनकी साख-निर्माण भक्ति भी बहुत कम हो जाती है। केंद्रीय 
बैंक की इस नीति को साख का राशनिय कहते हैं | क्द्रोय वे साख का राशनिंग तौन 
प्रकार से कर सकता है--(क) किसी बैक की पुनः भुनाने को सुविधा बिल्कूल समाप्त 
करके या (वर) किसी बेंक को पुनः भुनाने की सीमा (१९७॥६८०००॥७४ [.00॥0) पर 
बाधा (7८४४०४०ा) लगाव र या (ग) विभिप्न वैंको या विभिन्न व्यवसायों के लिये 
सास का अम्यंध (९००७) निश्चित करके । छतः जब कंन्द्रोय वेक साख-राशनिग की 
नीति अपना सेता है तव साख का विस्तार या संकुचन नही होने पाता है क्योकि इसपर 
मात्रा तो पूर्व निश्चित होतो है भौर कोई भी बेक बपने निर्धारित कोटे से न तो कम भौर 
न अधिक साश्-निर्माणकर सकता है।येहस्मरण रहे कि ययपि साख-राशनिंग की कटि- 
रीति बहुत प्रभावी होती है परन्तु के द्वीय देक को इस रीति को कार्यान्वित करने में बहुत 
नाएयों का सामना करता पड़ता है क्योकि उसे विभिन्न ध्यदायों की ऋण की ग्रावश्य- 
कताप्रो तथा इनसे सम्बन्धित साख दे निर्माण का भनुमान लगाना पड़ता है भोौर पिर 
इस प्रनुमान के प्राघार पर विभिन्न देको के कोटे निर्षारित करने पड़ते हैं। केन्द्रोय बेक 
ये कार्मे बहुत भ्रासानी से नहीं कर पाता है 

(३) सोषी कार्यवाही की रोति [0॥०० ४०॥०॥ )४०॥०१).--बब मुद्र- 
बाजार फी ऋणदाता सत्थाएं भ्रथवा वेत्स एक ऐसी नीति भपनाते हैं जो डेन्‍्द्रीय बेक की 
घोषित नीति के विश्द होती है, तद प्राय. केद्रोय वेह ऐसी सप्याप्रों फे विरद्ध प्रत्यया व 
सीधो कार्यडाही वी तीति अपनाता है । इस प्रत्यक्ष, सीधी व दबाव डालने वाली का्य- 
वाही के प्रग्त्गंत बेदरीय वे इन भसहयोगी सस्यामों की या तो के करना को का, 
बन्द कर देता है या एन्हे कम कर देता_ है हा्घ विशेष श्यार के ऋणु-पत्रों को हू 
“दुकभुनाता (#८॥४९००॥१) है या उन्हें मद ध्यक्हारों (57९०ए)/आए९ #लाधाए७) 
तथो प्रनावश्यक व्यवहारों के लिये कम मात्रा-मे ऋण देने के लिये आादेश्य दे देह है. 
बेन्रीय बेक इध प्रकार के भादेश प्राय ऐसे समय में देता है जबकि वह सास सकुघन री 
आवश्यकता सममता है या वह यह महमूम बरता है कि साख का उचित उपयोग नहीं 
हो रही हैं या एम प्रधार भपरिभित मात्रा में हो रहा है। 

(४) नंतिरु इढाव अथवा सममभ्यने को रोति (?८७०० ण॑ 0 फटा 
3ण्थ०7):--मढ्ट भी एक सीधी बायंदाद्दी को नीति होती है।इस रोति षा अचार 
यह है कि देस्द्रीय बेक शा सुद्रादाजार में बटुत महत्व होता है गौर यहू प्रस्य ऋणद ता 
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सत्याओं का वैतृत्व करता है जितसे अन्य बे क्यि सस्थाएं भी उसकी नीति को सफल 
बनान के लिये उसगो स्वच्छापूवक सहयोग देती हैँ | यही कारण है कि बेद्धीय थक इन 
सस्याप्रो पर दैतिव दबाव छालकर, इन्ह सममा बुभाक र ठया इनसे प्रार्थना करके, उन्हें 
साख सम्बन्धी नौति को केन्द्रीय वेव के अनुनूल बनान के लिय प्राय वाच्य कर देता है। 
इस नीति के अन्तर्गत केन्द्रीम बैक ध्यापारिक वेको से यह प्रार्थना किया करता है (उन 
पर वह नैतिक दवाव भी डाज़ा वरता है) कि वे स॒द्रोरियो_ (59९८०७४08) को रुपया 
उधार दन के लिय उम्तत्त रुपया उधार मद्दी मागे-या-वह इन _ यह ओपता किया किया करता 
है कि वे उसे अधिव मात्रा में साख नहीं माय । इस तरह नैतिक दवाव भ्रथवा समभाने 
को रीति शअ्रपनान से केद्भीय वेक को ध्यावारिक बेको का एन्छिक ढ सन्रिय सहयोग 
आसानी से प्राप्त हो जाता है भोर इनमे इस सहयोग से केद्धीय वेक भ्रपती साख व 
चसन प्रणाली के नियन्त्रण की नीति मे भी भायानी से सफ्ल हो णाता है। यह रीति 
इसल्िय भच्छी मानी जाती है व्योकि इसमें मित्रता के भाव से प्रार्थना की जाती है, 
देको के सम्मुख उनकी नीति बे दुष्परिणाम स्पष्ट कर दिय जाते हैं जिसते वे स्वत श्रपती 
नीति में १रिवतत कर दे हैँ तथा यह एक व्यक्तिगत पहुँच (एध5008 89०4०) 
की रीति है पर-तु इस रीति का यह दोष हे कि इसको वेवल उसी दश में सफलता मित्त 
स्व॒ती है जहाँ पर वेक व भ्रन्य ऋणदाता सस्वाए बहुत थोड़ी सी सस्या में हैं ॥ ऐसे देश 
में जहा ये सस्याएं बहुत अधिक सा में होती हैं इनका और वेसख्द्रीय वेक का सम्बन्ध 
घनिष्ट नही द्वो सकता है जिससे दक्ष में केद्रीय वेक को नेतिक दवाव व समझान की 
रीति प्रधिक प्रभावों नह्टी हो सकती है । 

(५) विज्ञापन दषा प्रचार को रीति (!/०॥४०१ ण॑ एए/॥०॥9) --यह भी 
एक प्रत्नार की समझाने की ही रीति है । इस नीति फा क्राघार यह विचार है कि किसी 
भी नीठि को तव ही सफल बताया जा सकता है जवकि उसके पक्ष में एक भ्रभाविक 
जनमत (2(८०४४६ 0०७)० 0फ्राण०४) तैयार कर दिया जाता है । वेर्द्वीय बेर प्रचार 
एवं विज्ञापन द्वारा भ्रपनी नोति के प्रति इस प्रकार का जनमत तैयार करने का प्रथले 
किया ब'रता है। इसतलिय वह समय समय पर मुद्रा बाजार कीद्रशां का पुतविचार 
(2४४०७) तथा व्यवधाय, उद्योग, व्यापार ग्रायात निर्यात व राजस्व सम्बधी प्रावर 
य विवरण प्रकाशित व रके भी मुद्रा बाजार पर अपना प्रभाव स्थापित क्या करती है । 
इस प्रकार की सूचनाएँ प्रवाशित क रवे बे द्रीय वेब यह दिखाने का प्रयत्न क्या गरता 
है कि देश के प्राथिक छ्वित में कौन कौन सी नीधि अधिव उपयुक्त है तथा कौन वीन सी 
ऋरदाता सत्याएं एव बंक्स उक्त नीति वा पावन कर रहे हैं भ्ौर कौर कौन सी सत्पाएं 
उक्त नीठि का पालन नहीं कर रहीं हैं। साख नियन्त्रण कै लिए इस रीहि वा उपयोग 
प्रमरिका थौर जयनी में बहुत अधिक हुआ है श्रौर कमी देभी कुछ मतुष्यों ने एह तक 
महयसूप्र किया है कि इस प्रकार के विज्ञापन एव प्रचार में बहुत सा रुपया बेकार में व्यय 
किया जातठा है । थ्राजक्ल इस रीति का प्रयोग काफी विस्तार से प्रश्येक देश में विया 
जाता है । हे 

(६) उपभोक्ता साथ क्षा नियमन (१०४७४॥०7 ण॑ 0005प्राप्धा टाध्वा) -7 
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द्वितीय महायुद्ध फाल में सर्वप्रथम अमेरिका ने इस रीति करा उपयोग किया था, परन्तु 
भाजकल लग्भग सब ही देशी में यह साख नियन्त्रण की एक बहुत लाभदायक श्रणालरी 
बन गई है । इस प्रणालो में केस्द्रीय वेक को यह प्रधिकार दे दिया जाता है कि वह ऐसे 
नियम बनाए कि इसके आधार पर उपभोक्ताशो को थोड़ा थोड़ा करके साख सुविधाए 
प्राप्त हो जायें। इस प्रकार की व्यवस्था में प्रत्येक ऋण का कुछ भाग नकदी के रूप में 
देना पड़ता है जिससे साख निर्माण एक निरिचित सौमा से अधिक नहीं होने पाता 
है । उदाहरण के लिये, कताडा में इस प्रकार की किस्त-साथ पर एक ऐसा नियलण 
लगाया गया था कि इसके भ्रन्तगंत श्रधिकतम टिकाऊ उपयोग्य माल (0प्रा॥06 (08- 
$8७7067"४ 50009) के क्रय मुल्य का २०% नकद रूप में दिया जाता था जोर इसको 
अवधि १६ महीनों तक सीमित थी ॥० 
(७) भ्रतिभरूति ऋणों को सोमा-आवश्यक्ता में परिवर्तन ((४0॥8०४ क्‍9 
*४कराह्टॉं० ६९६ण:९॥९०४ था 86००7 7.,0805),--इस प्रणाली का भी उपयोग 
सर्वप्रथम अमेरिका मे हुप्रा है। इस रौति का मुख्य उद्देदय केन्द्रीय बेको को प्रतिभूतियों में 
सट्टे के लिए प्रयोग की जाने वाली साख की राशि पर नियस्तण करने में सहायता देगा 
होता है । प्रत्येक बेक प्रतिभूतियों (5००७४०८७) में रट्टे-ब्यवहारों के लिये सदोरियों को 
ऋरा दिया करता है। ताकि इस प्रकार के व्यवहारों को एक सीमित मात्रा में ही ऋण 
एवं साख मिल सके, इसलिये केन्द्रीय वेको को व्यापारिक वंकों द्वारा उबत कार्यों के लिये 
दिये जाने वाले ऋणों के सम्पन्ध मे, नियम बनाने के अधिकार दिये गये हैं । इस तरह 
उक्त रीति का प्रयोग मुख्यतः सट्टे-व्यवह्य रो के लिये दी जाने वालो साख पर नियन्त्रण 
स्थापित करने के लिये ही किया णाता है इस रीति के अस्तंत केद्रीव बेक व्यापारिक 
बेकों को समय-समय पर यह प्रादेश दिया करता है किये प्रतिभूतियों मे सट्टू ध्यवह्ारों के 
लिये हिये जाने वाले ऋण के लिए कितनी सीमा ()४ 87) रवखें ताकि बेकों को 
ऐसे ऋणों में जोखिम नही होने पाये । केन्द्रीय बेक ऋणो की सीमा-प्रावश्यकता (!ैशवा- 
हो? 7१८६णा।०ए/८॥5) में समय-समय पर परिवर्तंत करके ऐसे कार्यों के लिये साख के 
झत्यधिक प्रयोग पर रोक लगा देता है ताकि ऐसे कार्यों के लिए एक नियन्त्रित मात्रा में 
ही साख मिल सके । अनुभव से पता चला है कि भ्रतिभूतियों में सट्टें पर प्रतिबन्ध लगाने 
की चक्त रीति बहुत प्रभावोत्पादक होती है । 
सारांशः--उक्त विवेबन से स्परध्ट है कि साख वियन्त्र० की अवेक शीडियाँ-..हैं. नियन्त्रण 


जिनका प्रयोग करके कैस्द्रीय बेक देश में सास का प्रसार व्‌ संक्चन करता है। केन्द्रीय 
बैंक के लिये यह प्रनिवार्य नही है कि बह केक्‍ल एक रीति को ही भपनाये शक्कि खलुभव- 


से यह भी पता चलो हैं।दि याद केस्दीय बेक केव ८ एक--सैक्ति--कते-अपनततत-हैर तब 


उसकी बे है सम कन डपन कम कद सम है नम है को नो कक भ्र' ॥ अृक्त दर से 

अप कपल कलनलयनुक+यन्क हक श्र अमलाभ पक 

प्ररपधिक कठोर तथा दृढ़ हैं शोर ह333023/2 20397 नस मकर प्रभाव परोक्ष व दीघंकाल में हि: होता 

है । तब एक केन्द्रीय 89220: 2 कक वह को कोन-सो रात राहण छउपनानी चाहिये? केन्द्रीय बेक 

को साहननियलण को रोतिकैशप्दम्त पे नगद बहुठ कुछ देश की भाविक व्यवस्था 
५ है 
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पर निर्भर रहता है। सच तो यह है कि प्राय उक्तलिब्ित तम्राम विधियों का आन 
को नोति मे सफल होने पाता है ।, 
केन्द्रीय बेक का स्वामित्व तथा प्रबन्ध पु 
(0७ग्राशआआफ 20 349चए0707 एा 790९ (शान! ऊक्ा) 

केन्द्रीय बेक के स्वामित्व तथा प्रबन्ध के सम्बन्ध में मतभेद (0॥गटाशा०८ ण 
0ए॥0॥ 76हभ07._ ए€ 0ग्राशशआए शाएं ३(॥892९706०07 ण॑ 6 एशाब 
छ4॥) --मौद्विक इतिहास से ऐसा कोई भी उदाहरण नही मिलता है जिससे यह स्पष्ट 
हो जाय कि किप्ती भी देश मे केन्द्रीय वंक पूर्णतया स्वतन्त्र रहा हो अर्थात्‌ प्रत्येक्ष काल 
प्ें केद्रोप वैक पर सरकार का किसी न छिसी प्रकार से क्म-प्रधिक मात्रा में वियस्त्रण 
अवश्य रहा है । केरद्रीय बेक के स्वामित्व का प्रश्त भी सरकारी नियन्त्रण से सम्बन्धित 
है । जो व्यक्ति केद्वीय वेक की स्वतन्त्रता के पक्ष में हैं, वे इसे या तो व्यक्तिगत (0५88०) 
या ध्यापारिव वेकों कै स्वामित्व मे रखना चाहते हैं। उतीतवी धताब्दी मे केद्रीय 
बेकिंग विज्ञान का जन्म होते समय सभी भर्थश्रास्त्री प्राइवेट (?77५8/6) केन्द्रीय वेकों के 
पक्ष मे थे औौर इनका यह मत था कि इन वेको पर दिस्ती भी प्रकार राज्य का नियन्त्रण 
मही होता चाहिये | इन्होने इसका कारण यह बताया कि यदि केन्द्रीय वेकी पर राज्य 
का नियन्तसा हो गया तब इनवा राजनैतिक शोषण होगा तथा ये सरकार की मंतमावी 
वित्त सम्बन्धी नीति बा संधन बन जायगे । इसलिए झारस्म में जितने केद्धीय वेक 
स्थापित हुए, वे सब व्यक्तिगत हिस्सेदारों (8007०00!0०75) के देक थे | इसके विपरीत 
बुख व्यक्ति कैस्रीय बैक पर सरकारी स्वोसित्व के पक्ष में हैं। इसलिए जिन देप्षों में इस 
विचारधारा को अधिक बल मिला है, वहा पर केन्द्रीय वेको का राष्ट्रीकरण हो गया 
है । राष्ट्रीयकरण के समयंको के विचार से केन्द्रीय वेक के सफल सचालने के लिए राज 
कीय नियस्त्रण एवं निर्देशन प्रत्यावश्यक है। इसके कई कारण हैं -(अ) विदेशी भुगतानों 
को अदा करते का सरकार पर बढ़ा हुआ उत्तरदायित्व, (आ) प्रकार की युद्धकालीन 
बढती हुई ल्ाधिक भावश्यक ताएँ, (३) मुद्रा-बाजार की बढती हुई साख की माँग, (ई) | 
सरकार का साख, ध्यापार, रोजयार तथा उत्पत्ति आदि वे नियलण के सम्बन्ध में उत्तर- 
दापितव, (उ) आथिक मामलों में सरकार वा बढता हुमा हस्तक्षेप, (क) देशों मे प्रदत्धित 
पतन मुद्रान्याव (वआबह०4 2फुध 0एदवय०) 5874०) तथा. (ए) केकीय वेंक 
को वोटों के प्रचलन से प्राप्त लाभ । श्रत इन सब कारणो से आज केन्द्रीय बैक की मुद्रा 
नीतियों तथा उनके प्रवन्धो मे सरकारी हस्तक्षेप का समथन क्या जाता है । ली 

श्री डी-कोक ([06-00०.) ने केन्द्रीय बेकों को उनके स्वामित्व के अनुप्तार सात 
भयों के काटा हैं -- (०) वा कफदीय वेज जिएपीणडुजा पुकी शरकारी है? (7) ऐसा 
कन्द्रीय वेक जिसवी समस्त प्रूंजी साधारण ध्यक्तियत ग्रशघारियों की है। (7) ऐसा 
केन्द्रीय वेक जिसकी समस्त पूँजी व्यापारिक वेको द्वारा दी गई है। (४) ऐसा देख्रीय 
बंव' जिसकी पूँजी सरकार तथा जन-साधारण दोनों ही द्वारा दी गई है। (२) ऐसा 
केद्जीय वैक जिसकी पूँजी सरकार तथा व्यापारिक बैंको दोनो द्वारा दी गई है, जैंटे 


हो 5 
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अरजैन्टाइना रिपब्लिक का कैस्द्रीय बेक । (शं) ऐसा वेद्रीय वेक जिसकी पूँजी सरकार, 
जन-पसाधारगा तथा व्यापारिक वेकों तीनों द्वारा दी गई है तथा (शा) ऐसा केन्द्रीय बेक 
(जिसको पूँगी जन>सावारण ओर बध्यापारिक बेबीं दोनो की है। इंगलेण्ड, प्रांस, स्वीडन, 
कनेडा, भारत झौर एशिया के केन्द्रीय देवस पूरे तौर से सरवार के स्वामित्व से हैं। 
इवके विपरीत जर्मनी, जावानी, नावें तथा हमरी के केन्द्रीय बेवस व्यक्ति गत अंदधारियों 
(श7५॥४० 8॥47००06४5) के स्वामित्व में हैँ । परन्तु अमेरिवा _ का फँंडरल रिजर्व 
ब्िस्टम (7८4०४) १६४८०४८ 59867) पूर्षटप से ध्यापारिक बेंकों के स्वामित्व में 
है। यह श्रयश्य है कि कमान युग से बहुमत बे द्वीय बेक के याध्ट्रीयकरण के पक्ष में है । 
यह स्मरण रहे कि केन्द्रीय थे हो का स्वामित्व तथा प्रवस्ध कभी-क्रमी साथ ही साथ 
नहीं भी रहता है क्योकि बहुत से केन्द्रीय बेब ऐसे हैं जिनके प्रबन्ध ()809867767/) 
में तो धरकारें मुश्य भाग लेती है परत्तु इनके हिस्से निजी व्याप्रारियों के हाथ मेँ, 


मूँ, 
होते हैं । * श्र ७४222 
ढ्षेख्रीय बंकों का राष्ट्रीयकररा (भी 
(ििश्गाणाग्रीष्यांणा ण गाए एशाओं ऐथाए). फे४ ० 
* प्रषकपन;--पत्येता देश के सुब्यवस्थित आयिक जीवन के लिये वहा के वेद्धीय 
बैक का वार्य बहुत महत्वपूर्ण होता है। यह दंक ९058 (२०६ 50८) का वा 
करता है वा देशहित में नियन्त्रण वरता है, यह सरवार/व बुंकों वा बैक होता है 
तथा यह सेरकार को समय-समय पर ग्राधिक सलाह देता है । देश की आधिक स्थिति 
उन्नत य संगठित बरने वा दायित्व भी इसी वेक पर होता है। चूंकि केस्धीय बे प्रनेव' 
महत्वपूर्ण कार्य किया बरता है, इसलिये इसका। संचालन प्राय विश्वेपज्ञों (६776779) 
द्वारा ही पिया जाता है ययपि आज भी बुछ देझो मे केद्धीय वैक्स व्यक्तिगत द्विस्तेदारो 
(07४9० 802०॥00679) के वेक्स हैं, परत्तु वत्तमान युग में बहुमत वेख्रीय बेटों के 
राष्ट्रीयकरण के पक्ष मे है। “2 ४2 न 
+ राष्ट्रीयकरण फे पक्ष में दवील :--(/78ण7॥थ/8 70 889०7 ० गिक्ांगा8- 
॥88॥07);--राष्ट्रीयस रण के समर्थवी ने अपने मत वा समयथंन इस प्रतर ग्िया है ;- 
(0) केद्रोप थेक सावंजनिक उपयोगिता को पंस्था (एप्रणा० ए४॥७ ८णा८्थप) होडी 
है, इसलिए इस पर सरकार का ही पूर्ण स्वामित्व होना चाहिए :- फेद्रीय बेक एक 
ऐसी संस्या है जिसे अपने कार्यों पर पूर्ण एजाधिवार प्राप्त होता है तथा इस पर देश 
के समुचित्त प्राधिक विकास का दायित्व होता है । ऐसी सस्था जब द्वित तथा देश-द्वित 
में तभी (का "कर सकती है जबकि इग पर सरकार वा पूणों स्वामित्व होता है। 
(॥) स्ाभ का उपयोग रएट्र हित मे हो सकता है -- बुछ ऐसे केन्द्रीय बेबस भी हैं. जो 
हिस्पेदारों (5087०:००८३७) के बैक्स हैं । केद्रीय वेत् बचपि जमावर्ताओं (0व:०म- 
(03) वो उनती जमा पर दुच्च भी ब्याज लही देता है, परन्तु किए भो इसके पारा एक 
बहुत बड़ी मात्रा में घन एप्रत्रित हो जाता है भोर वह इस घन का उपयोग करके बहुत 
बड़ी मात्रा में लाम गमाता है । इसके भतिरिक्त प्रत्येक कै द्रीय बेफ को प्रपने तरोके से 
अनेर प्रगार मे साम प्राप्त होते हैं । वेच्रीय वेफ भपने लाम वा सरवार द्वारा सीमित के 
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लाभाग (00600) प्पने हिस्सेदारों वो बादता है और शेष सरबारी क्षोप में जमा 
क्र देता है । राष्ट्रीयकरण के समय वा मत है कि लाभ हिस्सेदारों में व बटकर यह 
समाज के हित में ही उपयोग में लाया जाना चाहिये धौर यह तव ही हो सवता है।/ 
जबकि वेंक का राष्ट्रीयवरण हो जाता है| इसके अतिरिक्त उमवा मठ है कि जब लाभ 
हिस्पेदारो को न्युनतम दिया जाता है और दास्तव म के-द्रीय थेक एक सरवारी बेक के 
रूप में बाय बरता है तब जो दात प्रयोग में है, उसे कातुन का रूप दे देना ही अच्छा 
है । (॥)) बैक के कार्यों में क्षमता आा जाती है -वैष्ध्रीय बैंक के श्रधिवाद्य वार्य ऐसे 
हैं जिन पर उसका एकाधिवार होता है। यदि यह वेक पूर्ांठया सरकारी श्रवेन्ध वे 
वियत्मए में था जाये, तव तो यह बेक श्रपता कार्य अधिक छुचाार सूप से कर सढेगा। 

श्र) का मेडुद्नलता वी दृष्टि से भी बैन्दीय वेब पर सरवार वा स्वामित्व बावश्यत है। 
(7) केद्धीय बेकों के कार्यों का स्वभाव ऐसा है कि इन देकों का राष्ट्रीयफरण हो जाना 
चाहिये -प्रत्येक वेस्वीय बैक के श्रधिकाद कार्य ऐसे होते हैं जित्या सरकार से सम्बन्ध 
होता है, जैपे-- सरकार की प्राय व्यय की व्यवस्था परता, सावजदिक ऋण वी 
व्यवत्था करना, मुद्रा व चलन की ध्यवस्था वरना भादि ) ये सब ऐसे महत्वपूर्ण वार्य 
हैं वि यदि इन्हें ठीब ठीक तही क्या जाय, तब इससे राष्ट्र को भारी आधिव हागि हो 
सकती है। इसीसलिये आाइवल केप्द्रीय बैक के राष्ट्रीयकरण का पक्ष वहुछ बलवत्ती होता 
जा रहा है। भव तो समाजवाद के युग मे केन्द्रीय वेक हो नहीं वरव्‌ अन्य सब प्रकार 
की बेकिंग सरधाप्रो के राष्ट्रीयकरण को झ्रावाज हर ओर सुनाई देती है । 

राष्ट्रीपकरण के विपक्ष में इलौच (4॥807००॥8 बह 8 ॥॥09258007)- 

ये मुख्य मुह्य इस प्रकार हैं --(7) बेफ का कार्य सचालन ठौद ठीक नहीं होतों है-- 
केंद्रीय देत वा बाय इतना जटिल हो यया है कि यह केबल विश्येषज्ञों द्वारा ही सुचार 
रूप मे धिया जा सकता है । प्रजातस््र में जो भी मन्त्री चुनाव से राज॑स्त्र मन्ी वे पंद फो 
ग्रहएा करता है, यह आवश्यक नहीं है, कि उस वेकिंग सम्बन्धी पुरा ज्ञान हो जिसके 
परिशुमस्वरूप उसे श्रपने स्थायी कपचारियों क॑ हाथ मे रहवर ही वार्ये करना पढेगा। 
प्रत यह सम्भव है वि बेर का सचालम ठीक-्ठीक नद्दी होने पये। परन्तु एव व्यत्तिगत 
ग्रशधारियों वाले केद्वीय वंक मे वाय बय सचालन एक ऐसे बो्ड भ्रांक डाइसेरर्श द्वारा 
किया जाता दै जो वैकिंय के कार्य में बहुत दक्ष होते हैं। इसीलिये बुछ व्यक्तियों ते 
केद्री थ वेद के शंट्रीयकरश का बहुत विरोध किया है! (8) सरकारी षर्मचारियों की 
प्रकुशलता “-वे ददीय वेक के राष्ट्रीयक रण से वैक पूर्णतया सरकारी कर्मचारियों कै हाथ 
में श्रा जाता है। इन वर्रचारियों वा पद स्थात्री है तथा इनकी तरबक्ी प्रार्य उन्वी 
नौर री को प्रवधि के श्रमुमार होती है, चाहे वे अपने कार्य में वम-अधिक ग्रदुश्नल भी 
क्यों न हों । परिणाम बेत्र का काय दुशलठापूर्वेक नहीं किया जाता है । परन्तु यदि वेक 
डिस्पेदारों का रहता है, तद वमें चारियों की तटवकी या इनको नौकरी इसकी कार्य-जु छछता 
पर निर्भर रहती है जिम्से वे मेहनत व बडुत सोच-विचार से देक का कार्य करते हैं। 
बत जब केदोय बेक व्यक्तियत हाथो में रहता है तब यह ब्यवश्वायिक सिद्धान्तो (87% 
7०५४५ ?770८9८४) का भ्रच्ी प्रकार से पालन करना है श्रोर बेक के कर्मचारी भौ बढ 
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कुशलता से कार्य करते हैं । (॥7) कार्यों में दिज़म्द होने लगता है:--केन्द्रीय वेक सरवारी 
वेके हो घाने पर इसके कार्यों में विलस्व (२९१-४फ$०) होने लगता है। यदि बेक को 
किसी साधारण-सी बात के सम्वन्ध में निर्णय लेना है, तव सम्बन्धित कागज एक विभाग 
से दूधरे विभाग तथा एक कर्मचारी से दूसरे कर्मचारी के हाथो में को निकलता है जिसमें 
स्वाभाविक ही अवावस्यक देरी होती है ! परन्तु एक व्यक्तिगत हिस्सेदारों के केन्द्रीय बैक 
में किसो समस्या के सम्बन्ध में निर्णय अति शोच्रता से ले लिया जाता है जिससे कार्मो 
में प्रनावश्यक विलम्ब नही होने पाता है । (५) राजन तिक पार्टियों का प्रभाव:--केद्रीय 
वेक के कार्यों वर देश की झाथिक व्यवस्था बहुत कुछ निर्भर रहती है। राष्ट्रीयकर' ण्में 
यह डर रहता है कि कही केन्द्रीय वेक इन राजनंतिक पार्टियों के प्रभाव में आकर कार्य 
नहीं करने लगे । 

सारांश:--कैन्द्रीय वृंक के राष्ट्रीयकरण के विपक्ष मे जो दलौले दी गई हैं, ऐसा 
प्रतीत होता है, वे बहुत बढ़ा-चढ़ा कर दी गई हैं। जिन देशो में इन बेको का राष्ट्रीयकरण 
हो चुका है, वहाँ के भनुछझव से पता चलता है कि देश को धाधिक प्रगति के लिए इन 
बेकों का राष्ट्रीयकरण हो हो जाना चाहिये । 

परीक्षा-प्रइत 
सैह४3 एपाए०75७ 8. 2. & 8, 5८. 

१. केन्द्रीय बेक के मुख्य कार्यो का वर्णन कीजिये और बताइये कि यह साख का 
नियन्त्रण--(क) बाजार में खुले रूप से कार्य करके तथा (म्र) वंक-दर के द्वारा किस 
प्रद्यार करता है ? (१६५६) २- वेक दर नीति पर नोट लिखिये। (१६५५ 5) ३ केद्धीय 
चैंक किप्नै कहते हैं? मुद्रा और साख को यह वेक किप्त प्रकार नियन्त्रित करता है, 
बतलाहये । (१६५५८) ४. वेक (भ्रधिकोप) दर का मुद्रा-तीति में वया महत्व है ? 
ब्रिटिश बेक दर ४३ से ५२ प्रतिशत वयों बढ़ाया गया ? (१६५७) 5. ५/६/6 & 0008 
09-0967 'चवैगाप्ट 0एथाभा०75. (956 5) 6. शव 5 गराल्शा। 99 *0॥6809 
१०069 एणा०५" ? एव ज लंएएप्रगाइ-४॥0९5 $५ ॥5 300फ00॥ फरा०0080|8 ? 
(956) 7. 580४ #0छ 6 (श्या।॥ ऐश 0त 28 एएञाए एण्गाणेड लत्या? 
एणा 00 घीढ विणा$ ता 75 ए०च्ल ता ०णराए0॥॥स्‍5 ढ०्त।. (956) 
8, भ्रद्व।8 8 708 जा--88700 [९७९, (956, 955 $) 9, ज०४६ $ 76 77790- 
धा06 0 6एुका ग्राधाएह. 9फलशागाणा$ 9 ०0्रा0णए हल्दी! ? (955 $) 
]0, ५78४ 8 706 ०-76 (च्यायंगश/ 0०05४ 9988॥ (955, 954) 
]4. 'डरतीढ 3 7-0९ ०7--(0८ए४:४ 83॥र., ([954) [2., (४४6 ६ 706 0०१-ऐट्वआः 
॥१/णा८५ ५5. (९३७ १णा८५. (954) 

487० एऐपरश्ट:5च9, 9, ९०८, 

१. अधिकोप-दर' को परिमापा करिये ! किसी देश के व्याशर एवं उद्यौग को 
अ्रधिकोप-दर-परिवत् न दिस प्रकार प्रभाविठ करते हैं? (१६४६ 5,!६४७, १६५६) 
२. किधी केन्द्रीय अधिकोष के साख-नियन्त्रण के उद्ृध्यों एवं पद्धतियों (008०३ 200 
ह(८(४००5) वो विवेचना करिए । (१६४६) 3. एशलोह & #002८ . ए7-ऊवा३ टेट, 
(958, 956, 954) 4. जब बार 6 णिलाणाड ण॑ 8 एटा ऐशा: ? पछतज़ 
8065 व ९०्र7ण पद एणेण्फाल ठा रप्राध्यारज्र ब76 द८०ा५ ? (957) 

छ०]9०(४४5 एआर्ट्शआंए, 8, 8. & 8. 52. 
], जप्र।० ७ 708 07--7॥6 टाह्ब्गांएड घर०४५९. (955) 


४०२ केच्रीय वेकिय 


छ७]90(॥४७ एफफशाज्आाए # ९०७७ 
] शाप्रांर 8 गण 07--792॥6 वाह (955) 2 फ़्नाह 8 श०8 0व-- 
([हबाएणह ध्रिणयढढ (7955, [954)] 3 फ्रफ़ांबात छत: ए8॥8 280 त80053 5 
शी९०७३ 05 8 €शिआ॥] गार्ष 8 ग्रॉच्खाव ॥/ए४३0०४ णी 4 ८०गगाएर ऐडा | 
णथ्बराह शील्एरशशर ॥ 7074 ? (7954) 
डबटूघड ए9ए6१5:), 8 8 
१ केल्रीय बेव के क्या कार्य हैं ? केद्रीय बैक दूसरे व्यापारिक वैकों को फेल 
होने से किस प्रकार बचाता है? (१६५६) २. वैद्धीय बैंक और वाशिज्य बैक के कार्यों 
मे भ्रस्तर समन्नाहये । (१६५४७) ! परत 8०६३ 3 एथाधव] छक्‍त्का: एजाएण ॥6 
ए्रणएण8 07 स्ाफ्शालए शा लरव5ा 9 4 ०००४०? (958) 2 एत्वाह 8 घ्र०6 
00-- ९(८४0ण३ म्ुणाइ८ 8950६७ (958, 957) 
59847 प7977४27४(७, 8 (० 
१ केंद्रीय भ्रधिकोष देश वी सुद्रा एवं साख मीति का नियस्त्रशा किस प्रकार 
बरतहा है ? (१६५८) २ कैद्भीय क्षधिकीप (2८080 83॥£) के मुद्प वार्य या होते 
हैं? बेद्रीय श्रथिकोप व्यापारी भ्रधिकोर्पों द्वारा निर्मित साख की राष्ति को केसे 
नियन्यित करता है ? (१६५०) १ नोट लिखिये--समाध्योधन गृह (ए6््वाधाह 
॥0050) । (१६५७) ४. मुद्रा नीति के कोन कौन से मुख्य उदृश्य हैं भोर इतम से थाप 
किन को प्रधिक मूलभूत सममते हैं? (१६१५५) ५ भारत जंस्ते कसम विकसित मुद्दा 
बाजार में केद्रीय बैंक के कार्यों का वर्णत छीजिये। (१९५४) ६ मुद्रा पर निबलण 
रखने के लिये कैद्रीय वैक का खुते बाजार में प्रतिभूतियों का क्रम-विक्रय १रना कहाँ तक 
प्रभावशाली होगा ? विवेचन कीजिये ! (१६५५) ७ केन्द्रीय श्रधिकीप मुद्रा तथा साख 
वे परिणाम को किए प्रकार नियन्त्रित करता है ? रिजर्व वेक ब्रॉफ इण्डिया पा यह 
नियन्तणु कहाँ तक प्रभावशाली है ? इसकी विदेचना की जिय । (१६४४) । 
उंक्कबॉफुफा एिव्राश्ण्य्ग्ाए, फ & 
३ केच्ीय प्रपिकोप (2500॥ 885) के मुझय बार्य वौन पे हैं ? (१६५६) 
२ सक्षेपर में समझाइये---समाधोघन-ग्ृह (0/०877728 घ०75९ 8)867) | (१६५६) 
३ केद्धीय बैक से आप क्‍या समभते हैं ? इसके द्वारा साख का नियन्त्रण क्स प्रकार 


होता है * (१६५८) । 
उग्फैश्ञाएएफ ए्र/एलशछाए 9 (०फ 
१ वाशिज्य-अधिकौपण तथा कैन्द्रीय प्रघिक्रोपण में वैसी भिन्नता होती है * 
प्रत्यमश्थरिमाण (५००७६ ७ (४८४॥) पर वैस्द्रीय भ्रधिक्रोप कति किन हीवियाँ द्वारा 
लियस्त्रणु रखता है ? (१६५८) २ नोट लिखिये- समाझोपन गृह (0९8878 प्रण०४०) 
का अटखलाबद्ध विकास । (१६४५८) । 
एपकब७छ एहाएथत्ाए, 8 8 ६ 8 5९ 
ह सर्तिम्ठ टिप्पणी लिखिये--समाशोयन समझोते । (१६५६) । 
ए्रइन्शाफ सीफ्राश्थ्त्थाए के एग्मश 


जरा 8 #6ह ह०8 जा-एव्यपएह स्र०ए5ट (7959) 
की३59३४ एक्ाशय३#फ७ऊ 9. 


।. ३. हैन्दीय बैक दया व्यापारिक वेंरु में वया धन्तह़ है ?ै वेस्रीय वेक साख को 


केन्द्रीय बेकिंग हं ०३ 
किस प्रकार नियन्त्रित करता है? (१६५७) २. नोट लिछसिए-वेक दर। (१६५७) 
3. ज़रा भर छल फथा चिलाएण$ ज॑ हि चाप ऐश: ?. पघ्०्ण 00०5व 00- 
णप्र।बाह तलयाएए गाव टध्तां।? (955) 
4]4॥0294  एक्‍ए९४5[४, छ, 00%. 

. जा 35 छ83ग हि ? घृछछ 60९ ॥0 ज्रीएलटाएहट जींद ग्राणाव्प 
/९5 ? 0$0055 शाएं इर्धटाशाएल 0 परा03, (957) 2 शग6 8 706 07-- 
0]चा )ंगाढा 0फलाबा05$, (957] 3. [265ट2796 एए/थीए ९ प्रिलाणा8 
476 (९॥0%8 83॥0 8$ 00 (8) आएटप्रा४ (9) 0.0 870 (०) $प्एध/भंध्रणा 
0॥6 प्रणाहए डग्यात्टा, त0ए शि 435 !॥6 [२८5टा४९ 4377 07॥043 $0९८९९१९४ 
्रव्गांध्ट्राव॥8 6 0गताह 5एशंदा 0 तह एणएणञ३, (956) 4, शा॥6 2 
॥066९ 07-(06क7778 7००५४ 3782०. (!956) 

6कगरगफण्प रघारलम्ञफ 8. (०ण. 

4. जार शा 6. छ६३एणाड का 6 गक्काएं$ ती 8 0लाधवर छेश५ (0 
एणाए0 एताग6 0 लता बात रपराटाए५ गि 8 ००णाएए ?. सठज शि 8$]6 
7२९४९४४ 987]: 0 ]709/8 00॥०४ भाए०६६०९० ॥ णध्टंताड़ ॥6 758 70 ॥6 
[7065 0 0धाश्वंप ०००ण००॥65 ? (2, ॥ 959) 

कै8क्रां ए5॥४०7३४४४, 8. 8. 
4. ए59व65 0९९९५४३५७ ६0 ०००7० ॥6 ०ण्रापशततवर घ्रशपवाह 5३शैथप *ै 
स0ए ३5 ॥95$ ९०एॉ70 >थ्यएा$८० ? (956) 
ज्राग एप्एल5, 9. 8. 

., 8८055 प6 रथ्यांए05 ग्राद्॥065 ० लल्वा €0णा।0 0४ एशावबे 
छथा5, (959) 2, १४४४ ५ ॥6 एश९00075 0 93 ८धवव9) 987 ? 09 9068 
40 ०0000] ए०जाएशणंत्र ०205 ? (958) 

छ9०7 एपंए९७:7५४६७, छ, 009, 

]. 0$06 8 शात्रा। 8९९०ए०णा। 0 (6 श्गां00६ ०००९४ ० 7णाधंध) 
एणां०५, शणा आ०्णत 9९, ॥ ४0० 0छग्रंणा, ॥5 796 00|९०॥४०? (958) 
2, (ह॥0०४॥ए 0४006 ॥6 “एशां506 १९६६४४६ व0" 88 8 छट[छएणा 0 
क्या ४०४70... १99४ 998 77 0९थ॥ 7997070८६४ 9 77909 ? 07५9 7६950705 
[0 ४०0७४ शाइ७९१, (4958) 

प०20ए०7 एएए४०:०५५, 8, 8, 

१. स्रेन्द्रल ( 0८०४७] कैनद्रीय ) अधिकोप को. प्रत्यय नियंत्रण ((7०४॥7 

2०४४०) के कौत से साधन उपलब्ध हैं ? इसके कार्य घोर परिसीमाओओं को समझाइये । 
(१६४८) २. समाशोधन-गृह (0/६४778 075०) बया होता है ? उत्तके वया साभ हैं ? 


(१६५६) । 


परीक्षोपयोगो प्रशत ओर उनके उत्तर का संकेत ४ 

प्रश्न १:--() केद्रीय बेक के घुटय कार्यों का वर्णन कोलिये और बतलाइये 

कि यह साथ का नियस्धण--(क) बाजार में छुले रूप से कार्य करके हया (ल) बेक-दर 
के हारा, किस प्रकार करता है? (87878 59. #. १६५६, ग्गं0, 8. & १६४६, 
१६५८) (१) केद्रोय देक किसे कहते हैं ? मुद्रा और साल को यह बेक श्िस्ति प्रकार 
“नियन्ध्रित करता है बतसाइये (हैह78 8. #. १६४५८, 3989 ए. (०७. १६४८) 
(॥)) किसी केखौय अधिकोय के साथ-नियमत्रण के उहृश्पों पृ पदों (09०९७ & 
फैल|॥००५) को विदेधता करिये (872, 8. (०7. १६१६, (९) क्षेद्रोप बेक दूसरे 


के क्रेद्वीय वेकिंग 


श्यापारिक वेकों को फल होने से कस प्रकार बचाता है? (58789 8. ॥ १६५६, 
(९) केद्रीप अधिकोप व्यापारी अधिकोपों द्वारा निश्वित साल की राशि को फंसे 
नियन्रित करता है ? (58890 8 (०७ १६४७) । (श) एकाशशा था कह गि0१ 
गाह 5ब्वॉधाशा--त्यार एलास्ंें मैशाए पद्व५ ९णाज्नतेशन्री€ फुठजश5 0४8 
522 06 4(5 00वा 255९5 ब्रात हश९९ ० ॥6 अंग९ ० 0 'शशा|७९/ 985 | 
टच 705घ%९5 ब्रावे #शा०€ णा (68९ ॥ श्र 5णफ्नोए  ण॑ ९ फ्ा।2?._ छ7| 
ज्९ुणाड बार छ5९९ 97 सथा।॥ 0.६50 ध्रर्रिशाटट ॥5 ग्राध्याश' ऐ37/75 5 
जाशा3 (एज छे 0जा 950) (सा) एक 0ए ॥8 वग्रधाश्रि।05 0 8 90१९ 
ण ९०ााणाएड कश्व। (8878 8 4 4956) प 
सरेत --उपरोक्त प्रद्नों मे & बातें पूँदी गई हैं-कैन्द्रीय बेक किसे कहते हैं * 
क्ेद्धीय थेक के मुख्य कार्य कौनसे हैं? केद्रीय वेव' के साल नियन्‍तण के उद्देश्य वया- 
जया हैं ? कैद्धीय वैक' मुद्रा ठया व्यापारिक थेको द्वारा निर्भित साख की मात्रा को बसे 
नियन्त्रित बरता है या यद्द वेक व्यापारित बेका का किस प्रकार नियन्त्रण एवं संचालन 
करता है ? साख नियन्तर्श शक्ति वी कौन कौतसी सीमायें हैं ? केन्द्रीय वेक प्रत्य| 
व्यापारिक देवों को फल होने छे दे बचाता है ? प्रयम भाग में एक या दो परिमापाओं 
के भाषार पर कै द्धीय वेक वा ध्र्थ स्पप्ट वीजिए ओर सक्षैप्र में बताइये कि विभिष्न 
राषट्री में केल्वीय वेक की स्यापना क्यों की गई है जैसे--साख् निर्माण पर नियस्त्ररा करने 
ह दैतु, बैडों को प्रावित्र' सद्वायता देन के हेतु ठथा सरकार की मोद्रिक नीति वो 
एफ्ल बनाने के हेतु आदि (एक प्रृष्ठ) । द्वितीय भाग में ढेख्द्रीय वैंक के विभिन्न बारयों 
को बठाइये, जैसे-- नोटों का निर्गंग तथा चलन-प्रणाली थी व्यवस्था, सरवार ढ़ 
सलाहकार व बैक्र व एजेन्ट, वेको का वेव (भ्रन्तिम ऋण॒दाता के रुप में कार्य, श्रस 
मैंक के मकद कोप का मुछ भाग श्रपने पार रखना, समायोधननाह का कार्य) 
प्रस्तराष्रीय मुद्राओं कै * राष्ट्रीय कोप का सरक्षण, मूचनाप्रो व श्राकों को एकत्रित 
बरना व प्रकाशित करता, साख-- नियन्त्रण (पॉच-छ पृष्ठ) यदि प्रइत में केंद्र 
बैक है समरत काय पूंछे गय हैं, तत साख नियन्त्रण सम्बन्धी कार्य को सक्षेप में ही 
खिखना चाहिए । यदि प्र॒इन में साख-नियन्त्रण के उद्दयों श्रववा पद्धतियों 5८28 थे मृत 
रुप से पूँद्ा गया है, दव प्रदत में पुं्दी मई अन्य बातों को सक्षेप म और खाद न् 
कै कार्य को विस्तार से पाँच छ पृष्ठों में लिखिये, जैसे वाख-निय जरा के उद्देस्य लिहिए 
(आन्तरिक मूल्यों में स्थिरता लाना, विदेशी विनिमय वी दर में स्थिरता लाना, देश 
के उत्पादन व रोजगार में स्थायित्व लाना) साख नियस्थण की _प्रतेक विधियाँ हैं- 
दैंक' दर की नीति (इसका थर्य, प्रभाव व सीमायें सक्षेप में लिखिये), छुले बाजार डी 
क्रियायें (इसका अर्थ, प्रभावव सोमायें सक्तेप में लिल्लिए) चेकों वी रक्षित निधि है 
अनुपात में परिदर्तेन वरना, साख वा राष्यतिय करना, सीधी दार्यवाही करना, मैतिक 
डबाव डालना विज्ञापन वे श्रचार करता, उपभोक्ता साख छा नियमन वरना उय्ा 
दी सोमा भ्राइध्यरता में परिवर्तेत करता (पाँच छ पृष्ठो । जब प्रश्न में साख नियलरण| 
की सीमायें मुल रूप हे पूँछी जायें तद बाल नियन्त्रण की विधियीं को धक्षप में बढा॥॥ 
और बैंक-दर व खुले वाजार की क्रियाओ वी सीमा को विस्तार से बताइये--हक| 
अतिरिक्त यह बताइये कि वेस्ोंय बैंक साख नियन्त्रण वी नीति में तब ही सफर हो। 





केन्द्रोय देकियग - ४०५४ 


गकदा है जबकि मुद्रा-याजार के विभिन्न अंगों का कैन्द्रीय वेक से धूर-पूरा सहयोग हो 
प्रौर उनकी प्रशाली एफ समुचित बेकिंग प्रणाली के रूप में हो आदि (तोन-चार 
परठ) । अतः कैद्रीय बेक अ्पनो साख-नियन्वण की विभिन्न रीतियो द्वारा ध्यापारिक 
करों पर नियन्त्रण करता है (वेकिंग कम्प्तीज एक्ट में केल्धीय वेक को व्यापारिक बंकों 
हो निपन्तित करने के जो अन्य अधिकार दिये जाते हैं उन्हें मी लिथिए-जँसे नई 
पएखाओं को खोलने पर नियन्रण, हिसाव-किठाबों को जाँच, वैकों को मिला देने का 
प्रधिकार, भनेक प्रकार के विवरण मेंगाना और उनको आदेश जारी करना भादि) भौर 
इन्‍हीं रीतियों द्वारा व्यापारिक बेकों को साख-मृजन शक्ति नियन्त्रित होती है। जब 
एश्न में यह पूँछा जाय कि केद्रीय वेक ध्यापारिक वेकों को फेल होने से कंसे बचाता 
$ तब कैन्द्रीप वेक एक प्रन्तिम ऋणदाता के रूप में जो कार्य करता है उन्हें विस्तार 
व लिखिये । 

प्रर्य २--()अषिकोप-दर (वेक-दर) फो परिभाषा करीये। छितसो देश के 
ध्यापार एवं उद्योग को अधिकोष-दर परिवर्तन किस प्रकार प्रभावित करते हैं (898 
8, 00॥) १६५६, १६५७, १६५६), (7) बेक-दर का मुद्दा-मीति में क्या महत्व है ? 
ब्रिटिण बेक दर ४६ प्रतिशत से ५३ प्रतिशत वर्यों बढ़ाया गया ? (820० छे, & १६२७) 
॥0 एफ्ताशा ऐगा, सब्र गाते 25८७5 वं6 लॉल्टॉड था #ए. र॑शाओ जाप 
6 पलाओं आप्याणा$ ०8 ९०णा(७, 0श98 0एथग्र लीटर | प्रात ? 
(एज) 8, (ण० 7954) (6) ५४275 छथमा: र्॒ञा०१ पतन 000 0 िीएश९९ 
जभाश पराणाल१ बश्ाट५? 5९055 वी 7(थिशा९९ 0 ]04 (#॥29090, ऐ. (0. 
957) (४) "कल छा, कट ढ5 9९$ंद्ारवें (० ९००(१ण खाते 70/४स्‍3(९ (8९ ९९०त0ांट 
॥ल्र#९३ 9 8 ९००३5,” 5055 फछवश]/ 6 वशएणाआ। #ंट्5 85 0 ॥09 ॥/ 
त005 धा0 589 #0फ व्िए दा 5 50९९९३ए वध पं (छ62) 8. (०७, 954), 
(भ) फडबकांबल ही वीिक्षत०6 ९ एलोए गण गा. (8 िशंशा: ९्थोकराहू० 
शो ९, का भैश गक्रावाश' 00९४ क्‍6 प्रीएशाए8 छ९ 98]3९6 ण॑ 20९ ? (2809 
8, (०४, 4954.) 

संकेत--उपरोक्त प्रस्नो मे पाँच बतें पूंदी गई हैं-वेक-दर की परिमाषा, बैब- 
दर का प्रन्य दरों पर बचा प्रभाव पढता है ? वेक-दर परिवर्तन का देश के व्यापार व॑ 
उद्योग (देश की आविक क्रियायें) पर बया प्रमाव पड़ते हैं प्रथवा वेर-दर का देश की 
बाह्य-ध्यिति (विदेशी विनिमय बाजार) पर क्या प्रमाव पढ़ता भ्रपवा इसका श्यापार 
के सन्तुलन पर षया प्रभाव पड़ता है ? वेकनदर का देश की मुद्रानीति में 
दया महत्व है? भारत में वेश-दर नीति छो क्या सफ़लदा रहो है? उत्तर 
के धारम्भ में दो-चार बावयों मे परिचय स्वहूप लिपिये कि फेन्द्रीय बैक के विभिन्न 
कार्यों में सास-नियन्मण का कार्य एक मदृत्वपूर्ण बाय है ताकि देद में श्रान्तरिक मूह्य में 
घ्विरता भ्राये, विदेशी विनिमय वो दर में स्थर्य आये तथा देश में रोजगार व उत्पादन 
मे स्थापित भाये, कि साल नियन्त्रण की विभिन्न रीतियों मे वेंकन्दर की नीति भी एक 
महत्वपूर्ण नीधि है । तद्परचाद्‌ बेक दर नीठि का बर्य बताइये (एक पृष्ठ) ॥ डिहीय 
भांग में यह बताइये कि बेक-दर मे परिवर्तत का मुद्रा-दाजार का ग्न्य दरों भें परिवर्तन 
से बया सम्बन्ध है ? यह स्पष्ट कीजिये कि देव-दर नीति इस दृध्य पर भांघारित है कि 
जब वेक-दर मे वृद्धिकमी होती हे तव बाजार-दर (इसका श्र भी समभाइये) तथा 
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मुद्रान्याजार पी भग्य दरों में भी उस्ती दशा में परिवतंन होते हैं, परन्तु यह तब ही होता 
है जबकि द्रव्य-बजार विकसित व चुसगठित होता है (श्राघा पृष्ठ) । तृतीय भाग में 
बताइये कि वेक-दर में परिवर्तत फा देश के व्यापार उद्योग (देश की भाधिक ब्रियायें) 
व्यापार का सब्तुलन तथा विनिमय वी दर पर व प्रभाव पहले हैं ?-- कि वंक दर के 
बढ़ने से भय दरें बढ़ती हैं जिससे व्यापारियों व उत्पादवों द्वारा मुद्रा वी माँग कम हो 
जाती है (इतनी ऊँची ब्याज की दर पर रुपया उधार लेकर इसका वितियोग करना ये 
साभप्रद नहीं सममते हैं), व्यापार-उद्योग झिथिल पथ जाते हैं । श्रान्तरिव' मूल्य-स्तर व 
मजदूरो कम हो जाती है, वेरोजगारी के फैलने का भय उत्पन्न हो णाता है ) साख- 
सकुचन के समस्त प्रभाव प्रतीत होने लगते हैं, कि वेज-दर के घटने से उक्त के विपरीत 
प्रभाव पडते हैं, मुद्रा-प्रसार वी स्थिति उत्पन्त होती है और व्यापार-उद्योगों के विकास 
पर अनुकूध प्रभाव पडते हैं (उदाहरण सहित विस्तार से स्पष्ट कीजिये) इसी तरह यह 
बताये व वैज-दर में परियर्तेत का विनिमय-दर व व्यापार के सन्ठुलन पर बयों प्रमाव 
पढ़ते हैं ?--वेक-दर के बढ जाने से, बयोकि मुद्रा-्वाजार वी अन्य दरों स भी वृद्धि हो 
णाती है, इसलिये विदेशी पूँजी व झायात होने लगता है, फ्लत विनिमम की दर देश 
में पक्ष में झयवा अनुकूल हो जाती है। परन्तु वैक॒ दर के कम दो जाने पर विपरीत प्रभाव 
पड़ते हैं, विमिमय की दर देश के विपक्ष मे हो जाती है । इसी तरह वैक दर के बढ़ने 
पर, चूंकि मूल्य स्त॒र नीचे होने लगते हैं इसीलिये आयात हतोत्साहित व निर्यात प्रोत्ता- 
हिंद होती है, व्यापार-सन्तुलन म देदा के पक्ष म होने थी प्रवृत्ति स्थापित हो जाती है । 
इसके विपरीत बैंक-दर कम होने पर मूल्य स्तर में ऊँचे हो जाने की श्रवृत्ति हो जाती है, 
निर्यात हृतोत्साहित व आयात प्रोत्साहित होती है जिससे व्यापार-सन्तुल्लत देश के विपक्ष 
में हो जाने कौ प्रशृत्ति स्थापित हो जाती है (उदाहरण सहित स्पष्ट कीजिये) (चार-पौँच 
पृष्ठ) । चतुर्प भाग में बत्ताइये कि किसी देश की मुद्रान्नीति से वैक-दर का बयां महृत्त 
है ? मुद्रा नीति का अर्थ बताइये वि विधी विशज्येपसमय पर, विशेष परिष्टिथतियों में 
केन्दीय बैक विशप उद्दृश्यो की प्राप्ति वे लिये मुद्रा प्रसार व सकुचन किया करता है. 
किसी सिश्वित मुद्रा-तोति को कायान्दित करने के लिये केन्द्रीय वेक साख-वियस्त्रण की 
श्रवेत्र रीतियाँ अपनाता है और उनम से एक बैक-दर नीति भी है--यह बताइये कि बेक- 
दर नीति श्रथवा बेक-दर मे कमी या वृद्धि कित-किल परिस्थितियों में वी जाती है. भीर 
इस तरह इस नीति का देश की मुद्रा नीति में महत्व सिद्ध हो जाता है, (दो-ढाई पृष्ठ) 
पाँचवें भाग में बैंक दर नीति की भारत में सफलता को वताइये--यह बताइये हि श्रर्य 
दश्थों में बेक दर मोति तो बहुत समय से सफलतावृवेत काये कर रहो है, परन्तु भारत 
बर्ष मे सन्‌ १६३४ में रिजव वेक वी स्पापना वे बाद ही श्रपनाई गई, वि हितीय युद्ध मैं 
खुले वाजार को क्रियाओ्रो का महत्व कम दो जाने से वेक' दर नीति का महँत्व बढ़ा पौर 
तब से श्राज तक (विशेषतया श्रवमुल्यव के वाद) यही ध्थिवि है, कि सदर १६४६४ 
ब्रेकिंग कम्पनीज एक्ट के बनने से पूर्दे तो भारतीय मुद्रा्बाजार बहुत ही अ्रस्त ब्यस्त्र व 
पिछडी दक्षा में था जिसके कारण वेन्द्रीय चेक वी स|ख-निपल्नण नीति (वेक दर कथवा 
छुले बाजार की क्ियायें) का सारे मौद्रिक जगत भ्रयवा साख-सस्याओ पर श्रधिक प्रभाव 
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नहीं पड़ने पाठा था, कि देशी बंकर श्राज में ,संगठित मुद्रा-्बाजार से बाहर हैं भोर ये 
देश को साख की आवश्यकता की भी बहुत अधिक मात्रा में पूति करते हैं, इन पर केद्रीय 
बैक की वेक-दर नीति का झ्राज भी वोई विशेष प्रभाव नहीं पड़ता है क्योकि प्रथम तो 
ये सुप्ंगठित सस्थाओं के रुप में कार्य नहीं करते भौर फिर इनका मुद्रा बाजार की भ्रन्य 
संध्याप्रो से भो कोई सम्बन्ध नहों होता है, कि भारत में व्यवस्थित विल् बाजार का भी 
अमाव है, यद्यवि १६४६ के एक्ट से स्थिति में सुधार अ्रवश्य हुआ है, कैन्द्रीय बेक का 
संगठित सास-संस्थात्रो पर नियन्त्रण बढ गया है, उसके वारण देश में व्यवलत्यित विजन 
बाजार प्रथवा मुद्रा बाजार की रचना करने के प्रयत्न जारी हैं (उदाहरण दीजिये) 
निष्कर्ष के रूप में लिखिये कि यद्यपि अभी तक केद्धीय बंक को श्रपनी वेक-दर .नीति में 
(प्रनेक उक्तलिखित कारणों द्वारा) विशेष सफलता नही मिली है, तथापि देझ्न में वेक्यि 
का जैत्ै-म से विकास थे गठन वे रिजवे बैक वा इस पर नियम्त्रण होता जा रहा है, बसे 
ही वैसे रिज वेक की वेक-दर द्वारा साख-नियस्त्रण नीति भी सफल होती णा रही है 
झौर भविष्य में भ्रन्य रीठियों के साथ ही साथ इस नीति द्वारा भी साख-नियन्त्रण बरने 
में पूर्ण घंफलता मिल सकेगी (दो-ढाई पृष्ठ) ॥ है 

भारत में बेस-दर-नीति की सफलता-भ्रसफछता की जावकारी के लिये “रिजर्व 
बैक प्रॉफ इण्डिया” नामक भ्रव्याय पढ़िये । 


0 3-0) १४४४ 5 (86 ॥7ण/॥70९ 6 00० ऐै।४॥९0 0/९7०8०75 0 
९0०7ण॥ह धर? (889, 8. ॥ 4955), (॥) एडशया96 टबाधथणर 6 ॥॥07 
(27९९ 0 0एशा विश 0फधर्नागि5 85 29 ला 0 एशागब छथ्याताड़ 
7ए0॥09 (एशाब छ, (०॥. 950) 


संकेत--उत्तर के भारम्भ में परिचय स्वरूप कैन्द्रीय बेक के साख-नियत्र॒ण के 
कार्य के उद्देश्यों के थारे में लिविये--इनकी पभावश्यकता, उद्देश्य तथा सक्षेप में महत्व 
बताइये | तद्पश्चात्‌ बताइये कि केन्द्रीय-वैंक की साख-नियन्त्रण की धनेक रीतियों में से 
खुले वाजाद की क्रियाप्रों को करने की मी एक महत्वपूर्ण रीति है कि इसका छधिक 
प्रयोग प्रथम युद्ध के वाद ही हुमा क्योंकि युद्ध से पहले न तो ऋणा-पत्रों की इतनी भर- 
मार थी, न केद्वीय बैक को दही मौद्रिक जगत में हस्तक्षेप करने की बहुत भावदयकता थी, 
परन्तु युद्ध-काल में परिवर्तन हो जाने के कारण केन्द्रीय बैंक कै लिए प्राधिक जगत में 
सन्निय रूप में हस्तक्षेप करना भावश्यक हो गया, सत्‌ १६३१ में स्वर्ण -माद के हट णाने 
पद वैव-दर का महत्व प्रपेक्षाइतव कम हो गया भोर इस कारण खसुत्े बाजार 
की रीति का महत्व बढ़ा । ([प्राघा पृष्ठ) द्वितीय भाग में खुले बाजार को 
की क्रियाप्रों का भय बताइये तथा यह स्पष्ट कीजिये को केन्द्रीय बेंक इस रीति को 
झपना कर सास व चलन-प्रणांती को किस प्रकार प्रभावित एवं नियंत्रित करता है 
(एम रीति का कार्य-पंप्रालत विखिग्रे)--फिर यह बताइये कि इत्त रीठि को प्रित एहि- 
स्थितियों में अपनाया जाता है और यह भी लिखिये क्वि दिन-प्रति-दिन खुले बाजार, को 
क्वियाओं का महत्व बयों बढ़ता जा रहा है। क्योकि यह रीति हढ़, प्रत्यक्ष व चपन्न है, 
घयोकि इस रीति में स्वतन्त्र कार्य-शीलेता है, दपोकि यह वंक-दर थी क्रिया है एफ पूरक 
पे रूप में कार्य करती है भादि | (तीन-चार पृष्ठ) चूंकि चक्त प्रश्नों में केवत इस रीति 
हें महृत्द बे पूंछा है, इसलिये इस रीति को सीमामों को लिखना धनावश्यक है 


ड्न्द केद्धीय बेक्गि कही 


४ प्रइन ४--६॥) केद्रोय अधिकोष सुद्रा ओर प्ताद् के परिमाण को किस श्रदार 
नियन्त्रित करता है ? रिजर्व बे ऑफ इडिया का यह तियम्त्रण कहाँ तक अमाव- 
शालोी है ? इसको विवेचना कोजिये।॥ 

(6णशछकफुण, क (०छ 4959, ्नट्ूशआ, 8. ए0फए 4954) 

सकेत--उत्तर के आरम्म म केन्द्रीय वेक का प्र॑ बताइये--फ्रि यह लिखिय 

कि इसके प्रनेक महत्वपूर्ण कार्य हैं (बताइये) और इनमें से साथ व सुद्रा का नियन्भण 
करना भी है--मुद्रा नियन्त्रण के काय को लिखकर, विस्तार से साख-नियन्त्रणं की 
विभिन्‍न रोतियो को लिखिये (विज्येपकर वेक दर व खुले बाजार की क्रियायें) प्रत्यक 
रीति को लिखते समय रिजवं देक बॉफ इडिया से उदाहरण दीजिय (पाँच-छ पृष्ठ)॥ 
अन्त में निष्कर्ष के रूप मे लिखिय कि सन्‌ १६४६ के बैक्यि कम्पतीज एक्ट के बन 
जाने वे बाद मुद्रा बाजार की परिस्थितियों तथा रिजर्व बेक के भ्रधिकारों में मूलभूत 

परिवत्तन हुये हैं (सक्षेत्र में बताइय उक्त एक्ट की मूल बातें) जिससे यद्यपि सम १६४६ 
से पहले रिजरव बेक को मुद्रा व साख के नियन्त्रण मे विशेष सफलता नहीं मिली थी, 
परल्तु प्रव यह वेक भ्रपने साख-नियन्त्रण के वार्य मे सप्रमावी सिद्ध होता जा रहां है। 
(रिजर्व बैक भॉोफ इंडिया नामक बध्याय में उसदे साख नियन्तररा काय की विवेचना 
विस्तार से लिखी गई है, इस प्रध्याय को पढिये ॥ 


न-++++-+ 


अध्याय १४ 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप 
(ग॥/6 ए7/श0०णान [णाशंए़ कएते) _ 

प्रवकथन --सम्‌ १६३१ में स्वप्रथम इगयेंड मे और तत्पश्चात्‌ अन्य देशों ने 
स्वरणोंनमान को त्याग दिया । जब तक विभिन्न देश स्वर्सा मान यर रह, इनके बीच 
विनिसय दर में परिदतन बहुत थोडा व अल्पकालीन हुआ करता था। ( “विदेधी 
विनिमय” नामव अध्याय पढिय) । यह हम जानते ही हैं कि जब किसी देश की विदेशी 
विनिमय दर में अधिक स्थिरता रहती है, तब विदेशी व्यापार तथा विभिन्र देशों है 
बीच विनियोग (77५८$८:7८४/) के लिए पूँजी का आवागमन बहुत सुगमता से हो बाता 
है। जब तक सार में स्वण-मान रहा तब तक इसी प्रकार को दबयाएं पाई गईं। परन्तु 
जब परिस्यिति-द्म सत्‌ १६३१ में विभिन्न देशों को स्वर्ण मान त्यागना प्रा और इन्हें 
अगरिवितंदोय पत्र मुद्रा का कम प्रधिक मात्रा में प्रचलन करना पढा, तब विभिन्न देशों के 
बीच विनिमय दर (रिकै८ ० 85०४७०४८) में अत्यधिक शस्थिरता (शगणा) 
उत्यन हो गई जिससे प्रधिवाद्य देशों को वितिमय-नियल्रण (फलीशा2० (००४०) 
की नीति अपनानी पडी । इस नियन्त्रण का परिणाम यह “ हुआ कि विदेशी मुद्रा प्राप्त 
बने के जिए अब स्वर्ण मान वाली स्वतन्त्रता नही रही जिससे विदेशी ध्यापार में अनेव 


कि 


भन्तराड्रीय मुद्रा-कोप डग्ह 


बाधाएँ एवं श्रसुविधाएँ उत्पन्न हो गईं और श्ेः दनेः विदेशी ध्यापार को मात्रा बहुत 
घट गई | अत्यधिक अपरिवर्ततीय पत्र मुद्रा चल्नन के कारण मूल्यों में उपल-पुथल हो गई 
और इसके परिणामस्वरूप मे केवल विदेशी व्यापार मे उलझनें उत्पन्न हो गईं वरन्‌ विभिन्न 
राष्ट्रों के भान्तरिक व्यापार मे भी कठिनाइयाँ उत्पन्न हो गईं। इस परिस्थिति मे प्रत्येक 
देश बिना किसी दूसरे देश के आधिक हिलों का ध्यान दिये, धपने निज स्वार्थ में ग्राधिक 
नीति झपनाने लगा । यही कारण है कि इस काल में विनिमय नियन्त्रण की नीति प्रध्येक 
देश की आधथिक नीति का आवश्यक अग बन गई। कुछ राष्ट्रों ने इस विनिमय नियन्त्रण 
की नोति का दुएपयोग क्या, उन्होने विनिमय अवमूल्यन (५८॥४॥86 /0०एथ0४॥०7) 
द्वारा प्पनी विर्यात बढ़ाई भोर आयात को विह्तप्ताहित किया ) जब कुछ देशों हे ऐसी 
घातक नीति प्रपनाई, तब इसके प्रतिक्रियास्वरूप प्रन्य राष्ट्रों ने या तो अपनी विनिमय 
दर को भी भधिक अवमूल्यित (/0८४200८०) कर दिया या भारी प्रायात कर (८४४५७ 
79०7४ 72085) लगाकर अपने देश के उद्योगों की रक्षा की । परिणामत्ः एक दूसरे 
की देखा-रेखी सभी देश एक दूसरे का गला काटने के लिये सरदेव तंयार रहते थे प्रौर 
उनमे विनिमय अवमूल्यन को होड़ (0णरफुथ्यांमंए८ एडव्क्शाह6 0०४2 0१४०७) की 
भावना जाग्रत हो गई थी । इस प्रकार कौ पारस्परिक प्रतिस्पर्दा तथा विनिमय दर की 
प्रतिश्चितता ओर प्रत्पिरता के वातावरण से विदेशी व्यापार (0ध72॥0798॥ 
7300), अन्तर्राष्ट्रीय लेन-देन तथा विनियोग के लिए पुँजी के आवागमन को बहुत 
धवका पहुँचा और इस अनिश्चितता के वातावरण मे विभिन्न देशों को अथे-व्यवस्था भी 
मझस्त-व्यस्त हो गई । इस दक्षा में कुछ देशों मे द्विप्ती समझोवों (8/॥8#०8) 4866- 
77679) द्वारा समान मूल्य की वस्तुप्रो को प्ायात-निर्यात की जिसका परिणाम यह 
हुआ कि भ्रत्येक देश को भन्य देशों से पृथकू-पृषक्‌ विनिमय दर तय होने+ लगी। इस 
आदधिक निर्भरता के युग मे विविमय दर की अस्थिरता के दुष्परिणामों फो भत्ती प्रार 
सोचा जा सकता है क्योकि यदि किसी देश में बेरोजगारी फैली शोर मजदूरी कम हुई तव 
अन्य दूसरे देश में उपभोक्ता को उपभोग की वस्तुएँ कठिनाई से उपलब्ध हुईं ॥ 

गह एक महत्वपूर्ण प्रश्न है कि कया इन परिष्त्यितियों में स्वर्ण मान को दुबारा 
स्थापित किया जा सकता या ? इस-प्रश्न का उत्तर स्पष्ट है। स्वर्ण मान को अब दुबारा 
स्थापित करना फठिन था। इछके कई कारण हैं:--(3) सन्‌ १६३१ के पश्चात्‌ प्रथम तो 
विभिन्न देशों से मपरिंवतंनोीय पत्र-मुद्दा इवती भधिके मात्रा मे जारी को जा छुकी थी कि 
इन्हे पूर्ण रूप छे स्वर्ण की प्रतिनिधि (9॥9 छ६छा65क्या्र१८ ० 0600) बनाना 
कठिन था । (7) स्वर्ण को स्वतन्ध आयात-निर्यात समाष्त हो चुकी थो और इस घोर 
पुनः स्वतन्त्रता स्थापित करना कठिन था। (रॉ) अल्येक देश स्वर्ण-मान को पुन, स्थापित 
करने के लिए भपना भान्तरिक मुल्य-रतर अन्य देशों के मूल्य-स्तर के भनुसार बायम 
रखने के लिए तैयार नहीं या.वयोकि प्रथम तो ऐसा करना सम्मव नही पा भोर फिर 
यदि ऐसा कर भी दिया जाता, तब इससे उनको भान्तरिक प्राधिक दशा बहुत अस्त- 
ब्यस्त हो जाती ) (9) विभिन्न देशों मे पत्र मुद्रा-मान ४३8०६८० ९3फुल्क एएह८१०३ 
80970870) की स्पापदा से वहाँ के बेद्धीय वेक देश को भाषिक स्थिति का नियुमन 
(९८8ण०५४७०ा॥) करने लगे ये, परन्तु स्वर्ण मान में देश का वेद्धीय बैंक प्रान्तरिक बापिक 


४१० अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कीप 


स्थिति की अधिक नियन्तित महो करने पाता है वर्योकि इस मान में देश को मुद्रा का 
परिमाछ स्वर्ण की स्ववन्त्र प्रायात निर्यात पर निर्मर रहता है। अत इन सब कारणों 
से स्वर्ण मान (000 $:४70270) को दुबारा स्थापित करना कठिन ही महीं था वरवू 
यह प्रशस्मव था । इसलिये परिस्थिठिदश ऐसी योजना वौ भ्रावश्यवत्ता थी जिससे 
विभिय्र देझी को स्वर्ण मान के सब लाम तो प्राप्त हो जायें परन्तु इसके दोष हे ये 
बचे रह । 

द्विदोव महायुद्ध काल में थिथिति श्लौर अधिक विगड गई। सुड़काश्तीव फागजी 
मुद्दा के भ्रत्यधिक प्रसार [छ/४:7-7व06 [ञरक्०0) के कारण लगभग प्रत्येक देश में 
मुद्रापवस्था अस्त-व्यस्त हो गई, विनिमय दर में अत्यधिक भ्रत्पिरता झा गई तथा मूल्य 
स्तरा में बहुत वृद्धि हो गई । परिणामत्त विदेशी ब्यापार मे भ्रनेक वाघाएं पड़ने लगी 
भ्रौर विभिन देझ्यों के ग्रान्तरिक व्यापार (9८7703 7780८) बा सचालन भी ठीक नहीं 
रहा। यह स्पष्ट है कि दस प्रकार की व्यवस्था का बना रहना राष्ट्रीय और भन्तर्राष्ट्रीय 
हिठों की दृष्टि से बड़ा घातक था। यू तो आरम्भ से दी बुद्ध देश घन्तराध्ट्रीय मौद्रिक 
सहयोग की किसी योजना द्वारा इस समस्या को सुलझाने का प्रयत्त वर रहे थे, परन्तु 
दिव्य महायुद्ध काल मं इस ओर विशेष श्रयत्त किया गया । इसका कारण स्पष्ट है। 
गुद्धकाल में ही यह श्रनुमात लगाया जाने लगा था कि थुद्ध के कारण बिभिन्न देशों की 
अत्यधिक श्रा्थिक क्षति होगी और युदोत्र काल (2०४-फ४7 ९८770] में इन देधों के 
पुननिर्माए भौर विकास की ऐसी समस्याएं उत्पन्न दो जायेगी कि इनका हल बिता 
भन्वर्राष्ट्रीय भाषिक सहयोग के सम्भव नहीं हो सकेगा । इसीलिये मुद्धकात्र मं ही कई 
अत्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग की योजताप्रो का निर्माण किया गया था । 

ञ 


अन्तर्राष्ट्रीय मौद्विक व द्रव्य सम्बन्धी सहयोग, युद्धोत्तर काल में विदशी व्यापार 
के विकास तथा वन्तर्राप्ट्रीय ऋशो के समुचित प्रवाह के लिये, प्रप्रेल सव्‌ १६४३ में दो 
योजनाएं प्रकाशित की गई थी । इनर्प प्रधम ब्रिटिश योजना थी जिसको कीव्स योजना 
(०9००5 ?22) भी कहां जाता है। इस योजना में एक भन्तर्राष्रीय भुगतान संघ 
(ग्राध्प्प०ाणाश 0]४ढ:708 00707) स्थाप्रित करने की व्यवस्था की गई थी। इस 
योजना के अनुसार एक विशेष अन्तर्राप्रीय हिसाव की मुद्रा 'वेकोर”' (89807०07) का 
निर्माण विया डायगा भर इस मुद्रा वा अस्तित््द उन्‍्तर्राष्ट्रीय घुग्तान-सघ वी एुस्तकों के 
बद्रिरिक्त ओर वहीं भी नहीं होगा । अन्वर्राष्ट्रीय विपमता (00547078 ता।४08- 
0078) 82 87065) की समृध्या को सुलमाने के लिये यह सध अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा का 
प्रचलन बरेगा | इस मुद्रा के लिय ऋणी ठथा ऋणदाता दोनों ही पक्षों वौव्याज का 
मुगतान करना पड़ेगा । प्रमरिका तथा श्रन्य दुछ देशों को यह अणाली पसन्द नहीं श्राई 
वर्षोकि इसमें ऋणी तथा ऋण॒दाता दोनों ही पक्षों को ब्याज देना पढ़ता है। दूसरी 
योजना ड।० व्हाइट (२४०४६) द्वारा बनाई गई थी, इस “ब्हाइट योजना” (फ॥/6 
9]%0) भी कहा घया है | डा० व्हाइट के भ्रमेरिका निवाष्ती होने के कारण इस योजना 
को “बम्रेरिरन बीजना”” भी कहा गया है। इस योजता में एक वन्तर्राट्रीय स्थिरता वोप 
(फऑशिरा०एढ 5(ब074007 सप्घठ) की व्यवस्पा को गई थी। चू कि ऋणदाता 
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देशों में अमेरिका का स्थान प्रमुख रहा है, इसलिये उसी को योजना त्रुछ सा्योधन से 
स्वीकृत कर ली गई । 
अन्‍्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-को प 
(शधितगाणात्रों शणालगए एयाए) 
कोद को स्थापना:--विनिमय-स्थंयं, प्रन्तर्राष््रीय व्यापार के विकास तथा प्न्य 
मौद्रिक समस्याग्रों पर विचार करने के हैतु अमेरिकन प्रकार ने जुलाई सत्‌ १६४४ में 
प्रेदन उद़ध (80॥07 १४०००5$) नामक स्पान [प्रमेरिया मे) पर एक सयुक्त राष्ट्र सघ 
की मौद्रिक तथा झ्ाविक परिषद (सम्मेलन) बुलाई | इरा परिपद मे 3४ भिन्न राष्ट्रो ने 
अपने पपने प्रतिनिधि भेजे । जो योजना इस परिषद में ४४ विभिन्न राष्ट्रों के अतिनिधियों 
* द्वारा स्वीकृत की गई वह श्रंटनउड्स सममोते (9८0०7 १४००० 8ह८ध्य८्ण) के 
नाम से प्राज भी प्रसिद है । भारत ने भी सर जेरेमी रईसमेन (5॥7 ६३८७५ 7रेपाधर7९॥) 
के सभापतित्व में, जो उस समय की गवर्नेर-जनरल वी सभा के राजस्व सदस्य थे, एक 
मन्जिन्मण्डल (0००24॥०7) भेजा था। परिषद ने जिस योजना को स्वीव।र किया 
उसके अन्तगंत ही अस्तर्राट्रीय मुद्रा कोष ([. )४. &.) तथा प्रन्तर्राष्रीय पुनर्निर्माण तपा 
विडाप्त बैत (. 8. 8. 70.) का निर्माण किया गया है। इस बे को विश्व थे 6 (४०7०० 
84गा0) वा 82४ दिया गया है । 
मुद्राक्रीष के उद्देश्य (00००5 ण 8४१०9॥8 ॥6 #009):-कोप का 
निर्माण कई उद्देश्यों को लझर किया गया है.--(॥) अन्तर्रोष्ट्रीय मोद्धिश सहयोग--एक 
स्थायी संस्था द्वारा प्स्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक सहयोग प्राप्त करना, इस सहयोग वो श्रोत्याहन 
देना हवा भन्तरपध्रीय भाविक समस्पाप्रो को सहयोग तथा परामर्श से हुत बरना + (॥) 
विनिमय में स्थाधित्व स्थादित करना:--चालू व्यवहारों (0णाथ८॥। प्राआ58०॥०५) के 
लिए राष्ट्रीप मुद्राह्नो को आावश्पकतानुसार एक दूशरे राष्ट्र फी मुद्रा से परियतित घरना 
ताह़ि विदेशी विनिमय में स्थायित्व (27८0४78० 890/॥9) स्पापित दो सके भौर 
स्वर्धात्मिका विनिमय-प्रवमूल्यय (ए०॥आ9९७॥४९ छ&ऋ७छक्ाह९ 06फाथ्एंधा00) वी 
आवश्यवता ही मदी रहे | इस तरह वोष का उद्देश्य सदस्यों के बीच नियमित विनिमय 
ब्यवस्थाओं को बनाए रफना होता है। अतः वोप वा उदह॑ंश्य समासद राष्ट्रों वी मुद्र।भो 
के आर4रिक मूल्य भोर विनिमय मूल्यों मे सिघितता कायम रसना है। दस उद्ृध्य की पूर्ति 
के लिए कोप सद॑स्यों को मुद्राप्ों का स्वर्ण अयवा डालर मूल्य निश्चित कश्ता है। सदह्य 
राष्ट्र इत दर पर आपस में या वोप से विदेशी मुद्राओो व या स्वर्ण वा ज्य-विन्यय मरते 
हैं। इसका यह मी परिणाम होता है हि राष्ट्रो मे स्पर्घात्मए विनिमय प्रवमूल्यन (एणय- 
एच्प्पर८ ॥ए०ा०३8० एव्फ्ाव्टं300०7) नहीं होने पाता है । (मा) बहुरक्षों भुगतान व 
व्यापार की पद्धति स्थावित करना (कैॉए[प्रडटिड 8)5ववा णी परीछ66 बणव शिि॒- 
एछा6॥5)-कोप वा उहँश्य है द्ििपक्षी समगोतों (छगवाधदय हैह्राय्टाएधा5) के स्पात पर 
बहुपशों भुगतान व ष्यापार को पद्धति को स्थापना में सहायक होना । इस हुये यो पूर्ति 
के लिये कोष सदस्य देशो दारा लगाए गये विदेशों ब्यापार के विशास में बाधक होने वाले 
दिनिमर निपस्त्रणों को हटाने का प्रयल किया करता है। (५) विनिमय नियम्त्रगों को 
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हटवाने में सहायक होना ---कोप का यह भो उदृश्य होता है थि वह अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
में रुकावट डालते वाले विनिमय-नियत्त्रणों (£:०0७0786 (००४०४) को हटवाये । इसी 
उद्देश्य की पूर्ति क लिये यह कौप अपने समासदों को दूसरे राष्ट्रों की मुद्राएँ उधार देता 
है या बेचता है ताकि विभिन्न राष्ट्रो को भपने विदेशी व्यापार में या लेनी-देनी में सन्‍्तुलन 
प्राप्प करने का भवसर प्राप्त हो जाय भोर पन्तर्राद्रीय व्यापार में कोई बाधा नही पड़े । 
(५) अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार तथा राष्ट्री के सम्तुलित विकास में सहायक होना --कीप का 
उद्देश्य भन्तर्राट्रीय व्यापार के विस्तार वो ओोर राष्ट्रों क सतुलित प्राथिक विकास को 
सुविधाजनक बनाना है। इस भ्रत्गार इसका उदृश्य सभी सदस्य राष्ट्री मे रोशगार व 
चास्‍्तवित्र आय (रि८३] 72076) का ऊचा स्तर कायम दरता भौर इसे बनाएं रखना 
है । इस उद्दश्य की पूर्ति क लिये बोष सदस्यों वो दूसरे राष्ट्रों की मुद्राए उधार देठा है 
या वेचता है ताकि ये अपनी भुगतान विपमताशो को दूर कर से | (४) अन्तर्राप्रीय 
भुगतानों के अन्तर की विषमता को दूर करना --कोप का उद्देश्य सदस्यो के भस्तर्राष्ट्रीय 
झोधनाधिकय के भसन्तुलन (05०4ृणाफाएवा 77 वशव्य/शक्षा०3) ऐ9)प्पथणॉ3) की 
विपमता और हसकी प्रवधि को कम करना है। कोप सदस्यों को विदेशी मुद्र।ए देकर 
इस चहुश्य की पूर्ति में सहायक होता है । (शा) लाभप्रद कार्यों वे लिये पूँजो का विनियो- 
जन करना --कोप का उर्दंश्य एक देश से दूसरे देश मे दीघकालीन पूँजी को लाभप्रद 
कार्यों मे लगाने में सहायता देगा भी है। अत अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष का मुरुय उद्देश्य 
एक ऐसी अन्तर्रा्रीय मुदा-पढ्धति को जन्‍म देना है शिप्तमें लोड हो तया जो व्यवहारिक 
हो, जो अन्तर्रा्रीप विनिमय दरों में अधिक स्पावित्व (8807॥)) ला सके तथा णो 
सदस्य राष्ट्रों फो अल्पकालीन साख को आवश्यक्ताओं को पूर्ति कर सके मादि 
प्रतुमद से पता चना है कि. भम्तर्राष्ट्रीय मुद्रानकोप ने उक्त उद्ृष्यों वी प्रूत्ति बहुत 
कुछ सफ्लता-यूवंक,कों है । 
बोष का कोटा (अम्यज्ञ) तथा पूंजी (९४०४६ 300 08978 ०086 ए०॥०)- 
इस कोप वी वुल पूंजी सत्‌ १६४६ से पहने १०,००० मिलियन डोलर्स थी और इस 
पूँजी मे उत्त समय प्रश्येक देश का कोटा या अम्यश (९४०४४) निर्धारित किया गया था । 
कुछ मुख्य राष्ट्रों के कोटे मिलियन डालर में इस प्रकार थ--भ्रमेरिका २७५० रत 
१२००, चोन ५५०, प्राप्त ४६०, भारत ४००, इगलेड १३५०, कनाडा ३००, आस्ट्रे- 
लिया २००, दक्षियी भारत १०० ईरान १४, पराविस्ताव १०० प्रादि ॥ श्रवदूवर १६१६ 
में अन्तर्राष्ट्रीय मुद्राजोप व वैत के गवर्तेत बी वापिव बैठक नई दिल्‍ली में हुई षी। इस 
बैठक में दो महत्वपूर्ण निर्णय लिये गरय थ--(7) कोष तथा बैक के साधनों मे वृद्धि की 
जाय तथा (॥) प्न्तर्राष्ट्रीय विग्रात् सप (कॉध्यिाशाणनवी 90ण0णाएणा! 
+ ॥$5०८०80000) की स्थापना बी जाय | कोप व वे के साधनों में वृद्धि का प्रस्ताव 
अमेरिवा के प्रतिनिधि ने पेश किया था द्यौर यह अ्रस्ताव सर्वेश्वस्मति से पाठ हो गया 
था। इस प्रस्वाव के द्वारा कोव के एक्डीक्यूटिव डाइरेवटर्स (ह०९ए४5९ 707०८/०5) 
को वाप के साधनों में वृद्धि करने व सदस्य देझ्ञों के कोटा बढाने का कार्य दे दिया गया 
था। इन डाईरिक्ट्स ने सब सदस्यों के कोठे (07०४७) में ५०% को वृद्धि की है । कुछ 
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देशों ने भ्रपते बोटे से भी अधिक चरदा देने का वचन दिया है ) इनमें पद्चिचमो जर्मनी, 
जापान, कनाहा पादि प्रमुल हैं। दंग तरंह कोप की पूंजी १०,००० मिलियन डालर से 
बढूकर १५,००० मिलियन डालर हो गई है । जब सब देधों के चन्दों का मुगतान पूर्ण 
तथा वर दिया जावगा, तब कोष का स्वर्ण-जमा २,३०० मिलियन डासर से बढ़कर 
४,६०० मिलियन झासर हो जायगा + कोष के साधनो वें वृद्धि से बहुत अधिक लाभ इस 
सत्पा यो ही हुआ है। प्रव इसी क्षक्ति व कार्यक्षमता पहले से बहुत प्रधिक बढ़ गई है । 
यह भपने कार्यों को अब पहले से बहुत प्रधिक सुगमता से कर सकेगा । विश्व व्यापार 
कै लिये पहले से भधिक मात्रा में सहायता दी जा सकेगी तथा ध्ोपनाशेष पी बठिनाइयो 
को सरलता थे दूर किया जा सकेगा। विभिन्न राष्ट्रों को झपनी मुद्रा की परिवर्तनशीलता 
को बनाये रखने के लिये प्रोत्साहन मिलेगा आदि । 
रूस ते इस बगोप वी रादस्यता स्वीवार नही वी है | जो देश मौद्रिक सम्मेलन में 
सम्मिसित नहीं हुये थे, उनको वाद मे मुद्रा-कोप की योजना में सम्मिलित होने का 
प्रधिवार दिया गया था । ऐसे देशों का कोटा या चन्दा कोप निश्चित करता है । प्रत्येक 
५ वर्ष बाद हैँ बहुमत से कोष किसी भो देश का कोटा गदल सबता है, प्रसत्तु इसक्रे 
लिये सदस्य देश की प्रनुप्रति पावश्यक होती है। किसी रादस्य देश की प्रा्यंना पर भी 
होटे वी मात्रा से परिक्‍र्तत विया जा सकता है ! जिन देशों ने श्रैटनउ्ट्स सम्मेलन में 
भाग लिया था या जिन देशों मे ३१ दिसम्बर १६४५ ऐे पहले कोप वी रादस्यता स्वीकार 
करली थी, वे देश इस कोप के मौलिव सदस्य (05हांगिश ऐैैशा0८४३) माने जाते हैं। 
भारत ने भो दिसम्वर १६४४ में इस वोप वी सदस्यता स्वीकार कर ली थी। प्रस्पेश 
देश को प्पना कोटा (चन्दा) स्वर्ण में तथा अपने देश वी मृद्रा में देना पडता है । स्व 
का भाग डरा देश के कोटे का २५५ णा उस देश वी बुस स्वर्ण-निधि एवं डालर-निषि 
दोनों (पल जीतंग परणता8$ ० 004 ७॥0 00॥0) का १०%- इन दोनो में 
, जो भी नम द्वो-होता है भोर दोष भाग उस देश मी मुदाओं में था प्रविभूतियों 
(8६६०४॥॥६$) में दिया जाता है। भारत मे भी योप पो सदस्यता रवोकार बरते समय 
अपने कोटे व४ १०९६ भाग स्वर्ण तथा डॉलर में और शोप भाग रुपयों में एयं रपये भी 
प्रतिज्ञा प्र्ध-पत्रों (00705४079५ 7०९७) में दिया था। इन प्रतिभू]तर्यों पर भारत 
सरवार ब्याज नहों देतो है । 
समता-दर का निर्धारण (0लवागांगरांण ती ऐड ५०८३ ० एाहादत- 
0८$):- ये टनउह्सन्समभोते का शुश्य उद्देश्य ही यह था वि सदत्य राष्ट्र प्रासानी से 
आपस में मुद्रा बा 'विनिमय कर सकें, इसीलिये सरसे ज्यादा ध्यान विनिमय-दर के 
तिर्धारण तथा इराके स्पादित्य पर हो दिया गया है। जब कोई राष्ट्र कोप वा सदस्य 
बनता है, तब इगे कोप से डॉवर (इसका वजन दे उत्तमता जो १ छलाई सन्‌ १६४४ यो 
था) या सोने में घरनी मुद्रा बी विनिमद-दर तय बरनी पदतों है। इस प्रदार प्रत्येष 
देश पी मुदा का स्वर्ण में मुल्य निश्चित हो जाने ये पश्चात्‌ दिनिमय-दरों के निर्धारण में 
गोई कठिनाई नहीं रहती है ॥ घतः इस य॑ टनठड्स योजना मे: अनुसार स्वर्ण के द्वारा 
सगार के प्रत्येद राष्ट्र की मुद्रा ने विनिमय जी एमन्मूस्य दर (72 ४४0८) निश्चित 
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हो जाती है ( किसी सदस्य द्वारा सोने के क्रय विक्रय के लिये कोष इस तुल्पता (?#89) 
से एक उच्चतम तथा निम्नतम सोमा ((7फ़द्य ७४० 7.09<7 )(9787) तय कर देता 
है | कोई भी देश स्वर्ण वा ऋय इस तुल्यता + [09) परी सीमा से असिव पर था 
विक़प छुल्यता-- (१9७५) निम्नतम्त सीमा से कम पर नहीं कर सवैगा। इस प्रवार 
प्रत्येक दश प्रतियोगी प्रवमूत्यन ((!009605० 70एक/72707) की भ्रावश्यक्ता को 
दूर करके विविमय स्थेर्य (87०0808० 5/207/9) लाने तथा भन्‍्य राष्ट्रो से व्यवस्थित 
विनिमय बरने में सहयोग देशा । अत कोप थे निर्माण से विनिभय दर में स्थिरता प्रा 
जाती है । 
धारस्म में भारत ने रुपये का स्वर्ण मूल्य ० २६८६०१ ग्राम विशुद्ध स्वर्ण निश्चित 
किया था प्रोर डॉलर में रपये का मुल्य ३० २५ सेन्ट तिश्चित किया गया वा । परन्तु १६ 
छितस्पर सभ्‌ १६३६ वो झुपफ़े बा भ्वमूल्यन (]0४थ|७७७०७ ०॥ (॥५ ए४७७६७)॥ हो 
जावे पर, रुपये का स्वर्ण मुल्य एवं डॉलर मूल्य त़मश ० १८६६२१ ग्राम विश्युद्ध खोता 
तथा २१ सेन्‍्ट हो गया है,। 
सपता दर में परिवर्तन (ए0भ॥९९४ ग.. एब7 ४०९३ ० एप्ााधव0०3) +- 

स्वर्ण मान की तरह कोप विनिमय-दर को स्थूल (!र80) नहीं बनाता है। इस समता- 
दर (विनिमय दर) मे परिर्यिति वे अमुसार १रिवतन हो सकता है। यदि किसी देश 
को विनिमय दर में एक ग्ाषारभूत अ्रसन्तुलन (पणआा0४02०/४ 708240770४ए7०) 
हो गया है, तव यह्‌ देश प्रपनी पूर्व निश्चित विनिमय दर को अर्थात्‌ प्रारम्मिक सम> 
मुल्य को ([709]| फ7 ५./०९ ० ॥8 (प्ा7०००५) १० प्रतिशत कम या भ्धिक कर 
सकता है । ऐसा करने से पहले यह कोप सै केवल परामर्श (00॥87807) करेगा, 
परन्तु विनिमय-दर में परिवर्तन का यह कार्य कोप की फ_ना स्वीकृति के किया जा सकेगा 
और कोप ऐठा बरते से मना भी नही करेया। परन्तु यदि यह राष्ट्र इस सीमा से 
प्रधिक विनिमय दर में प्रिवततेन वरना चाहता है तब दसे कोप से स्वीकृति ((ण०ए- 
76006) लेनी पडेगी । जब बोई राष्ट्र इस १० प्रतिशत वे अतिरिक्त १० प्रतिशत 
(१०% से अधिक और २०% से कम) विनिमय दर में परिवर्तन करने के लिये कोप से 
प्राथंना करेगा तव कौप ७२ घण्टे के श्रन्तर ही अपना निर्णय (000ए07९॥०४ ० 
00॥४<७०७) इस देश को सूचित बर दया यदि वोई शाप्ट्र विनिमय दर में इस सीमा 
से भी श्रधितः परिदर्तन चाहे (२०१४ से अधिव), तब कोष अधिक समय ठक इस प्रार्थना 
पर विचार करके निर्णय दता है । कोए में किसी दर की विनिमय तुल्यवा (एव एश००) 
में वरिदतन का निर्णय बहुमत (॥७॥०४४ एज ८) से होगा। बोष का भविर्माण के 
समग्र सदस्म राष्ट्रों ने यह मात लिया था कि वे इस १रिवर्तेन की प्रार्थवा कैवल मौलिक 
प्रसतुतन (छएए07087767/9] 705८वप7॥४दाप्राए0) को ही ठीउ करने के लिये करेंगे तथा 
कोप भी एसी परिस्थिति में ही इस प्रायना को स्वीव"र कर लेगा ! ऋत अद स्पर्धात्मक',, 
विनिमय प्रवमूल्यन (0०॥9थ्कारव एह०ा३026 0व०्काएव।णा) की सम्मावता बहुत 
कम ही गई हैं। इ6 योजना वा उद्श्य ही यह है कि किसी देश की विनिमय दर मेंह् 
परिवर्तन केवल उसके आान्तरिक मूल्य शौर बगमदनी के स्तर (वाटिएश शर०० धए0 व 
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व8८०706 .८४८)) के अतु्तार हो हो । इसमें यकायक लाभ प्राप्ति या और किसी दुसरे 
उद्देश्य को पूर्ति के लिये परिवर्तत नहीं होना चाहिये । यदि जिसो देश की विनिमय दर 
के परिवर्तन को प्रार्थना को कोष अश्वीकार कर दे, तब उस सदस्य को यह छूट हैं कि वह 
कोष की तुरन्त ही छोड़ सकता है । यदि किसी देश ने कोष की स्वीकृति के बिना ही 
विनिमय दर में परिवर्तेंत कर डिया है तब इसे कोष की सदस्यता से मिलने वाले लाभो 
से बंचित कर दिया जायगा भोर कुछ समय बाद इसे अनिवायं ही फोप से हटना 
(0070%05079 जञ॥494) वरिणाण 6 ।प70) पड़ेया | कौप मी बहुमत से तथा 
कुल कोदे के १० या अधिक प्रतिशत वाले सदस्यों की स्वीकृति (8777009]) से तमाम 
देशों की तुल्यताओों (287 ५७।७९४) में भानुपातिक (?709070728) परिवर्तन कर 
सकता है। परन्तु यदि किसी देश को इस श्रकार का परिवतंन मान्य नहीं है तब वह 
कोष के इस प्रकार के निर्णय के ७२ घण्टे में कोष को अपनी भ्स्वीकृति सूचित कर 
सकता है जिससे उसकी मुद्रा की तुल्यता (87 परक्च०० ०१ ॥08 0प्पा०7९०५) में कोई 
परिवर्तन नही होगा । भ्रतः इस कोष के निर्माण से विभिन्न देशों की विनिमय दर स्थिर 
रहती है तथा विशेष परिस्थितियों में इसमें परिवर्तत भी सम्भव है। परन्तु लेनी-देनी 
की बाकी (8987०6 ० ?497०॥$) में समता लाने के लिए कोय सदस्य-देशों की 
प्रान्तरिक अर्थ-ब्यवस्था में हस्तक्षेप नहीं करता है । 

प्रततः यह स्पष्ट है कि कोप ते विभिन्न राष्ट्रों को प्रपत्ती प्राधिक, सामाजिक तथा 
अन्य घरेलू समस्याओं को सुलभाने के लिए समय-समय पर अपनी करेन्सो के सम-मुल्य 
(९४४ ५४७८) में पर्शिवतंत करने की स्वतन्त्रता दे रबेखी है। बाहतव में, कोप ते सदस्य 
राष्ट्रों के करेन्सी सम-मूल्य के परिवर्तत में कोई बाधा नही डाली है। भारत, इंगलेड 
तया बुछ भग्म देशों ने श्रपनी करेन्सी मे १८ सितम्बर सब्‌ १६४६ को ३०९५५ भ्रव- 
मूल्यन किया था भौर कोप ने इन्हें ऐसा करने के लिए स्वीकृति दे दी थी। 

कोप्र/का लेन-देन ([720580॥008 ०॥6 कत0) :-कोप का मुस्य कार्य 
सदस्य-देशों की मुद्राओं को एक दूसरे के लिए क्रय-विक्त्य करतां है। सदस्य देश की 
भाँग होने पर कोष उप्तकी पुद्रा व स्वर्ण के बदले किसी दूसरे देश की मुद्रा की व्यवस्था 
फर देता है । परन्तु इस लेन-देन के सम्बन्ध में एक शर्त है। किसी भी समय कोप के 
पास विंसी एक सदस्य की मुद्रा की मात्रा इसके अम्यश (९४०७) से २००% से भ्रधिक 
नहीं होगी । मान लो, किसी देश का १०० मिलियन डॉलर का कोटा है जिसमें उसने 
२५ मिलियन डॉलर का सोना श्रोर ७५ मिलियन डॉलर को अपनी मुद्रा कोप फो दी है। 
पदि यहू देश किसी समय कोष से अपनो मुद्रा के बदले में किसी विदेश की मुद्रा की, 
माँग करता है, तब यह इससे १२५ मिलियन डॉलर से अधिक की मुद्रा नहीं उधार ले 
सकेगा (२००--७५८८ १२५) । कोष द्वारा दी जाने वाली १२४५ मिलियन डॉलर की 
विदेशी मुद्रा के लिए इसके पाप्त इस देश को (१२५--७५-८२० ०) मिलियन डॉलर 
की मुद्रा +:२५ मिलियन डॉलर का स्वर्ण सिक्यूरिटी ($८८पाा9) के रूप में जमा 
रहता है। उधार लेने वाले देश को यह लाम है कि यह कौप के पास केदल २१५ 
मिलियन डॉलर का स्वर्ण रखकर ही १२५ मिलियन डॉलर की विदेशी मुद्रा प्राप्त कर 
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सकता है । इसी लैन-देन के सम्बन्ध में एक झर्त और है-- एक देश एक वर्ष में अपने 
कोटे वा प्रधिक से प्रधिक २५९८ भाग ले सकता है। उक्त उदाहरण वाला देश एक 
व में ्रधिक से अधिक २५ मिलियन डॉलर की श्पनी मुद्रा देकर विदेश की, मुद्रा 
खरीद सकता है ) यह बाधा इसलिए लगाई गई है ताडि कोप में अल्प मुद्रायें (8०8726 
(प्णथ्व ८८५) शीघ्र ही समाप्त न हो सकें । यह पब्रव॒श्य है कि कोप इन शर्तों को 
प्रसाधारण परिस्थितियों में रह वर सकता है। यह ध्यान रहे कि कोष ने कुल रूरण 
और वाधिक ऋण की सीमा इसलिए निश्चित की है ताकि सदस्य देश स्वय श्रपनी 
स्थिति को सुधारें । इसलिए कोप से वेवल भस्थाई सतुलन या चालू लेन-देन व खातों के 
लिए ही करण लिया जाता है ॥ कोप कै साधनों का प्रयोग पुराने ऋणों का भुगतान करने 
के लिए नहीं हो सकता है । इस कोष की सहायता से एक ऋणी देश सोते की निर्यात 
और इससे उत्पन्न हुई अस्फीति से सुरक्षित रहता है । 
ऋण _ पर ब्याज ([[परधि ० 800०७08$):--कोप ऋण पर ३2% सेवा 
व्यय (3८९०९ (098८8) तथा कुछ ब्याज लेता है ताकि कोई सदस्य राष्ट्र बिना 
आवश्यकता धयवा यार-वार कोप से विदेशी वितनिभय नहीं खरीदे, इसलिए ऐसी 
व्यवस्था फी गई है कि जैसे-जैसे मुद्रा कोप का ऋण बढ़ता णाता है, ऋणी राष्ट्र को 
निरन्त३ बढ़ती हुई दरो पद ब्याज देना पश्ता हैं । अत ब्याज की दर ऋण की मात्रा 
य प्रवधि दोत़ों पर निर्भर है । प्राय यह ३५ से २२५०८ ठव होती है । ऋण वा शीघ्र 
भुगतान होने पर इसकी दर कम द्वो जाती है | कोष अल्पावधि ऋण कै लिए ही है। 
व्याज्ञ का भुगतान स्वर्ण मे क्रिया जाता है ताकि सदस्य राष्ट्र कम से कम मात्रा में 
झोर कम से कम समय के लिए ऋण कोष से लें । कोप इस बात का सदा ध्यान रखता 
है कि उससे लिए गये ऋणों का उपयोग किसी ऐसे कार्य में नहीं होने पये जो अं क्कै 
जद्देश्यो के विरुद्ध है | 
अह्प मुद्राए(3०७:०० (णा7६४८॥८५४) ---कोप का निर्माण वरते समय ही इस 
बात का झनुमान झगाया गया था क्रि युद्धोत्तर काल में कुछ मुद्वाएं दुर्तम ($०४7०५) हो 
जायेंगी ओर इसीलिए इस बात का भी झनुमान लगाया गया था कि पह संम्मद है कि 
कोष प्रपने निजी साथनों से ऐसी मुद्रात्रों की पति नहीं कर सके ( अल्प मुद्रा किसे कहते 
हैं ? कोष के पास प्रत्येक देश की मुद्रा एक सोमित मात्रा में ही होती है। इसलिये जद 
ब'भी ऐसी परिस्थिति उत्पन्न हो जाय कि किसी देश की भुद्रा की भाँग इसकी पू्ि से 
अधिक हो जाय श्र्थात्‌ जब कमी कोष किसी मुद्रा पी माँग को प्पने साधनों से धूरा 
नहीं कर सके, तब कोप के विधान में इस प्रकार की व्यवस्था कर दी गई है कि कोप 
इस प्रकार की मुद्रा को उस देश-विशेष से उधार ले सकता है भोर यदि यह मुद्रा उधार 
महीं मिलती है तव वह उस्ते स्वर्ण के बदले मे खरीद सकता है। परन्तु यदि फिर भी 
इस मुद्दा की मांग की यूस यूति नही द्ोने वाये, तव कोष सदस्य राष्ट्रों को मुद्रा-विशेष 
की दुलंभता के कारणों को बताकर इसे दुलंम मुद्रा (5८४८८ 0णा००9) घोषित 
कर दैगा ॥ यह स्मरण रहे कि कोए किसी भी देश को मुद्रा उघार दैने के लिये बाध्य 
नहीं कर सकता है । जब कोष किसी मुद्रा-विद्येप को दुर्लेम-मुद्रा घोषित कर देता है, 
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तब उसे इस मुद्रा का (जो उसके पास है या जो झाने वाली है) राशनिग (08807) 
फरने का अधिकार मिल जाता है जिससे प्रत्येक देश की अमुक मुद्रा की मांग की पूरे 
पूर्ति नही हो सकेगी । इस दशा में ऋणोी देशों को भ्ल्प-मुद्रा वाले देश से प्वाने वाली 
आयातों पर प्रतिबन्ध लगाकर शोधनाधिक्य मे संतुलन स्थापित करना पड़ेगा भौर भन्य 
सदस्य देशों को भी इस सुद्रा' के भुगतान पर रुकावट या नियंत्रण करने की स्वतस्त्रता 
मिल जाती है। .... 
कोष के साधनों की तरणतवां ([/परणंधाए ण॑ फ्प्रा05 इ८४०एा०८४):--यह्‌ 
सम्भव है कि ऋणी देश भपती मुद्रा के बदले में भल्प-मुद्रा यहाँ तक खरीदते चले जाय॑ 
कि को५ के पास ऐसी मुद्राप्रों की पूर्ति तो बढ जाय जिनकी माँग नही है, परन्तु भत्प- 
मुद्रा उगभग समाप्त हो जाय | इस प्रवस्था में कोष एक रक्षित-कोप (२६४७४४९ 070) 
का कार्य करने मे असफल हो जायगा । साथनों में तरलता (7.00०0॥9) फायम रखने 
के हेतु कोष की योजना मे तीन विशेष बाते हैं :-- (7) यदि कोई सदस्य देश स्वर्ण कै 
बदले किसी देश की मुद्रा खरीदमा चाहता है, तब वह कोष को स्वर्ण बेचकर मुद्रा प्राप्त 
फर सकता है। (#) यदि किसी देश को मुद्रा कोष के पास इसकै कोटे से श्रधिक है, तब 
यह देश कोप से भपनी भतिरिक्त मुद्रा (70९७४ 007070०)) को स्वर्ण के बदले में 
पुन; खरीद सकता है। (॥) प्रत्येक सदस्य देश प्रति दर्ष स्वर्ण या परिवतंनीय मुद्रा के 
बदले कोष के पास जिठनी उसकी मुद्रा है उसका कुछ भाग पुनः खरीदेगा | इस प्रकार 
कोष कै विधान में 'पुनः खरीदने! की घारा (0]808£) से कोष कै साधन तरल भप्रवस्था 
में रह सकेंगे। 
कोष का प्रयन्‍ध (078क्षा$8007 370 ४8॥38०70९7॥ ० 0 0०७0) :--+ 
कोष के बोड्ड प्रा गवनंस (8020 ० 050५४९८:7079) मे प्रत्येक सदस्य देश द्वारा एक 
व्यक्ति ५ वर्ष के लिये नियुक्त किया जायपा जो पुनः नियुक्त किया जा सकता है । सदस्य 
देश एक गवर्गर तथा एक यथाक्रम गवर्नर (0१7४४ 007०॥ण) को भो ४ वर्ष के 
लिये नियुक्त करता है । इस पोर्ड फी बेठक वर्ष में कम से कथ एक बार झवश्य होगी । 
दिन प्रति दित का कार्य फरने के लिये कम से कम १२ सदस्यों का एक संचालक मण्डल 
(776०ए४९० 70॥7०0(0०8) भी बनाया जायगा, इसमें ५ स्थायी सदस्य (?शप्ाशाव्या: 
(070८१) उन देशों कै होगे जिनके सबसे अधिक कोटे हैं (इस समय प्रमेरिका, 
इंगल॑ण्ड, चीम, मारत और फ्रांस के फोटे सदसे थधिक हैं । रूस ने कोष की सदस्पता 
स्वोकार नही को है इसलिये छूस कै स्थान पर भारत को संचालक का स्पान मिल गया 
है), २ अमेरिका के अतिरिक्त प्न्य अमरीकन गण राज्यों (870९7९87 १८9००७॥८४) 
भर्यात्‌ दक्षिणी घमेरिका द्वारा छुने जायेगे ओर बाकी दचे ५ सदस्य अन्य राष्ट्रों द्वारा चुने 
जायेंगे। प्रत्येक डाइरेवटर्‌ की सहायता के लिये एक पघसिस्टेण्ट डाइरेबटर होता है जो 
अपने प्रधान की घनुपस्थिति में कार्य करता है ॥ 
कोच कर ऑफित तथा घंग्रह स्थान [0#९6 शत 6509॥6झ९8 ० (५ 
ह000):--कोए का प्रधान ऑफिस उच्च राष्ट्र में स्थापित किया जायगा जिसका इस कोष 
में सबसे प्रधिक कोटा है (अमेरिका) । कोष के स्वर्ण का कम से कम ५० प्रतिशत भाग 
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ऐसे सग्रहस्थान (0८9०9079) पर जमा होगा जो इस सदस्य से कोप के ऑफिस को 
सूचित ([0:820०९) कर रवछा होगा और कम से कम बाकी ४०४८ उन अगले चार 
सदस्य दैश्वो में रकखा जायगा जिनके अधिकतम कोटे हैं ॥ 
कोष को आय दा विभाजन (57770707 ०४ ]70076) --कौप की झाय 
में से प्रथय तो २४४ उन ऋणदता देशों (टा०त/0 ८०ए०४7८5) को दिया जायगा 
जिनकी बरेन्सी क्सी वर्ष मे कोप वे पास उनके कोटे के ७५% से कम रहती है । शेप 
प्राय सदस्यों को उनके कोटे (भग्यस) के अनुपात में विभाजित वर दी णाती है । सलाम 
का बटवारा सदस्य देशों डी करेग्सियों 3480 छिया जाता है । 
कोप को सदस्यता वापिस लेना"( जाओ ० (06 2(0व0९7599 #07 
#76 8०४४) --कोई भी सदस्य कियो भी समय लिखित में कोप को सूचना देकर 
भ्रपनी सदस्थता वापिस ले सकता है। यह वापसी उसी समय से मानी जायरी एंब से 
को५ इस सूचना को प्राप्त करेगा 2780] 
परिदर्तेत कास से सुविधायें (4०१९5 6ए7ग8 (6. पृश्रशाहणगार् 
ए८7००0) --ब्रं टत उडस योजना में यह स्पष्ट कर दिया गया था क्षि प्रत्येक राष्ट्र परि- 
वर्तनकाद में (यह युद्धोत्तरकाल है) भपने यहाँ लगाए गए विनिमय नियन्द्रणों को जारी 
रख सकेगा, परन्तु साथ ही साथ यह झाणशा भी प्रकट कर दो गई थी कि ये नियन्त्रण 
मंयाधोन्न ही हटा सिए जायेंगे। सदस्यों को उनके नियन्त्रण के सम्बन्ध मे भपने विचार 
बताने का झषिकार है (0808 ० 7१९9725८आ9700) + यदि कोप बोर सदस्यों के 
बीच नियन्त्रण सम्बन्धी मतभेद सन्ठोपपूर्ण तरीके से तय नहीं होने पाता है, तब सदस्यों 
को प्रनिवायंत्त कोष से हटना पड़ेगा । 
बोष के सदस्यों पर प्रतिबध- पा कोष छे उद्दश्यों वी पूछि हो जाय, इसछिए 
सदस्य देशों पर कई प्रतिबन्ध लगाए गए हैं -(7) कोष से जो भी राष्चि उधार लो 
जायगी, उसका उपयोग कोष के उदृश्यों वी पूर्ति के लिये ही किया जायथगा। () सदस्य 
राष्ट्रों द्वारा स्वर्ण का क्रप विन्नय वैवल कोष द्वारा निर्धार्ति दर पर ही क्षिया जायगा। 
(07) कोई भी देश विदा जोप की अनुमति ल्यि भपनी भोद्रिक मीति में किसी भी 
प्रकार का परिवर्तद नहीं करेगा । (४) चालू बन्तर्राट्रीय मुग्तान के सम्बन्ध में कोई भी 
देश भुगतान के सम्बंधी किसी भी प्रकार का प्रतिबन्ध नहीं लयायेया तथा (४) फोप 
द्वारा निर्षारिव दरो पर हौ कसी सदस्य देश वे विनिमय बाजार में विदेशी मुद्राप्रों के 
ध्यवहार होंगे । हर 
कोप छा काये हो -“औप ध्यक्तियों या निञ्री रुस्थानों वे साथ व्यवसाय नहीं 
कर सकता है । एक सदस्य राष्ट्र कोष के साथ व्यवसाय ब्रेवल अपने कैड्रीय घेड थे 
स्थिरता-प्रोष (909077228०7 7074) या भन्‍्य किसी मौद्धिक समा के द्ारा ही कर 
सकता है | बोष कसी सदस्य देश नौ धान्तरिक अर्थ-व्यवस्था में हस्तक्षेप नहीं बर 
सता है । इस ठरइ रोप भन्तराष्ट्रीय म़ौद्धिक उहयोय पथा सदस्य राष्ट्रों को णों द्वारा 
सद्दायता दैकर, उनने शोधनाधिवय में सन्तुलन स्थापित बरने में सहायता देता है । यह 
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स्मरण रहे कि कोप क्रैवल अल्प-कालीन ऋण देता है पौर ये नो केवल ध्यापाराधिवय 
के श्र॒स्थाई असन्तुलन को ठीक करने के लिये दिये जाते हैं । 
स्वर्ण और कोप (608 700 [80 एएावे) 
अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष और सोना ([[रध्काशांगा् 'ैंगारबाए कीएते बात 
000):--कोष योजना ओर स्वर्थ-मान में बहुत समानतायें हैं जिधके कारण कुछ 
अर्थशास्त्रियों ने कोप का निर्माण स्वर्ण-मान पर वापिस झाना [पिया 80 706 006 
8/870थ0) कहा हैः-- (7) कोप में सदस्यो की मुद्राप्रों का स्वर्ण मे मूल्य व्यक्त किया 
जाता है तथा स्वर्ण मुल्यों के सामृहिक-मापक का कार्य करता है। स्वर्ण-मान वाले देशों 
की तरह ही इस कोष में भी विभिन्न मुद्राप्नों के वीच प्रारस्भिक विनिमयनदर (9्रांशे 
॥08० थी एफ०॥780) स्वर्ण के आधार पर निश्चित की जाती है। (४) कोप की 
घोजना में स्वर्ण का एक प्रमुख स्थान है । सदस्य बनाने पर प्रत्येक राष्ट्र को अपने कोडे 
(९७०४७७) में कुछ सोना देना पड़ता है। कोई भी सदस्य राष्ट्र सोने का प्रयोग भ्रपने कीटे 
है धपिरिक्त मुद्र (0प्शाल्त०ए एगंली वंड | ९१०६६४ (० 78 ऐए०ण॥) या किसी 
प्रन्य सदस्य राष्ट्र को मुद्रा को कोष से खरोदने में कर सकता है। श्रत; इस योजना में 
स्वर का अद्रव्यीकरण (/00007०॥$48०॥) नही हुआ है। (7) स्वर्ण-मान में प्रत्येक 
देश अपनी लेनी-देनी की बाकी का सतुलन (एपणाक्रांपण थी ॥6 छ्माध्रा0९ रत, 
ए०५787०॥।8) सप्पूर्ण संसार में एक बारगी (8॥॥ ०३७ ४90७) फरता है | इस प्रणाली में 
भी प्रत्येक देश से पृथरू-्यृषक्‌ समस्दय नहीं किया जाता है। स्वर्ण-मान की तरह कोष 
भी बहुपक्षी भुगतान पदति (४एण४]4०३७) ९9)77९०/$ 59507) को प्रोत्साहन देता 
है पयोकि इस कौपष द्वारा पूर्व निश्चित तुल्यताप्रो (?&8८5) पर मुद्राओ को परिवर्तित 
किया जा सकता है। (70) स्वर्ण-मान के अन्तर्गत एक प्रतिकूल लेसी-देनी की बाकी 
(0069४००:४०॥४ 83070९ ०( ९४97/९॥5) वाला देश स्वर्थ का निर्यात करके इस 
बाकी का भुगतान करता है । इस कोष की योजनाभों में सदस्य राष्ट्रों का कोटा इस कार्ये 
कौ करता है । स्वरण-मान में स्वर्ण कै भायात-निर्यात से पड़ने वाले प्रभावों की तरह, 
इस कीष में मुद्रा के परिवर्तनों ((ण7०४०५ 'पर॥४/८8 ॥0 ॥06 7070) का भी देश 
की भान्तरिक मुद्रा की स्थिति तथा वस्तुओं और शैवाओं की कीमतो पर प्रभाव पड़ता 
है । हैम (4970*) कै मतानुसार बह देश जो कोष से प्रन्ततः विदेशी मुद्राओं का खरीदने 
बाला (७: एण7०३४६४ हणा। (86 एण्णत) है, उसकी अवरुषा स्वर्ण-मान में एंक 
स्वर्ण खोने वाले देश (900 ,0भ॥8 (००7॥05) को तरह होती है भौर जो शाष्ट्र कौप 
को भपनी मुद्रा भ्रन्ततः बेचने वाला (प८४ 82007 0 [06 एए70) है उसकी अवस्था 
स्वशे-मान में एक स्वर्ण को प्राप्त करने दाले देश (000 ए6०लेजाड़ 0०णा79) को 
सरह की होती है । खरीदने वाले देश को स्वरा के बदले कोप से अपनी धुद्ठ| का पुल; क्रय 
(8०-7प7०४2$८) करना पड़ता है भोद वेचने वाले देश से कोप स्वर्ण के बदले उसको 
मुद्रा खरीदता है। वह देश जिसने स्वर्ण के बदले विदेशी मुद्रा खरीदी है, इस, मुद्रा को 
अपमे व्यापारिक बेकी को बैचता है यो स्वये इसे भपने ग्राहकों को बेचते हैं। इन ग्राहकों 
5 पुद्देण़ * [कॉ/07030003 रे०च९४३४१ए 00-0ए७:4 07. 
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की इन व्यापारिक वेंकों के पास की मॉय-जमा (ए०्आाथात 06%०थ।) कम हो जाती 
है प्रौर इन बेकी की केदद्रीय वेक के पास वाली रक्षित जमा (रे८5८:४८ हए:०) कम ही 
जाती है ! एरिश्यामत देश में मुद्रा के सकुचन (/7:9007) है प्रभाव प्रदीत होने लगे 
है । विपरोत दिद्याप्रों में परिणाम मी विपरीत द्वोते हैं। (४) स्वर्ण-मान के थ्रन्तर्गेत 
व्यापार तुलनात्मक लागत सिद्धान्त (0०गाफुआआ5८ 0०४5 प्रर्०9) से शासित 
ड्ोवा है । इस परद्धहि में दो विदेशी व्यापार में कोई विद्ेप बाघा नहीं होती परन्तु को 
वी योजना में विनिमय दर व ढोटे के निर्धारण से श्रतेक प्रवार के विनिमय नियन्लणों 
से विदेशी व्यापार में वाघा पढेगी । परन्तु कोप ने इत नियम्दर्णों त॒या बाघारओरों को 
प्रिवर्ततकाल्न (उ7275/70093) 7६४3०) के लिए ही मभाग्यठा दी।॥ इस ग्रोजना के 
दनाने वालों ने यह प्राशा प्रकट की है वि सदस्य राष्ट्र इत नियन्त्रणों को यथा श्षौघ्र ही 
हटाने का प्रयल करेंगे कौर विदेशी ध्यापार फिर तुलनात्मक सिद्धान्त से वम-प्रधिवं 
मात्रा में छात्ित होने लगेगा । 
इस तरह यह स्पष्ट है कि कोष योजना में स्वर्ण-मान के बहुत से गुण हैं. परन्लू 
यह पूर्ण्पेण स्वर्ण स्ान नहीं है वर्योंति इसमें उस मान कै दोप नहीं है -- (४) स्वर्ण 
मान में विनिमय दर स्थुल (790) रहतो है। विनिमय स्थायित्व [500892९ 588- 
७7॥9) इस मान का प्रथम उद्देश्य होता है। यह स्थायित्व सोन की झ्रायात-निर्याति 
द्वारा कायम किया जाता है । कोप में यद्यपि विनिमय दर सोने द्वारा निर्धारित को जाती 
है परन्तु परिस्थिति बदलने पर या किसी मूल असमता [छए/परैदा०ा(श ॥5-600॥- 
फशप्र) के कारण विभिन राष्ट्र अपनी विनिमय दर को घदल सकते हैं। यद्यपि यह 
परिवर्तन कोप की श्ाज्ञा से ही हो सकता है परन्तु यह प्रान्ना विश्वेप परिस्यित्तियों में 
* अवश्य दे दी जायगी ॥ अत वीन्स (7०४7८४$) के मतानुसार थन्तर्राप्रीय मुद्रा बीप 
स्वर्ण मात के बिल्कुल विपरोत है। (४) स्वणुमान के प्रत्येद् देश को पश्रपनी श्राविव 
स्थिति और मुल्य स्वर प्रेन्य देशों के मान रखना वडता दै। इस पद्धति में प्रतिकूल 
लेनी-देनी वो वाक्री में स्वर्ण की निर्याठ द्वोती है जितस साख सकुचन द्वारा मूल्य-स्ठर 
पर प्रमाव पढता है । कोप योजना में इस प्रकार की कोई बनिवायंता नहीं है। इस 
योजवा में त्येक देश श्रपनी आस्तरिक श्ाथिक नीति में स्वचन्त्र रहता ह वर्योकि कोप 
हो सहायता से यह वहुधा अपनी प्रतिवूल लेनी देनी की बारी का झुगतान बिना प्रान्तन 
रिक साख व्यवक्ष्या को प्रभावित किये हो कर सकता है। क्षत कोष पोनना में स्वर्रान्माव 
के अनेक ग्रुण् होते हुए भी मह नहीं कहा जा सकता हैं कि कोष का निर्माण स्वर्ण-मान 
पर वापिस जाना है। यह अवश्य है कि कोप ने सदस्य राष्रों के सहयोग से स्व को 
मौद्िक जगत मे फ्रि से एक बहुत महत्वपूर्ण स्थान दिया है | रह 
कप और कैस्टीय देश 
(&छण/ते 200 क्९ (साथ छाए) 
कोष ओर केन्द्रीय देक (प्राढ कण३ः6 ब७ए ४८६ एथए्व] 8402)- प्रन्त- 
राष्रीय मुद्रा कोष श्रौर शिसी देश के केन्द्रीय वेक में बहत समानता है । डिस् ज्ह्यर हक 
देश का केद्रीय बेक व्यापारिर वेतों के रक्षित कोष (03% ॥१८5९८९८७) को एक जगह 
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इकट्ठा (20०) कर लेता है, इसी प्रकार मुद्रा कोष सदस्य देशो के केग्द्रीय बेकों के साधनों 
(१९४००८४) को एक जगह इकट्ठा (2००) करता है। प्रतः अन्तर्राष्रीय मुद्रा कोष 
केन्द्रीय बेकों का बेक (एश॥0व] छ॥05 छे7) है । 
परन्तु मुद्रा कोष और राष्ट्रो के केन्द्रीय बेक में कुछ अन्तर भी हैं:-- (7) किसी 
देश के केन्द्रीय बेक में केवल एक प्रकार की मुद्रा को हो इकट्ठा (7००!) किया जाता है । 
परन्तु मुद्रा कोष में विभिन्न राष्ट्रो को भिन्न-भिन्न मुद्राओं का मोद्रिक कोष (णराधवाए 
छ९४४४८७) बनाया जाठा है । (7) केन्द्रीय बेक की तरह मुद्रा कोष नई मुद्रा का निर्माण 
नहीं कर सकता है। (गं] केन्द्रीय बेक सदस्य व्यापारिक बेको की साख-मीति को 
नियंत्रित कर सकता है, परन्तु मुद्रा कोप सदस्य राष्ट्रों की ब्लान्तरिक शर्थ-नीतिको 
नियन्त्रित नही करता है । 
कोष से लाभ (&0:थ्रा/92९5 ० ॥6 एए0) 
मुद्रा-कोष के लाभ--मुद्रा-कोष के निर्माण से उपलब्ध होने वाले मुख्य-मुख्य लाभ 
इस प्रकार हैं--() बहुपक्षी व्यापार व बहुपक्षो-भुंगतान को पद्धति को स्थापना--कोप 
के तिर्माण से प्रब बहुपक्षी व्यापार [४०॥-8७४8) प्रोौ४0॥8) व बहुपक्षी भुगतान को 
पद्धति (१४ए०॥-]४४८॥ ९४एए/०१($ 5५5९००) की व्यवस्था सम्भव हो सकी है । यह 
अवश्य है कि परिवर्तन काल में प्तो विदेशी विनिमय सम्बन्धी नियन्त्रण अवश्य रह सकेंगे, 
परस्तु यह भ्राशा प्रकट की गई है कि सदरय राष्ट्र यथाशीघ्र ही इन नियन्त्रणो को हटाने 
का प्रयत्न करेंगे । क्षतः कोष अन्तर्राष्ट्रीय मोद्रि कर सहयोग का एक प्रच्छा साधन है जिससे 
विद्देशी व्यापार तथा वितियीग के लिये पूनी के श्रावागमन को बहुत प्रोत्साहन मिला है 
क्योकि इस संस्था को बैठकों यें विभिन्न राष्ट्र भ्रन्तरराष्ट्रीय मौद्रिक समस्य।भो फो सोच- 
विधार कर लेते हैं ओर इसका सर्वहित में हल भी ढूढ निकाल लेते हैं। (॥) भोद्रिक 
रक्षित कोप को स्थापना--कीप में विभिन्न मुद्राओं के कोटे (९००४४) जमा होते से एक 
बहुत बड़ी मात्रा में मौद्रिक रक्षित-कोष (0४०7८४४५ १९४८:४४४) की स्थापना सम्भव 
हो सकी है । कोष क्रावश्यकतानुसार इनका क्रय-विक्रय करके सदस्य देशों की विदेशी 
विनिमय की भ्रावश्यकताग्रों की पूर्ति करता है । कोष मुद्रातओं का क्षय-विक्रय प्रपने निजी 
लाभ के लिए नही करता है वरन्‌ वह यह कार्य सदस्य राष्ट्रों के हित के लिए करता है 
असाधारण काल में किसी मुद्रा (या सुद्राप्ों) की माय इसकी पूर्ति सै प्रधिक हो जाने पर 
कोप इसे प्रत्प-मुद्रा (8०श८७ एजाव्य०9) घोषित करके तथा इसका राशनिग (छ8- 
0०779) करके विभिन्न देशों को अपने शोभनाधिवय के असन्तुलब को सन्तुलित करने 
का झवसर देता है। भतः कोष-घोजना में भन्दर्राष्ट्रीय भुगठान में साम्य स्थापित करने 
का दायित्र ऋणी तथा ऋणदाता (06७97 06 टाल्दा7/07 00प्परा्ट८४) दोनो ही 
देशों पर समात रूप से रकला गया है। (7/) दिमिश्ी-९ में स्थे्यें--कोष की ह्यापना 
से विभिन्न सुद्राओं के वीच विनिमय-दर निर्धारित करने का एक सुध्यवस्थित साधन उप- 
लब्घ हो गया है। विनिमय-दर में अब कपेक्षाकृत भ्रधिक स्थिरता रहती है भौर जस्याई 
कारणों से इसमें परिवर्तन भी नहीं होते पाछा है । कोष में से एक धहत बड़ा लाभ बह 
भी हुआ है कि भव प्रत्येक देश अपनी स्वतन्द्र प्रापिक नीति रखते हुये भी विदेशी विनि- 
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मम में स्थिरता आप्त कर सकता है । विनिमय-स्थेयं से भ्रन्तशष्ड्रीय स्यापार में दृढि 
होगी जिससे समरक देशो मे वूर्रा-रोजयार (#णा 8790097600) की नीति सम्भव हो 
सकेगी भर तब ही प्रविकसित देशों का ब्रांधिक विकास सम्भव हो सक्ैया। (70) स्वर्ण” 
मान के लाग उपसब्ध हुए हैं-+कोए की स्थापना से स्वर्य मान वे साभो वी ग्राप्ति बिया 
इसकी ब्रुटियों के सम्भव हो सकी है ! कोष ने सोने को सब देशों शी सुद्राप्मी का मापन्‍यत 
बनाकर सम्ार को एक विश्वेष प्रकार का भन्वर्राष्ट्रीय स्वर्चनमान (70070970एथ 00 
$॥कष0970) प्रदान डिया है यद्यवि इसमें सोने के सिक्‍त्रों का अ्चलन नहीं क्या जाता 
है। यह नया अन्तर्राष्ट्रीय स्वर्ण मात सन्‌ १६३१ के पहले के स्वर्ण-मात से झधिक 
लोचदार (29800) तथा कम खर्चीला (20००9००४८४)) है । ह्स 
कोष की आोचमा ((४2ह8४7 [१६ कणव०) ---तैद्धान्तिक तश उ्यह 
बहारिक दोनो ही धृट्टिकोसों से कोद की काफी आलोचना की गई है /॥ कोप की मुख्य- 
मुख्य आलोचनायें इस प्रकार हैं (7) कोष का कार्य-कषेत बहुत सीमित है (४००४० ० (॥४6 
एपम० 2 7.00/८०) --कोप के विधान में ही यह स्पष्ट वर दिया गया है कि काप 
केवल-चादू सोदों (0ण7 ८० 72995220075) से सम्बन्धित विदेशी विनिमय की सम* 
स्याओं को हल करते का पल करेया ) युद्ध-छए (४७ ००७७), पूजी का आयात" 
निर्यात, समावरद्ध स्टलिग ([89०:०१ 3/07708) भादि से सम्बन्धित भुगतान के लिये 
राष्ट्रों को अन्य साधन ढूंढने होगे जिससे।इस कोप की उपयोग्रिता कम हो जाती है। 
ग्रालोचकों का मत है कि कोप का कार्य क्षेत्र सीमित होने से इसको आश्यातीत उपयोगिता 
नही हो सकी है । परन्तु फोष वो यह आलोचना उचित प्रतोत नहों होती है। इसका वारण 
यह है कि कोप का निर्माण युद्ध सम्बन्धी बडे पैमाने के भुगतानों से सबन्धित समस्याक्रों को 
हल करते के लिये नहीं किया गया है । यदि कोष को आरम्भ से ही इतनी बडी णरटिष् 
समस्या के हल करने का दायित्व दे दिया जाता, तब नि भदेह कोप-योजना शीघ्र ही 
झसपल हो जाती । (0) राष्ट्रों का अम्मन्श (कोटा) किसी वैज्ञानिक आषार पद 
निशिच्त नहीं क्या गया है (९००७ रण ह6 उदय ९०ए०४७१९5 88४6 2० ऐ६६॥ 
बलल्याण९१ 00 ६०७४९ 5०१८7 ४१० 0389) --बुछ थ्यक्तियों का यह मत है वि कोष 
के विधान से यह स्पष्ट नही होता कि विभिन्न राष्ट्रों के क्रम्यश क्सि शझ्राघार पर 
निश्चित किये गये हैं। बांटे का निर्धारेण तीन श्राधार पर हो सकता था--(क) विमिष् 
राष्ट्रो बी विदेशी व्यापार की मात्रा, (ख) विभिन्न राष्ट्री बी व्यापाराधिवय की स्थिति 
तथा (ग) विभिन राष्ट्रों करी विदेशी विनिमय की भावश्यकता । परन्तु कोप वे निर्माण 
कर्ताओं ने इस तीनों मं से विसी को भी बोटा निर्धारण का झ्राघार नहीं बनाया है । 
इसलिये प्रालोचको वा पत है वि राष्ट्रों वे जो कुछ भी कोटे तय किये गये हैं. उतका 
बडेई सी टखित एड दैशालिक अपार नही है + शुछ व्यक्तियों ने ठो यहाँ तक आह द्द्य्‌ 
है कि कीप में राष्ट्रों के कोटे इंगलेड और अमेरिका के आवधिक वे राजनैतिक स्वायों 
को ध्याव में रतकर ही निर्धारित ज़िये गये हैं) चूँकि किछी राष्ट्र को कोप से मिलने 
घाला लाभ उसवे कोटे से सोमित होता है, इसलिये यह शावश्यक्र' है कि सदस्य राष्ट्रों 
के कोटे किसो ठोक-दीव' व वैज्ञानिक भाधार पर ही निदिचत होने चाहिये थे (१7) 
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कोष का व्यवहार भेद-भावपूर्ण रहा हैः-रुछ काधीचकों का मत हे कि ऋण के प्रदान 
करने तथा प्रत्य सुविधाओं को देने में कोप ते भेद-मावपूर्णे व्यवहार किया है । उदहमरण- 
स्वरुप यह कहां जाठा है कि कोप को आज्ञा के विरृद्ध फ्रांस द्वाया श्पनी मुद्रा दा 
अवमुल्यन करने पर भी उसे कोई कड़ी सज़ा नहीं दो गई है। (7०) डॉलरों को 
अल्पता के कारण कोष अपने कार्यों में अधिक्ष सफलीभृत नहीं हो सक्रेगा:--आलोचकों 
का मत है कि कोप-योजना के भ्रसफन् होने का कारण चम्भवत- डॉलरटों की प्रत्पता 
ही रहेगी । इतका कारण स्पष्ट दै। बमेरिकन निर्यात के लिए तो कोप में से डॉलर 
लिकाले जायेंगे, परन्तु अमेरिकन आयातकर्ताओं द्वादा दिये जाने वाले डॉलर कोष को 
प्राप्त नही हो सकेंगे । ऐसे देश यो भ्मेरिका को माल भेजेंग्रे वे कोप के बाहर बहुत 
बड़े पैमाने पर डॉलरों को एकत्रित कर सकेंगे क्योकि दिदेशी वियर्तिकर्ता स्वदेश की मुद्रा के 
स्थान पर डालर में ही इनवायप्त ([7५०१८४) वनायेंगे। परन्तु यह आलोचना भी उचित 
प्रतीत नहीं होतो है। कोप के साधनों में तरतता (/4ण॑॥9) रखने तथा डावरों की 
समाध्ति पर रोक लगाने के हैतु हीं योजना में पुनः क्रय (8९-एण/०॥७४६) तथा राशनिय 
(2७४०४ं०६) की घाराएँ रकप्ती गई हैं वाकि दालरो या भ्रत्य किसी सुद्रा की इतनी 
प्रह्षता (8007०॥9) नही हो सके कि तमाम योजना ही द्वट जाय । (९) कोप की कार्य- 
कारिणो की सदस्यता दोषपूर्ण है:--कोप की कार्यकारियों की सदस्यता इस प्रकार रबखी 
गई है कि अप्रेरिकत हितो की रक्षा होती रहे | इस कारण दक्षिणी प्रमेरिका के देशों के 
लिये दो स्थान सुरक्षित रवखे गये हैं । ल्‍2 
सारांशः-यह स्पष्ट है कि अस्वर्राट्रीय-मुद्रा-कोप का निर्माण करके प्रन्तर्राष्ट्रीय 
सहयोग की और एक बहुत बड़ा कदम उठाया गया है। इसका कार्य-क्षेत्र सीमित होते 
हुए भी, यह कोप वड़ा महत्वपूर्ण है और जागे भी रहेगा । 
कोष का फार्या रस्म 
मार्चे सन्‌ १६४६ में कोप के गवन्त (90/८:7075) की पहली समा सँप्राना 
(जार्जिया) में हुई। इस समा वे कोप की क्ार्य-प्रणाली पर विचार किया भौर बुच्च 
महत्वपूर्ण निर्णय तिये । भारत वोप का मौलिक सदस्य (07हण्थ 'ध्याधा) है। 
१ भाउ सन्‌ १६४७ से कोप ने विनिमय-व्यवहार को कायंवाहो भारम्म फेर दी थी। 
दिसम्बर ।६४६ हक २४ देशों ने कोप की सदल्ष्यता स्वीकार की थी जिनमें से २८ द्वेशों 
! जे अपना कोटा छुका दिया था शोर ६ देशों का धाते वाला था । उस समय तक क्रोप के 
» पास कृत मिल्ला कर १३४४ मिलियन डॉलर का स्वर्ण, २०६३ मिलियन डॉलर तथा 
३१२८ मिलियन डॉलर की प्रस्य देशों की मुद्राें आईं ॥ ३० थग्नेल १६५२ को कोष की 
सदस्य-संह्या ५१ थी भौद श्रत यह बढ कर ६८ हो गई है॥ कोप ने समपरश्यमय पर 
राष्ट्रों की मुद्रा का सम-मुल्य (एथ7 ४०४) कप्र छिया है (म्गोह्लादिया की मुद्रा का 
संम-मुत्य दिसम्बर १६४२ को कम कर दिया गया था) ओर कोष ने समय-समय पद 
विभिन्न राष्ट्रों को मुद्रा उधार देकर सहायता भी की है। दिरुम्वर छत १६१६ तक इसने 
१६९ करोड़ ढालद की मुद्राक्षों छा विक्रय किया था। यह स्मरण रहे क्वि कोप मे परि- 
अर्तेनकाल (:४०भंध००४ 2४४०0) में ध्पे सदस्य राष्ट्रों को विविमय नियलण 
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खगाने की स्वीहृठि कवल ४ वर्ष के लिए दी थी और यह आशा प्रकट की थी कि इस 
भवधि के बाद सी भतार के प्रतिवन्य हटा लिये जायेंगे । परन्तु ५ दर्प की बवधि 
समाप्त होने के वाद भी बाब लगमय ४४ राष्ट्रों में विनिमय नियन्त्रण किसी मे विसी 
रूप में लगा हुमा है । इत वियल्वर्शों का रूप विभिन्न राष्ट्रों में मिन्त-मिन्‍्न है। कोप वी 
१६४१-४२ की रिप्रोर्ट के श्रनुछार इन अधिवत्धों मे ्े एक "विकेचनात्मक भ्रतिदस्ध”" 
[0॥९८7%॥92४0५ ८४४0॥00) है बोर यह विद्येपत. चत्य-मुद्राओं (०8४०० 
(एणाधयण्ा०३3) के सम्बन्ध में पाया जाठा है )$ ऐशा प्रतीत होता है कि "ब्रभी समस्त 
सार में ऐसी स्थिति उत्पस्त नहीं हुई है जहाँ श्रत्विवन्धो का निवारण श्रम्मद हो सके” 
जिससे कोप वो अपने सदस्यों को कुछ शोर समय तक विनिमय-ठियस्त्रण एवं प्रतिबन्ध 
लगाने की स्वतन्त्रता देनी पडेगी। जिस तरह कोप की विनिमय-नियस्त्रण वी नीति में 
परिवर्तन हुप्रा है ठीक इसी प्रकार कोष की स्वर्ण सम्दन्धी नोति में भी परिवत्तेन हुप्ा 
है। कोप वी स्वर्ण नोति का स्वर्ण-ठत्पादक देशों द्वारा विरोध तथा भ्रालोचना के 
कारण सितम्बर १६४६१ में कोष को भपनी स्वर्ण नीति बदलनी पढी जिसवे अनुसार प्रद 
स्वर्ण-उत्पादक देश नये निकाले गय स्वर्ण (]2८ज्ञ)एनशआ73८९6 (300) को विक्नी कोष 
वी निर्धारित दरों की भ्रपेक्षा ऊँची दरो पर कर सकते हैं। आालोचकों का मत हूँ कि 
रक्त दोनों दारतों के कारण यह क्द्टा जा सकता है कि कोप अपने कार्यों में बध्रफल 


रहा है । हु 
भरत और कोष (7009 आप ॥॥९ 7200) और कोष (770074 27वें ॥॥6 77770 


भारत प्रोर कप का प्रारम्म स ही बहुत धनिष्ट सम्बन्ध है ॥ इस! सम्बत्म में 
कुछ बातें स्मरणीय हैं --(?) सब १६४४ के ब्रेंटवउड्स सम्मलत् में भारत के भी प्रति- 
विधि उपस्थित थे (सर जेरपी रईप्म्नेत रू नेतृत्व में) ॥ संम्प्रेलव में जो निर्णप हुए उम्हें 
भारत सरकार ने स्दीकार कद लिया था| दिप्वस्वर १६४४ में मारत ते अपना कोटा 
नियमानुछ्ठार कोष में जमा कर दिया था। भारत कोप का चौया मौलिक सदस्य है श्रौर 
इसे सचालक मडल [70877 ० £९८८४४४४८ स्‍9)76८005) में अपना एक दासवीय 
संचालक (27९८७॥४० 777००) नियुक्त करते का अधिकार है॥ (७) कोप का 
सदस्य द्वोने वे नाते मारत के रपये का सम-यूल्य (९७7 ५७०८) स्वर्ण एवं डालर में 
क्रमण ०“१८६६२१ ग्राम विदुद्ध स्व तथा २६ सेन्ट (रुपय के झ्रवमूल्यन से पहले यह 
क्रमश ० २६५६१ ग्राम स्वर्ण तथा ३०*२५ पैन्ट था) निदपचय किया गया है। (77) 
भारत का कोप का सदस्य ही जाने वे वारण रिजर्व वेंक कफ इन्डिया क एडट में सम 
१६४७ म एक सशोदत किया गया है जिसके प्रनुमार भव रिजर्द दंक अपनी तिथि में 
स्टलिप 4 साथ ही साथ भ्न्य देशों की मुद्रा भी रक्सेथा और इनका क्रम-विक्रय भी कोष 
झारा निर्धारित दरों पर करेगा ॥ श्रतः कोद वा सदस्य हो जाने के बाएग श्रद भारतीय 
मुद्रा की प्रन्‍्प देशों की मुद्रा थे रहुप्राक्षित वरिवर्दनद्ीवता (>्ए७७४ €०४ए४यएँ- 
0) स्थापित हो गर्ई है (कोष डे निर्माण से पहले रुपये कर श्रत्य देशों की मुद्रा ले 

“उसका दममाण बवगममण साायसाय परममकग पिला एप्स कि. 
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क श्रन्तरविट्रीय मुद्रा कोष डश्र 
सम्बन्ध स्टलिंग द्वारा ही था जिससे रुपये में एकपक्षीय परिवतेनशीलता थी)। (५) 
भारत के कोप का सदस्य हो जाने के कारण अब भारतीय मुद्रा का स्टलिग से सम्बन्ध 
टूट गया है। प्रव रिजर्व वेक को कोप द्वारा निर्धारित दरों पर विदेशी विनिमय वा ब्रय- 
विक्रय करने का भार सौंध दिया गया है, परन्तु विदेशी विनिमय का यह क्रय-विक्नय 
४ २ लाख रुपये से कम मुद्राओं का नही होगा । स्टिंग में रुपए का अधिकतम व न्यूनतम 
मुल्य क्रमश. १८३७ तथा १७८६ निश्चित किया गया है । 


भारत को कोप का सदस्य हो जाने से कई महत्वपूर्ण लाभ हुये हैं:--(7) विदेशी 
मुंद्राओं की उपलब्धता -कोप का सदस्य हो जाने के कारण भारत को भ्रावेश्यकतानुसार 
विदेश्ली मुद्राएँ मिलने लगी हैं जिससे हमारे आथिक विकास के लिये विदेशों से पूँजी गत-माल 
(0४9॥08] 00००5) आसानी से मिलने लगा है। युद्ध के पश्चातु की भारतीय विपक्ष- 
विपमता कोप की सदस्यता से सुविधापूर्वक दूर की जा सकी है। भारतवर्ष ने मुद्रा कोष से 
अब तक लगभग २०० मिलियन डालर का ऋण लिया है। ()रुपया स्टलिंग की द।सता से 
मुक्त हो गया है :-- कौप की सदस्यता के कारण रुपया पौंड के पहिये से अलग हो गया 
है भर इसमे भ्रपता एक स्वतृन्त्र रूप धारण कर लिया है । रुपये का मूल्य पोह में 
निर्धारित होने के स्थान पर अब यह स्वर्ण मे निर्धारित होने लगा है ॥ इस तरह रुपया 
प्रन्तर्राष्ट्रीय मौद्रिक क्षेत्र में स्वतन्त हो गया है । रुपये का सम्बन्ध स्वर्ण से हो जाने के 
कारणु रुपए का परिवर्तत भ्रब किसी भी देश की मुद्रा के साथ हो सकता है जिससे 
भारत का व्यापार ऐसे देशो से जो स्टल्िय क्षेत्र मे नही हैं, उनसे भी बहुत बढ़ जाने फी 
पूर्ण ग्राशा हो गई है । (47) भारत अब कोष की नीति निर्माण में भो हिस्सा ले सकता 
हैः-थूकि रूस ते कोप की सदस्यता स्वोकार नहीं की है, इसलिए भारत को कोप के 
संचालन मडल में एक शासकीय सचालक (576०ए४४८ 70॥९007) नियुक्त फरने का 
अ्रधिकार मिल्न गया है जिससे भारत कोप की निर्माण-नीति मे हिस्सा लेता है भौर इस 
कारण उ्की अन्तर्राष्ट्रीय क्षेत्र में बहुत भहत्ता बढ़ी है। भारत भ्रव पाच बड़े-बढे 
सदस्पों से से एक गिना जाता है। (7४) क्ाम्तरिक आर्थिक समस्याओं के हल फरने में 
भी कोप से प्रहुत सहायता मिल रही है:--कोप का सदस्य वन जाने के कारण इससे 
देश की भ्राथिक समस्याओं को हल करने में भी बहुत सहायता मिल रही है। 
उदाहरणापं, पंचवर्षीय योजना $ प्रर्थ प्रबन्ध पर कोप ने मारत सरकार को सलाह दी 
है। (९) फोप फा सदस्य होने फे कारण हो भारत अम्तर्राष्ट्रीय बेक का सदस्य बन 
सका है और बेक की सहायता'से हमारे देश को बहुत लाभ हुए हैं (पढिये “अन्तर्राष्ट्रीय 
बेक” नामक अध्याय) । विकास कार्यों के लिए वेक से समय-समय पर ऋण मिला है 
जिससे देश के आ्िक दिकास में बहुत सहायता मिली है । 


कोप की सदस्यता से भारत को उत्तलिखित लाभ प्राप्त होने की प्राशा होने पर 
भी कुछ प्रालौचकों ने प्रपना मत भारत का कोष का सदस्य होने के विरुद्ध प्रकट किया 
है । इसछै लिए उन्होंने घीन मुख्य फारण दिये हैं :--- (४) कोप ने भारतीय पौड-पावनो 
(शश॥गट्ठ छक्षंआा९८४) कै भुगतान कै लिए सुविधा अदान करने से इन्कार वर दिया 
है। परन्तु ईंगलेड से पौंड पावतों के भुगतान के सम्बन्ध में संतोपजनक समझौता हो 
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जानते के कारण अब इस आत्षेद मे अधिक महत्व नही रहा है । (7) भारत का कोटा 
उस लाभ से जो उसे मिल सकेगा, उससे काफ़ी अधिक है । (१४) भारत बिना जनता 
तथा विघान-मण्डलों की स्वीहृठि के हो कोप का सदस्य बना है । यह स्मरण रहे छि ये 
सब प्राक्षेप केवल नाम मात्र के ही हैं भौर भनुभव से ही पता घला है कि भारत को 
कांप्र का सदस्य बन जाने से अत्यधिक लाप प्राप्त हुए हैं। 


परीक्षा-प्रइन 
मै€ए० ए79१४८४०६ए 8 3. & 58. 3०- 

१ अस्तर्राष्ट्रीय मुदानकोप कया है ?ै भौर यह किस प्रवार कार्य करता है ? इस 
कोष से भारत को क्या लाभ हुआ है समझाइये (१६१५६) | २ अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रानकोप 
(7. ४. 8.) पर नोट लिखिये । (१६५८, १६५७) | ३ अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप की 
स्थापना जिन उद्देश्यों से की गई थी ? इस्र मुद्रान्‍्कोप के कार्यों का विवेचन वीजिये। 
(१६५७ $) ॥ 4 प्र69 606 कह [ाधिवआा।०१3 'ैणाध०ए एत060 लक ॥ा 
डंबाएडाह 06 धूणयडाइढ गघ०5? (956 9) 5 [ए09'5 47्ाइ॥0ा 00 06 
वरवॉधाप्रथा०प्रवा ैग्प्रशाआ। फणाते गधा धरे४ वाबषट्रीोपबााणा णी. 8. शरण 
ए्रहला?ए #दाएंगएं 00 [004 छिज़ैगाय क्षण] बएवे €जबाशा6ढ 76- (ऋाइ- 
३8 [7043॥ ८णा/धह९५ $४४९८०9. (956) 6 '४४७॥ 376 ९ ज़राप्रएए॥ 0ए]०९०॥ए65 
० पध्कशाधिए20ण॥ 2(जाववाड एपफते 200 पै0फ 0065 प8 ल्‍णाते ४६९८ 00 
2800०79॥$8 ॥चथ्चा)? (955 $) 


2]9ण859 एपण्रेए९79॥, 8. 2. 

4. छतथी५ 05055 6 छणगपणा३ 0 *ग्राद्याबाएग्रश १४०7९४५ का! 
(प्रल्तर्राष््रीय सुद्रा-कोप) 200 €एफ़ाशएण धर०ए दिए ॥ 8४४ धप८९९८० ८० [0 
०0]९८४६.. (958, 957) 

प9]9णक्ना3 ए9ए27509, 8 00४. 

]. फ0७ ६ ६४०६ 9०८ ०४--7४६ 7. ७ ए. (भन्तर्सट्रीम सुद्राज्ोप) 
श00 ॥त8,. (959) 2 श्र6 8 कौणा 906 07--ग्रधयाणवों 
(०॥६४५ ह४०१ (प्न्तर्रष्ट्रीय मुद्रा्मोप) (958) 3. फिफ्रोशा। 08 एरुं8९४5 


बच5०% (0०७०75 ता [॥(दाप्र७०७७] ैगार(बघ एए७०,.. ह0ए 60९४ 8 फएणाएं 
इ९८(८ ६० 526 णिध्यह्ठा वला286 उा०5? छड़ोशा (954) 


$2एण एावउएशड505 , 8 एए 

१. भन्तर्राष्ट्रीय मुदा निधि ([ /४ 7.) पर एक सक्षिप्त तथा परिपुर्स टिप्पणी 

लिखिये झ्लोर इसवी तुलता भस्तर्रा्रीय स्वरणं-प्रमाप से कीजिये । (१६५५) 
98995 एशएरज्ञ्ञाए, 9 ए०कक- 

१. सन्‌ १६३१ में रुपये को स्टलिंग से सम्बन्धित क्यो विया गया था? उसके 
परिणाम वया हुये ? अन्तरोंष्ट्रीय मुद्रा ग्रणोेवि (। व 77) की भारत वी सदस्यता से 
झपये भौर स्टलिय के सम्बन्ध कहाँ तक प्रभावित रहे हैं? (पम्र०छ् ॥88 80॥88 
प्रध्यामदरआए ० ॥6 [, थम लीदशव्व हद उल्ंद्राप्य रण ध6 7ए968 जाए 
इट्योंपडट रे (958) हर 

एफज्ब्ण एप्रए्टाश्राए+ 8. (एफ. 
, श्राव 5 गा ग्र08 ०१--ाव्यप्रदध079] 2॥०02979 +020.. (959) 


छू 
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हा अाशात्रश्त एप्रसशअआध, है. 8. 
4, ध्र/6 8 706 00--शक्षाभ०0)] ैणालधर पा, (955) 
6०्स्भ्फफुणम ऐमेएट:5ए9, छै. ए०छ. 


4, ऋफोशो। ॥8 शाशि/एणडाआ0४5 अध्शा ॥॥७ ॥0 ॥8 छध्यां0ा ण॑ ॥96 
पआऑव्याभाणी श०प7र९शए पिाए00, एज 00. #8 ६0ए39982$ 200 त89 6 ए45 
288०5 0 [4073 ० ]0ंणह्‌ 6 $णाटआरट, (20 [, [959) 

फका४०४ एफआए22599, 8. 2. 
3. ए.श 8 496 ०७००६ ० 98. १४. 7, ? म़एए 8०8४ 4 क्ीश 


विए प्रॉथग्रांए्राध 506 $80व76 ? (958) 2. [008७४096 ॥8९ ९०79०श४ध०7 
270 परि०7005 ० ९ ]. ४. 7... (956) हट 
पापा एआआएटाञआए, 9, (०ण, < 

, “'ध6 द्ञवणाञएला 0 पर ज्0 ग्रा०पटबराप्र परीड0॥0१8-॥6 
काशी /ण्राल॑ंबाए एचाव आते (6 ]ाध्यांणाने छा: (07 7९९८०४- , 
हाएटाण) का 48४ए००कृपाथ7:--ी१5 छा०एटत 8 90णा 4 धिल फ़ाल्दया धीए2,” 
[7 (88 ॥श ० (08 $(४९णढाई डकार दीद 006०४ ० [0856 (ए० 8 
4ए0०5 भा6 539 0 दिए [0073 885 एट८। 0९7६॥०९वं 99 छटछ,. (959) 


2एपर एए्राए०४५६४, 8. 6. 

१. स्वर्ण -प्रमाप की कार्येमंत्रणा (१(80॥9॥9॥) का वरोंत कीजिये । क्या यह 

माना जा सकता है कि अन्‍्तर्रांष्रीय मुद्रा निधि की प्रस्थापना स्वर प्रमाप पुनः एक बार 
मयोग में लाने के बराबर है ? (१६५६) 


परीक्षोपयोगी प्रइन ओर उनके उत्तर का संकेत 

प्रश्न १:--()) अन्तर्राष्ट्रोष सुद्गा-कोप की स्थापना किन उद्देश्यों से की गई थी ? 
इस सुद्रा-कोय के कार्यों का विवेचन कोजिये (889, के, है, १६५७), (7) स०णक ४०85 
06 , श, ए. हल 0७ 5जशजंताह 0९ ्डलाआ्ाह९ ाआ०5 2 (4879, 8, &, 4956 
॥९8$ 8. (०४, 954, (8) छ७9॥ 972 ॥98 क॒शंप्रशएथे ०११९४११९५ - 0॥॥8 7, ७, 77, 
शाते 0 00९६ ९ एएा0 5९९६ (० ३९९णाए़ञकऋं पाशा ? (4879) छै. 3. 955), 
(7 छगंधीए ह5९४४४ ९ ऋ्रणाधंार ण॑ 8 ०, ., क्र? बात €ह/श॥ ॥09 (87 ॥0 
895 धाए2९९ँ९४ 0 5 00[०९७५ २ (२9), 8. 8. 958, 4957), (४) 0९४४४४७९ ॥06 
९णाए०आ।09ा शा िलां०१5 0 06 ॥. '(. ए. (80437, 8. &. 7956). 

संकेतः--उक्त भ्रइवों में तीन बातें पूँछी गई हैं--अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप को 
स्थापना किन उद्देश्यों से की गई है, इसके सगठवे व कार्यों को बताइये, यह विनिमय दरों 
में स्थैये किस प्रकार लाता है ? यह अपने उद्देश्यों की पूर्ति मे एवं कार्यों मे कहाँ तक 
सफल रहा है| प्रघम भाग मे एक पृष्ठ में उन परिस्थितियों को बताइये जिनमे कोष की 
स्थापना की आवश्यकता अनुभव हुई भोर वास्तव में इसकी स्थापना हुई भी । द्वितीय 
भाग में कोष की स्थाउना के उद्दश्यो को बताइये, जेसे-अन्तर्राष्ट्रीय मौद्धिक सहयोग, 
विनिमय में स्थायित्व स्थापित करता, बहुपक्षी भ्रुगतान व व्यापार की पद्धति स्थापित 
करना, विनिमय वियन्त्र्णों को हटवाने मे सहायक होना, भ्रत्तर्राष्ट्रीय व्यापार तथा राष्ट्रों 
के सन्तुलित विकास में सहायक होना, श्रत्तर्राष्ट्रीय भुगतानो के अन्तर की विपमता को 
दूर करना, लाभप्रद कार्यों के लिए पूंजी का विनियोजन करना आादि (दो-ढाई पृष्ठ) 
दूतीया भाग में इसके संगठन व कार्यों की दिवेचना कौजिये, जेंसे--कोप के प्रदत्ध व 
ऑफिस व संग्रह स्थान के बारे में लिखकर कोष के श्रम्यंश के बारे में घिखिये (यह भी 
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बताइये कि कोटे में वयो वृद्धि को गई है), समता-दद निर्धारण व इसमें परिवर्तन, कोप 
का लेन-देन, कोष में प्रल्प मुद्र।एं, कोप के साधनों में तरतता (इन चारो से यह स्पष्ट हो 
जाता है कि कोप विनिमय दर मे स्थेयं दिस प्रकार लाता है) ऋण पर ब्याज बादिके 
बारे मे विस्तार से लिखिये (कोष के कार्यों से स्पष्ट हो जाता है कि वोष झपने उद्देश्यों 
की पूर्ति जिस प्रकार करता है) । (पाँच-छ' पृष्ठ) चठुर्य भाग में कौप के लाभों को बताते 
हुये (जैसे-इसने बहुपक्षी व्यापार व बहुपक्षी भुगतान को पद्धति फ्री स्थापना की है, 
मौद्रिक रक्षित कोप की स्थापना करके इसने सदस्य देशों को विदेशी विनिमय की 
आवश्यकताओं की पूर्ति की है, इसने विनिमय-दर मे स्थिरता उत्पन्न वी है, इससे स्वरा 
मान के समस्त लाभ क्राव्त होते हैं झादि) निष्कर्ष निकालिये कि इसके लगमय १५ वर्षों 
के कार्यों से स्पष्ट है कि बोप अपने उद्दंश्यों को पूर्ति मे बहुत ठुछ सफल हुआ है, यद्यप्रि 
यह विभिन राष्ट्रो द्वारा छगाये गये विनिमय को दर विवेचनात्मक प्रतिबन्धों को हटाने 
में सफल नहीं हुआ है (यह भी इसका महत्वपूर्ण उद्देश्य था) तथापि यह बहा जा सकता 
है कि इसने भपने झनेक उद्देश्यों की पूर्ति की है (उद्देश्यो व लामों वी तुलना फरक स्पष्ट 
बौजिये) बोर मौद्विक जगत में इसके कार्य बहुत महत्वपूर्ण हैं (दो-दाई पृष्ठ) ॥ 
प्रइतत २:--६।) अन्तर्राष्ट्रीय भुद्रा-पोष बया है ? और यह किस प्रकार कार्य करता 
है ? इस कोष से भारत को या लाभ हुआ है, समभाइये (8879, छ. ४. १६५६), 
() एडफ़ाशंत प९€ लंाशागराडाशाए९5  क्रएक 3९6 ॥0 छा लरबा०॥ ० ऐिट्व, व के. 
क0॥7 0एए 0९ 8ऐ१87032९5 मा 0/540:७॥82९5 [0 ]003 0 ]णीजएए ऐ6 $प्रेशाह 
(6 णश्नाएण, ऐ. ९०७० ॥959), (7) **प॥९ €४89॥5श7श0ा। ० 8 (७४० ॥07९959 
विडापाजा5-6 4 व | & शाए। फछ 77 & 0-0॥5 707९0 2 000 2 6 
फुाशइशा। धर ? व॒। ॥6 ॥९॥॥ ० गा5$ डश॑शयरशा। ९:जाधार ॥6 00९0५ ० (7056 
्त0 ॥स्‍50ए00०5 बातें 58४ ॥0फ्त (37 [04 035 फैश्शा 0#0९//९0 9६ ॥6९8७ ? 
(छ#थ, 8 (जा 959) 
सफेत -उत्तर के तीन भाग हैं-प्रथम भाग मे घन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-क्षोप की स्थापना 

के कारण व उद्देश्यो को लिखिये (एक्-डेढ़ पृष्ठ) | द्वितीय भाग में कोष के प्रबन्ध व कार्य- 
संचालन के बारे में सक्षेप में (तीन चार पृष्ठ) लिछिये (प्रश्न १ के उत्तर का सद्देत 

पढ़िये)। तृतीय भाग मे क्षोप की स्थापना से भारत को मिलने वाले लाभों को लिखिये 

कि कोप का सदस्य हो जाने के कारण भारतीय रुपये वा स्टलिय से सम्बन्ध हूद गया है- 

थह भपनी निधि में स्टलिंग के साथ ही साथ भन्य देशों वी मुद्रा भी रखने लगा है जिससे 

देश की मुद्रा मे भ्रधिक लोच उत्पन्न हो गया है--मारतीय रपये वी बत्य देशो की मुद्रा 

से बहुराक्षिक परिवर्तनशीलता स्थापित हो गई है जिससे विदेशी व्यापार व भ्लुगतान में 
सुगमता झा गई है (पहले भारत को रुपये के बदले डालर या झन्य विदेशी मुद्राएं सीधे 

ही नहीं मिल संबती यो ये मुद्र।एँ पाऊट स्टलिंग मे बदलकर ही मिल सदती थीं) कि 

कोष. में. रुपये, का. डालर में सम मूल्य. निश्चित हो जाने से विनिमय-द्वर में स्थैय भा गया 

है, कि झपये का मूल्य स्टलिग के स्थान पर स्वर्ण से निश्चित हो गया है दिसते रुपये वी 
दासता समाप्त हो गई है--इसका भनन्तर्राष्ट्रीय छेत्र में भव झपना स्वतस्त्र रूप दि कौप 
से हमारे देश वी विभिन्न देशों फी सुद्ाएँ श्राप्त होने लगी हैं जिससे हमारे देश मे भाथिक 

दबास (विशेषकर पचवर्षीय योजनाएँ) के लिये विदेशो पे पूंजीगत माल भासानी से मिलने 
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लगा है (विशेषकर गैर-स्टर्लिंग क्षेत्र से), कि भारत कोप के सचालक मंडल का सदस्य 
- है जिपके कारण यह यन्तर्राष्ट्रीय मोद्रिक समस्याओं के हल के लिए सक्रिय सुझाव देने 
जगा है, कि कोप का सदस्य होने के कारण ही मारत भगन्तर्रा्रीय वेछ का मी सदस्य हो 
गया है जिससे समय-समय पर देश के ग्राथिक विकास के लिये ऋण मिल सका है (इन 
सब लाभों को विस्तार से लिखिये--आवश्यक्तानुसार भारतीय उदाहरण भी दीजिए) 
(वीन-चार पृष्ठ) 4 चतुर्थ भाग में भारत को कोप की सइस्यता से होते वाली हानियों को 
लिखिये, जैप्े--भारत का कोटा उस लाम से अधिक है जो उप्ते मिल सकेगा, कि कोप 
ने भारतीय पॉंड-पावनों के भुगतान मे सहायता प्रदान करने के लिये मना कर दिया जिसके 
कारण न तो इन पावनों का शोन्नता से भ्रुगतान हो सका और न भारत इनका स्वतजता- 
पूरक उपयोग ही कर सका निष्कर्प के रूप मे लिखिए कि कोप की स्थापना से मारत को 
बहुत प्रधिक लाम प्राप्त हुए हैं। (आधा पृष्ठ) 
प्रश्न ३:-- (0) सब १६३१ में रुपये को स्टलिंग से सम्बन्धित क्यों किया गया 
था ? उसके परिणाम कया हुये ? अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-प्रणालो (7. ]/. ए.) फ्री भारत को 
सदस्पता से रुपये और स्टर्लिंग के सम्बन्ध कह तक प्रभावित रहे हैं ? (१४99. 8. एणए 
१६४८), (॥) पाएं35, 30फ्रांडश्र0४ ० ॥6 ॥. ७४. कफ, जा] शीक्तन्राशिएशत0त 
28 ए९च एप्राथारए छगावेभव 07 रत, ऐिज्ञाश। शथर्शएें[ए जाएँ लक्षणाए8 (46 
€57गरएए ॥॥09॥ एप्राशाटए 59500. (6879, 3. 8. 956), 
संकेतः--उत्तर के दो भाग हैं-प्रथम भाग में बताइये कि मारत में सन्‌ १६३१ 
में रपये का सम्बन्ध स्टिंग से क्यों स्थापित क्रिया गया--कि सनू १६३१ में इगलेड ते 
सर्वप्रथम स्वर्णमान त्यागा (इसके संक्षेप में कारण दीजिये) कि इंगरलड द्वारा स्वर्ण-पाट- 
मान के त्यागने प्र भारत को स्वर्ण-पाट-मान त्यागना पड़ा जिसके कारण सन्‌ १६९११ में 
भारत में करेन्सी एक्ट १६२७ में सशोधन किया गया झौर भारत का सम्बन्ध स्टलिंग से 
स्थापित किया गया-क्रि तव सरकार ने बाघ्य-कार्यो के लिये भारतीय मुद्रा के बदले स्टलिय 
१ शि० ६ परे० की दर पर देने वी बिम्मेदारी अपने ऊपर ली शौर क्लान्तरिक कार्यों के 
लिये रुपया पूर्व की तरह चलता रहा | तद्पश्चात्‌ इस गठबन्धन के दोष (परिणाम) बताइये- 
कि भारत का झाथिक भाग्य सदा के लिये इंगलेड से बाँधा गया, कि इससे राजनैतिक 
गुलामी के साथ ही साथ मारत की आधिक गुलामी भी द्वो गई वर्योकि स्टलिंग के मूल्य 
बरिवर्तन के साथ ही साथ भारतीय रुपये के मूल्य मे परिवर्तन होने लगा, कि सम्‌ १६३१ 
में स्टलिंग का ३०% भ्रवमूल्यन हो जाने से भारत को स्वर्णमान वाले देशो से आयात 
और भ्रधिक मूल्यवान ही गई थी, कि इस गठवन्धन से रुपये का स्वर्ण मुल्य फम हो 
गया जिससे भारत से योने की बसाधारण निर्यात हुई ग्रादि “भारतीय चलन का इतिहास 
झ्ाग २” बाम्रक भ्रध्याय पढिये) [व्ीव-चार प्रष्ठ) । द्वितीय भाग में यह लिडिये कि 
उक्त सम्बन्ध अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप की स्थापना तक वरावर बना रहा जिससप्ते देश की 
मौदिक व प्राथिक प्रिस्पितियों पर बड़ा बुरा प्रभाव पड़ा (उदाहरण दीजिये जेसे युद्ध 
कासीन मुद्रा स्फीति इसी सम्दन्ध के फलस्व॒स्प हुई झ्रादि)। परन्तु जब कोष की स्थापना 
हुई (इसके रद्देश्य संक्षेप में दो-चार दाक्‍्यों मे लिसिये) तद भारत भी इसका सदस्य वना 
भौर फोप के नियमों के अनुसार भारतीय रुपये का मुल्य भी डालर य स्वर्ण के रूप में 
है 


६. 
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निश्चित हुमा डिससे हटलिग वी दासता व निर्मंरता समाप्त हो गई और॑ दरुपमै मे बहु- 
पश्षोय परिवर्तत शीत्ता का गृण उत्पन्न हो गया, कि इस तरह भारत मे स्टलिंग विनिमम 
मान के स्थान पर स्वर्ण समता मान (5600 ए४प_79 5/था640) अथवा अन्तराष्ट्रीय- 
मात्र की स्थापना हो गई, कि श्रव भारतीय पत्र मुद्रा का प्राघार स्वर्ण, स्वर्ण वे! सिबे 
तथा स्टर्लिंग स्वियूरीटीज ही नहीं रहा वरत्‌ इस विधि में स्टलिग स्वियूरीटीज के भ्रति- 
रिक्त अन्य देशों की मुद्रायें भी आसानी से रववी जाने लगी हैं। (रिजव बेक अब नोट 
निर्मम का कार्य किस प्रकार बरता है सक्षेप में लिखिये) । इस तरह निष्क्पे निकाह्िये 
कि कोप की स्थापना से भारठ में एक नये मुद्रा-मान बाय प्रादर्भाव हुआ है (टाई-तीन 
पृष्ठ ॥ तृवीय भाग में वर्तमान भारतीय चलन प्रणाली की विश्येपताशो को लिखिये-- 
पहले यह लिखिये कि भारतीय चलन-प्रखाली मे कोद-कौन सी मुद्रायें हैं तथा इनवा 
निगम कछे किया जाता है, फिर उदाहरण सहित यह बताइय कि चप्तन मे मिठ्यमिता, 
निश्चितता तथा लोच भादि सब ही भ्रच्छी प्रणाली के गुण पाये जाते हैं (दोढाई 


पृष्ठ) । 

प्रश्न ४--0) स्वर्ण श्रभाप को कार्ययस्त्रणों (१/०८७७०7७४0) का वणन शीजिये। 
क्या यह माना जा सकता है कि अस्तर्राप्ट्रीय सुद्रा निधि की प्रस्यापता स्वर्ण भ्रमाप का 
पुन एक यार प्रयोग में लाने के बराबर है (289०, 8. & १६५६), (7) कन्त* 
राष्ट्रीय मुद्रा निधि ([. 86 7?) पर एक सक्षिप्त तथा परिपूर्ण विप्पणी लिणिये ओर 
इसको तुलमा अतर्राष्ट्रीय स्वर्ण प्रभाप से शीजिये (9000, 89 6 १६५८, 5382, 
०७ १ ६५५) (9) 700९83९०9९ ॥6 5[8(९हश/--*ऐश ॥ ऐशव | ॥00065 4 एशएए 
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हरण३ ॥४५ 9९९३ ९०४९४९०९९ 7 3 5ा0णाएड् [0९55 ? ल्‍03९0955 


संकेत---उपरोक्त श्रश्नों में दो दातें पूंदी गई हैं-स्वर्ण प्रमाप करी बायंयन्त्रणा 
वया है ? भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा बोष की विशेषताओं छो लिखबर यह बताइये कि क्‍या 
इसके निर्माण से स्वर्ण-्मान (या भतर्रास्द्रीय स्वर्ण-सान) की पुन स्थापना हो गई है 
(/ मुद्रा प्रणालियाँ” नामक भ्रध्याय पढिय) । उत्तर ये झ्रारम्म मे सक्षेप में सुद्रानमान की 
परिभाषा तथा इसकी मुश्य-मुख्य विशेषताधों को लिखक र इसकी कार्य-यब्त्रणा विस्तार से 
लिखिय यह भी यताइये कि स्वर्ण-मान के बया नियम हैं प्रोर उनके पालन करने से 
विनिमय-दर में किस प्रकार स्थैय भ्ग जाता था; सद्यपि घान्तरिक मूल्य-स्तर में उच्चावचनत 
होता रहता था । (दो-ढाई पृष्ठ) | द्वितीय भाग में अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप वी मुच्य-मुस्य 
दिदैपताय वतादय--र्दा-चार वावरयाँ में इसका स्थापना का वर्ष पॉरेस्थितियाँ उदृश्य 
लिखिये प्रोर फिर भम्यञ्ष व इसके मुगतान की विधि समतान्‍्दर निर्धारण व इसमें 
परिवर्तन, कोप का लेन-देन, कोप में भल्प मुद्दा हथा साधनों को तरल रखने से सम्वस्मित 
व्यवस्था को लिखिये (तीन पृष्ठ) + सृत्तीय धाग में मुद्दा कोद के रा प्चयालन के प्राधार 
पर यह सिद्ध कोजिये कि यद्धपि इसमें स्वर्ण मान के सब गुल हैं, तवापि यह पृण्णतः 


अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष ड्र्र 
स्वर्ण-घात की पुर: स्थापना नहीं कहा जा सकता है- (0) उत्त लिखित स्वर्ण-माते के 
कार्य-संचालत से यह स्पष्ट है कि स्वर्ण-मान का यह गुरा था कि इसमें मुद्रा के बाध्य मूल्य 
(विनिमम की दर) में स्थिरता रहती थी जिससे बन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे उन्नति होती 
थी क्योंकि यदि मुद्रा के बाध्य-मुल्य अथवा विनिमय-दर में परिवतंन होठा रहे तब एक 
देश के व्यापारी दुसरे देश के व्यापारी से भासानी से व्यापार नही कर सकते हैं। परन्तु 
ह्वर्ण-मान में यह बहुत बड़ा दोप था कि विनिमय-दर के स्थैयें के लिये ब्रान्तरिक मूल्य 
घतर का बलिदान होता था जिससे देश के आथिक विकास में वाघा पड़ती थी क्योंकि 
पूँजीपतियों द्वारा धत के विनियोग में कठिनाई होती थी--उन्हे यह तय करना कठिन 
होता था कि जिस उद्योग मे वे घन का विनियोग कर रहे हैं या करना चाहते हैं, उसमें 
उन्हें लाभ होगा या नही ? स्पष्ट है देश के श्लोधिक विकास के, लिये आन्तरिक भूल्य- 
स्तर में स्थिरता रहनी चाहिए | वर्तमान लोचहीन परिस्थितियों मे, श्राधिक जटिलताप्नों 
के कारण, हम झान्तरिक मुल्य-स्तर का त्याग नही कर सकते (इसो कारण पुमः शुद्ध 
स्वर्ण-मान की स्थापना भो नहीं हो सकती है) वयोकि मूल्य-स्तर में तनिक सा परिवर्तन 
आधिक समाज में क्रान्ति मचा देता है, बेकारी की समस्या उत्पन्न हो जाती है, उत्पत्ति 
के साधनों का पूर्ण उपयोग नहीं होने पाता है भादि | (ग) अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की 
स्थापना में इन दोनों (कठिनाइयों भान्तरिक मूल्य-स्तर तथा विनिमय-दर दोनो में 
स्थैर्य रखना) को सुलझाने का प्रयत्व किया गया है--कोष के सदस्य देश आवश्यकता- 
नुसार अपने विदेशी व्यावार पर अ्रतिवन्ध लगाकर झान्तरिक भ्राधिक विकास कर सकते 
हैं श्रोर साथ ही साथ उनको विनिमय-दर, कोष के सदस्य होने के नाते, मे भी स्थैये 
रहता है (प्रत्येक देश पूर्वनिद्िचत दर पर कोप से किसी भो देश की मुद्रा ले सकता है, 
इसछ उस देश के अन्तर्गाष्ट्रीय व्यापार में विकास होता है) (४) कोष में स्वर्ण का 
स्थान स्वएंमान जैसा महत्वपूर्ण तो नही है, परन्तु कोप की कांटा प्रणाली तथा सापनों 
की तरतता व प्रत्प-मुद्रा सम्बन्धी नियमों श्रादि से यह स्पष्ट हो जाता है कि इसमें 
स्वर्ण का स्थान तगण्य भी नही है । (५) कोप में स्व॒रणं-मान जैसी कई बातें हैं, जैसे-- 
दोनों मुद्रा के वाह्म-मूल्य मे स्थिरता लाते हैं, दोनों में विभिन्न देझों की मुद्राभो फा 
मूल्य सोने में निश्चित किया छाता है, स्वर्ण-मान की तरह कोप में भी सोना भझन्तर्रा- 
ध्ट्रीय भुगतान का अन्तिम साधन है (प्रत्येक देश प्रपने चन्दे का एक भाग सोने में देता है, 
कोष इस सोने का उपयोग प्रावश्यक्तता पड़ने पर अन्य देशों की मुद्रा को खरीदने में 
करता है, (५) कोप में स्वर्णणात की तरह स्वतः चलन का गुण नहीं है भाज 
स्वर्णमान को नियम्त्रित कर दिया गया है (इसे नियम्त्रित स्वर्णमान कह सकते हैं) व 
इसके रूप मैं व कार्य संचालन मे भ्राधारभूत परिवर्तन हो गये हैं, स्वर्ण का स्थान 
छथ सफर एएन्तायारी, सम्ाप का, नही. रद, है. (इसका, स्वत आए नि दरों, 
होता है और न यह भव स्वतस्त्रतापूर्वक आन्तरिक मूल्य-स्तरों को प्रभावित करता है), 
पद्पि छ्वणें-सम्राट को गद्दी से उतार दिया गया है (कोप की नियन्त्रित प्रणाली का 
जस्म हो गया है), तथापि रण सम्चाठ के मूल्य को भाज भी एक हड़ गढ़ में जया 
दिया गया है (कोष में) और इसकी स्थिति भव एक वेघानिक राजा जैसी हो गई है छष्टु, - 


श्र प्रन्तर्सष्ट्रीय पुननिर्माण व विकासाथें बैंक 


है कि कोप की प्रणाली में स्वर्ण मान के गुण तो हैं, परन्तु उत्के दोष नहीं हैं। चरत 
कोप की अपनी निजी विश्येपताओं के कारण इसे स्वणं-मान की पुन स्थापना नहीं 
कट्दा जा सकता है (तीन-चार पृष्ठ) 
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सकेत -उत्तर में लिखिए कवि कोष की पूँजी दस हजार मिलियन डॉलर से 
बढ़कर पत्रह हजार मिलियन डॉलर कर दी गई है भर्थात्‌ इसके साधनों में ५०% 
वृद्धि हौ गईं है। इसके लाभ दवाइये, जसे-- कोप वी झक्ति व कार्य क्षमता बढ़ जायेगी 
और यह अपने कार्यों को अधिर सरलता से कर सवेया, जो देश श्रयनी मुद्रा वी 
परिवर्तंनशीलता को वनाने था बनाये रखने का प्रयत्न कर रहे हैं उनको कोप के 
साधनों की वृद्धि से प्पने काय॑ में प्रोत्साहन मिलेगा, यह ससार की तरलता (एव 
प्ापण्णावा() में बहुत महत्वपूर्ण वृद्धि है, इससे विश्व व्यापार तथा श्योधनाश्षेप की 
कठिनाइयों को दूर करने में बहुत सहायता मिलेगी, इस वृद्धि से ससार के अविकृसित 

देशों को विशेषत॒या ले म होगा शक्लादि 


क्रष्पाय १५ 


नर्निर्माण ४ ५ 5५ 
अन्तर्राष्ट्रीय पु व्‌ विकासार्थ बैंक 
(ध्यानाणाओं छग६ 607 २९९०एशाएलांजग भात 00200फाशा) 

प्राषक्यन --ब्रं टन एड्स सम्मेलन (870000 ए(०००5 ९०7/८:८३८) ने प्रन्चर्र- 
घ्ट्रीय मुद्रा कौप के साथ ही साथ पुननिर्माण व विवासाय एक प्रन्तर्राष्ट्रीय बैक 
(/0790059] 80॥0) की स्थापना वी भी सिफारिश वी थी यही कारण है दि 
मुद्रा-क्ोप के निर्माण कै साथ ही साथ इस विश्व वेक का भी निर्माण हुआ है| णवर्ति 
कौप का दद्देश्य सदस्य देशों के ध्यापारिक प्रसन्‍्तुलन भौर धन्य आधिक आवश्यकताओं 
द्वारा उत्पन्न हुई विनिमय दर्रो कै अल्यक्ालीन घट बढ़ को खातुलित बरना है, तब 
अत्तराष्ट्रीय बैक का उदय समस्त दण्यों में दौधेकालीन पूंजी का विनियोग (75८४- 
शा6८०/) कराने में सह्दायता दना है ताकि युद्ध ध्वसिठ (फ़धय 702४88/3/2) देशों वा 
पुन्तिर्माण और प्रविकप्तित देशों का भ्राथिक विकास हो सके । इस तरह यह बैक कोप 
की एक सहयोगी सह्या है । 
है विरद बे के' उदरय (?८7७०5९४ ४ 7!९ फ्रेव0:) -इस बैक के मुल्य मुह्य 
उद्देश्य इस प्रकार हैं -:(0) राष्ट्रों का पुननिर्माण व ब्रायिक विकास-वैक का मुख्य 
उद्देइ्व युद् विन्ट देवों बा पुनर्ति्माण (#२९८८४४४४ए ८४०४) दया प्रदुनन (एएट:- 
६८।०7८४) या कम उन्नत (शप6८४ 8८४८४०१८४) राष्ट्रों को भपने प्राइतिक साधनों 
के अधिकतम घोपश य विफास के लिए आधिक सहायता प्रदान करना है। युद्ध ध्वस्तित 





प्रत्तर्राप्ट्रीय पुननिर्माण व विकासाथे बैक ड१३ 


राष्ट्रों के अन्तगंत मुल्य-मुल्य इंगलेड, फ्रांस, हारलेड तथा डेममार्क हैं और ग्रविकरसित 
व कम-विकसित राष्ट्रों के भ्रन्तर्गत भारत, पाडिस्तान, चीन, वर्मा श्रादि सम्मिलित 
किये जाते हैं । (॥] पूँजी के विनियोग के सिये सुद्धिधायें प्रदान करना:--बेक का 
दूसरा महत्वपूर्ण उद्देश्य वैयवित॒क विनियोगकर्ताश्रों (077४8० 777०57075$) को उनकी 
पूंजी की गारन्टी (07कथ7८८) देकर या उनके विनियोग या ऋण में हाथ बेंटाकर 
(?शपभंएभां००) उन्हे पिछड़े देशों में पूँजी उत्पादक कार्यों के लिये विनियोग 
(77५९४४) करने के लिये प्रोत्साहन देता है । यदि वबंयक्तिक विनियोग पर्याष्त मात्रा में 
नही होने पाते हैं, तव इस कमी की पूति करने (8097/७70८४/) के हेतु वेक या तो 
निन्ी पूंजी में से या इसके द्वारा प्राप्त कोपों (005) से से या बन्य तरीकों से भ्राप्ठ 
रकमों में से कुछ रकम ऐसे देशों को उत्पादक कार्यों के लिये ऋण पर देता है। इस 
तरह बेक का उद्देश्य अन्तर्राष्ट्रीय ऋण द्वारा राष्ट्रो की विनियोग-क्रियाभों में स्थिरता 
लाना है। (77) दीघंकालीन अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार को प्रोत्साहन देना --वेक का उद्देश्य 
पिछड़े हुये देशों को उनकी विकास सम्बन्धी योजनाप्ों को पूरा करने मे सहायता 
देना भी है और इस प्रकार इसे राष्ट्रों को सहायता देकर अत्तर्राष्ट्रीय व्यापार फो 
बढ़ाना है तथा इसे समन्तुलित करने में सहायक होना है। चूंकि वह विभिन्‍न राष्ट्रो में 
घनोत्पत्ति में वृद्धि करने में सहायक द्वोगा है, इसलिए इसका उद्देश्य सदस्य राष्ट्रों की 
जनता के जीवन-सतर तथा श्रमिकों फी कार्य की दक्षाप्रो फो उन्‍नत करना भी है । 
(४) शांतिकालोन अयंध्यवस्था को दशायें उत्पन्न करना:--वेक का उद्देश्य सदस्य देझ्यों 
को गुद्धकालोन आधिक व्यवस्था को शान्तिकालीन आपिक व्यवस्था में बदलना है । 

बेक को सदस्यता (४९णांधाआआए ० ॥6 83॥7):--जिन देशों ते ११ 
दिसम्बर १६४५ तक श्रस्तरराष्ट्रीय मुद्रा कोप को सदस्यता स्वीकार करली है वे द्वी राष्ट्र 
इस बेक के भी मूल-सदस्य (0787 ४९००5) होगे। दूसरे देश भी इस वेक के 
सदस्य हो सकते हैं, परन्तु जो देश मुद्रा-कोप को त्याग देगा वह इस बेक को भी त्याग 
करता हुआ समझा जायेगा । परल्तु मुद्रा कोप की सदस्यता त्याग देते पर भी यह राष्ट्र 
इस वेक का सदस्य ७५% मत इसके पक्ष में होने पर रह सकता है । वह राष्ट्र जो बेक 
के नियमों व शर्तों का पूर्ण रूप से प्रालन नहीं करेगा वह भी इसका सदस्य नहीं रह 
सफैगा | लिखित में बेक छोड़ने की सूचना देने पर ही एक देश इस बेक की सदस्यता 
को त्यागा हुआ समझा जायेगा । 

बेक को पूंजी (08090 ०६0० 857:):--घितम्बर १६५६ से पूर्व इस बेक 
की भ्रधिकृत पूजी (8ए॥॥07560 ए४ज़ॉथा) १०,००० मिलियन डॉलर थी (जुलाई 
१, १९४४ को डॉलर की उत्तमता व वजन के प्रनुसार) | यह प्रेजी १ साख डॉलरों के 
३ लाख शेयर (50865) में विभक्त कर दी गई थी। देक के सदस्यों के ड़ मताधिवय 
(४४०४५ ५०८) से इसकी पूंजी में डृद्धि की जा सकती है | बेक के १ लाख शियएँ में 
से ६१,००० दोयस मूल सदस्यों द्वारा खरोदे जायेंगे भौर वाकी ६,००० शेयर्स बाद में 
बेक के सदस्य बनने वात्ते राष्ट्रों के लिये रक्षित (8५४८:४८५) कर दिए गये हैं। प्रश्येक 
सदस्य के हिस्से (802८9) मिलियन डॉलरों में इस प्रकार निश्चित किये गये थे:-- 
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इगलेड १३००, भ्रमेरिका ३११०, भारत ४००, हस १२००, चीन ६००, प्राप्त ४४० 
आदि । धवद्वर १६४६८ मे अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप व विश्व दँँव के गवर्नेंस की वाधिक 
बैठक नई दिल्‍ली में हुई थी । यह कौप-वैदः वी बैठक ऐतिहासिक दृष्टि से बडी महत्वपूर्ण 
रही है क्योंकि इसम्रे दो महत्वपूर्ण विशेय लिये गये घे- 7) कोप व बेक के साधनों में 
वृद्धि होता चाहिये और इस वृद्धि के लिये सदस्य देशो के वोटो मे वृद्धि होना चाहिये । 
(॥) भ्न्तर्राष्ट्रीय विकास सघ (पधाएका०ए४। [00ए९०फफदए। ह55००३धणा) की 
स्थापना होनी चाहिये । इस देठक में बोर्ड प्राफ एबजीवयूटिव डाईरेवटर्स (80270 ० 
&876९ए३४४ 7072९६४००७) को यह अधिकार दे दिया यया कि दे इस प्रस्ताव पर विचार 
करें श्रौर यह तय करें कि वेक के साधनों में क्तिनी वृद्धि होनी चाहिये । इस शोड़ ने 
विचार विमर्श के बाद सितम्बर १६४६ में यह निर्णय लिया कि बैक के साधतो को 
डुगुना कर दिया जाना चाहिये । इसके हेतु प्रत्येक सदस्य देश वा कोटा डुगुना कर दिया 
गया है। पहले देक की अधिहत पूँजी १०,००० मिलियन डॉलर थी, परन्तु भव इसे 
बढ़ाकर २१,००० मिलियन डॉलर कर दिया गया है । साधनों की वृद्धि यद्यपि कोटो को 
दुगुना करके की गई है, तथापि ब्रहुत से देशो दे यह वचन दिया था कि वे अपना चन्दा 
दुयुने से भी श्रधिद' बर देंगे ! इसलिये ठुल पूंजी अब पहले से दुगुने से मी श्रधिक हो 
गई है ) जिन देशो ने दुगुगे से अधिक चन्दा दिया है, उसका मुख्य कारण यह था कि वे 
देश अपने श्राथिक विकास के कारण अधिक चन्दा देने मे समर्थ थे भोर फिर ये बेब के 
कार्यों मे अधिक भाग लेना चाइते थे। इस तरह १७ देशो ने जिनमे कनाडा, जापान, 
पश्चिमी ज़मेनी प्रादि हैं, भ्पने कोटे से अधिक चन्दा दिया है। दैक मे साधनों में वृद्धि 
इसलिए की गई हैं ताकि यह अपने कार्यों में विस्तार कर सर्वे अथवा श्रधिक ऋण दे सके 
क्योंकि कुछ वर्षों से यह धनुभक हो रहा था कि साधनों की सीमित्ता के कारण यह 
बैक अर्थ-विकस्ित देशों को अधिक ऋण देने मे असमर्थ था ) टूूस़री झोद कध विवश्धित 
या पिछड़े हुये देशों वी आधिक विवास के लिये माँग बढ़ती जा रही थी। ताकि बैक 
ऐसे शाप्ट्रो की अधिकाधिक भ्राधिक सहायठा कर सके, इस हेतु भी साधनो में वृद्धि पी 
आवध्यकता हुई । साधनो में वृद्धि से देक भ्रव पहले से अभ्रधित् मात्रा में भरन्तर्राष्द्रीय 
बाजार में से ऋण एक्जित करने लग गया है । अत साधनों म वृद्धि से पिछडे हुये व 
80504 देशो को बहुत लाभ हुआ है भौर इनके माथिक विकास को वहूंत प्रोत्ता- 
हन मिला है । 
रे ने बैक कौ भी सदस्यता स्वीकार नहीं को है । द्िस्सेदार अपने हिस्से का 
२० प्रद्िन्षात भाग भ्रदा करेंगे भौर शेप ५० प्रतिझत भाग वेक द्वारा माया जाने पर 
(एप 02॥6१-०७) स्वर में, अमरीकी डॉलर में या जिस दलन-कार्ये के लिये पूँजीं 
माँगी गई 'है, उठ चलन में बैक के वादेशांनुसार देवा पडेगा | यह भाग तब ही माँगा 
जायेगा जवकि बेक को इसकी प्रावश्यकता होगी | इस २० अतिशत भाग में से (८ मत 
शत भाग उस देश की मुद्रा में और वाकी २ प्रतिशत भाग सोने या अमरीकी डॉलर मेँ 
दिया जायेगा | सदस्यों बा दायित्व सीमित (4-0॥/6० ।420॥॥0) होगा झोर बैक के 
हट जाने पर इनसे उनके हिस्से का शेय भाग स्वर्ण, अ्रमरीकी डॉलर या अन्य किसी मुद्रा 
में लिया जायेगा । ५ 
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बेक का कार्य-क्र्म (फ्णराणड ० ४०८ ऐआा४)--वैंक तीन प्रकार सै अपने 


सदस्य राष्ट्रों को ऋण देता है या उसमें सुविधा देता हैः-- 

(६) रूवयं के कोद से ऋण देना-वेक वेची हुई पूंजी के २०% ठक ह0807/8 स्् थी 
के कोप से ऋण दे सकता है । यह स्मरण रहे कि वैंक को इस बेची हुई पूँजी के #<%६ 7 
भाग में &9% स्वर्ण तथा १८% श्रमुक सदस्य राष्ट्र की मुद्रा प्राप्त होती है । बैक को 
जो स्वर्ण प्राप्त होता है, वह इसका प्रयोग चाहे जिस कार्य के लिये कर सकता है, परम्तु 
जो पूंजी हिस्सा खरीदने वाले राष्ट्र की मुद्रा के रूप में होती है, वेक इसको ऋरा के रूप 
में तब तक नही दे सकता है जब तक कि वह इस राष्ट्र से आज्ञा नही प्राप्त कर लेता 
है । इसी तरह बैक इस मुद्रा का भ्रन्य मुद्राओं से विनिमय भी नही कर सकता है । 

(२) उधार जो गई पुणी में से ऋण देना:--वैक सदस्य राष्ट्रों को ऋण देगे के 
लिए अन्य राप्ट्रो से कोष उधार ले सकता है। यहाँ पर भी यह शर्त रहती है कि ऋण 
देने से पूर्व वेक को उक्त राष्ट्र की अनुमति लेनी पड़ती है। इसी तरह प्राज्ञा लेकर ही 
बैंक इस उधार ली गई मुद्रा को स्वर्ण में या श्रन्य मुद्राओं में परिवर्तित कर सकता है । 

(३) गारन्टो देकर ऋण दिलाना-वेक किसी सदस्य राष्ट्र के वैवक्तिक विनियोग 
कर्ताप्नों को उतके ऋण फी रकप्त की भारन्टी देकर भी श्पयां उधार दिला सकता है | 
परन्तु गारन्‍्टी देने से पहले बैंक को जिस देश के मुद्रा-बाजार में से ऋण लिया जा रहा 
है भोर जिस देश की शुद्रा में ऋण दिया जा रहा है, दोनो ही देशों को प्राजा लेना झ्राव- 
इयक है। यह ग्रवश्य है कि इस प्रकार की आज्ञा एक बार प्राप्त कर लेने पर, ऋण का 
किसी भी सदस्थे राष्ट्र की मुद्रा में विनिमय किया जा सकता है। बैक स्वय ऋण देने 
की भ्रपेक्षा जहाँ तक ही सके दूसरों के द्वारा दिये गये ऋण की गारन्टी देवा ही प्रधिक 
पसन्द करता है। भ्रतः बेक व्यक्तिगत *खों को प्रोत्साहन देता है। वेक अपने पास से 
ऋण तब ही देता है अब व्यक्तिगत विदेशों ऋष उपलब्ध नहीं होते हैं दैक कुछ पार्तों की 
अति पर व्यक्तिगत र्टूण की गारनन्‍्टी देने के लिये तैयार होता है, ये मुह्य-मुख्य शर्ते” 

इस प्रकार हैं:--(0) जब बेक किसी धन्य देश द्वारा दिये गये ऋण फी ग्रारन्टी फरता है, 
तब वह यह देखता है कि ऋण प्रदान करने की शर्ते उचित हैं। (7) छशिस योजना के 
लिये ऋण लिया गया है, वह उचित होती चाहिए ॥ किसी योजता के उचित या प्रनुचित 
द्वोने का अन्तिम निर्णय वेक का ही होठा है। (४) ऋणी के पास मुगतान करने के 
पर्याप्त साधन हीने चाहियें । ($५४) जि राष्ट्र को ऋण दिया जाता है, वहाँ को सरकार 
को इस ऋण की गारस्टी देनी होती है । 

ऋण देते या दिलाने के सम्बन्ध में कुछ अन्य बातें भी हैं, जो मुख्य-मुस्य इस 
प्रकार हैंः--(3) वेक सदस्य देशों से व्यवसाय केवल उनकी सरकार या उनके केन्धीय 
बैक के सार्फत ही करता है ॥ पह किसी व्यक्तिया व्यक्तियों तथा व्यक्तिगत संस्था या 

ध्यक्तिगत संस्थाओं से भो व्यववाय कर सकता है, परन्तु ऐसी श्रवस्था में उस देश को 
सरकार या केन्द्रीय थेंकर को ऋण द्रघा ब्याज व अन्य खर्चा की बापिसों को गारन्टी देनो 
' पड़ती है। (7) दबोंक सदस्य राष्ट्रों को ऋण या ऋण को गारन्टी उत्त समय हो देता है 
जबकि उसे यह सन्तुष्दि हो जाती है कि ऋणी को भमुक दतों पर ऋण प्रन्य किसों 
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दूसरे सूत्र से मिलने की सम्भावना नही है। (7) ऋण देने था दिलाने से पहले बैंक 
भपनी ऋण-समिति द्वारा यह जाँच करा लेता है कि जिस कार्य वे लिये रुपया उधार 
माँगा जा रहा है, वह कार्य ठोस है या नहीं तथा ऋणी ऋण दे मुगतान करने की 
परिस्थिति में हे या भहीं । इस तरह जब ऋण देने वे प्रस्ताव का समर्यन कसी उपयुक्त 
समिति द्वारा किया जाता है तव ही थैंक्र ऋण देता है या गारन्टी करता है । (१४) रूए 
की रकम ऋण देश के केन्द्रीय चेंक में जमा कर दी जाती है जद्दों से बह भ्ावश्यक्तानुसार 
निकाली जा सकती है । (५) थेंक स्वय ऋण देने या उसकी गा रन्‍्टी को घर्दों को निश्चित 
बरंता है । इस तरह गारन्दो देते समय थेंक स्वयं ऋण॒दाता तथा ऋणी देशों तथा वन्य 
सदस्य राष्ट्रों के ह्वित को देखता है। (शा) बैंक द्वारा दिये गए ऋण या गारू्टी किये गये 
अऋषण कुछ विशेष परिस्यितियो को छोडक्र, केवल पुनर्निर्माण या विकात्त योजनाश्रों में 
ही व्यय किये जा सकते हैं । “के इन कार्यों का निरीक्षण कर सकता है। भत वौंक विसी 
भी सदस्य को उसकी स्थानीय आवश्यक्ठाओं वे लिय ऋण नही देता है। (५।) ऋणी 
देश ऋरा से ऋणदाता देश की वस्तुययें खरीदने के लिये बाघ्य नही क्या जा सकता है । 
अत ऋणी ऋण की रकम से चाहे जद्दां से माल खरीद सकता है॥ (शा) वेंक द्वारा 
दिये गये ऋण या गारन्टी दिलाय गये ऋण, इन दोनो की रकम थेंक की प्राधिक पूंजी 
(8003$९०70०८१ (१४॥०) और सचित रक्षिठ कोप (२८६८४४८ 7900) से भ्रधिक नहीं 
हो सकती है । इसका प्रर्थ यह हुआ कि थैंक का कुल दायित्व ([.0907॥065) इसके कुल 
साधनों (९०४००००८७) से श्रधित्र नही हो सकता है। (77) सदस्यों को दिये गय ऋणों 
का भुगतान स्वर्ण में (यदि सदस्य चाहे) या उस करेंसी में जिसमें ऋण लिया भयांयथा 
किया जावा है। 
यह स्मरगा रहे कि मुद्रा-कोष की भाँति विश्व थेंक में सदस्य राप्ट्र की प्रोष्ति हो 
सबने वाले ऋणों को मात्रा उसके कोटे (चन्दा) पर निर्मर नहीं द्ोती है। थेंक में सदस्यों 
के चन्दे तो बेवव उनके उत्तरदायित्तों (/80॥85) को सीमिव एव निश्चित करते हैं ॥ 
ऋण पर ब्याज था कम्रीशन [स्‍967658 990 (007फ्रा5शण) 0॥ (९ 
7,०भाज) > के हार दिए गय ऋता या गारन्टी द्वारा दिलवाये गये ऋणों की श्र 
दैंक स्वय निश्चित करता है । जिन ऋणो पर यारन्टी बैंक ढारा दी जाठी है, उत प्र 
बैक के विर्माण से अ्रयम १० वर्षों में बैंक १५ के १2% कमीशन (एणाएगर597) 
लेता है ! इस १० व की अवधि के पश्चाद्‌ थेंक पुरात या वय ऋणों प्र प्रपता कमीशन 
कम या भ्रधिक केर सरवा है। बेक अपन कमीशन को एक विद्येप कोप में जमा कर 
देवा है जिछका उपयोग किसी सप्ट्र ढ्वत ऋरणो का झुपठान नहीं करने प्रर किया जा 
ऊकेगा ॥ द्वोंक प्रुपते ऋण कार्य की पति के लख़िग़े थ्रा भ्रत्य कार्यों के ख्िए क्षपनी या प्रत्य 
प्रतिभूतियों (82९फ:86$) का क्रय विक्रय कर सकता है । 
बेक का प्रवघ (?//३४7०.2९८ए८८ ० 06 82॥४) --येंक्र का प्रवन्ध लगभग 
उसी प्रकार होता है जिस श्रकार कि मुद्रा-कोप का अवन्ध होता है । कोप १) प्तरह सेव 
में मी एक बो् बॉक ग्रवनर्य (8920 णी 009९7 ०8), एक सचालक मण्डल [80827 
गी॑ फरवणाए: 06९०७) दवा ब्रच्यत [छशञठव्या) व श्रय कक्‍मंचारी (007 
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8/9) होते हैं। इन सब के श्रतिरिक्त बैंक में एक सलाहकार समिति (हैतशंड5णज़ 
(०ग्रधथं)) भी द्वोती है। (क) बोई आफ गवर्न॑सं:--इनमे प्रत्येश सदस्य द्वारा नियुक्त 
एक गवर्नर तथा एक यथाक्रम गवर्नर (#॥९88/० 0०फए८॥०) होता है जिसकी 
नियुक्ति ५ वर्ष के लिये की जाती है | सदस्य राष्ट्र इन गवर्नरों की पुनः नियुक्ति भी कर 
सकता है । इस बोर की ठौठक वर्ष में कम से कःम एक बार झवश्य हुप्ना करेगी जिसमें 
यह बोर्ड बैंक की वर्ष भर की प्रगति का सोच-विचार करेगा। भतः बोर्ड एक 
विधान-सभा को तरह हो है । (से) संचालक मण्डल (80970 ० ए7०९०४४४० 0॥6९« 
808):--कोप की तरह थैंक के इस मण्डल में भी १२ रादस्य होते हैं जिनमें से ५ स्थायी 
टाइरेक्टर्म पाँच बढ़े-बडे अम्यंश वाले देशो द्वारा नियुक्त किये जाते हैं शोर शेप ७ डाइ- 
रैबट्स बाकी बचे राष्ट्रों हरा चुने जाते हैं। इन दाइरैक्टर्स की अवधि २ वर्ष की'होती 
है। (ग) सलाहफार समिति (80श३०४ 00प्राण)):-- संचालक मण्डल द्वारा, एक 
सलाहकार समिति भी निर्वाचित की जाती है जिसमें कम से कम ७ सदस्य होते है । 
मे सदस्य बैंकिंग, वाणिज्य, उद्योग-घन्धे कृषि श्रौर श्रम भ्रादि विपयों के विशेषज्ञ होते हैं । 
इनका निर्वाचन इस प्रकार किया जाता है वि अधिक से अधिक राष्ट्रों फा प्रतिभिधित्व 
हो सके । इस सलाहकार समिति की वर्ष में कम से कम एक बार श्ैठक श्रवश्य होती है 
प्रौर यह बैंक भी उसकी सामान्य नीति (000च79] 72009) के सम्बन्ध में सलाह देती 
है । (घ) इन सबके श्रतिरिक्त बैंड में एक ऋणसामिति ([.0७0 (०:०॥॥००) भी होती 
है। यह समिति सदस्यों के ऋरा सम्बन्धी प्रापंधा-पत्रों की जाँच-पड़त्तान तथा निरीक्षण 
करती है। इस समिति में भी विशेषज्ञ होते हैं भौर एक प्रतिनिधि प्रार्थना फरने वाले 
सदस्य राष्ट्र का भी द्वोता है। 

लाभ का बटवारा (08000700 ० ए70॥3):--बैक के लाभ को विभाजित 
करते समय सबसे पहले ऋणदाता सदस्य देशों को उयकी पूंजी में से दिये गये ऋणों की 
औसत रकम पर २९६ ब्याज दिया जाता है। बाकी बची रकम को रादस्य राष्ट्रों मे उनकी 
प्राथिक पूंजी (3005 ०४००० ८०.४५) के भ्रनुपात में उन्ही वी करेन्सियों में बाट दिया 
जाता है। यु 

० को बापसों (ज्ांाइक्षश ० ॥॥6 )(०॥००८४६४०) :--लिपित में 
बेक को नोटिस देने पर कोई भो सदस्य बेक़ की सदस्यता त्याग सकता है ॥ किसी देश की 
सदस्यता मुद्रा-कोप रे भी सूचना (यदि कोई राष्ट्र मुद्रा-कोप वी सदस्यता त्याग देता है, 
तब कोप इसकी सूचना बैंक को दे देता है) मिलने के तीन मास पश्चात्‌ समाप्त हो जाती 
है जब तक कि इस देश को बंक का सदस्य रहने की भ्ाशा न मिल जाय । छिसी देश 
का सदस्यता बे के की भाज्ञा का उल्लंघन करने पर भी समाप्त की जा सफती है । 

बेक फा महत्व 
(ररणशाए९ एप छ॥7) 

लार्ड कीन्स (/(८३॥५८७) का मत है कि विद्प्र बंक से प्राप्त होने वाले लाभों को 
सरसता से नही भाका जा सापठा है। इस बंक से राष्ट्रों गो उतके शाधिक विकास एवं 
पुन्तिर्माण के लिये साधन प्राप्त ढ्वोते हैं, यह ऋणी तथा ऋणदाता राष्ट्रों मे पारस्परिक 


हद भ्रस्तर्राष्ट्रीय पुननिर्माए व विकासाय बेक 


सहयोग तथा सदुमावना जाग्रत करता है, यह राष्ट्रो के भाधिक स्थागित्व, उन्तति एवं 
प्रगति मे सहायक हो रहा है जिससे विश्व में शान्ति स्थापित रहने की सम्मावना है 
आदि | इस तरह विश्व बंक सरकार के झ्ाथिक कल्याण को भावना से प्रेरित होकर 
विश्व के समस्त सदस्य राष्ट्रो को आधिक सहायठा प्रदान कर रहा है और यह प्राशा की 
जाती है कि प्रविकश्ति व कम विकप्तित राष्ट्र भो इसके सहयोग से शोघ्र हो श्रोद्योगिक 
हृष्टि से उन्नत व प्रगतिशील राष्ट्र बन जायेंगे ) बक ने भपने उद्देश्यों की प्रूति के लिये 
भारत, ईरान, फिलिपाई-स तथा लबनान आदि देशो में भ्पने मिशन (0/557099) भेजे 
हैं जिन्होंने उबत देशों की ध्राथिक समस्याभरो का भ्रध्ययन वरके उनकी आधिक स्थिति 
को हृंढ बनाने के लिये अपने महत्वपूर्ण सुझाव दिए हैं। बंक के इस महत्वपूर्ण कार्य से 
भ्रविकत्तित व कम-विकप्चित राष्ट्रो को अत्यधिक लामभहेंचा है। 


बेक का भविष्य 

बंक का भविष्य एवं सफलता बहुत कुछ भन्‍्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोष की सफलता पर 
निर्भर है वयोकि कोष द्वांरां अस्तर्राष्ट्रीय मुद्राओं की पारस्परिक परिवतेनशीलता 
(८०४५९८८४७))६५) बनी रहने पर ही बेक सुगमता से काय वर सकेगा । इसके प्रति- 
रिक्त बंक की सफ्लता इसके प्रवन्धकों की दक्षता पर, बंक की ऋणा देने की नीति पर 
ऋण देशों की करा को भ्रदायगी करने की श्वक्ति एवं योग्यता पर तथा भन्तर्राष्ट्रीय 
भ्राथिक एवं राजनंतिव अवस्था पर भी निर्भर है। 

वेक को आलोचना (7005७ ० 06 फ्रशा।:) --मुद्रा कोप व विश्व बैंक 
के कार्यों से स्पष्ट है कि थुद्बोत्तर उतार कै लिये ये दोनो सस्यायें बहुत महत्वप्ूणं हैं। 
यदि मुद्रा कोष युद्ध विनिष्ट व भनुम्तत व कम उन्नत देशों के विदेशी व्यापार को सुध्य- 
वस्थित करने के लिय भ्रल्पकालौन ऋण कौ व्यवस्था करठा है, तव बंँक इन्हीं देशों के 
झाधिक विकास ब पुन्िर्माए के लिये दोध॑-कालीन झण की व्यवस्या करता है। इस 
तरह विश्व बं के कोष बे कार्यों की न्यूनता-पूर्ति (5797०7060॥) करने के लिए स्थावित 
किया गया है| यद्यवि बंक ने बहुत प्रशसनोय कार्य किये हैं, फ़िर भी इसमे कुछ दोप भी 
हैं जो मुख्य-मुरुय इस प्रवार हैं।-- (7) बेश का आपार शऋणी देश के पक्ष में तथा ऋण- 
दाता देश के विपक्ष में हैं (8395 ० 06 छ896 8 श०-0व७०7 भाव श्षाफ 
(९४८०॥०४) --हुछ झ्ालोचको का मत है कि बंक का विधान ही एसा है कि यह ऋणी 
देशो वा पक्ष करता है भर यह ऋणदाता देथो के विपक्ष मे है । इसका कयरण स्पष्ट है । 
सदस्य देशो में प्रधिवाश रखी होगे श्रौर बहुत ही कम ऋणदाता होगे । चूंकि बक का 
कार्य बहुमत से ही होगा, इसलिये इसके निर्णंयो पर ऋणियों का अधिक प्रभाव पढेगा । 
परन्तु वेक की यह आलोचना उचित नहों है --इस योजना का भाघार ही सदस्यों की 
शपुक्त व ब्यक्तिएत एएरूटी (000 ४०० 8९५९८६७) (30७८७४०(८८८ ०६ (06 ह/८८७७८८६) 
है। इसलिये ब क की योजना मे पंजी को देना झोर उत्पत्तिववायों में लगाई जाने बाली 
पूंजी वो जोखिम उठाया, ये पृथक्‌-पृथक्‌ कार्ये माने गये हैं । एक राष्ट्र बिना वास्तव में 
पूँजो दिये ही जोखिम उठाता है । भझत यदि बँक के इस आधार को अच्छी प्रवार समझ 
लिया जाय तब यह विचार कि बं क का प्लाघार ऋणो देश के पक्ष में है दया ऋणदाता 
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देश के विपक्ष में है, अमपूर्ण माना जायगा | ([प) बेह द्वारा किया जाने बाला कार्य] 
वैयकिक विभियोगकर्ताओं द्वारा अधिक अच्छी प्रकार से किया जा सकता है (7086 
वाए&४08 0४7 00 (6 कण 0८६ गाय $5 एथंए8 0०९ 57 ६ छ477):- 
कुछ आलोचकों का यह भी भत है कि पिछड़े देशो मे पूंजी का विनियोग (7ए०४- 
एाल्या) करने या कराने का कार्य वेयक्तिक विनियोगकर्ताओं (शा्यथा८ 76४05) 
द्वारा बौक से ज्यादा अच्छी तरह किया जा सकता है । परन्तु बेक के कार्यों की यह 
आलोचना भी ठोक नहीं है । बंक के विधान व इसके कार्यों से यह स्पष्ट हो जाता है 
कि बंक के निमणिक्र्ताओं का यह उद्देश्य है ही नही कि बेक वैयक्तिक विनियोग- 
कर्ताओं का स्थान लेलें वरत्‌ इसका उद्देश्य तो केवल उनकी न्यूनतमन्पूति (57फछॉ6- 
ए्ा८१) करना है । इसके अतिरिक्त ऋणी भ्रधिक जोखिम तथा पूंजी का विनियोग चाहने 
बाले कार्थों के लिये स्वव ही बे के से रुपया उधार लेंगे क्योकि प्रथम तो वैयक्तिक विभि* 
योगकर्ता ऐसे जोखिम के कार्यों के लिये पर्याप्त मात्रा में तथा बहुत कम ब्याज की दर पर 
पूँजी नहीं दे सकेंगे भ्रौर फिर ऋणियों को ब क से ही दीघंकाल के लिये ठथा बहुत कम 
ब्याज की दर पर पर्याप्त मात्रा में र्पथा मिल सकेगा । भ्रतः युद्धोत्तर संसार के आविक 
विकास तथा पुन्तिर्माण के लिये बे क ही एकमात्र उपाय है। 


बेझ का कार्यारम्भ तया इसकी प्रगति 

बेक फी प्रगति--एक हृष्टि (6 एेल्शं०फ़ एण छ82॥75 8९०४ श्रंप्न८६)--इस 
सम्बन्ध में निम्न बातें स्मरणीय हैं:--(0) क्ार्यारम्भ--वेक ने २४ जून सब १६४६ से 
अपना कार्य भ्रारम्म किया था । उस समय इसकी कुल प्राथिक पूंजी १४६६६ करोड़ 
डालर भ्रौर परिदत्त पूंगी ७२:७० करोड़ डालर थी और शेप सभादद देशों की मुद्रा के 
रूप में थी । (४) साधनों में घृद्धि--विश्व वेक मे भपने साधनों मे वृद्धि करते के लिये 
समय-समय पर अनेक प्रयत्न किये हैं-(प्र) इसने १५ जुलाई १६४७ को भ्रमेरिकन 
मुद्रान्‍्वाजार में १०० मिलियन डालर की अपनी प्रतिभरूदियाँ वेची और डालर प्राप्त 
किये । (प्रा) इसी तरह इसने ५० मिलियत डालर श्विप्त फ्रंक के बोड्स ट्विटबरलेड 
में भर १५ मिलियन कनेडियत डालर के बोॉड्स कंनेडा मे वेचे । (इ) हाल ही में इसकी 
पूँज़ी को दुधुना किया गया है । अतः वैक ने अपनी कार्येशील पूंजी को बढ़ाने तथा सदस्य 
राष्ट्री की भर भ्रधिक्त आधथिक सहायता पहुँचाने के लिये भ्रनेक प्रयत्त किये हैं। 
() 'ऋण--+११ भ्रगस्‍्त १६५६ तक बेक ४६०४३ मिलियन डालर ऋण के लिये 
वचनवद्ध था | इसमे से २७४ मिलियन डालर का ऋण वेक को वापिस कर दिया गया 
है और ११२३ मिलियन डालर के ऋण को रह कर दिया गया है या पुनः दे दिया 
शपा है। ३१ जंगस्त १६४६ तक बेक का कोषित ऋण (एप्रावध्द 0600 १६०४५ 
मिलिमत डालर था | इन ऋणों की अवधि ६ से ३० वर्ष की है भोर इनका उद्देश्य 
राष्ट्रों का आयिक पुननिर्माण करना है । १९४ से १६४४ कमीशन के बतिरिक्त बैंक मे 
इन ऋणों पर ब्याज की दर ३96 से ३१% तक ली है । ऋणी देशो में सबसे ग्रधिक 
ऋण भारत को मिला है। जुन १९५६ तक मारठ को विश्व बैक से ५५०*६१ मिलियन 
डालर ऋण प्राप्त हुआ था । भारत के बाद पास्ट्रेलिया का स्थान है जितका कुल ऋण 
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३१७ ७३ मिलियन डालर तथा तृतीय स्थान फ्रान्स का है जिसका कुल ऋण ३०२ ४० 
मिलियन डालर है । क्षेत्रीय वर्गीकरण के झाधार पर यह कहा जा सकता है कि बैक ने 
अविक्चित देशो के विकास के लिये भ्रधिक ऋण दिये हैं। एशियाई देशों की ऋण वी 
मात्रा १६४३-५४ की ठुललना में १६५६-५७ मे २३२ मिलियन छालर से बढ़कर ५७७ 
मिलियन इलर हो गई थी । इसी काल म बअफ्रोका देशो वी ऋरा की मात्रा १६६ 
मिलियन डालर से बढ़कर ३६७ मिलियन डालर हो गई । (7५) ऋणों का उपयोग-वेंक 
द्वारा दिये गये ऋणो वा मुख्य उद्ृश्य सदस्य राष्ट्रो की इध प्रबार सहायता करना है 
कि वे श्रपने देश का ग्राथिक विकाप्त दृड झ्राघार पर कर सकें इसी दृष्टि से विद्युत-यक्ति 
ब यातायात के साथना व विकास की योजनाओ को बैक ने विद्येप महत्व दिया है वयों 
कि ये झाषारभूत सेवायें हैं। कुल ऋरा ३ भाग विद्युत-शक्ति के विकास तथा $ई भाग 
यातायात के विकास के लिय दिया गया है (यातायात में जल, थल, वायु तथा रेल- 
पांतायात सम्मिलित हैं) । शेष 3 भाग इृथि, उद्योग तया धन्य सामान्य विकास के कार्यों 
के लिये दिया गया है। इनमें भी कृषि में तिचाई-माजनाझो शौर उद्योग में स्पात के 
उत्पादन को अपेक्षाकृत अधिक महत्व दिया गया है। (५४) तकनोकी सहापता (7८०ीण९8] 
8595087८९) -- विश्व वेक ने सदस्य राष्ट्रो की प्राथना पर टैक्‍्तीकल भिक्नन्स भी 
समय समय पर भेजे हैं जि-होने सम्बन्धित स्थान पर योजनाओं का गहन श्रब्ययन करके 
भपने सुझाव दिये हैं। (५) राष्ट्रों के पारस्परिक विवाद व भयड़े --राष्ट्रो के प्रारत्प 
रिक भागडे उनके आधिक विकास में सदा बाघक हुआ्ना करत हैं। बेक ने इन भगडों को 
रोकमे झ्यवा इनका हल ढूंढ निकालमे कर समय-समय पर ग्रयत्व किया है क्योति बेक 
का उद्देश्य आर्थिक विकास को प्रोत्साहन देना है भौर यह तद ही सम्भव है जबकि 
राष्ट्रों मे किसी प्रकार का विवाद नही हो । मारत-पाकिस्तान में नहर के प्राती का 
भगढ़ा इसका एक उदाहरण है । (शा) स्टाफ कॉलिज को स्थापना (९०700 
फ०४००%प९7५ 050707०) -- स्‌ १६५६ में बंक ने एक स्टाफ कॉलिज की स्थापना 
की जिसका मुख्य काय विभिन्न अधं-विकस्चित देशों के चुने हुय भ्रनुभवी व्यक्तियों 
को विशप शिक्षा प्रदान करना है ताकि य अपने देश में भ्रपती श्रापषिक योजनाओं पर 
निशंय सुगमता से ले सकें । (५॥) अतर्राष्ट्रीय वित्त निगम ([7९779(079] हाएथ्थाए८ 
(०फ्रण०ध०7) --इस निगम की स्थापना जुलाई १६६५६ में वो गई थी। इससे 
व्यक्तिगत उपक्रम (?7786 छग्ॉधफ़ा7-०) को बहुत प्रोत्साहद मिला है। इसमे 
अगरने दो वष के जीवन काल म्रें हो ग्यारह विनियोजनाओं के लिय वचन 
दिया जिनकी ठुल मात्रा लगभग १०४ मिलियन डालर है। (०) ऋणदाता 
देशों की बेंढठक -वेक ऋण॒दाता दक्यो की वैठक भी समय समय पर बुलाता है ताकि 
ऋणो देश को ऋण सुणमठा से प्राप्त हो उके | हाल ही में वेंक ने अमरिवा, इगलेंड, 
पश्चिमी जमेनी, क्माडा तया जापान की एक बैठक भारत को ऋण प्रदान करने के 
सम्बन्ध में बुबाई थी । सक्षेप्र में, बैक ने अपने प्रिदल १३-१४ वर्ष के छीवद काल में 
बहुत ही सफलता पूर्वक कार्य किये हैं इसने विभिन्न अर्घ विकसित अथवा पिछड़े हुय 
देशों को आधिक सहायता अदान करके उन्हे प्रप्त देश की श्रर्थ-ब्यवस्था को विकधिठह 
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करने में बढ़ी सराहनीय मदद की है। टसी सफलता के कारण इसके सदस्य देशों को 
सश्या ४४ से बडकर ६८ हो मर्द है । 
भारत और बिदव बेक 

(व) भारत को दिश्द बेक से प्राप्त ऋण---मारत तवम्वर १६४६ में बेक का 
मूल सदस्य बने गया था और इसने झपनी विभिन्न भ्राथिक योजनाओं को पूरा करने के 
लिए बैंक से पूरा-पूरा लाम उठाया है | बैक से लिये गये ऋणों का संक्षिप्त ब्यौरा इस 
प्रकार हैः-- (7) अगस्त १६४६:--भ्रगस्त १६४६ में भारत को ३“४ करोड़ डालर का 
प्रथम ऋण १५ वर्ष वी अवधि का रेलों के विक्रास के लिए मिला था जिस पर ३% 
मूद व १४४ कमीशन था । भारत ने केवल ३-२५ करोड शालर का उपयोग किया। और 
सन्‌ १६५० से इसका भुगतान आरम्म कर दिया | यह ऋणु मूलतः रेलों वी युद्ध कालीन 
घिसावट व क्षति की प्रतिस्थापना के सिये लिया गया था। इसी लिये इस ऋण से बमेरिका 
व कनेडा से रेलों के इंजन खरीदे गये ये । (#) सितम्बर १६४६:--इथि विकास एवं 
सुधार के लिये यह दूसरा ऋण सितम्बर १६४६ में १० मिलियन डालर का ७ वर्ष वी 
भ्रवधि के लिये २१% ब्याज की दर॒ तथा १% कमोशन पर लिया गया। देश के 
विभाजन से पंजाव का खाद्याश्न उत्पन्न करने वाला माग पाकिस्तान में चलता गया। 
इसके श्रतिरिक्त बुद्ध के बाद कृपिन्युघाद की भ्रत्यन्त आवश्यकता प्रनुमद हुई । सन्‌ 
१६५२ से इस ऋण का भुगतान भ्रारम्म क्या गया था। भारत ने इस ऋण का भी 
पूरा-पूरा उपयोग नद्ीं किया । इस ऋण से अमेरिका से ट्रेवट्स, मशीनें व अन्य हवि- 
यन्त्र खरीदे गये थे । (8) अप्रेल १६५०:--दामोदर घाटी में विद्युत-विकास के छिये 
(दामोदर घाटी विद्युत-योजना) श्रप्रेंत्त १६१० में यह तीसरा ऋणा १८५ मिलियन 
डालर का २० वर्ष की अवधि के लिये ३ प्रतिश्नत व्यांज की दर व ३ प्रतिशत कमीध्षन 
पर जिया गया | इसका भुगतान अप्रेल १६५५ से आरम्म हो गया है। इस ऋण से 
उक्त बिजली घर के लिये प्रमेरिका से एक धर्म प्लाग्ट खरीदा गया। (3९) दिप्तस्बर 
१६५२:--इण्डियन आयरन एण्ड स्टील कम्पनो द्वारा लोहा व स्पात उद्योग का विकास 
(प्रथम पंचवर्षीय योजना के अनुसार) करने के हेतु यह चौया 'ऋटा दिसम्बर १६५२ में 
३*१५ मिलियन डालर का १४ वर्ष की अ्रवधि के लिये ४३ प्रतिश्वत ब्याज व कमीशन 
की दर पर लिया गया । यहू प्रथम ऋण था जो वेक द्वारा एक वेयक्तिक संस्या को दिया 
गया या । इस ऋणा से मारठ में लोहा-स्पात उद्योग के विकास में बहुत सह्दायता मिल्री 
है । (४) जनवरी १६५४३:-दामोदर घाटी योजना के लिये पाँचवाँ ऋण जनवरी १२५३ 
में १९६५ करोड़ डालर का २४ वर्ष की अउधि के लिये ४-७८ प्रठिश्त ब्याज की दर 
पर लिया गया। इस ऋण का उपयोग दामोदर घाटी में दो बहु-उद्देशीय वॉर्धो को 
बनाने से किया गया है । (थं) ३६५४--टाटा ग्रुप को बस्वई में बिजली घर के विकाछ 
के लिये सन १६५६४ में यह छटा ऋण १:६२ करोड़ दालर का ४७५ प्रतिशठ ब्याज 
की दर पर मिला | (शा) १६१५:- मारतीय उद्योगों को वित्तीय सहायता प्रदान करने 
के लिये वेझ ने १६५४५ में १ करोड़ डालर वा ऋण भारतीय भ्रौद्योगिक साख और 
बिनियोग प्रम॑द (770489 ॥00फ5पाश (न्‍ब्या गगाठ प्रचधणदार एणफ्णा१0००) 
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को दिया । (शा) १६५८ --(छ) द्वितीय पचवर्षीय योजना में विदेशी विनिमय की 
कठिनाई भ्रनुभव हुई । सत्‌ १६५८ में वेक से १५० करोड हुपये का जो ऋणा मिला 
उसते इस कठिनाई को दूर करने में बहुत सहायता मिली है॥ (ख) बेक ने भ्रप्रेल १६५८ 
में दो और ऋण देने को घोपणा की । इन ऋशणो की कुल रकम ४ ३ करोड डालर है । 
इनमें से एक २ ६ करोड डालर का ऋण क्लकत्ते के बन्दरगाह ने सुधार के लिये शौर 
दुध्ददा ऋण (शेष राशि) मद्रास वन्दरगाह में सुधार के लिये मिला है। (ग) रेलों के 
सुधार एवं विकास के लिए एक ५५ बरोड डालर का ऋश ओर मिला है। यह पादा 
है कि रेलो के विकास एवं सुधार के लिये जिठनी विदेशी मुद्रा की प्रावश्यक्ता है वह 
इस रण से पूरी हो जाथगी | (ध) दामोदर घाटी योजना के विकास के लिये २५ 
करोड डालर वा एक झौर ऋण ५:७५ प्रतिश्नत ब्याज व कभीशन की दर पर मिला 
है । (न) कोयना जल-विद्युत योजना के लिये २९५ करोड़ डालर का ऋण भी मिला है । 
(त) रेलो के विष्रास्ध तथा औद्योगिक साख व विनियोजन निगम को वित्त प्रदान करने 
के लिये, हाल ही मे विश्व बेंक ने ६ करोड़ डालर का ऋण स्वीकृत किया है) 

(आ) भारत को विश्व बंक से श्राप्त अन्य सहायता -बेक ने भारत फो न केवल 
ऋष प्रदान किये हैं वरन्‌ हमारे देश को इसने अन्य अनेक प्रकार से सहायता की है -- 
(3) ऋणदाता देशों को देठक --हाल ही मे वेक ने वाशिगटन में भारत फो ऋण देने 
वाले पाँच प्रमुख देशों (भमेरिवा, इगलेड, कनाडा, पश्चिमी जमनी तथा जापान) की 
एक बैठक बुलाई थी जिसमे उसने भारतीय प्रावश्यकताम्मी को उनके सम्मुख रबखा 
झौर भरत बी सहायता करने की आवश्यकता पर बल डाला | फलत द्वितीय पचवर्षीय 
भोजना की समाप्ति तक भारत को ६०० मिलियन डालर शऋण के रूप में प्राप्त होने की 
झाशा है । बेक मे प्रथम बार ही इस प्रकार की बंठक सयोजित की थी । (2) टेकमिक्ल 
सहायता --समय समय पर बेक के टेकनिकल विश्वेषज्ञ भारत भाते रहते हैं जोर विभिन्न 
योजनाओं के विकास पर झयवा उनसे सम्बन्धित कठिनाइयों पर भपने विचार प्रकट 
करते रहते हैं, जैते--जल-विद्युत, रेल-विकास, औद्योगिक रण धादि से सम्बन्धित अनेक 
योजनाओं पर उनके विचार प्राप्त हुए हैं। (77) भारत-पाकिस्तान नहर पानी विवाद ८ 
बैक ने इस विवाद को दोनो देझ्ों के हित मे सुलझाने का मरसक प्रयत्व किया है भोर 
प्राश्षा है कि शीघ्र ही यह सफ्ल भी हो जायगा । इस समझौते के कारण भारत व 
पाकिस्तान दोनों ही देशों को बहुत धधिक घन व्यय करता पड़ेगा । इस हेतु वेक ने स्वयं 
भी कुछ ऋण देने का निश्वय किया है और वह दोनों देशो वे मित्र राष्ट्रों से भी आविक 

सहायता देने के लिये प्रारधना कर रहा है । (१४) सामान्य ऋषण (5०0% १,0003) -शद 
छक भारत वो निदिचत उद्देश्य ऋण (59०८।१० .0979) भिलते रहे हैं. जिनगा उपयोग 
छ्षेवन्न उन्ही कार्यों में किया! जा सकता था जिनके लिए ये ऋण प्रदान क्ये जाते ये। 
प्रास्ट्रेलिया को ऐसे ऋण मिले हैं जिनका उपयोग वह भपनी इच्छानुसार कर सकता है । 
भारत को मो ऐसे ऋणो के मिलने की अआयद्या है । 

मिष्क्ष -भारत के झाविक विकास व पंचवर्षीय योजनाभो को सफलोमूल बनाने 
का बहुत कुछ श्रेय विदव वेक पर, है । इसने हमारे देश को सबसे अधिक ऋण दिये हूँ 
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जिसके कारण यह संस्था भारत के लिये अत्यधिक लाभप्रद सिद्ध हुई है। भविष्य में भी यही 
भाशा है कि हमारे देश के झ्राधिक उत्पान में हमे इस भन्तर्राष्ट्रीय संस्था से प्रत्यधिक 
सहायता मिलेगी । 
आलोचना:--भारत को बैक से जो समय-समय पर ऋण प्राप्त हुये हैं, उनके 

सम्बन्ध मे कुछ आलोचनायें की गई हैं । इनमे से मुझ्य-मुख्य इस प्रकार हैं-- (2) बेक के 
ऋण प्रायः निश्चित उद्देश्यों को पूर्ति के लिए होते हैं:--भारत छो बैक से प्राप्त होने 
वाले ऋण के सम्बन्ध में यह कठिनाई बताई जाती है कि ये ऋण केवल निश्चित उद्देश्यों 
की पूर्ति के लिये होते हैं । परन्तु भारत सरकार ने बेक से अपनी दूसरी पंचवर्षीय योजना 
के लिये निश्चित उद्देश्य-ऋण ($9००॥0 ,085) के स्थान पर सामान्य-ऋण (800 
7.0थ) प्रदाद करने की प्रार्थना को है ताकि ऐसे ऋणा का उपयोग किसी भी काम मे 
किया जा सके । बेक भरास्ट्रे लिया को इस प्रकार का ऋण दे घुका है। (7) ब्याज की 
दर बहुत ऊँधी है--बैक ने समय-समय पर जो ऋण दिये हैं उन पर इसने २५५४ से 
४-७८% तक ब्याज की दर (प्रपने कमीशन के अतिरिक्त) ली है । आलोचकों का मत है 
कि भारत जैप्ते निर्धन व भ्रविकसित देश के लिए इतनी भ्रधिक ब्याज फी दर भारस्वरूप 
ही होती है। यही कारण है कि श्री जान मधाई (70०0 )/(७/08/) भूतपूर्व धर्थ सचिव 
ने अपना यह मत प्रकट किया था कि भारत तथा भ्रन्य अविकसित एशियाई राष्ट्रों को 
बेह पर निर्भर महीं रहना चाहिये वरन्‌ू इन्हे सस्ती दर पर पूजी प्राप्त करने के अन्य 
साधनों को दूढ़ना चाहिये । यहो नहीं बेक को भी अपनी कड़ी नीति में कुछ उदारता 
लाना चाहिये | परन्तु बैक को नीति के समर्थकों का मत है कि जब बैक ने हाल ही मे 
प्रपती प्रतिभूतियों को ४५८ ब्याज की दर पर बैचा है, तव वह इससे भी कम ब्याज की 
दर पर ऋष कंसे दे सकता है । (श) एशियाई देशों रो अपेक्षाकत कम ऋण मिला है- 
एक पनुमान के पभ्नुसार वैक ने जितने भी ऋण दिए हैं, उनका कैवल ३१५४ भाग एशियाई 
थ प्रफ़ोकी देशों फो मिला है जबकि यूरोपीय व अमरीकी देशों को क्रमशः ३६४४ और 
२४ प्रतिशत भाग मिला है इन भ्रॉकड़ों से यह स्पष्ट है कि बैक ने एशियाई देशों की 

अपेक्षा यूरोपीय तथा अप्ररीको देशों के भाधिक विकास को प्रधिक महत्व दिया है । 

प्रालोचनाभों के परिणामस्वरूप हाल ही मे बेक की इस ऋणा मीति में भी परिवर्तन हुए 
हैं। (४) भारत को बेक से घहुत कम ऋण मिल भका हैः--भारत की भ्रौद्योगिक एवं 

विकास योजनामों की आवश्यक्ताओों को देखते हुए हम यह कह सकते हैं कि भारत वो 

बहुत ही कम मात्रा में ऋण मिल सका है । परम्तु इस सम्बन्ध में कुछ व्यक्तियों ने अपना 

मद मत प्रकट किया है कि भारत को बेक पर तिर्भेर नही रहना चाहिये वरनु इसे अपने 

देश में ही बैपवितक पूँजी (ए:ए० 0४७॥3) को निकालने के साधन हूं ढ़ने चाहियें। 

भारत में करोडों रुपये का स्वर्ण भूमिगत है । सरकार वो इस स्वर्ण के श्रोद्योगिक कार्यों 

में उपयोग के साधन भी हूढने चाहियें ताकि हमारा देश पूँजी के लिये बहुत कुछ स्वाव- 

लम्बी हो जाय । 

परीक्षा-प्रशन 
मैड्डार पफ्राएटएचाफ, 0. 8. 4 8. 8८. 
३- विकास ठया पुनतिर्माण कै झन्तर्रा्ट्रीय बेक के कार्यों की व्याख्या कोजिये 
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(१६६०)। २ गस्तर्राष्ट्रीय बैंक के क्या गुझ्य कार्य हैं ? भारत को इस बौक से कया 
छाम हुप्रा है, वर्णत कीजिये ? (१६५६ 3) ३. थन्तर्राष््रीय बैंक के मुख्य कार्यों का 
वर्णन कीजिये भौर समझाइये कि मारतीय झ्राथिक' विकास मे यह डोंक किस प्रकार 
सहायक है ? (१६५८ 3) । ४. पु्ननिर्माण तथा विकास के भन्तर्राष्रीय बैंक पर एक नोट 
लिखिये। भारत मे इस ढोंक की सेवाप्रो से क्या लाभ उठाया है ? (१६५७) 5 0ए6 & 
फल ढएबप्0्त ण (6 ्रणपाह णी 6 हवा गि फॉधयदा।णा॥ओ 09०७०- 
ग्राधा। भाव ह९९ण5वफ0ट/0. ([955) 6 0छए8 [8 णाशाप।ण शत 
चिणागा$ ० (प९ फ्रेगार णि पाव्याबाणा३। 0०एथश०फाशला। 300 ९००॥३5- 
फफलाणा, (]954) 
एि]9ए70387४3 एम्रएटएआए, फ़ (०, 

. “बगल प्र्ञाव 805 7९020गराआाए जात [वा३ 38 छः00307 फ0०7९ 
€डा९68ए८ शीत रात 387 ० ॥$ 68 कटाफुंधा३ ९९5! 5टइ5 ॥ 39 [6 
हा 6 06 ए्लञा005 ]04॥5 हाथवा।०60 ग$ ९007०. (4959) 

फछाएबर एगरए०ए्ञआाए, 8. ए०कश 

3 “बह धाक्ग॥शाशला। 0 ॥2 ॥४0 00789 ॥॥7005-776 
फाक्षाभात्न! 039 सशाठ वे 6 हाणाब। 47: 007 हरिटएणाई- 
(एशाणा था। [92ए९0एच१श॥-॥8$ 9709९20 8 5060॥ 0९ 9728९ #06/7 
गा धी8 धष्टी। 0व 3 808धयधा, ९४6 ॥6 09)50क्‍5 0 [8656 (श० 09ऋ 
9॥0॥5 40 $8 व०श थिए [708 98 छ८श॥ 9९८7९468 99 [000., (959) 

परीक्षोपथोगी प्रइन ओर उनके उत्तर का संकेत 

प्रथम १.--() डिकाप्त तथा पुनर्निर्भाण के अन्तर्राष्ट्रीय बेक के कार्यों की व्यास्या 
कौजिये (887०, 8. 8- १६६०, १६५५, १६५४) 

सकेतः--उत्तर के प्रारम्भ में दो-चार वाक्यो में उठ परिस्थितियों की बताइये 

जिनमे अलार्राष्ट्रोय बैक की स्थापता हुई । फिर वेक के उद्देश्यों को बताइये (एक-डेढ 
पृष्ठ) ॥ द्वितीय भाग मे बेक के प्रबन्ध, पुजी, सदस्पता, काय-ब्रम व ऋणा पर ब्याज व 
फर्मीय्न, लाभ का ब टवारा आदि के बारे मे लिखिये (तीव-चार पृष्ठ) ) तृतीय भाग में 
बंक के महत्व व इसके दोपो के बारे में लिखिये (दो पृष्ठ) । अन्त में, एक पैरे मे भारत 
क्रो बँक से लाभ श्र्थातु बंक से भारत को कब-कब व कितने कितने ऋण प्राप्त हुये हैं 
उनके बारे में लिखिये (एव पृष्ठ) ॥ 

प्रश्न २.--()) पुनर्तिर्माण तथा विकास के अस्तर्राष्ट्रीय बेक पर एक नोट 

लिखिये । भारत ने इस बेक को सेवाओं से क्या लाभ उठाया है ? (888 8. /&. 
१६५६, १६५७) (॥) *'7॥6 च्०त6 छशाए५5 रशक्राणाजा क्रत वरावेत्र (55 एप 
ग्राणा€ 0ऋॉशाड॥९ शा जरा थाए  ॥5 68 ताथाफश ए०फ्राप्र०5० 7050ए०557( |7 
06 ॥20 ० शा6 रशा०5 ॥0श5 इ्ञाआए९त (० 5 ०००५ (२2, 8. (०० 7959), 
(पा) “वर॥६ ९5॥5ड॥किलां छा ॥९ (#0 प्राणाट(ए हाडा(प्रशभराउ- तर व के रद 
ध्व छ २ श्ात 0 --985 7०४९१ 2 9009 86 ॥06 छाशला। गग्रा6 ? [8 है९ [६ 
एण॑ 5 $(3शाशा। ९४द्ग९ गि6 0०ुंस्ट$ ० 0९5९६ [७0 ॥05ए५ा5 शाएं 599 ॥07 
4॥ 2894 095 >९श 92॥९(९७ कऋड फ_िशा) (छ08ब5, 9 (09% 959) 

सशक्त --उपपरोत्ता जएनो में कफ आए दी आई हैं--अप्तएणिद्रीप' हक़ प्र त्ोट 

(मुख्य-मुख्य विशेषताएं) लिशिये (उपरोक्त प्रश्न १ पढ़िये) ! अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के 
महत्व को बताइये (“अ्स्तराप्ट्रीय मुद्रा कोष” नामक अध्याय पढ़िये) । तृतीय भाव मे 
भारत को बंक से मिले ऋणो की विस्तृत विवेचना कीजिये (चार-पाँच पृष्ठ) ] शनन्‍्त में 
उद्देश्यों के श्राघार पर, पुनः भारतीय उदाइरणों को सक्षेप में देवर, बंक के महत्व को 
बताइये ([प्राघा पृष्ठ) >> तक 
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विदेशी विनिमय 
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[बध्याय १६- विदेशी विनिमय] 
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(20). ह/शा 8० 2०क्रएहशड ट्याएटहटलरन दर 08 (गव द2वँवार्थ #श7 टप्र/शाटए 
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विदेशी विनिमय 


(#णथ्ंप्ला एडलाभाए्र०) 

विदेशों विनिमय का अर्य (६४४०४ ० फणकशहा छणाआाह्र०):--विदेशों 
विभिमय के ब्रथ भिन्न-मिन्न किये जाते हैं:-- 

(१) विस्तृत अर्थ -- हॉर्टले व्हृदसे (सधा०५ शशा॥८३७) ने विदेशी विनिमय 
धब्द को परिभाषा इस प्रकार की है--“'यह विदेशी विनिमय बब्वर्सप्ट्रीय -सुद्यापदिवर्तत 
(था विनिमय) का विज्ञान एवं. कला है” ("फगलं8प ेडलीश्राए6 35 06.- 87 शाएं 
इलांधा0९.. ० गराद्याबरांगाबा शैणारए काणाभाहां787--96/ जाए 
य[०ाक 20787७8) | कला के रूप में इसका सम्बन्ध उन सब हंस्थाश्रों ([08- 
(00079) दचा यन्त्रो (7507070॥/%) से है जो विदेशों भुगतानों में सहायता करते हैं 
झोर विज्ञान के रूप में इसका सम्बन्ध न केवल उस विनिमय की दर परे है जिस पर एक 
देश की मुद्रा को दूसरे देश की मुद्रा मे बदला जाता है वल्कि इसका सम्बन्ध उन राव 
उपायों व रीतियो से भी है जो विनिमय को जटिल सभस्यात्रों को हसन करतो हैं। इस 
तरह विस्तृत मर में [वरदेशी विनिमय का ग्रेमिप्रार्य उसे प्रणाली से-है जिसकी 2 सहायता 
पे व्यापारिक राष्ट्र भ्पने अन्तर्राष्ट्रीय ऋणों का भुगतान करते हैं।# प्रर्थात्‌ इसका 
अभिप्राय -उर्त समस्त क्रियाप्रों से हें जिमेके-च्रारा--दो देखों-के- ध्योपारी अपने विदेशी 
दायित्वों का भुगतान करते हैं । | 

(२) संझुचित अर्थ:--विदेशी विनिमय का श्रर्थ संकुचित हृष्टिकोश से भी कई 
प्रकार से दिया जाता है। (क) जब हम कह सकते हैं विनिमय बैक (छिप्ञाआ8० 
छपरा) या प्न्य बेकेस विदेशी विनिमय का क्रय विक्रय करते हैं, तव इसका अभिप्राय 
केवल विदेशी विनिमय बिल्स (0728० 9॥)$ ० एण्टआ?०) से होता है। (ख) 
जब हम यह बहते हैं कि विदेशी विनिमय हमारे देश के विपक्ष में है, तव इसका प्रमि* 
प्राय केवल विनिमय की दर (९४० ० &70४७७॥085) से होता है। 

सारांश--उतकत विवेचन से यह स्पष्ट है कि अवंशा स्त्रियों में विदेशी विनिममा 
के पहो अर्थों के सम्बन्ध में बहुत मतभेद है। परन्तु वास्तव में विदेशी विनिमय उच्च 
पद्धति का द्योतक है जिसके द्वारा व्यापारिक राष्ट्र अपने अन्तर्राष्ट्रीय दायित्दों का भुग- 
ताव करते हैं। इस हृष्टिकोण से विदेशी विनिमय के अन्तर्गत उन यन्यों, साधनों, रीतियों 
हवा उपायों का समावेश है जिनको सहायता से दो राष्ट्रों के बोच विदेशी भुगतान 


चुकाए जाते हैं। 








विदेशों विनिमय की समस्या 
(एफांशा ० कलंदर :शथाशएशे 
विदेशों विनिमय की कया समस्या है ? (ए४०9॥5 06 श09|धय ण॑ छठ/थ६8० 


नुघ७ 8३6० कफ चफोल्के ००घछश्ाछा3] 288098 0:०४3789 सशैशर 2७७४७ ६9 ०४०४ 
0६8३४."--2767०ं०9866 ठ0॥3ह68. 


४८ विदेशी विनिमय 


एडल808० ?) --राष्ट्रो की भराधिक मात्म-निर्भरता वे समाप्त हो जाने तथा घने « 
शर्ते अल्वर्सप्ट्रीय व्यापार के उसनन हो जानें पै-बन्तर्राष्ट्रीय गरुगतान की समध्या 
को जन्म मिला है । प्रत्येक देश वी अपनी पपनी अ्परिमित बाजुनी मुद्रा होती है भरे 
यह केवल इस देश वे' अन्दर ही कानूनी प्राह्म होती है। देश के निवासी भपने आन्तरिक 
व्यवहार इसी मुद्रा मे करते हैं और विदेशों से भी मुगतान अपने देश वी मुद्रा मे ही 
स्वीकार करते हैं। परन्तु इनके सामने यह समस्या उत्पप्न हुई कि थे विदेशी भरुगताम के 
लिए कोनसी मुद्रा प्रयोग में लाये ? यह स्मरण रहे कि विदेशी भुगतान की समस्या स्वर्ण 
मान में इतनी जटिल नहीं थी जितनी कि यह श्राज स्वर्ण-मान वे टूट जाने के बाद हो 
गई है क्योंकि स्वर्ण-मत में प्रत्येक देश अ्रन्तराध्ट्रीय शुगवाव स्वर्ण मे कर सकता था, 
परन्तु प्राज कोई भी देश मपते स्वर्ण कोप को खोकर अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान करना पसन्द 
नहीं किया करता है । इसके भ्रहिरिक्त प्रत्येक ध्यापारिक भुगतान के लिए सोने को मगाना, 
भेजना, परखना आदि न केवल बहुत खर्चीला है बल्कि यह बहुत श्रयुविधाजनक भी है । 
इसीलिए भुगतान कार्यों में स्वर्ण वा प्रयोग भ्रद तो लगभग बन्द हो गया है। परिणामत 
भाज धन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के प्रत्येक व्यवसाय या सौदे, (778059080) मे हमें प्रपने देश 
की मुद्रा को विदेश की मुद्रा में बदलना पड़ता है । यही कारण है कि विदेशी व्यापार 
झआान्तरिक व्यापार की तुलना मे सदा जदिल रहता है वर्योकि इसमे हमें प्रत्येव' ध्यवहार 
के लिये अपने देश की मुद्रा को विदेशों की मुद्राप्रो में बदलना पडता है| श्रत यह स्पष्ट 
है कि विदेशी विनिमय की क्नेक समस्याएँ हैं-एक देश का व्यापारी विदेशों से माल 
भगा कर उनका मुगतान विस प्रकार करे २ कौत्र-कौन सी संस्याए भौर किस प्रकार उसे 
इस भुगतान में सहायता देती हैं ? व्यापारी को अपने देश की मुद्रा के बदले में तनी 
पी 7:77 2/7:2 कह चाहिए ? प्रादि । प्रस्तुत अध्याय में ध्राये चल कर हम 
विदेशी विनिमय का उक्त और उक्त से सम्बन्धित समस्याप्रों फा ही अध्ययन करेंगे | यही 
कारण है कि हार्टले विदर्त (प्रक0०५ फराफ्रधा$) ने विदेशों विनिमय को अस्तर्राष्टीय 
मुद्रा परियतंन का विज्ञान एवं बला कहा है ।” 
विदेशी भुगतान के तरीके 
(शश॥06६ ० काशंज्ञा ए4च्ाला5) 
विदेशों भुगतान करने के तरोके ()(९॥॥०05 ० फणथाहए ए2977075) > एक 

देश दूसरे देश को तीन मुख्य तरीकों से म्रुगतात बार सकता है। कोई देश वीन-सा 
तरीका पपनाता है यह बहुत कुछ क्रेता व विक्रता देशों की भ्रापसी दर्तों पर तिर्मर है १ 
ये तीन तरीके इस प्रवार हैं-(3) वच्तुमों की निर्यात (#फ्णार्ण (009700॥58) + 
यदि कोई देश किसी दूसरे देश से बस्तुओ की प्रायात करता है, तव वह इनबा भ्रुमतान 
उस दैद्य की आवश्यकता की वस्तुओं का निर्यात करके कर सकता है । पर यह तरीका 
वो कारणों से बहुत दोषपूर्ण है--(क) यह सम्भव है कि भ्रायातकर्ता देश तिर्यातकर्ता दे 
की आवश्यकता की वस्तुएं पर्याप्त पल बा मे दी में नही दे सके क्योकि हो सकता है कि आयात" 
कर्ता देश में इन वस्तुओं का उत्पादन ही मही होता हो और यदि उत्पादन होता भी है 
तब हो सकता है कि यह पर्याप्त मात्रा म नहीं होता हो (ख) वस्तु विनिमय प्रणाती 


विदेशी विनिमय ड्डह 


(पा 598०0) वी तमाम कठिनाइयाँ श्रन्तर्राष्ट्रीय-वस्तु-विनिमय में भी वहुत ही 
तीत्र गति से उपलब्ध होंगी । प्रतः इन दोनो कारणों से वस्तुओं का निर्यात करके विदेशी 
भुगतान करने की रोति वहुत सरल व सुविधाजनक सम्भव नहीं है । (४) स्वर्ण को निर्षात, 
(&फ़०४६५ ० 500):-विदेश्ञी वस्तुझो व सेवाग्रों का मुगतान स्वर्ण के सिवके या स्वर्ण 
का निर्यात करके भी किया जा सकता है । परन्तु यह विधि भी दो कारणों से दोषपूर्ण 
है-(क) यह बहुत सर्चीली है (किराया, पैकिंग, वीमा, ग्रायात व निर्यात कर के कारण) । 
(ख) गह बहुत असुविधाजनक भी है वयोकि किसी एक देश के कितने ही व्यक्तियों का लेन- 
देन विदेश के कितने ही व्यक्तियों से होता है। इसीलिए स्वर्ण के उपयोग में मितब्ययिता 
लाने के लिए तथा भुगतान के कार्यो को सुविधाजनक बताने के लिए आजकल इस रीति 
का प्रायः उपयोग नहीं किया जाता है। (7) विदेशों विनिमय.विपत्रों_(बिलों) द्वारा 
विदेशों ऋषों का भुगतान करना:--वक्त दोनों रीतियों में बहुत दोष होने के कारण ही 
आजकल यह तोसस मार्म भ्रवनाथा गेया है। इस रीति मे स्वर्ण का उपयोग दिल प्रति 
दिन के भुगतानों में नहीं किया जाता है धरव्‌ इसका उपयोग सामयिक भुगतानों के घिये 
ही होता है।॥ इस प्रणाली में एक देश के व्यापारी विदेशी विनिमय के स्वत्वों (7065 
०६ ए07थं8० 82०५५०४8७) द्वारा दूसरे देश के व्यापारियों को भपने ऋणा का भुगतान 
करते हैं । ये विनिमय-विपत्र (3॥3) मुख्यतः तीन प्रकार के होते हैं--(क) बिल्स प्रॉछ 
एक्सचेज, (ख) बकरे. ड्रापट-तथा (ग) टेलीप्राफिक ट्रात्सफस-4 ये विनिमय विपत्र (8]3) 
विनिमय-बैकों द्वारा ही खरीदेवेचे जाते हैं। 
(क) बिल्स ऑफ एक्सचेज (ग्रा5 ते फलाशाह०) 
८ (इल्स ऑफ एक्सचेज की कार्यप्रणाली (79/०]०४ ण॑ 3 छ॥) 0/ ?7०0४08०):-- 
मात लो, इंगलेड घोर भारत में वस्तुओं की प्रायात ओर निर्यात हो रही है:-- 
भारत इंगलैड 
मुवाता है// रामलाल---...++ स्टीवेसन « मुगठान करवा है 
५ १०० रु० का चमड़ा श् 
लसतौयड बैक >ललौयड बैक 
| र 
5 प्‌ 
खरीदता है 5 मटइलाल*+-----“-+++हैंडरसन /भुनाता है 
१०० ३० के ब्लेड 
मान लो, शो त्रीय व्यापारी रामलाल ने हंगलेंड के व्यापारी स्टीवेसन को १००, 

रुपए का चमड़ा और इंगलेंड के ध्यापारी हैडरंसन ने भारतीय व्यापारी मंट्हलाल को 
१०० रुपए के ब्लेड भेजे हैं। इस तरह स्टीवंसन को रामलाल को १०० रुपये भौर मटछ- 
लाल को हैंडरसन को १०० रुपये देने हैं। यदि विल्ों का प्रयोग ते करके स्वर्ण से मुगतान 
कया जाता है, पद स्टीदेसन झौर मटरूलाल दोनों को हो उनके द्वारा प्राप्त मासका 
भुगतान सौ-सौ झुपये का स्वर्ण भेजकर करना पड़ेगा। स्वर्ण भेषकर विदेशी मुगठान 
करने को पदति यहुत घतधुविधाजनक ह्वोतो है, इसोलिए दोनों देशों का भुगतान बिल्स _ 
द्वारा किया जाता है। यदि दिलों द्वारा आपसो भुगठान, किये जाते हैं तव ढैदल एक 








+ 
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बिल से ही दोनो देशो में दोनो ऋणो वा मुगठान हो जाता है। मान लो, रामलाल ने 
स्टीवेधन को माल भेजते समय उस पर साथ ही साथ १०० रुपए का बिल भी जारी कर 
दिया है + स्टीवैसन इस विल को स्वीकृत (8०८८८!) करके रामलाल के पास भेज 
देगा । रामलाल इस बिल को ललोयड़ बेक्र ([.090 897) से भुतावर तत्काल रुपया 
प्राप्त कर लेता है । यह बेक भी इस बिल फी शकम में से उसके परिषवक (१४४छ79) 
होने को भ्रवधि के भनुसार घूद की रकम काटकर बाकी रकम रामलाल को दे देगा। 
भारत का व्यापारी मटहलाल इगलेड के व्यापारी हैंडरसन को उसके मात्त वा भुगतान 
करना चाहता है। वह ललोयड बैक से उत्त बिल को-खरीद लेगा भौर हैंडरसन को भेज 
देगा । इस प्रकार भारतीय ललोयड थेक को वह रकम वापिस प्राप्त हो जाती है जो 
उसने रामलाल को दी है । हैंडरसन ललोयड देक वी इगलेड वाली धाखा से इस बिल 
की भुना लेता है। यह वेक विल के परिपक्क (१079) होने वी थाकी अवधि के 
झनुसार सूद काटकर यिल की वाकी रकम हैंडरसन को दे द्वेता है । स्टीवेंसन ने विल को 
स्वीहृठ करते समय ही यह वायदा कद लिया था कि विल के परिष्वक होते ही बह 
उसकी रकम की श्रदासगी पर देगा, इसलिये इगलेड वाली लल्ोयढ वेब की दाक्षा क्षमुक 
समय पर हैंडरसन को दी रकम स्टीवेसन से वापिस प्राप्त कर लेती है। प्रत हैंटरसम को 
परौंड में और रामलाल को रुपयों में अपने भ्रपने माल फय मूल्य प्राप्ठ हो जाता है। इस 
तरह न तो स्वर्ण का ही तिर्यात होता है श्रौर न इसके निर्यात में होने वाली असुविधायें 
ही किसी पक्ष को सहन करती पडठी हैं | भ्रत विदेशी विल्स की यह प्रणाली क्राया, 
आयात निर्यात कर, पैकिंग वा ब्यय, वीमे का व्यय ब्रादिम बहुत बचत करती है। 
इसके भ्रतिरिक्त इससे बहुमूल्य घातु में घितावट भी नहीं होती भौर व्यापारियों को सोना 
भेजने की असुविधा व जोखिम भी सहन नहीं करनी पढती है जिससे अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
को बहुत प्रोत्साहन मिलता है 
यह स्मरण रहे कि हमने इस उदाहरण में दोनौ देशो दे ऋणों की एक सी रकमें 
» अर्षातु १०० रुपए) मानी हैं वर्योकि हमने यह मान लिया है कि इन दोनों देखों के 
व्यापारियों ने समान मूल्य की वस्तुग्रो वी आयात निर्यात की है। परन्तु वास्तविक जीवन 
में इस प्रकार का सन्तुलन (88807८70९8) बहुत कम ही होता है। भारत इपलेड पर लाखों ६० 
के बिल्स जारी करता है, इसी प्रकार इयलैंड भारत पर लाखो पौंड व बिल्स जारी करता 
रहता है। दोनों देशों में श्रायात्र्ताप्रो (ऋणी) द्वारा श्रपने अपने निय्िकर्ताशों 
(ऋणदाता) का मुगतान करने के लिये ये वित्स सरीदे जाते हैं श्रोर इस तरह विदेशी 
ऋषणों का भुगतान किया जाता है ॥ इस दक्षा में यदि विसी देश की निर्यात उवी भायात 
से अधिक है भर्थात्‌ उसकी आय (र८०८७७) उत्की देन (28)ए0००/$) से प्रधिक है, 
तब इस देश में स्वर्ण का आयात द्वोगा । परन्तु वास्तव में यहाँ पर भा सोने द्वारा तुरम्त 
भुगतान नहीं क्षिया जाठा है | उपर द्वेसने वेवल दो देशा का उदाहरण लिया है, जबकि 
वास्तव में किसी समय पर भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में अनेक देश होते हैं। इस दशा में एक 
देश के कुल ऋणों का सम्दुलन उत देश की कुछ आय (7०८४७/$) के खाघ क्या जाठा 
है भौर ऐसा बरने पर मी यदि कुछ शेप ऋण रह जाठा है उच्तका मुगताच रवर्ण के निर्यात 
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द्वारा किया जाता है। यह भी सम्मद है कि स्वर्ण का निर्यात नहीं दिया जाय, तद एक 
देश दूसरे देश का इस रकम का ऋणी रहता है । 

४४ (खत) बेकसे ड्रापट (छक्षा।श*5 02) 

बेक्स ड्रापट को का्य-प्रणाती:--विनिमय बिल्स के अतिरिक्त विदेशी मुगतान 
करने के दो ओर साधन हैं जिनमें से एक बेकस ड्रापट है। यह एक झान्तरिक ड्रापट की 
तरह का ही होता है। प्रत्येक विनिमय बेक की विदेशों में शाखायें होती हैं। मह विनिमय 
बेक जितना बड़ा, सुव्यवस्पित तथा प्रभावशाली द्ोता है, उसकी उतनी द्वी अधिक देघों 
में ध्वाखायें पाई जाती हैं । इन बैंकों की मदद से विदेशों भुगतान में बहुत मदद मिलती... 
है । मान लो, भारतीय ध्यापारी रामलाज को इगलेड के व्यापारी हटीवेतन से मेंगाई गई 
बस्तुप्तों का भुगतान करना है। रामलाल भारत में किसो भी विनिमय येक में रुपया 
जमा करके, उस बेक से एक वेकस ड्रापट ले लेगा भोर उसे स्टीवेसन के पास भेज देगा । 
येकप्त ड्रापट एक बेक से उसकी शाता के लिए या अन्य विसौ दूसरे बेक के लिये यह 
आदेश होता है कि उसके वाहक (०27८7) को या उसमें नाम सिशे ध्यक्ति को मगि पर 
क्षमुक मात्रा सें मुद्रा दे दे । स्टीवेंसन इस ड्रापट में लिखी रकम को भारतीय विनिमय 
बेछू वी इंगलेड स्थित शाखा से पोंड-स्टलिग में प्राप्त कर लेगा भोर इस भ्रकार अपने 
माल का भुगतान प्राप्त ऋर लेगा । + 

देली प्राफिक ट्रांसफर (0८४9ए॥0 प्राशाईछ) 

टेलोप्राफिर ट्रांसफर की कार्य-प्रणालो:-विदेशी भुगतान करने का तीसरा महत्व« 
पूर्ण साधन देलीग्राफिक ट्रांसफर है । प्रायः एक देश से दुसरे देश को हापट में लाने-आाने 
में बहुत समय लगता है | समय की असुविधा को दूर करने के लिए भी व्यापारी कमी- 
कमी तार दारा विंदे तार द्वारा विदेशियों की रकम का भ्रुगत)न करते हैं। इस तरह टेसीप्राफिक ट्रांसफर 
(पं. पाए बे का टी पा मर यम स्थम का बचत को शैडात एक बेक फा अपनी शा को एक 
भुगतान करने का आादश होता है। 
न यिण-घबदक्षो मुद्रा को माँग और पूर्ति 

(0वलाशाए 67 906 5फुफछाए ० 000 एचालाएए) 

... विदेशी मुद्रा की माँग वंसे होती है सौर उसकी पूि किस भ्रकार की जातो है? 
विदेधी मुद्रा को माँग उन व्यक्तियों ढवारा की जाती है. जो विदेशों से माल मेगाते हैं, यो 
विदेशों पे प्राप्त सेवाओं को मुग्तान करना बाइते हैं था जो विदेशों में प्रपती पूँजी का 
विनियोग ([7४८४ए८या) करना घादेते हैं। इसी तरह विदेशी मुद्रा गी पूति उन 
व्यक्तियों द्वारा को जाती है जो विदेशी मुद्रा पर विसी न किसी तरह अधिआर प्राप्त कर 
लेते हैं, चाहे वह द्रायिफार कहदुद्यी री पिर्षात' द्वारा वा वेगाधों दाता दा! दूंजी' 40 बादात 


द्वारा प्राप्त होता हो_। इस प्रबादर किग्ली भो समय विदेशी मुद्रा दी बाग एवं पति नि निश्चित 
वन पता हा जब खास के बाजार हे व है भौर इस माय एवं पूति को परस्पर शक्ति के ऊपर ही. विनिमय विपतों (8॥4 ५ 
कइटोवाणथा जा पु्व निर्मर रहता हैं। क्या उमरत के बाजार मे विनिमय ढो९ 
दर विदेशी मुद्दा एवं विदेशों जुत्त छे छा _]0० ० एक्ल2 5०7८५) दी माँत 
व पृर्ति में समानता रखती है । यह स्मरण रहे कि विभिन्न देशों में मुद्रान्मान चाहे कोई 
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सा भी क्यो न हो किसी समय पर विनिमय दर का निर्धारण विदेशी मुद्रा कौ माँग 
व पूर्ति द्वारा ही होता है । अब हमे यह देसना है वि दो देशों के बीच, भिन्‍्न-मिस्न 
परिस्थितियों में, विनिमय की दर का निर्धारण किस श्रकार होता है? इससे 
पहले कि हम विनिमय-दर के निर्धारण के सम्बन्ध मे कुछ अध्ययन फरे, हमें विनिमय की 
दर का ठीक-ठीक अर्थ समझ लेना चाहिये। 

विनिमय की दर (ए२४० ० फऋलाशाए०) 

विनिमय की दर का क्षय ([ध६३४फह ण [८ (का रबाल् ते छि०8॥8०)- 
विनिमय की दर की परिभाषा निम्त प्रकार दी गई है -- 

(१) “वन्य दर किसो एक मुद्रा का यह मुल्य है जो ढिसी दूसरी मुद्रा में 
द्यकत फिया जाता है।"” (प7%6 १शाएर ०0 8 ०एाशा९ए 0एा६55९८१ व ्घ्शाड ता 
क00क्‍0४ ०णाधा०9 ॥8 ०७4 78 रे॥० ० (7०॥०08० ””). दूसरे द्ब्दो में, "किसी 
एक देश को मुद्रा के बदले दूसरे देश की जितनो मुद्रा मिले, यह उसकी विवेश्ों विनिम्तम 
की वर क्हलातो है ।” 

(२) “विनिमम-दर का अर्थ उस दर से है जि पर एफ देश की प्रचलित मुद्रा 
का दूसरे देश को प्रचलित मुद्रा भे विनिमय हो सके 37 

(३)  विनिमय-दर उत्त दर को 20228 'त पर एक देश के विपत्रों (बिल्स) 
की बिक्री दूसरे देशों मे होती है ।” 

उक्त परिभाषाओं से यह स्पष्ट है कि “विनिमय दर केवल दो देशों कौ मुद्राओं के 
विनिमय अनुपात को सूचित करतो है ।: मान लो, श्षमेरिका में १ रुपये के बदसे में २१ 
सेन्ट प्राप्त होते हैं, तव हम कहेंगे कि रुपये शोर टालर की विनिमय दर १ रपया--२१ 
सैन्ट या १ डाल्ररू८४ ७६ रुपया है । जिस प्रकार किसी वस्तु का मूल्य इसकी मांग भौर 
पूछ की दात्तियों द्वारा निर्धारित होठा है घोर जिस प्रकार इसमें इन धक्तियो के परिवर्तन 
के अनुसार परिवर्तन हो जाता है, ठीक उसी प्रकार विदेशी मुद्रा या इनके स्वत्वों (॥॥]- 
८5) की साय प्रौर पूर्ति की १रस्पर य्क्तियो कै अनुसार विदेशी विनिमय की दर निशिचत 
द्वोती है भ्रोर इस दर में भी परिवर्तत विदेशी मुद्रा या इनक स्वत्वों की माँय भौर पूर्ति 
के परिवर्तन के अनुसार हो जाता है। श्रव किसी देद्य की विनिमय की दर सदा स्थिर 
(76) नहीं रही है, इप्मे समम-समय पर परिवर्तन द्वोते रहते हैं भौर इस परिवर्तन 
का देश को प्रान्तरिक अयं-ब्यवस्था तथा श्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर बहुत गहरा प्रभाव 
पडा करता है । इसो लिये क्सी देय वी विनिमयन्दर तथा इसमें परिवर्तत का उ9 देश के 
भाधिक जीवन में बहुत महत्व होता है । 

विनिमय की समता (77 ० एऋलाधा?2०) 

विनिमय को सप्रता का अर्थ (/८४७॥8 ० ए87 ० एद०ा१82९)-प्रभी-बभी 
ऊपर यह्द बताया गया दे कि विनिमय की दर विदेशी मुद्रा की माँद धौर पृ्ठि की 
पारस्परिक झतितयों द्वारा निर्धारित होती है। जब कभी विदेशी मुद्रा (या इसे वित्स) 
की मांग इसकी पूर्ति ने बराबर होती है, तव विनिमय की दर में समता (7975) होती 
है पौर वितिमय की इस दर को-विनियय-वी समता (7 ० 7६८४०७०४०) कहते हैं। 


विदेशों विनिमय शश्३ 


परन्तु यदि विदेशी मुद्रा (दा इसके स्वत्वो के वित्स) को पूर्ति इसको मांग से अधिक है 
(या देशी मुद्रा को मांग इसकी पूर्ति से अधिक है), तब विदेश्ली मुद्रा का मूल्य सममात्र 
(९०पसो५9) से कम हो जायगा [या देशी मुद्रा का मूल्य सममात्र से ऊंचा हो जायगा) ! 
दूसरे छाब्दों में, यदि विदेशों विल्स को प्रृंठि अधिक हैं ओर माग कम है, तव विनिमय की 
दर गिरेगी प्र्षाव्‌ विदेशी मुद्रा का मूल्य विनिमय दर को समता (787 ० 90502786) 
से कम हो जायगा और इस प्वस्था में विदेशी मुद्रा को खरीदने के लिये हमको पहले की 
अपेक्षा अपनी-सुद्रार्ये-कम््देवो _पडंगी । इसके विपरोत यदि विदेशी मुद्रा (गा इनके 
बिल्स) की माँग इनकी पू्धि से अधिक है (या देशी मुद्रा की पूति इसकी मांग से अधिक 
है), तब विदेशी मुद्रा का मूल्य विनिमय दर की समठा (ए९47 ० छए०0थगह०) से ऊँचा 
हो जायगा [या देशी मुद्रा का मुल्य सममात्र से नीचा हो जायगा) झथवा विनिमय की 
दर ऊँची हो जायगी प्ौर इस पवस्या मे विदेश्वो मुद्रा को खरीदने के लिये हमको पहले 
की भपेक्षा भ्रपनी मुद्राएं प्रधिक देती पड़ गी । 
परन्तु पहाँ पर एक भहत्वपूर्ण प्रइन उत्पन्न हो जाता है--विदेशों विनिमय को 
बर (२3(८ 06 770/27६82०) किस सौमा तक सममात्र (?87/9 ० 47) से ऊपर उठ 
सकती है था यह क्िस्त सोमा तक-सममाथ के मोचे गिर सकती है ? विनिमय वी दर में 
सममात्र के नोचे या ऊपर क्मशः घट-वढ़ की कुछ सोमायें ([07७) भवश्य होती हैं, 
परन्तु ये मर्यादायें ([0/03005) विभिल्‍्त परिस्थितियों में _मिनन-मिन्तर होतीहै। 
परन्तु यहाँ पर एक बात भोर याद रहे कि विनिमय बी समता (? ० 8700878०) 
स्वयं भी विभिन्‍न परिस्यितियों में मिन्न-मिश्न प्रकार से निश्चित होती है भर्थाव्‌ विभिन्‍न 
देशों को मुद्रा“्मात पद्धतियों के मनुस्तार हो विनिमय की समठा भी भिन्न-मिन्न प्रकार से 
निश्चित की णाती है | प्रतः हम विनिमय को दर के निर्धारण की समस्या का अध्ययन 
चार मिन्न-भिन्न परित्यितियों में करते हैं:-(7) जद दो देश स्वर॑य्यान (600 80880- 
0) या रोप्य-मान (50८7 50070270) पर प्राषारित होते हैं। (॥) जब एक देश 


स्वर्ण-मान पर और दूधरा देश रोप्य-मान पर आधारित होता है। (॥॥) जब एक देश 
स्वरणं दर कम प ववाब जप शाप पर और देश अपरिवर्तनीय पत्र-मृद्रा पर भाधारित होता है तपा (४) 
जब दोनों देश अपरिवर्तती य.कागजी-मुद्य पर भाषारित होते हैं । 
()) स्वर्ण-मान वाले देशों में विनिमय-दर 
(रा "मलाशभाएल वा ॥6९ 606 इग्राएंगापर (०णा70) 

स्वर्ण -मान था रोप्प-मान पर माधारित दो देशों छे डोघ विनिमय-दर विश प्रकार 
निर्वारित होतो है? (0५ 8 शा८ हाल ण छरथा०08० वललफा॥व्द 0८ फला 
पद (० ९०एचाप्र८5 93560 07 एड 506 डाशावडा 6 आर्ट 5७045च5्व १) - 
जब दो देश स्व॒र्-मात पर भाषारित होते हैं, ठव इन देशों में या तो सोते के सिक्कों का 
चतन होता है (008 एए४7००८७ 888576870) या देय वो एक मुद्रा इकाई (एणफ- 
८परए एड) को, एच निश्चित दर पद सोने में परिवर्ठित किया जा सकता है (507 
9णा०४ ६५७४९०८४) पा. एक देश वी मुद्रा का सम्बन्ध ऐसे देश को मुद्रा से स्थादित 
कर दिया जाता है जो स्वरं-मान पर होठा है (0०4 छोलंडणट८० 50870870) । 


डश्ड विदेशों विनिमय 


स्वर्ण पान दशों में स्वग्य की श्रायातजिर्याठ भी विनय किसी प्रतिवन्ध एवं रुकावट के हुआ 
करती है। इस कारए प्रत्येक मनुष्य जावता है कि वह पपने देश को मुद्रा के वदते दूधरे 
देदा से कितना स्वणं प्राप्त कर सकता है या दूमरे देश की मुद्रा के बदले उसे कितना 
स्वर्ण देना पडेगा । यही कारण है कि स्वर्ण-मान देखो में विनिभय-दर का निर्धारण सरसत 
होता है । 
जब दो देथों की मुद्राएं स्वर्ण पर आधारित होठी हैं, तद इन देशों की मुद्दाग्रो 
का मूल्य (क्रप-्क्ति) स्वर के माध्यम द्वारा नापा जा सकता है प्र्थाद्‌ हम इन देशों 
को मुद्रा पो का मूल्य उनकी स्वर्ण में जो छय.द्यक्ति. होती मी ै व या नाप सक्‍ते हैं। तव 
इन दोनों स्वर्ण झान वाले देशों सें वितिमय को दर किस धकार निर्षारित होती है ? पह 
दर इन देशों की मुद्रा की सोना क्वरौदने कौ शक्ति में समानता स्वावित करके प्राप्त कौ 
ज्ञा सकती है जद दो देथों-की-मुदाप्ों का विनिमय इस थ्रद्यार होता है कि वे प्रपने- 
ध्रपने देशों में एक दी आता में सोना खरीदती हैं, तब विनिमय की दर से, समता 
(९थ्घ0) द्वोठी हैं ! इध् स्थिति में जब दो देशों की मुद्राप्ों को विनिमय होता है, तव 
न तो लेन दाले भर न दते वाले देश को किसी प्रकार का लाम या द्वावि होठी है। 
अत जब दो देशों में स्वर्ण मान होगा है और स्वर्ण को आपात-निर्षात पर कोई प्रतिबन्ध 
नहीं होता है, तव इन दोनों देशों दो मुद्ाओं को विनिमय वो दर (छछ6 रण छा 
८१30०१८) इनके प्रमाणित सिवर्कों को विदुद्ध स्वर्ण को सपानता स्थापित करके श्राप्त की 
जाती है। स्त्र्ण क्रप-धक्ति पी समानतां द्वारा जो विनिमय वी दर प्राप्त होती है, 
अर्थप्नास्त्र में उपे ' विनिमय वो टक्साली दर” या “टक समता दर (्राण एश 
छ:05878५) या “स्वर्स मुल्य समानता दर” (508 787 0 ]%0०॥3785) बहते हैं । 
टामस (707793) के झब्दों में, “टक समता बह अनुपात हैं जो एक हो धातु मान पर 
आपारित राष्ट्रों की प्रमाणित मोदिक इकाइयों के बंघानिक धातु-साम्प से व्यक्त होता 
है ।!# ध्रत. टड़-समता का भमिप्राय है--एक देश की विशुद्ध स्वेशन्युद्ा का दूयरे देख 
की मुद्दा का विशुद्ध स्वर मे मूल्य या रोप्यआान (गशधय 5.870970) वात राष्ट्रों मे 
चाँदी का चाँदी में मुल्य । स्वर्ण माद ब्शों में विनिमय-दर को दोर्धकालोन प्रदुति इस 
टकू-सभता के यरादर हो जाने को होतो है. मद्यवि समय-समय पर वास्तविक दिनिमय” « 
दर इस ट९-पमता से कुछ कम था कुछ अधिक भो हो सकती है । 


०» 00ज६ ७४ छ 80 ९29:685705 606 ६४६ ३४६0 ७९७४० 06 #१30५8079 0०)07 
व्यूप्परठश+(३ ० ६06 ह६206370 7704९6327 ००78 07 ६७0 ९०070॥7₹8 07 $#6 8370 प्रमश्क ढ़ ५. 
डॉब00979"->॥00758 . 557830६8 800 50052 ६६ 


उक्त वावय में 5(४0/०५ इब्द को भली प्रकार समझ लेना चाहिये | स्वर्णमार 
दर आधारित राष्ट्रों को मुद्रा के “वंघानिक दिशुद्ध स्वर्ण-मूल्य” से ही टढ-्समता निर्चिचत 
को जाती है न कि उसके “वास्तविक यूल्प/ ले + जब ठव विधान में चीरिवतन नही शोक 
टक्न-समता में मी परिवर्तन नहीं होता है । इसीलिये वतेयर झौद क्रेम्प ने कहां है 
>्यूपर "वाह एव 4०ए2४१5, 25 5707, ॥0/ 98 776 2007 75207 छच६ 00 (8 ॥223 
हल्त््रावणा णीएँ, 00: 0 6 50एघशटह्रा त€-िट०, 00 00 06 ३0एशश डा] एट 
पड. प्योट5५ 276 पापी (6 [३ 75 गीडा््त, 406 गरकां फ़्ा ध्व700- शॉध 
>> 3806 (५:४4 2, ४[##शछा हवा हु? 
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टंक समता का निर्धारण 
(ए0शच्लाशांणा त॑ हवा एच. 0 रताशाए०) 

प्रत्येक इक कहता माह मान देश में प्रमाणित मुद्रा का स्वणं-मूल्य (रोप्य-मान देश मे 
प्रमाणित मुद्रा वा रोप्य-मूल्य) कानून द्वारा निर्श्चित क्षिया जाता है। इस स्वर्ण -मुस्य (यां 
रोप्य-मूल्य) में से हो हम विशुद्ध स्वर्ण फा मुल्य मालूम करते हैं भोर इसके घाधार पर 
टंक-समता (४३7६ 28 दर आन मे बाय छिला908०) मालूम करते हैं । 

मान लो, हमें भमेरिका भौर इगलंड के बोच विनिमय वी दर मापूम करना 
है। ये दोनों देश स्वर्ण-मान पर हैं । 

३ झंग्रेजी पोंड (सावरन) में १३३९२७४ ग्रेन सोना ३३ शुद्धता का होता है। 
१२३'२७४ 2 ११ 

् 





इसलिए १ पौड़ से धर्षाद्‌ १(३*००१६ प्रेत विशुद्ध सोना होता है । 


इसी प्रकार प्रमरीकी सिक्का ईगल (7782८) है जिसमे १० डॉलर होते हैं। 
१ ईगल में २५८ ग्रेन सोना ६5 घुद्धता का होता है। एस तरह १० डॉलर में २५८ 


२५८०८६_ 
१० 


ग्रेत ३७ घुद्धता का सोना होता है या १० डालर में ज२३२१२ ग्रेन विधुद्ध 


सोना द्वोता है। प्रतः १ डॉलर 





में पा उ-२३-२२.प्रेन विशुद्ध सोना होता है । 


जय २३२२ ग्रेन विशुद्ध सोना १ डरेंतर के बराबर होता है, तब ११३९००१६ 
प्रेन विदुद्ध सोता बदाबर है, न्स्फ डॉलर के पर्याव्‌ ४८६६४ डालर के । 


घूँंकि ११३०००१६ ग्रेन विशुद्ध सोना एक पॉड (या रावरन) में होता है, इस लिये १ पोड 
बराबर है ४८६६५ डालर के । 

प्रतः पौंड या डालर में टंक्न्समता (5ला।एहूए0णाओ मचापघ एा 
छः०॥००६८) हैः--! पौंड--४ ५६६५ दालर* 

हसफा प्र हुपा कि यदि इंगलेड प्रौर अमेरिका के बोच विनिमय समपात्र 
(हपक्तशाह० ०६ ऐश) है तब एश न्यूयार्क के आयातकर्ता को स्यूयार्क में ४८६६५ 
डॉलर देने पर सन्दन में १ पोंड मिल सकेगा । इसी तरह इंगर्लंड का एक व्यापारी लन्दन 
में १ पोंड देकर अमेरिका पें४४८६६५ डालर गा मुगठान दर सकेगा। 

गद स्मरण रहे गि यदि दो देश रोप्य-मान (80४८7 84000) पर धापारित 


७ यह स्मरण रहे कि पोष-डालर में यह टव-समता-१ पोंड--४९८६६५ दासर 
तब ही तक है जब तक दि विधान के अनुसार पोंड में ११३९*००१६ ग्रेन विशुद सोना 
धौर डॉलर में २३२२ प्रेन विधुद सोना है । परन्तु यदि कानून द्वारा पड या दॉतर में 
दिशुदध सोते की मात्रा बदत दी जातो है, तब टए-शमता में भी परिदर्तत हो जायगा। 
ब्रत: जब तक शागून द्वारा प्रमाणित मुश के स्वर्ण -मूल्य में परिय्तन मह्दों दिया जाता, 
हब हड़ टंक-समता में कोई परिद्तत नहीं होता है । इसलिए यह बहा जाता है वि टंक- 
समहा स्थायी समता होती है (?॥9॥ 77 $$ 2 #2९9 ए27) । 





४१६ विदेशी विनिमय 


हैं, तव इनके बीच भी इसी प्रकार टक-समता (]४३9॥ 735 ०॑ छालीशाह८ 9लफ़व्टा 
000॥(768 ०85८0 ०॥ 5)४८7 5800970) निर्धारित की जा सकती है। 


टंक-समता से परिवर्तन ओर स्वर्णाडू 

(ऐिशाश्वांणा5 ॥णा ॥ एशथ्रंफ थाव 6 5ए०लं९ ९076) 

स्वर्णमान देशो में विनिमय-दर की दीघंद! स्लीन प्रवृत्ति टक स प्रवृत्ति टक समता (7 
९2 ० 5::०४७४78०) के बराबर हो जाने की होती है। परन्तु वास्तविक जीवन में 
विनिमय की दर_टक-सम्ः सवा (हक के बराबर खाव वडाका का है 
भर्थात्‌ व्यवह्वार में विनिमय की दर टः कमी ऊपर तो कभी नीचे ह्वोतो है । 
या हू स्थिति क्यों उत्पन्न हीतो है ? इसका कारण स्पष्ट है | : क्यों उत्पन्न होती है ? इसका कारण स्पष्ट है। यह हम पहले पढ ही चुके 
हैं कि किसी समय पर विनिमय की दर विदेशी सुद्र। भ्रथवा विदेशी विनिमय बिलों को 
माँग और पूर्ति के भ्रमुसार निर्धारित होतो है। परिणामत इन विलो की माँग एव 
पूर्ति के प्रत्येक परिवर्तन से बिल्स का सुल्य टक-समता से कभी ऊपर हो जाता है तब 
पह कभी नीचे हो जाता है। दूसरे ध्वब्दों में, विनिमय की दर में व्यापार की प्रगति के 
झनुसार भोर उसके फलस्वरूप बिल्स की माँग भोर पूति के परिवर्तत के अनुसार स्देव 
उठार-चढ़ाव (भथ३॥०7) होता रहता है । परन्तु क्या यह उतार-चढ़ाव किसी सामा. 
तक होता है ? यह स्मरण रहे कि विनिमय की दर के उतार-चढ़ाब की भी कुछ 
सीमायें ([.009॥073) हैं जि-हें हम उच्चतम स्वर्ण-बिन्दु (097 6०7 ?०ण्) 
तथा निम्नतम स्वर्ण बिन्दु ([.09०7 00]4 ९०77/) कहते हैं । 

“विनिमय कौ दर भें उच्चावचन (0000७४00) की क्‍या सोसायें हैं ?-- 
जब दो देश स्वण-मान पर होते हैं प्रोर स्वर्ण एक स्थान से दूसरे स्थान को बिना किसी 
रोक-टोक के भेजा जा सकता है, तव विनिमय की दर में उतार-चढ़ाव की मयदियें 
स्वर्ण के भेजने में जो व्यय होता है (पैकिंग, कारटिग, जहाज का ध्यय, बीमा करने का 
व्यय तथा अन्य छोटे-छोटे व्यय, जब स्वर्ण रास्ते मे होता है उस समय के ब्याज फी 
हानि, जब बेक स्वर्ण को एक स्थान से दूसरे स्थान को भेजवा है, तब वह भी लाभ 
लेता है भ्रादि । इन सबके योग को हम यहाँ पर स्वर्ण के भेजने का व्यय कहते हैं) उस 
व्यय से निविचत होती हैं । किसी समय पर टक-समता की दर मे स्वर्ण भेजने के लिये 
जो व्यय (0०05६ ० धक्व75770078 59००६) होता है, उसे जोड देने पर हम विनिमय 
को दर की उच्चतम सीमा (097०7 77णा/) प्राप्त करते हैं (विल्स के मूल्य की यह 
प्रधिकतम सीमा है) श्रौर इसी ठरह जब हम टक-समता को दर में छे स्वरा भेजने 
का जो घ्ययः होता है उसे घटा देते हैं, सब हम विनिमय की दर की_ मिम्ततम सौमा 
([.०फर८० 7ए॥) प्राप्त करते हैं (बिल्स फ्रै मूल्य की यह न्यूनतम सीमा है)। महें बात 
एक उदाहरण से मी स्पष्ट की जा सकती है । मान लो, इगलेड और प्रांस में व्यापार 
हो रहा है गौर मुगतान का खतुलन फ्रास के श्रतिंवूल है भर्पाव्‌ प्रास में श्रग्रेजी पॉड 
की माँग उसवी प्रूति से भ्रथिक है। इस अश्रवस्था में फ्रास की मुद्रा का मुल्य कम हो 
जायया और इगलेड की सुद्रा का मूल्य बढ जायेगा। मान लो, फ्रास और इगलंड के 
दीच टक समता [वा०६ 70 ० फुष्यशा?2०) है  पॉंड-+२५*२२१४ प्रंक और यह 
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भी मान सो कि फ्रांस से इंगलंड को २१:२२१४ फ्रेक का सोता भेजने या मंगाने का 
व्यय वराबर है ०*३ फ्रेक । घूकि फ़ांस में इस समम प्रतिकूल भुगतान का सस्तुलन है 
पौर फ्रास के ध्यापारियों को इंगलेड के व्यापारियों को रकम का भुगतान करना है, 
इसलिये फ्रांस के ध्यापारी छो इगलेंण्ड में ह पोंड का भुगतान करने के लिये भद 
२५*२२१४ फ्रेह से भ्रधिक फ्रेक देने पड़ेंगे । परन्तु क्रांत का एक ध्यापारोी इगलेड में 
१ पड का भुप्तान करने के लिये कितने फ़ेंक अधिक से अधिक देने के लिये तैयार हो 
जायेगा ? इंगलेण्ड में १ पौंड का भुगठात करने के लिये प्राप्त वा व्यापारी फ्राँत्त मे 
१ पोंड कै विनिमय बिल के लिये भधिक से अधिक टक-समता की दर--सोने के भेजने 
का व्यप बर्यात्‌ (२५१२२१५+०३-८०) २५"५२१६४ फ्रंक देने के लिये तैयार हो 
जायेगा । परन्तु यदि उस्ते प्रास में ही १ पोंड के बिल के खरीदने के २५*५२१४ फ्रेक 
पें प्रधिक रकम देवों पड़ती है, जब वह बजाय वित्म प्रॉफ़ एक्सचेज द्वारा इंगलेड में 
भुगतान करने के, वह स्वयं सोना खरीदकर इगलंण्ड को भेजना भारम्म कर देगा 
वयोकि उसकी दृष्टि से इंगलंण्ड को सोना भेजना उचित हो नहीं है वरम्‌ यह श्लामदायक 
भी है ।# इससे स्पष्ट है कि फ्रांस से सोने को निर्यात तव आरम्म होठी है जबकि 
इगलंण्ट में १ पौंड का भुगतान करने के सिये व्यापारी को २५९३१५४ प्रेक से भ्षिक 
रकम देनी पड़ती है । दूसरे धब्दों में, ह पॉंड--२५"५२१५ फ्रेक को सीमा वह सीमा है 
जिससे झधिक वास्तविक विनिमय दर होने पर सोना प्रास से इंगलैण्ड को जाने लगेगा। 
प्रांस की हृष्टि से इस सीमा (या बिन्दु) को स्वणण-निर्यात-विन्दु या उच्च्चतम-स्वर्ण-बिरदु 
(5०4 छफुण0 ए०ंण ० एफथा 5067 ए०ंण) ओर इंगलेण्ड को दृष्टि से 
स्वर्ण-आयात-विन्दु या न्पूनहम स्वर्ण-विन्दु (000 [छफणा एज! ण 7०5०८ 506 
ए०ए) कहते हैं। कप्ी-कमी हम उच्चतम-स्वर्ण-बिर्दु भौर न्यूनतम स्वर्ण बिग्दु को 
क्रमशः उच्चतम स्वर्णोक भोर न्यूनतम स्वर्णार [एफ 59९0० 2070॥ 270 
].०9%८: 896९९ ?०१७/) भी बहते हैं । मत: किस्तो समय पर विनिमय को उच्चतम 
सौमा पा उच्चतम स्वर्णाडु (097८7 59८०० #०ंय)--टंक समता को दर -॑ स्वर्ण 
परिषहुत-ब्यप (009 ण प780%$0978 6०0) और यह बहू दर है जिससे अधिक 
विनिमय की दर होने पर स्वर्ण एक देश (फ्रांस) से दूसरे देश इंगलंडशो गहने 
छंगता है । 

इसो प्रकार विनिमय को दर गिरने ही भी न्यूनतम घोमा '([.0फ८ 7.0॥) 
होतो है ) पह स्तोमा कंते निर्धारित होतो है? जब हम टक समठा कोड में से स्वर्ण 
के मगाने के लिए जो बुच्च व्यय झोता है, उसे घटा देते हैं दव हमें विनिमय को दर वी 

# यू करण रहे कि स्वर्ध-मात में एक देश के व्यापारी बेः लिये विदेशों में 
मुगतान बरने के दो उपाय होते हैं.-अश्रथम, ध्यापारी विनिमय वेज से विदेशी गुदा 
(दिल्स) घरीदकर मुगठात कर सकता है, द्िवीम, व्यापारी सोना विदेशों की भेमदकर 
अपने ऋण से मुक्त हो सकता है । ये दोनों ही रोदिप्य उपयोग में साई जादी हैं, परुतु 
विसी समय-विशोष पर विस रीति से झुगतान विया ज्ययगा, यह इस बात पर निर्मर 
रहता है हि ब्याप्रारी के लिए कौनसी रोति लामदायह है । 
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स्यूनतम सीमा पता चल जाती है (बिल्स के मूल्य की यह निम्नतम सीमा है) ॥ यह बाठ 
भी एक उदाहरण से स्पष्ट को जा सकती है। उक्त उदाहरण के आ्राघार पर मब हम 
मह मान लेते हैँ कि भुगतान की सन्तुलन फ्रास के अनुतुल झौर इगलैण्ड के प्रतिवूल है । 
इसका अर्थ यह हुफ्र[ कि इय्॑ण्ड मे इग्लैण्ड वे व्यापारो की फ्रेंक वो प्ाँध इसकी पूर्ति 
से प्रधिक है। इस प्रवस्था मे, इगलेण्ड की मुद्दा वा मूल्य कस हो जायगा झौर फ्रास 
की मुद्रा का मूल्य भधिक हो जायगा । दूधरे शब्दों में, इगलेंड के ष्यापारी को फ्रास मे 
२५ २२१५४ फ्रैक (टक समता दर है -१ पोड--२१-२२१४ मंक) का भुगतान करने के 
जिये पहले से भ्रधिक पोंड खर्च करने पडेंगे । इतका यह भी श्र हुआ कि इगलेड में इगलेड 
के व्यापारी को प्रति पॉड पहले से कम फ्रेक प्राप्त होगे क्यौकि भव पौंड का मूल्य कम भौर 
फ्रेक का मूल्य अधिक दो गया है। पूर्व की तरह हम यहाँ पर भी यह मान लेते हैं कि 
इगलेंड शौर प्रापत के बीच टकक्‍-समता वी दर [का ऐश ण फष्तशा8०) है + 
१ पौंड--२४"२२१५ फ्रक प्रौर इगलेड से फ़ास को १ पॉड का सोना भेजने या भेंगाने का 
व्यय बरावर है २ शिलिंग के (पह वात मान ली गई है कि २ शिलिग८-०*३ फ्रेक के) | 
चूकि फ्रास में इस समय अनुतूल भुगतान का सतुलन है, इधलिए इगलेड के ध्यापारियो 
की प्रास के व्यापारियों का भुगतान करना है । इगलैड मे प्रतिवूल मुगतान-सन्तुलन होने 
के कारश पोड का प्रेक में मूल्य फम हो गया है जिसके कारण इगलेड के ध्यापारी को 
फ्रास में २५९२२१४५ फ्रेक का भुगतान करने के लिये भव एक पौंड से भ्रधिवः रकम ध्यय 
करनी पढ़ेगी | यहाँ पर भी वही पुराना प्रइन उत्पल हो जाता है--इगलेड का एक 
व्यापारी फ्रास मे २५ २२१५ फ्रंक का भुगतान करने के लिये कितने पोंड अधिक से 
प्रधिक देने के लिये तैयार हो जायेगा ? फ्रास में २७ २२१५ फ्रेंक का भुगतान करने के 
लिये इगलेड का व्यापारी इगलेड में २५:२२१५ फ्रेक के विनिमय वि के लिये भधिक 
से अधिक टक समता की दर+सोने के भेजने का व्यय भ्र्थात्‌ १ पॉड+र२ शिलिंग+5२२ 
शिकिग देने हे लिये तैयार हो जायगा । परन्तु यदि उछ्े इगलेड में २५"२२१५ एक के 
विनिमय बिल दे लिये २२ शिलिय से अधिक रकम देनी पढ़ती है, तब वहू बजास विनिमय 
बिल्स द्वारा प्रास में भुगतान करने के, वह स्वयं ही सोना खरोद कर फ्रास को भेज देगा 
बयोकि यह बाय उसके लिये अपेक्षाक्रत अधिक लाभदायक रहगा। इससे स्पष्ट है # 
हगलेंड मे सोने की निर्यात्‌ तब ही आरम्म होती है जबकि प्रास॒ में २६५ २२१५ फ्रेक वा 
भुगतान करने के लिये इगलेड के व्यापारी को २९ शिलिय से अधिक रकम देनी पड़ती 
है । इस तरह, 

जब, २ पोंड+-२ शिलिग->२५ २२१४ फ्रँ क, 

तब, १ पॉड--२५*२२१४५--२ झिलिंग और चूकि २ शिलिंग को हमने ०३ 

फ्रैक के बराबर मान लिया है, 

इसलिये, ६ पोंड-> २५०२२१५--० ३ फ्रेंक 
ज्+२४६२१४५ प्रक 

इससे यह स्पष्ट हो जाता है कि १ पॉड-२४-६२१४ फ्रेक वद्द हीमा दे जिससे 

कम विनिमय दर हो जाने पर स्वर इगलेड से प्राप्त को वहने लगेगा । इस सीमा (पा 
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बिन्दु) को हम निम्नतम स्वणे-विन्दु या निध्नतम स्वणणोक ([.०१०४ 500 ए०क 07 
].0ज्रध् 8960८ ४०४) कहते हैं ।& अतः क्िसो समय पर विनिमय को दर की 
विस्ततम सोम्ध या निम्नतम स्वर्णाक--टंक समता को वर-- स्वर्ण परिवहन व्यय और 
बह वह दर है जिससे फम्र विनिमय को दर होने पर स्वर्ण एक देश (इंगलेण्ड) से दूसरे 
देश (फ्रांस) को बहने लगता है। 

...., सारांश:-यदि दो देश स्वण-मान पर हैं और इनके दोच सोने कौ आयात-निर्षात 
स्वत्वतापुरवंक होती है, तथ इन दोनों देशों को वास्तविक विनिमय दर में उतार-चढ़ाघ 
(कर्षोकि विदेशी सुद्र/ था इनके स्वत्वों (770८5) को माँग और पूर्ति में सदा परिव्तत 
होता रहता है) उन दो सीमाओं के बीच में होगी जो उच्चतम और निम्नतम रथर्णाकों 
(एफए्ण भा। 7.0फ८ 89०९० ?०॥॥७) द्वारा निर्धारित होती है प्रर्यात्‌ ये दोनों स्वर्ण 
"बिन्दु ही विनिमय को दर के उतार-चढ़ाव फो सोमायें निर्धारित करते हैं । परन्तु असा- 
चघारण समय में (00007008) ॥]06) जबकि सोने को आयात-“निर्षत नहीं होने पातो, 
उस सप्रय पर विनिमय को दर इन दोनों मर्यादाओं का उल्लंधन कर सकती है। एक 
बात भ्रौर ध्यान 'मे रखने की है कि उक्त स्वर्ण-बिनदु (57९०८ ९०४७) भी स्थायी नहीं 
रहते हैं वरन्‌ ये परिवर्तंतशोल हैं बयोकि सोने को एक देश से दूसरे देश को मंगाने या 
भैजने का व्यय (008६ ० व्रशज्ाएणां।778 50) या बीमा व्यय (005६ ण ॥50- 
7९7००) भादि में हमेशा व्यापारिक स्पर्धा के कारण, परिवर्तन होता रहता है । 

(] स्वर्ण-मान श्रोर रोप्प-सान देशों में वितिमय-दर मु 
(रित्ञा९ ण एलाशाए९ 0९ए९शा 0९ 50 ठाज्यापग्राप जाते ९ 
धिएश' 5च्चावाएत (0तवात्व९४) 

जब एक देश स्वर्ण-घान पर ओर दूसरा देश रोप्य-स्ान पर होता है तब इन, 
दोनों देशों के बीच विविमय की दर किस प्रफार निर्धारित होतो है? देशों के बीच विनिमप की दर क्षिस प्रकार निर्धारित होतो है ? (प्र०फ्न 45 (86 
80४ 0९ फणाबाहुढ एललाफा।र् जीव जाल 6०णाएए 45 060 (6 07 
इक्षारदात बए। (९ 0एऐवय 4०एचधड़ 5 ०घ ९ 5ए०7 57070470):--स्वरॉ-मान 
दया रोप्य मान वाले देशों के बीच विनिम्रय की दर निर्धारित करने के लिये पहले हम 
यह मायुम कर लेंगे कि स्वशं-माठ वाले देश की प्रामासिक-मुद्रा में कितना विशुद्ध सोना 
है भौर रौप्य-मान वाले देश की प्रामाणिक मुद्रा में कितनी विशुद्ध चाँदी है। तत्पश्चात्‌ 
यह मालूम किया जायगो कि चाँदी का स्वर्ण में वया मृत्य है (यह पृल्ये यह गृल्य सरकार द्वारा 
निर्धारित किया जाता है) । इसके वाद दोनो देशो की मुद्राप्री में जितना भी विशुदध 
स्वर्ण है उसकी तुलना करते हैं औौर इस ठुलना के झाधार बुर इन दोनों मुद्राभ्रों का 
बनुपात (शिक्रण0०७७ निकाध जेते हैं.3. इत प्रकार स्वणे में प्राप्त ऋनुपात या स्वर्ण 
अनुपात इन दोनों देशों की विनिमय की टक समता कादर (७ एश ० 
ए5०४०७०९८) कहलाती है। ष्यवहार में विनिमय को दर इस टंक-समता के ऊपर व 

& स्वर्ण भाषात बोर स्वर्ण निर्यात बिन्दुओ को सामूहिक रूप में स्वर्ण दिल्‍दु 
[0०४ 7०79) या धातु-बिन्दु (896९० ?णं॥5$) या पाट-बिन्द्र [89॥07 7079) 
कहते हैं । 
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नीचे घूमती है भोर “उच्चतम व निम्नतम स्वरा बिन्दुओं (59:०८ 90775) से मर्बादित 
होती है । कि 
यह स्मरण रह कि भारत भोर इसलेड के वीच सच १८६८ तक रुपये का स्टलिंग-- 
मुल्य इसी प्रक/र निश्चित क्या जाता था । उदाहरणार्थ, भारतीय दक विघान मे भनुसार 
भारतीय रपये में १६४ ग्रेंन विशुद्ध चादी थी। उस समय के मूल्य के अनुसार इस १६५ 
ग्रेन विशुद्ध चाँदी का मूल्य ७ ५३३४४ ग्रेन विद्युद्ध स्वर्ण था। उस समय इगलेड के १ 
पींड में ११३ ००१६ ग्रन विशुद्ध स्वर्ण था । प्रत जब ७ ५३३४४ ग्रेन विद्युद्ध स्वर्ण बराबर 
है १ रुणये के, तद ११३ ००१६ ग्रेत विशुद्ध स्वर्ण बराबर है ११३९००१६--७'शश्श्श४ड 
अर्थात्‌ १५ रपये के | इसका अर्थ यह हुप्रा कि १ पोंड बराबर है १४ रुपये के। इसी 
को इस चरह भी रहा जा सकता है कि १५ रु० बराबर है ६ पौंड श्थवा २० शिक्षिग 
के भर्थात्‌ १ ९० बराबर है ३६ शिलिग के भर्यात्‌ १ शि० ४ पेस के । 
यहा पर भी विनिमय कौ दर मे उठार-चढाव होठा रहता है और यह घट-दढ 
भी उच्चतम व निम्नतम स्वर्ण बिन्दु (0एफएढा 270 7.0ज्रच्य 0606 2०78) पे 
मर्यादित होता है| जिप्त प्रकार हमने दो स्वर्ण-मान वाले देशो मे स्वर्ण विन्दु (598०६ 
?00/5] निकाले थे, ठीक उसी प्रकार हम यद्दा पर भी स्वण बिन्दु निकाल सकते हैं । 
(7) स्वर्ण-मान या रोप्य-मान व पत्र-मुद्रा-मान देक्षों में 
विनिमय की दर 
(र्रार ण एडऋलाभाएश कैशएल्शा 06 60 इॉश्लातबाए 0 8एश 
80भाव॥76 ३०१ (९ एथ्यूथ' (एटए[श९ए 5(800४07 (:0च(एं८5) 
जब एक देश स्वर्ण मान पर है ओर दूसरा देश अपरिवर्तनीय कागजो मुद्दा मान 
*पर है, तब इन दोनों देशों के बीच विनिमय को दर किस प्रकार निर्धारित होती है ? 
(घ्र०ए 35 06 7९६९ ० ४:०४ड॥8० 0९९77077८१. कैद णाढ ९०णाओ 38 07 
6 000. 87900. 0 ८ 0067 ए०0ए्राह 3$ ० पड 78007ए४४706 
99.६7 (एएा९7८७ 8/809270 ?) --जब एक देश स्वर्थ-मान (या चादी-मान) पर 
श्राघारित है और दूधरा देश भ्रपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा मान पर आधारित है, तब इन दोनों 
देधों में टक-पमता की दर (|वएा 747 ए एजल्ाआाए०) इध बात सै निश्चित होती है 
कि दोनो देथों की मुद्राए किठना-कितना_ छोना (या-बावी) खरीद स्करती हैं। जिम देश 
में स्वर्ण-मान (या चादी-मान) है, उसकी मुद्रा का स्वर्ण मूल्य (या चादी-मूल्य) तो धरकार 
द्वारा निश्चित होता है, परन्तु जिस देश में अपरिवर्ततीय कागजी-मुद्रा है, उस देश में 
स्वर्ण का मूल्य बाजार में समप समय पर वदलता रहता है। इस दश्शा में बात्तविक 
विनिमम को दर में क्ितिता उतारन्चड़ाब होगा? उत्ततिश्वित मुद्रा-मानों की दोनों 
परिस्थितियों में तो स्वर्ण बिन्दु (592०० ९०7०/5) थे जिनसे विनिमय की दर में उच्चा- 
वचन (#0८४ए४३०7) मर्यादित होठा था । परन्तु यहा पर जवकि एक देख में स्वर्ण- 
मान है घोर दूसरे देश में पत्र मुद्रा-माव है, विनिश्य वी दर में क्तिमा उत्तार-चढ़ाव 
होगा, इसके लिये. कोई मी निश्चित विन्दु नही है। यह भवश्य है कि घ्वर्ण-मान (या 
चाँदी-मान) दाले देश के लिये एक उच्चतम सीमा ( एएडच पष्णा) या. स्वजु-निर्यात 
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बिन्दु (0070 फफ़ुणा ९०) प्रवश्य होता है वयों कि इस देश में निर्यात के लिए स्वर्ण 
उपलब्ध रहता है श्र्थात्‌ इस देश में जब कभी विनिमय की दर स्वर्ण के भेजने के व्यय 
से श्रधिक हो जातो है, तब व्यापारियों को स्वर्ण का निर्यात करना ही भधिक लाभदायक 
रहता है। श्रत्तः स्वर्ण-मान वाले देश में विनिमय की दर स्वर्ण-निर्यात बिन्दु (007 
&990०॥ ९०00) से ऊची नहीं होते पाती है । परन्तु चू कि दूमरा देश अपरिवर्तती ये पत्र- 
मुद्रा मान पर भाधारित होता है, इसलिये इस देश्व से स्वर्ण की आयात नही होने पाती 
है जिसप्े इस स्व्रेर्ण- मान वाले देश के लिये विनिमय को दर के गिरने को कोई भी सीमा 
नही होती है । इसो तरह पत्र-मुद्रा-माव वाले देश मे विनिमय की दर में घट-बढ़, उस 
देश में बिल्स की मांग स्‍ोस-पूर्ति पर निर्मर'रहेगों, परन्तु यह दर कितनी घटेगी या बढेगो 
इसके लिए कोई सीमा नही होती है | यह स्मरण रहे कि जिस प्रकार स्वर्ण-मान वाले 
देश में विनिमय की दर स्वर्ण-निर्यात बिरदु से भधिक मही द्ोने पाती है भौर इसके लिए 
एक स्थर्ण-निर्यात बिन्दु होता है, ठीक इसी प्रकार यहां पर पत्र-मुद्रा-मान वाले देश के 
लिए स्वर्ण-आयात बिन्दु होता है, परन्तु इसका स्वर्ण-निर्यात बिन्दु नही होता क्योकि इस 
देश की पत्र-मुद्रा का सम्बन्ध स्वर्ण (या चांदी) से मही होता है । मतः जब वो देशों में ले 
किसी एक में स्वर्ण-मान होता है और देश में अपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा-मान होता है, तब 
स्वर्ण-मान बाले देश में विनिमय को दर में वृद्धि तो स्वर्ण-निर्यात बिल्दु से मर्यादित' होती 
है, परन्तु विनिमय की दर में कमी किसो भी बन्द से भर्यादित नहीं -होती है और पत्र- 
मुद्रा-मान बाले देश में घट-बढ़ तो किसी भी सोमा से मर्यादित नहीं होती है ॥ 
(0) पत्र-पुद्रा-सान वाले देशों में विनिमय को दर 
(रत्रार 0 एडलोशाएश गा 6 ?शुश 5/क्षापत्राए (०एरगां९5) 
अपरिवर्तंनोय पत्र-मुद्रामान पर आधारित दो देशों के दीब दिनिमय की दर किस 
प्रकार निर्धारित होती है ? (प०७ 35 06 7२७6 ० आह 4९९४ा7९0 8९६- 
९९३ [96 [90 000०776$ 93560 ०३ 77007था पर ए४9९7 88704705$ १)- 
छब दो देश प्रपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा-मान पर प्रार्धारित द्ोते हैं, तब इन दोनों देशों में 
विनिमय की दर, उक्त तीनो परिस्थितियों को तरह स्वर्ण-बिन्दुमों (59० लं& 7०४5) 
से मर्यादित नही होतो है क्योंकि इन दोतो देशों की पत्र मुद्राए किसी भी पातु से सम्बन्धित 
नही होते हैं। अतः इन दे क्षों मे विनिमम को दर विद दर विदेशों मुद्रा एव विदेशी मुद्रा के विल्स 
(या स्वत्वों [7755]) फ्री मांग भौर पू्ति से निर्धारित होतो है। परन्तु इस विनिमय 
की दर पर इन देशों की मुद्राओ की मक्यन्धक्ति (2४7074908 ९०८) का बहुत प्रभाव: 
अड़ठा है भोर इन मुद्राओं की क्रय-रधक्ति में भी मुद्रा-स्फीति (9॥9009) या प्रन्य भ्राधिक 
कारणों से समय-समय पर १रिवतंन होता रहता है । इस दा में किसी एक देश की मुद्रा 
क्षे मूल्प की छिसी दूसरे देश ही मुद्रा कै मूल्य से तुलना करने 2:22: 
मुद्राभों की क्प-शक्ति पा उपयोग-करते-हैं। अतः अपरिवेतेनीद पत्र मुद्रा दर आधारित 
रेशों को विनिमय-दर उनकी क्रय-राक्ति-समता पर निर्भर रहती है । इस बात को हम एक 
उदाहरण से स्पष्ट कब सझते हैं। मात लो, इंगलेड भोर प्रसस दोनों दंधों में प्रपरिवर्तनीय 
पत्र-मुद्राप्तों का प्रचसन है और इंगसेड में 'घ' वस्तुभों व सेवाबं को खरीदने के लिए 
+ 
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१ पौंड उसे करना पडता है ओर इन्हों 'भ' वस्तुओं झोर सेवाश्रों को खरोंदने के लिए 
प्राप्त में ३० फ्रैक खर्च करने पडते हैं ॥ ताकि ऋणी (72८007) प्रौर ऋणदाता (टा८- 
0॥०7) दोनो पक्षों को किसी प्रक्रार की भी हानि नही हाने पाये, इसलिये इन दोनों देशो 
के ब्यागरियों को इतनोी-इतनी मुद्रा मिलनी चाहिए कि थे इस मुद्रा से समान मात्रा में 
बस्तुओों तर सेवाप्नों पर झ्रधिकार प्राप्त कर सके । यह तभी सम्भव है छबकि दोनों देशों 
के धोच विनिमय की दर इनकी मुद्रा वो क्रय-शविठ की समता (#छाफ्बशाड़ 0फछ 
99099) से निश्चित की जाती है। अत इगलेड और प्रास में विनिमय की दर १ पोंड 
स्र३० फ्रेक होगी । इस दर पर इगलैड में १ पौंद खचं करके प्रास में ३० पैक का 
भुगतान किया जा सरेगा | अत यह स्पष्ट है कि जब दो देशों में घातु भान के स्थान पर 
अपरिबर्ततीय पत्र मुद्रा-मान होता है, उस समय विनिमय की दर टक समता (वा 


एश ० 5४0972८) से निश्चित न होकर यह पत्र नर मम 2८ को क्रय शक्ति समता 

* (?प7९8$08 ?०फ्रथ्व ९2779) से निश्चित होवी-है-ओऔर यह _ फ्रध-श्राक्ति-झमता, 
टक-समता को तरह स्थिर -मश. रहते हुए, मूह्य-स्तर में परिवर्तन-के-क्शारण, समय समय 
पर बदलती रहतो हैं |... धर 


यह स्मरण रहे कि दीघंकाल में (.008 7८:00) दो दो पत्र"मुद्रा मान वाले 

देशो में विनिमग्र-द्र८-उनकी-मुद्रा्यो-क्री- क्य शक्ति वी समता [7एएडअतड #िठफटा 
एथ॥9) कान कर निश्चित होती है । परन्तु अल्पकाल में (5807: ए८3700) अर्थात्‌ विसी 
सम्रय विशेष पर इन दोनों देशों की विनिमय की दर, विन्‍्ही आधिव कारणों से, व्रय« 
धरक्ति समता से उपर या भीची हो! सकती है (यश्ववि दोनों देशों में पृल्य-स्तर (07९6 
].८९७) में कोई परिवर्तन नहीं हुआ है भथवा दोनों देशो में मुद्दा को क्रय झक्षित पूर्व 
ही है) । परन्तु विनिमय की दर में इस प्रकार का श्रन्तर प्रन्तत, समाप्त हो जाता है 
प्रौर दीर्धकात- में विनिमय की-दर-कय-दावित को-झमठा के बराबर हो-जाती है । परत 
हम यह कह सकते हैं कि विनिमय की दर में क्रय-शवित समता के वरावर हो जाने की 
प्रवृत्ति पाई जाती है । इस बात को भी हम एक उदाहरण से समभा सकते हैं। मान लो, 
किम्ही कारणों से इ गलेंड मौर माप्त के वीच विनिमय की दर १ पॉडज-र३० फ्रैक से 
बदल कर १ पॉड--३५ फ्रेक हो जाती है (दोनों देशो का मूल्य-स्तर अथवा मुद्रा वी 
क्रय-घवित पूर्ववत्‌ ही है) । इस परिस्थिति में १ पोंड के बदले में प्रंक लेना प्रधिक लाभ- 
दायक होगा (क्योकि क्रय-शक्त मे परिवर्तन नहीं हुआ है) बयोकि प्रास में इस फ्रंकी से 
प्रधिक वस्तुयें व सेवायें खरीदी जा सकती हैं। परिशामत प्राँस से इ गलेंड को निर्यात 
बढ जायगी । इसका परिणाम यह होगा कि इ गलेड मे प्रैक की माय इसकी पूर्ति छे 
भ्रधिक हो जायगी जिससे विनिमय की दर में वृद्धि हो जायगी भौर पन्तत यह दर 
बढकर १ पौंड--३० फ्रेक पर स्थिर हो जायगो। दूसरे घब्दों में, इस परिस्थितियों में 
विनिमय की दर में वृद्धि हो जाने की प्रवृत्ति तव तक पाई जायगी जब तक कवि विनिमय दर 
१ पौंड--३० फ्रेक (क्रय घक्ति समता) नहीं हो जाती है ।॥ अत हम्‌ यह एह पकते हैं 

कि अपरिव्तनीय पन्न-मुद्या मान वाले देशों में, विनिमय की दर दीं काल में, इन दोनों 
देशों को मुद्राओं की क्रप-शश्ति-समता के बराबर निश्चित हो जाने करे प्रड्ृति पाई जाती 


दिदेशो विनिमय धर डइ्३ 


है मोर अन्ततः यह इसो के बराबर तय भी हो जातो है । दूसरे शब्दों मे, यदि व्यवहार 
में विनिमय की दर क्रय-शवित समता से कभी ऊँचो हो जाती है और कभी नीची हो 
जाती है, परन्तु श्रन्ततः इसमे क्रय-शवित समता के बरादर हो जाने की प्रवृत्ति पाई 
जाती है। है 

अपरिवर्तनीय_ प्रत-मुदाब्मात--वाले देशों मे विनिमय की दर पर मुद्रा-प्रसार 
(एणीक्षा०7) पथवा मुद्रा-सकुचन (प्गीड800)-क्ल-भी-बहुत-महत्वपूर्रो-प्रभाव पड़ता 
है क्योंकि मुद्रा-प्रसार भयवा मुद्रा-सकुचन के साथ ही साथ देश में मुल्य-स्तर में भी 
परिवर्तन हो जाता है जिस इन दोनो देशों का मुद्रान्नो को क्रय-शग्तिस्समता में भी 
परिवतंन हो जाता है। इस बात को हम एक साधारण से उदाहरण से समझा सकते हैं । 
भान लो, इगलेंड और का में क्रय-शक्ति-समता के झाघार पर अब तक विनिमय की दर 
३ पॉड-३० फ्रैक हो रही है भोर पाज फ्रास मे मुद्रा स्फीत के कारण वस्तुभो व 
सैयाओं का मूल्य तिगुना हो गया है भर्थात्‌ फ्रांस मे फ्रैड का मूल्य घटकर ३ हो गया है । 
इस दशा में १ पौंड+--१०- फ्रेक की नई तुल्यता (2979) होगी' क्योकि जो वस्तुयें व 
सेवायें अब तक फ्रास में ३० फ्रेक मे खरीदी जाया करती थी, उन्ही के लिये अब ६० 
फ्रेक देने पड़ रहे हैं (यहाँ पर यह बात मान ली गई है कि इ गलेड में मूल्य-ल्तर पूर्वक 
ही है) | परन्तु यदि फ्रास के साथ ही साथ इ'गलैड में भी मुद्रा-स्फीति ([008007) के | 
कारण वस्तुग्री का मूल्य दुगुना हो गया है या पोंड का मूल्य घटकर पहले से झाघा हो 
गया है, तब हन दोनो देशो मे नई तुल्यता होगी:--२ पॉंड-६० फ्रैक शर्थात्‌ १ पौंड' 
ज्ू४५ फ्रैक | अतः हम यह फह सकते हैं कि पत्र-सुद्रा-मान वाले देशों में विनिमय की 
दर भुद्रानप्रसार एवं संकुचच अथवा मूल्य-स्तर के परिवर्तनों द्वारा बहुत प्रभावित 
होती है । ७२..९ ०८०८-5८ 

मुद्राप्नों को क्रय-शक्ति में परिवर्तन पथवा देश के गूल्य-स्तर में परिवर्तेव हम 
निर्देशाको (0067 )३७:7०८५) से ही नाप सकते हैं ॥ झतः पश्न-मुद्रा-मान वाले देशों में 
हम निर्देशांको की सहायता से भी विनिमय की दर निर्धारित कर सकते हैं। इस बात 
को भो एक उदाहरण को सहायता से समभाया जा सकता है। मान लो, इ गलेड और 
“प्रांस के निर्देशाक बढकर क्रमशः २०० भौर ३०० हो गये हैं भर्थात्‌ पोंड का मूल्य घटकर 


है और फ्रेक का मूल्य घटकर ३ हो गया है । इस दक्चा में १ पौंडेन्> सन फ्रेंक भर्पातु 





४५ फ्रेंक होगा वयोकि इ गलंड ओर फ्रांस की मुद्राओं के अवमूल्यन का अनुपात २: ३ 
है । अतः गसस्‍्टव फंसिल (005$847 (355८।) के अनुसार--“जब दो देशों की मुद्दाओं का 
अवमूल्यन (0८ए«८ं४४०४) होता है या हो रहा है, तव इनके विनिमय के पूर्वदत्‌ 
सममात्र (0]6 007 ० एंड०ै।308०) को दोनों देशों को मुद्रा-स्दोति के अनुपात (00०- 
#ंध्यत से गुणा करने से इन दोनों देशों को क्रप-यश्ति-समता-[?003आ॥8« ९0५७४-- - 
28पोछ) निहालो जा सकती है।””# विर्निमय-दर निश्चित करने का यह एक बहुत ही 
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अड विदेशी विनिमय * / 
महत्वपूर्णों तरीका है । प 
घातु_ सान ओर पत्र-मुद्रा-मान_ में विनिमय की दर के निर्धारण में_ भेद 
[0/0/६7०६५ ॥7 (४६ 72शफ्रफबाण/ थी ४. ह्6 थी फजल्िकाह 2८ए०८० 
गाल चब्रार डांश्ातडाव शत 6 ऐ4एल डॉधात20] -यदि दो देघ्ो में भातु- 
मात्र है और अन्य दो देशो में पत्न-मुद्रा-मात है, तव इन दोतों दिशाप्रों में विनिमय की 
दर निश्चित करने में कई मिन्‍्नताएँ पाई जायेंगी। मुख्य-मुख्य भिन्‍नताएँ इस प्रकार 
हैं --(0) घातु-मान में विनिमय की दर टइ-समता (7थ08 987 थी एडशा३08०) से 
निश्चित होतो है, परन्तु भ्रपरिवर्ततीय पत्रे-मुद्रा-मात में विनिमय वी दर दोनों देशों 
की मुद्राप्रों को क्रण बाक्ति तुल्यता (एणलोबचण्ड ऐ०सथा ऐश) पे निश्चित होती 
है । (7) घातु-माम मे मुद्रा की स्वर्ण में क्रय-शक्ति से विनिमय की दर निश्चित होती 
है, परन्तु पत्र मान मे मुद्रा की वस्तुओं और सेवाओं में प्रय-शक्ति से विनिमय की दर्र 
निश्चित होती है । (77) टक समता (४77४ 987) एक निश्चित व स्थिर समता 
(7780 787) है, परन्तु क्रय-शक्ति तुह्यता या क्रय-द्क्ति-चमता समय-समय पर पगूल्य॑- 
स्तरों में परिवर्ततो के कारण एक अस्थिर समता (]४०४०६ ९7) है तथा (४) घातु- 
भान में वास्तविक विनिमय दर में परिवर्तंव स्वर्ण बिन्दुभो (59८०७ ए०ए5) तक 
सीमित रहते हैं, परन्तु पत्र-मुद्रा-मान में वास्तविक विनिमय की दर क्रय शक्तिशतुल्यता 
से ऊपर व नोचे होती रहती है भौर घातु-मान के स्वर्ण बिन्दुशों की तरह यहाँ पर ऐसी 
कोई भी सौमायें (स्वर्ण के आयात-निर्याठ की सौमायें) नही होती जिनसे विनिमय की 
दर में एरिवर्तत मर्शदित हो जाये । यह अवश्य है कि प्र मास में विनिमय की दर में 
प्रिवर्तंव बहुत कुछ एक देश से दूधरे देश को बस्तुप्रो को ले जाने घलाने के व्यय से 
निश्चित होती है, परन्तु ये सीमायें मौ इतनी निश्चित (/0८007०) नहीं होती हैं 
जितनी की घातु-मान में स्वर्ण-बिम्दु (59८०९ ?08॥$) होते हैं | बत यह स्पष्ट है कि 
भातु मान देशों में ओर पत्र मुद्रा मात देशों में विनिमय को दर के निर्धारण में बुछ 
आधारभूत (70703067(3]) भेद पाये जाते हैं । 
श्रय-शरदित-तुल्यता घिद्धान्त 
(एफ्लामञ्राएट ए०एश एशथां( प्राध्णर) 
क्रप-राक्त तुत्पता_ सिद्धान्त की परिभाषायें (9ल्‍670005 ० [86 छए#ण- 
लाबआण्ड ए०च्रदा एशा।। 7॥०0०79) --प्रषम महायुद्ध के बाद स्टॉक्हरोम विश्व-, 
विद्यालय (स्वीडन) के ब्रसिद्ध अर्थद्यास्त्री थी गस्‍्टव वसिल (00937 (४5४६।) मे इस 
क्रप शक्ति तुल्यता सिद्धान्त का प्रतिपादन क्या था । कुछ व्यक्तियो का यह मत्त हैं कि 
भरारम्भ में इस छिद्धान्त को माशल (]र003॥) ने बताया था। परन्तु कंसित 
(९४६४८) ने इसे प्रषम महायुद्ध के बाद एक वैज्ञानिक ढंग से व्यक्त किया है जिछसे 
इस छिद्धान्त के साथ उन्ही का नाम सम्बधिस्त किया जाता है । यह स्मरण रहें कि इस 
सिद्धान्त का महत्व प्रथम महायुद्ध के वाद स्वणो-मान के टूट जाने पर ही बढां है। इस 


तिद्वान्त के अनुसार दो भषरिवर्तेतीय पत्र-मुद्रा वाले देझो.में विविम्रय को दर, इन -दोनो 
देशों के मूल्य स्तर (?7०6 [.६९८) के पारस्परिक सम्बन्धो द्वारा निश्चित होती _ है। 





दशा वानिमय कप 


इस प्रकार मूल्य-स्तरो के पारस्परिक सम्वन्धों के भाघार पर निश्चित होने वाली 
विनिमय की दर को क्रयन्शक्ति तुल्यता (?एला#कण्ड ए०छचा एबगो9) कहते हैं। 
इस धघिद्धान्त फी व्याए्या भिन्न-भिन्न लेखकों मे इस प्रकार की हैः-- हे 

(१) ग्रस्दव कंसिल (0099५ (०55४)) के शब्दों में, “दो मुद्राओं में वितिमय 
की दर अवश्य ही इनको आन्तरिक क्रय रावित५ के भागफल (९००४था।) पर निर्भर 
रहतो है ।”७ क 

(२) जौ० शौ० एच० कोस (0. 0. पं, (०६) के मतामुसार, “राष्ट्रीय 
मुद्राओं का पारस्परिफ्‌ मुल्य, जो स्वर्ण-मान को अपनाये हुये नहों है, दीर्घेकाल में . 
विशेषता उनको वस्तुओं और सेवाओं की क्रय-शवित से निश्चित होता है । 

(३) थी एस० ई० टॉमस ($. 8. प80778$) मे इस सिद्धान्‍्त को इन शब्दों में 
ब्यकत किया है--/एक देश को करेन्‍्सी का मूल्य दूसरे देश की करेन्सी के रूप में किसी 
समय विशेष पर, बाजार दौ माँग और पूर्ति फी वशाओं द्वारा निर्धारित होता है, दौध- 
कात में यह मूल्य उन दोनों देशों को मुद्राओं के आपेक्षिक मूल्य (१९)४॥५९ ५8।०९४) 
द्वारा निश्चित होता है, जेसा कि उन देशों को करेन्सी को क़य-शक्ति अपने अपने देशों 
को वस्तुओं व सेवाओं के रूप में होती हे । दूसरे शब्दों में, विनिमप-दर में_ उसी बिन्दु 
पर स्थिर होने को प्रवृत्ति होतो हे, जहां दोनों वेशों को धुद्राओं की क्रय-शवित समान 
होती है । इस विर्दु को ही क्रप-दशित ध्रमता कहते हैं || आर 

_पंक्षिप्त ध्यादपाः--क्रपद क्ति तुल्यता दिद्वान्त की उक्तलिखित तीन परिभाषाप्रों 
पे यह स्पण्ट है कि प्रपरिवर्ततीय पत्र-मुद्रा-मान वाले दो देशों कै दीच विनिमय की दर 
इस प्रकार तय होगी कि.प्रय-धवित की समान माज्ा से, मुद्राों का व दर पर विनिमय 


होने के दो कल पा खरीदी ज़ा.सकें । 
झतः दो मु न ये मय वाले देशों में विनिमय को दर उन दोनों देशों की मुद्दा की 
परत क्र गत बसा काया यहाँ पर एफ महत्वपूर्ण प्रएन 
उत्पन्न होता है-कपा पत्र सुद्रा मान थाले देक्ष द्वोच वास्तविक विनिमप की दर 
सर्व प्रय-शावित की तुल्यता (शएरल्ता॥भाएड ए०फ० ?279) के घरायर रहतौ है ? 
नहीं । इस प्रश्न का उत्तर उक्तलिज्ित प्रो० टॉमस को क़्य-शक्ति तुल्पता के सिद्धान्त 
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हा विदेशी विनिमय 


ही परिभावा से तिल्त गाता है । छिसी समय-विशैष पर (8६ 80 एथवाउटागंता (०) 
किसी एक देश की मुद्रा की इडाई दा दूसरे देश की मुद्रा में मुल्य इरुकी माँग धोर 
पृ्ति पर निभर रहता है, परन्तु दीघेकाल में (77 (86 7.078 ए८700) वह मूल्य उन 
दोनो देशों की मुद्राभ्ो को वस्तुओं ओर सेदाओं में क्रय शवित से निश्चित होता है। 
इसवा यह प्र्थ हुपाा कि दो देशों के दोच की विनिमय कौ दर मे उतार बढाव होता 
रहता है, परन्तु इसमे उस स्थान पर श्थिर (777००) हो जाने वी प्रवृत्ति होती है जहाँ 
पर दोनों देशो की मुद्राप्रों की क्रपदावित सम।म है और यह स्थान त्रय-दवित हुल्य॑ंता 
(एण०885४8 ए०क्षथ ?थ79) का होता है । 

कप शक्ति तुल्यता द्वारा विनिमय को दर किस प्रकार विर्धारित होती है, इस्तका 
एक उदाहुरण ऊपर दिया जा चुका है (“पत्र मुद्रा मान मे विनिमय की दर दा निर्धारण” 
नामक उप शौक पढ़िये ॥) 


क्रय शक्ति तुल्यता घिद्धालत पी सालोचता (एए7एआ ० 8 एशशाकशइड 
ए०एथ एथधा9 70०००) -क्रय शक्ति समता सिद्धान्त वी समय समय पर भनेक 
भालोचनाएँ की गई हैं जिनसे यह स्प्ट हो णाता है कि यह सिद्धान्त विनिम्नय॑ को दर 
कस जा निष| था इसमे समय-समय पर परिवतंनों की सतोपजनक व्यास्या नेंही करता 

। इन प्ालोचना परों के दारण इस छिद्धान्त को हुए एक दोपपूर्णों सिद्धान्त मानते हैं। 
भुंडेय मुख्य ध्रालोचनाएँ इस प्रकार हैं -- 

(१) हष शक्ति के नापके का ढग ठीक नहीं है-वक्रय-शक्ति तुस्थता सिडात 
के श्रतुततार दो पत्र मात वाले देशों के वीच विनिमय की दर इन दोनो देशों करो मुद्रापों 
की क्रय-ध्षक्ति से निश्चित होती है । मुद्राधों को क्रय शक्ति नापने का छापने निर्देशाक 
(70065 'पण्याणध्य) है. कर्याव्‌ निर्देशाशों द्वारा हम दो देशों की मुद्रा की ब्रय शक्ति 
को मापते हैं भोर इसी के द्वारा हम मुद्राओं छी क्रय थक्ति के परिवतन की तुलना करते 
हैं। दूसरे बब्दों में मिर्देश छों के उपयोग से ही हम दो देशों के बीच विनिमय की दर 
निश्चित करते हैं। भह् स्पप्ट है दि यदि द्रय झक्ति मापने का साधन “विर्देशाक ठीक 
डौक बनाया गया है, एव तो हम विनिमय की दर का निर्धारण ठीक ठीक कर सगे 
भौर यदि निर्देशक ठीव ठीफ नहीं बनाए गये हैं, ठव तो हमारे निर्णय भी दोषपूर्ण हो गे । 
प्रालोचको का मत है कि हम निर्देशाकों को दो ठोक नहीं बनाने पाठे हैं. जिसे इनके 
झागधार पर निकाली गई क्य शक्ति तुन्यता (या विनिम्य की दर) ठीक होती है। 
निर्देशाकों में दो मुख्य दोष बताए जाते हैं --(७) इस घिद्वान्त की दृष्टि से लिदेशांकों च्े 
पह वोष रहता है दि पयै सदा ही भूगकाल से सम्बन्धित होते हैं --इस कारण ये बरतंमान 
वा भविष्य के सम्बन्ध में ठीक घनुमान प्ररतुत नहीं कर सकते हैं। जद हम निर्देशकों 
के भाषार पर वतमात या भावी विनिमय की दर निर्धारित शस्ते हैं, हव यह देर मूलत! 
भनुभानजतक ही द्वोती है। इस दछ्या में सम्भव है धास्तविक विनिभय वी दरें में घोर 
निददाछ्यों के प्राघार पर निश्चित री गई विनिमय की द्वर में अन्तर रहे। अत चय- 
शक्ति के सापने कर साथत दोषप्ृण होते के कारध आलोचकों का छत है कि ढय रादित 
सिद्धार्त ही दोषपृष है। (या) विर्देशांहों में दूसरा दोव यह होता है कि यह केवल भोखत 
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(&₹0१४८३) उतार-चढ़ाव को ही बदलाते हैं तथा इस में दस्तुओं की शूचो भी विभिम 
देशों में भिन्‍न भिन्न होतो है शिप्तके कारण इन निर्देशांकों के प्राधार पर निश्चित 
विनिमय दर वास्तविक विनिमय को दर के अनुरूप नहों होती है। श्रव हम इस घालों- 
चना का अध्ययन तनिक विस्तार से करते हैं। प्रस्येक देश में.हर.समय_ दो - प्रकार. की 
बस्तुप्ों का क्य-विज्य द्वोता रहता है । हे य्‌गुं प्र वे बस्तुएँ हैँ जो देश में ही उत्पन्त 
की जाती हैं, देश में ही उनका क्रय-विक्रय ([विमिमय) होठा है तथा देश में ही उनका 
हर मोण भी हो जाता है (( चूँकि ऐसी वस्तुप्ों का निर्यात (8४ए०॥) गद्दी होता _है-2 
इसलिये इनका विदेशी व्योपीर प्यवा विदेशी विनिमय पर बुछ भी प्रभाव नहीं पढ़ठा> 
है ॥ उदाहरण के लिये, लकड़ी, पत्थर, इंटे भादि ॥ दुसरे वर्ष में वे वस्तुएं हैं जो. देध 
उत्पन्न की जाती हैं, देश में ही उनका क्रय-बिक्रय होता रहता है परन्तु इनका उपभोग 
विदेशों में जाकर मी होता है । उदाहरण के लिये गेहूँ, कपाश्न, छूट; मशीनें भादि । इस वर्ग 
को वस्तुथों का आयात-निर्यात स्देव होता रहता है। क्षद प्रश्व यह है कवि कया हम 
तिर्देशांकों को दोनों प्रकार की वस्तुओं के आधार पर बनाते हैं या फेवल किसी एक यर्गे 
को वरठुमों के भाषार पर ? ह्पक्ञतया, ये निर्देशांक दोनों वर्ग की वस्तुओं के आधार पर 
बनाये जाते हैँ जिससे ये भंक भूल्यों के केवल भौस्तत (8५6798०) उतार-चढ़ाव को 
ओर हो संकेत करते हैं। भालोचकों का मत है कि चूंकि निर्देशांकों बा धाधार ऐसी 
वस्तुएँ भी हैं जिनका विदेशी व्यापार एवं विदेशी विनिमय से ढुछ भो सम्बन्ध नहीं 
होता है, इसणिये इन थबों के भाधार पर तिमित विनिमय-को दट-वाहसदिक्त विनिमय _ 
की-दर-से-भिप्त-हो धकती है। इस दद्या में विनिमय की दर में मिन्‍नता फा पृष्ठ कारथ 
पह भी हो सश्ता है कि प्रत्येक देश में छुछ्ध न बुछ ऐसी वस्तुएँ भी होती हैं जिनका 
मूल्य प्रस्तराष्ट्रीय व्यापार में आने वाली वस्तुओ के मूल्य के विपरीत दिशा में घपटधा- 
घदता रहता है ॥ तब दोनों प्रकार की वस्युओं के आधार धर निर्मित तिर्देशांक स्वतः 
हो टीक-टोक परिणाम नहीं दे सकेगा । इस तरह इस तक॑ के प्राधार पर आलोचकों 
ने क्रप-धक्ति तुल्यता सिद्धान्त को दोषपूर्ण बताया है । <“ 
घक्त बातो के भाघार पर हमारे मन में फिर एक श्रश्त उठता है। हया हम 
विदेशी विनिमय के तिर्षारण के लिये केवल ऐसी वस्तुओं को हो प्रो में सदंद 
सम्मिलित करें जिनका सदेव आयात-निर्यात होता रहता है और यदि हप ऐसा करें 
सब वा ऐसो वस्तुओं के ध्ापार पर निमित निर्देशांह हमें ऐसो विनिमय को दर' प्रस्तु 
कर सकेगा जो पास्तविक विनिमय को दर के अनुरुष होगी ? इस प्रशत का उत्तर बहुत 
सरल है । यदि हम विनिमय की दर ढै दस ऐसी वस्तुओं के प्राप/र पर ही निश्चित 
करते हैं झितका सदेव आयात-निर्यात होता रहता है (या वस्तुएं अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में 
सम्मिलित द्वोही हैं) तव छो हम एक ऐपी विनिमय की दर प्राप्त कर सगे जो कि 
वास्तविक विनिमय को दर के भनुरूप होती है भोर इस तरह हमें क्रय-धक्तित्समता 
सिद्धान्त को प्रमाणित करना बहुत आसान द्वी जायगा । परन्तु इस थैति में भो एक 
बहुत बड़ा दोष है) पस्तर्राष्ट्रीय व्यापार में सम्मिलित होने वाप्ती बस्तुप्रों का मूल्य 
[गादायात-स्यय, धायातर्ननिर्यात बर बादि को छोड़हर) हमाम देशों प्ें स्ग्भव 
समान ही रहता है भोर यदि इनक मूल्यों में परिवर्तत होता भी है तब सुसनात्यक 
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दृष्टि पै यहू परिवर्तत बहुत द्वी क्रम होने पाहा है हस दक्चा में विनिमय दरों 
क्रे*परिवर्तनों को टोक-ठौक मालूम करना बहुत द्वी कठिन हीता है। 28 छि, 
ए+ घोर आरण-से-मी-ठीश_नहीं है। देध में श्रन्य उत्पादित व उपभोग वी 
वत्तुओं के मूल्य का अमाव दूधरो वस्तुर्थों के मूत्य पर भी पडता है । इस बारण भी 
यद्यपि विनिमय-दर निर्षारण का प्राघार बन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में सम्मिलित होने बाली 
बसतुएँ ही, हैं १रन्तु इस प्रबार निश्चित की गई विनिमय की दर और वास्तविक विनि* 
मय की दर में अन्तर पाया छायगा | अठ* इन दोनों दृष्टिको्ों से भो निर्दशाकों कै 
आधार पर निर्मित दिनिमय की दर दोषपूर्ण होदी है। इस कारण भी झालोचकों लें 
ब्रप धक्ति समता छिद्धान्ठ छोर नहों माता है 


(२) क्रय रक्त ठुल्पता छिद्धान्त में म्रुगतात के सन्तुल॒त में सम्मिलित होने 
याज़ें अनेक तत्वों का ध्यान नहीं रकक्‍्ता गया है “वालोचकों का मठ है शि वद्रय-धक्ति 
तुल्यत्ता घिद्धान्त ने बहुत से ऐसे तत्वों का ध्यान नहीं रक्या है जो प्रगतान के सतुलन को 
प्रभाविठ फर विनिमय वी दर को ठो प्रभाषिठ कर देते हैं, परत्ु जिनका धात्तरिह 
मूल्य स्तर पर कौई विद्येप श्रमाद नहीं परता है जिससे आन्तरिक भूल्य रतर के प्राधार 
पर निर्मित विनिमप की दर बोर भ्रुपतान के उन्तुलन की रिषिति से प्रमावित्ष वास्तविक 
विनिमय की दर में भ्रन्दर ही जाता है । घूंडि' विनिमय की दर में परिवर्तन भनेक ऐसे 
बारणों से भी हो सकते हैं. जिनझ क्रय शक्ति पिद्वान्ठ में विचार नहीं किया गया है, 
इस कारण इस सिद्धान्त का यह वठान का प्रयत्ल कि विनिमय पी दर में कयों छोर हित 
प्रकार प्रिवर्दत होते है, ढघूरा है । यह बाठ एक उदाहरण छे भी उपप्ट की जा सकती 
है। भुगतान के इन्तुलन पर दिन किन बातों छा प्रभाव पढ्ठा है ? इस पर दो देशों के 
दीच बीमा की रकम के धावागमन, रटॉंक व झेयस के क्रय विक्रय से पृंडी का झावा- 
गमन, विदेशी मुद्दा में सट्टा, वेकों के आपस के लेन-देव के कारण पूँजी वा आवागमन, 
मुद्रा हफ्नीति वी दया उतन्न हो जाने का कैबल भय या इसी प्रवाह में पूँजी का हस 
देश से विदेशों को हस्दास्तरण आदि प्रनेक ऐसी वातें हैं डितका किस्ली देश के ध्ान्तरिक 
मूल्य-स्तर पर ठो बीई विद्वेप प्रमाव नहीं पढठा है, परन्तु इतसे भुगतान प्रा सन्मुउन 
बहुत प्रमावित होता है । इत सब वारणों से डिसी देध में न्रुगठान वे सन्तुलत में जो 
बसमता (05९ वएण॥छ70ए७ ० 82706 ० ए9एचा) की. श्रवस्या उत्न्न हो 
जाती है, उम्तस्े विदेशी विनिमय की दर बहुत प्रमादित होती है । परिणामत' क्रय घक्ति 
की तल्यता के प्राघार पर तिश्चित की गई विनिमय वो दर और वास्ठविक विनिमय 
बी दर में धन्ठर हो जाता है। प्रत' चूंडि ढेंसित (08552) ने अपने क्षिद्धाठ में इन 
दार्ती के प्रमाद का विचार नहीं छिया है, इसलिये उसढा थिद्वात्व दोषपूर्सो है! 


(३) दिनिमय की दर में परिवर्तन का मृस्य-स्तर पर भी प्रभाव पढ़ता है-- 
आतोचकों वय मच है हि क्रप-यरक्ति ठुल्वा विदान्त यह तो बवाठा है कि दो देशों में ऐे 
किसी एद या दोनों देशों दें प्रास्तरिष् मूल्य रतरों में परिवर्तेव होते से विनिमय गौ दर 
हें परिवर्तन हो घादा है, परन्तु यद एक दूयरे टस्य के सम्दन्व में हुछ नहीं बहता दि 
विनिमय-दर में परिवदन से भी मूय स्वर प्रमादित द्ोठा है। ऐसा प्रमुमभद किया ढया 
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है कि जिस प्रकार मूल्य-स्तर में परिवर्तन से विनिमय-दर प्रभावित होती है, ठीक उसी 
प्रकार विनिमय-दर के परिवर्तन से मूल्य-स्तर भी छवश्यमेव ही प्रभावित होता है । यह 
बात एक यदाहरण से स्पष्ट हो जातो है। मान सो, किन्‍्ही कारणो से इंगलेड से बहुत 
सी पूंजी फांत को जा रही है। इस झवस्पा में पॉंड का मूल्य फ्रेंक में कम हो जायगा 
जिससे फ्राप्त की वस्तुएं इंगलेंड मे महँगरी हो जायेंगी । मान लो, इंगलेंड मे फ्रास से कच्ची 
सामग्रो की भ्रायात हो रहो है) इस भवस्था में इंगलेंड में इस कच्चो-सामग्री से बनने 
वाली वस्तुओं फी लागठ जधिक हो जायगी । चूँकि पौंड का मुल्य फ्रक मे कम हो गया 
है, इसका यह भी भ्र्थ हुआ कि फ्रेक का मुल्य पोड में भ्रधिक हो गया है। इसका परि- 
णाम यह होगा कि इंगलेड की वस्तुएं फरास में जाकर सस्ती बिकने प्गेंगी और इंगलेड 
की फ्रांस को निर्यात प्रोत्साहित होगी । इस दक्षा में इगलेड के ध्यापारी अधिक लाभ 
कपाने के लालच से अपनी वस्तुग्रों का मूल्य ऊचा कर देगे, परन्तु यह सूल्य वृद्धि उसे 
कम होगी जितनी को प्रॉंड की गिरी है क्योकि तब ही ब्रिटिश माल फ्रांस मे जाकर 
सस्ता बिक सकेगा। इस उदाहरण से यह हपष्ट है कि पोंड करा फ्रेक में मूल्य कम हो 
जाने पर प्रर्धात्‌ विनिमय की दर में परिवर्तन हो जाने के कारण इगलेड की वस्तुभो हि 
मूल्य में परिवर्तन हुप्ना है भर्षात्‌ इंगलेड के मूल्य-स्तर मे परिवर्तन हुमा है । भ्रतः भालो- 
घकों का मत है कि चूंकि क्रयश््यक्ति तुल्यता घिद्धान्त ने इस तथ्य पर ध्यान नहीं दिया 
है कि विनिमय की दर में परिवर्तत से भी भान्तरिक मूल्य-स्तर मे परिवर्तन हो जाता है, 
इसलिए उनके मतानुप्तार यह घिद्धान्त अधूरा है । 

(४) सामान्य अनुभव इस सिद्धाग्त के विरद्ध है-- दो देशों के थोच ध्यवहार में, 
पिनिमप ऐी दर इस प्रय शवित तुत्यता पिद्धान्त के भवुस्तार निर्धारित नहीं होती है-- 
झालोचकों का मत है कि व्यवहार में ऐसा कौई भी उदाहरण नहीं मिलता जिससे यह 
पता चल जाप कि विनिमय की दर प्रय-धक्ति तुत्पता छिद्धान्त द्वारा निश्चित होती है । 
घूँक्ति सामान्य भतुमव इस धिद्धान्त के विरुद्ध है, इसलिए आलोचक़ों के मतानुसार 
ध्यवहारिक जीवन में, विनिमय बी दर के निर्धारण के सम्बन्ध में, इस सिद्धान्त का कुछ 
भो महत्व नहीं है । इस बाठ को भी हम एक उदाहरण से स्पष्ट कर सकते है:-मान 
लो, इंगलेढ और भप्रमेरिका दो देश हैं जिनमें भ्रापस में व्यापार हो रहा है । यह भी मान 
लो हि भ्रमेरिकाः ऐसी हृढ़ भाषिक भवस्था में है कि वह इंगलेड के माल पर भारी 
प्रायात रुर (08४9 [770/॥ 000८5) ज्षगाकर उसके माल बी प्ायात को लगभग 
बन्द कर सपा है। मह भी मान लो ध्लि इंगलेंड ऐसी भाषिक पदस्पा में है कि वह 
अमेरिका से शावश्यक वह्तुप्तों की घ्रायात करने के लिये बाघ्य है जौर वह अमेरिका की 
बस्तुओं को पायात वो वम नहीं कर सकता है। इन सब बातों का परिसश्याम यह होगा 
हि दाने! धर्म! प्रमेरिवा का आयात व्यापार तो बर्द हो जायेगा भोर उप्डा नियति 
ध्याप्रार लगमय पू्ंदत रहेगा । इस परिस्थिति मे इगलेड में डॉलर की माँग, इसकी पूतति 
से क्षषिरु हो दायेगी अथवा पोंड का डॉलर में मूल्य हा दो दायगा । इसी बात वो हम 
मूँ भी बह सबते हैं कि भमेरिवा में डॉलर का पोंड में मूल्य बढ़ जायगा और विनिमय 
बी दर भमेरिद्ठा है दष्ठ में हो झायगी । यह स्मरण रहे कि प्रमेरिषग में पद डॉहर 
का भास्तरिक मुल्य ठो पूर्व वत्‌ दी है परन्तु इसवा बाह्य मूल्य (पौंद में मृत्य) बढ़ गया 
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है। घत यदि किसी देश की आन्तरिक स्थिति इस प्रकार की है कि यह प्रग्य देशों की 
इस्तुप्रों छी भायात तो एम कर सकता है, परन्तु भन्‍्य देश इसकी निर्यात को क्रम नही 
कर सकते, तब यह देश अपने श्रान्तरिक मूल्य-स्तर में परिवर्तन किये बिना ही, श्रपती 
» मुद्रा के वाह्म॑-मुल्य को ऊँचा कर सकता है प्रर्धात्‌ु विनिमय की दर देश के पक्ष में कर 
सकता है। इस प्रदस्या में परिणाम यह होगा कि क्रय-शक्ति तुल्यता के क्षाघार पद 
निर्मित विनिमय की दर वास्तविक विनिमय कौ दर से भिन्न हो जायग्ी धौर क्रय-ध्रक्ति 
तुल्यता घिद्धास्त की सत्यता सिद्ध नही हो सकेगी । जो बात हमने एक उदाहरण के रूप 
में ऊपर लिखों है, वास्तविक जोवन में यह बात सत्य भी है वर्योकि पिछले कुछ वर्षों में 
अमेरिका भारी सरक्षण की नीति (7009 ० 7?7०८८४००) अपना कर अपने डॉलर 
का थाह्य-पूल्य बहुत ऊँचा करने में सफल हुआ है जबकि डॉसर का आस्तरिफ मुल्य 
प्गमा पृदंबत्‌ ही है। भत आलोचकों का यह मत कि क्रयशवित तुल्यता सिद्धान्त 
प्ामान्य अनुभव के विरुद्ध है, ठोक ही है | व्यवहार मे विनिमय दर इस सिद्धान्त फे 
अपुत्तार निश्चित नहीं होती है । 
निष्कर्ष --क्रय-थक्ति तुल्यता सिद्धात्त में प्रमेफ दोष होते हुये भी, हम यह कह 
सफते हैं कि यह सिद्धान्त बहुत महत्वपुर्णं है“-(क) एक मार्मदर्शघक की तरह यह 
सिद्धान्त हमे बताता है कि दो देशों के बीच विनिमय की दर छिस प्रकार स्या्पित द्वोती 
है । इस सिद्धान्त से यह स्पष्ट हो जाता है कि किसी देश के ग्राग्तरिक मृल्य-स्तर घौर 
उमप्की विनिमय की दर में बहुत धनिष्ट सम्बन्ध होता है और प्रत्येक देश भ्पनी मुद्रा 
नीति तथा दौ्धंकालीन विनिमय की दर तय करने में इस जानकारी से ल्ञाभ उठाता है| 
(क) इस सिद्धान्त को यह भी विश्लेपता है कि यह सब प्रकार की चलन-पद्धति था सब 
प्रकार की मुद्राप्ो पर लागू होता है। (गे) यह सिद्धान्त इस कारण भी क्षच्छा है क्योंकि 
हम इसकी सहायता से यह आसानी से मायूम कर लेते हैं कि किसी समय पर ध्यापार 
का रुख ([0776०007 ० (8९ 77906) किस दशा में होगा | इसी तरह इस सिद्धान्त है 
यह भी पता चल जाता है कि किसी समय पर ऋणों का शेष (88876 ०790०0/०६- 
2८53) कस दिशा में होगा । इसका कारण यह है कि वक्त दोनों बातें विनिमय-दर, 
ब्रायात-निर्यात तथा प्रान्तरिक मूल्य-स्तर के परस्पर प्रभाव पर निर्भर रहती हैं। (घ) 
इस सिद्धान्त की यह भी विशेषता है कि इसकी सहायता से हूम यह भी मातूम कर 
सध्ते हैं कि मुद्रा है भ्रवमूल्यन ([2९972०009) श्रौर श्रधिमृल्यन (8997 छ्भाणा) 
पैै दिनिमय की दर तथा विदेशी ध्यापार पर वया प्रमाव पढते हैं। अत ग्रह स्पष्ट है कि 
व्यवहार मे किसी समय पर पाई जाने वालो विनिमय को दर क्रय-ाक्षित ठुल्यता (श्ण 
८४2धए१ ?०प्धय 7273) द्वारा निर्षासति विनिमय को दर से कम या अधिक हो 
सकती है परन्तु वन्‍्तत व्स्तविक पिनिमय की दर में सम-प्रय-श्क्तित द्वारा निर्धारित 
हुर्पंता दर के आत-पास निरिच्रत्त होमे को प्रश्नत्ति पाई छाती है । 
हि] रा आयात-निर्यातो का भुगतान करते हैं 
जी (एणाड ए४४ णि ४० 77फण5) 


/आयात-निर्यातों का भुगतान करते है”-- इस वाद्य का बर्थ बर्य [[रध्शाएड 


है, 
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छाढ एप85०--ग्राएण7$ छ4ए णि 0० छं5ए9०7):--इस कथन में बहुत सत्यता है 
कि भ्रायात-निर्यातें का भुगतान करते हैं। इस कयन का श्रभ्रिप्राय यह है जब दो देशो में 
ब्यापार तथा छदाप्रों का जादान-प्रदान होता है हद एक देश दूसरे देश को व तो उससे 
कम देता है भोर न भ्रधिक ही देता है जो वह दुसरे देश से प्राप्त फरता है। इसका भर्य 
यह हुप्ता कि मदि भारत ओर पाकिस्तान में वस्तुओं भौर सेवाप्ों का विनिमय हो रहा 
है, तब साम्य कौ प्रवस्था में भारत पाकिस्तान से ध्यापार तब ही करेगा जबकि उसे 
उतना ही देवा पड़े जितना कि वह पाकिस्तान से ब्रपनी निर्यात के लिये प्राप्त कर रहा 
है | इस तथ्य को विदेशी विनिमय का भुगतात-सन्तुलन-प्रिद्धान्त (06 89णीाणयंणया 
प॥८०७ ० ए07श8० 22/0००/४) भी कहते हैं। परन्तु इस सिद्धान्त के सम्बन्ध में 
एक कठिनाई उत्पन्त हो जाती है-जब तक हमें दोनों देशों के बीच बी विनिमय की दर का 
ज्ञान नहीं हो, तब तक हम यह केसे कह सकते हैं कि एक देश दूसरे देश को उससे खरीदे- 
हुए मात के लिये उत्त उत्तनां हीं देगा जो बह देश इसके मा जो वह देश इसके माल के लिये देता है धर्षात्‌ विनिमय - 
को दर के ज्ञान के प्रभाव में हम यह कुपे रह सबते हैं कि दो देशों को आय (९८९७७) 
भोर भुगतान ; (९०)७८६७) बराबर॒होंत है । दसूका कारण स्पष्ट है। दोनों देशों की 
“मुद्राएं फिक्ष-मिप्त हुमा करतो है योर दोनों देश के व्यापारी घपने देश वी मुद्रा में ही 
भुगतान स्वीकार डिया फरते हैं । इस दण्षा में जद तक हमें इन दोनों देशों की मुद्राओं 
की विनतिमप को दर फा पहले से ही ज्ञाव नही होता है, तब तक यह पहना लसम्भव 
है कि भमुक देश की ज्ञायातों भौर निर्या्तों का मूल्य समान है भषवा कम्त है या भपिक 
है ६ परन्तु जब हमें इन दोनों देशों कै घीच की विनिमय की दर का ज्ञान हो णाता है 
सब-जिमन विनिभय को देर पर इन दोनों ऐशों पी भायातों और निर्यातों का मूल्य समान 
होता है, साम्य बी अवस्था में वही विनिमय की दर ([:9०॥0एफ् 8४ 0 #.- 
०08८) मानी जाती है । यदि इन दोनों देशों में से किसी एक देश की प्रायात और 
निर्यात के मूल्य वराबर नहीं हैं, तव इसे हम धस॒न्तुलन की अवस्था (880 ० 0|8- 
व्वण॥0धणा) पहुँगे । इस दर्या मे ऐसे देश को भपनी प्रायात व निर्यात में भावश्यक 
परिवर्तेद करता होगा हाक्ि प्रन्तत: घायात का मृरय उसकी निर्यात के मूल्य के यरायर 
हो जाय | श्रतः दोधंकाल में विनिमय को दर उत्ती हयात पर निरिचत होती है जहां वर 
किस्ती देश को आयात का मूल्य उसकी तिर्यात के पूल्य के घराघर होता है। सो दारच 
प्रहू कह दिया ज्ञाता है कि क्रायात, निर्यात का भुगतान झरते हैं और इसोसिये इपे विनिमय 
का भुप्तात ससतुस्त धघिद्धास्स (7॥6 हकुणा।ण्रणक प्राच्णाए गी॑ कणशंहव ए0४४- 
मद) भी ढहते हैं 














पिनिमय-दर में उच्चायचन 
(ग्रण्लण्शाणा$ऊ गा फट उर्माल ण ८डलाआहए) 
प्राइक्पत:-- भव तक के अध्ययन से यह स्पष्ट है हि विनिमय जे) दर में उच्चा- 
बचने (शंधयंआ/०7) ने क्रेजल स्तर्णे-मान पद्धतियों में ही होठा है बरयू यह पत्र-मुदा-मान- 
पड़वियों में भी होता है भौर दस पधार के मानों -में-छो यह: रहार-पदाव धर्यधिष्ठ 
यम्मीर हीता है । यह स्मरण रहे £ दीप॑दाल मे स्वप-मान देशों में विनिमय को दर में 
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रक-समवा (>वीए! ?श रण 2729782०) भोर पत्र मुद्रा मान देशों मे विनिमय डर दर 
में क्रय-यक्ति तुत्पता (एण7थी॥ञएड ए०शथा 2९979) के बराबर हो जाने _की प्रवृत्ति” 
होती है | इसलिये यह भी वहा जाता है कि दीर्धकाल में सामान्यतया विनिमय की दर 
में टिषिरता की प्रवृत्ति पाई जाती है । परन्तु प्रत्पकाल में विनिमय की दर में बहुह 
अधिक उतार-चढाव होता रहता है प्रर्षात्‌ फल्पकाल में वास्तविक्र विनिमय वी दर, 
स्वर्ण-मान में टक-सभता से और पत्र मुद्रा-मान में क्य-भक्ति की तुदयता से, ऊपर व नीचे 
होती रहती है । विनिषय-दर में अच्यावचंब-देश-में-ध्रनिश्चित्तता का वरातावश्स-उतुप्न 
करता है जिससे दश को भ्रयं-व्यवस्था पर बहुत दुरा प्रमाव पढता है । इसीलिये भीचे हम 
उन कारणों का मध्ययत करते हैं जितकी वजह से वास्तविक विविसय-दट, सास्य की 
विनिमय-दर (04ण/॥०४00 7९७/८ ० &८ाक्षा8०) से विचलित होती रहठी है । 

विनिमय-दर में उच्चावचन के कारण ((080$९०४ ि [96 ए|एलएकणा5 ॥7 
॥06 7४(6 0 एिटा०ा._्2८)--वें कारण जिनकी वजह से किसी दशा की विनिमय की 
दर में उतार-चढाव होता है, नीचे है चार्ट में दिखाए गए हैं -- 

विनिमय दर के उतार-चढाव कै कारण 








। | 
(प्र) विदेशी मुद्रा (विलों) की (प्रा) राजनैतिक परिस्तिषठियाँ 
माग एवं प्रति की परिस्थितिया 
हि 8 8 3 
सरक्षण युद्ध व दम बचत व घाटे. वितिमय-, 
में चाति बी दया वियन्तरण 
| ि हे 52 
(१) ध्याधारित कारण (३) स्टॉब-विनविमय (३) बेकिय सम्बन्धी 
सम्दन्धी प्रमाव प्रमाव 


| | | 
रब (प्रत्यक्ष) अदहृदरय स्टॉक व खित्यू- ऋण, ध्याज बिल्सथा मध्यस्यों की 
आयात-निर्यात (अप्रत्यक्ष) रिटीज का क््य- या साभाश् मात्रियों के. छियाएँ 


आयात» विक्रय. छा लेन-देन पत्रो का (#एंए226 
निर्यात ऋष-विक्रय,._ 0:568- 
(४) मुद्रा की थिवति वेद की दर 8०09) 

में घट-बढ स्जआ 





| ध | 
मुद्रा असार या... स्वए-सान.. स्वणं-मान तथा स्व्श-मान तपा अवरिविर्तंतीय 
मुदानसवुचन (या रोष्य-जान) रोध्य-मान देशों इच्र मुद्रा-पान पर्रन्मुद्रान्मान 
देशों में मुद्रा में मुद्रा की देशों में मुद्रा की देशों में मृदा 
बे स्थिति स्थिति स्थिति की घ्विठि 
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प्रब हम इन सब कारणों का |वस्तार से भ्रध्ययन करते हैं:--- 

(थ) बिश्जो मुद्रा (विर्लो) की माय एवं पूति से सम्दन्धित परिस्पितियाँ (0000- 
पंधा$ 7०03008 ० 06:0806 ४08 5०७99 ० 95)--विदेशी मुद्रा या इसके 
बिल्स की माँग शौर पूठि का विनिमय की दर पर बहुत्‌ ज्यादा प्रभाव पड़ा करत) है है 
विनिमय विल्स की माग जब कभी इनकी पूर्ति से कम या भधिक होती है, तब हो इन 
दिल्स के मूल्य में भी कमी या वृद्धि हो जातो है श्र्यात्‌ विल्स वी मांग एवं पूति में 
परिवर्तन से देश की विनिमय को दर में भी तदनुसार परिवर्तन हो जाहा है। परस्तु 
विदेशी मुद्रा की मांग भोर पूर्ति पर स्वयं ठोन मुह्य बातों का प्रमाव पड़ा वरता है-- 
() ध्यापारिक कारण, ())) क्ष्टॉक-विनिमय सम्बन्धी कारण तथा (7) बेकिंग सम्बन्धी 

बारण। 

(!) व्यापारिक कारण (7780६ (०४०0॥0०75)-किसी देश में विदेशी विल्स (या 
मुद्दा) वी माँग एवं पूर्ति एक बहुत वड्डी मात्रा में इस देश को भायात प्रथवा निर्यात पर 
निर्मर रहती है । दूधरे धब्दों में, किसी देश के विदेशी विनिमय बाआर में विदेशी दित्स 
को मांग एवं पूि बहुत कुछ इस देश को व्यापारिक परिस्थितियों (786० 009- 
6।४०१5$) पर निर्मेर रहती है । यदि किसी देश की धायात इसकी निर्यात से प्रधिक है, 
तब इस देश के दिल बाज़ार में, विदेशों मुद्रा की मांग इस्तकी पू्ि से प्रधिक होगो 
जिसके कारण इस देश की विदेशों विनिमय की दर इस्त देश के विपक्ष [9/8ए००720|6 
६१४९ ० 2४०४०४॥४८) में हो जायगी | इस तरह वक्त ,देश की मुद्रा विदेश को मुद्रा को 
पहले से कम मात्रा में खरोद सकेगी । इसके विपरीत यदि उक्त देश की आयात उसकी 
निर्णत से कप है, तव विनिभय-दर इस देश के पक्ष में हो जायगी कौर प्रव इस देश को 
मुद्रा विदेश की मुद्रा को पहले से क्रधिक मात्रा में खरोद सकेगी । पह स्मरण रहे कि 
विदेशी व्यापार में हृश्य घोर प्रहश्य (५ांञ्न०)८ 900 0959[6) दोनों प्रार की ह्दी 
पायातें एवं निर्यातें सम्मिलित हैं।॥ 

(२) स्टॉक-विनिमय सम्बन्धी प्रमाव (9००: हडझलाआ86 7900006$):-- 
स्टॉक एक्सचेंज के ब्यवह्ारों में स्टॉक, शेयर, प्रतिभृतिया (सिक्यूरिटीज्‌) भादद बा क्रय- 
विक्रय, ऋणों का लेत-देन, ब्याज द लामाश (एशं0८००) ढा लेन-देन धया सरट्ट के 
ध्यवहारों के कारण लेन-देन भादि शा समावेध है.-- (क) स्टॉक 4 घ्िपयूरियोज़ दा द्रय 
विक्य:--जवब हम विदेशों में स्‍्टो$, शेयर्स तथा छित्यूरिटीज प्रादि विनियोग-पत्र सरीदते 
हैं, तब हमें बेचने बालों को उनकी मुद्रा मे. इनका मुगतान करना पढ़ता है। इस मारश 
हमारे देश में विदेशी मुद्रा भी मा बढ़ जाती है जिससे हमारे देश में विनिमय वी दर 
हमारे विपष्त में हो याती है बयोडि इस दशा में हम भपनो मुद्दा के बदते में विदेश ढो 
मुद्रा पहले से कम मात्रा में खरीदने पाते हैं। परन्तु उक्त के विपरीत यदि विदेशी हमारे 
देश्व में स्टॉक, ऐयसस पा इच्िबूहिया सरीद रहे हैं, उव उन्हें इन विनियोग-पत्रों का घंढि 
हमारी मुद्दा पें ही मुएछान परना पड़ रहा है, इसलिये दमारे देश में विदेधी मृदा को 

पूवि इसकी मांग से श्रधिक हो जायगी जिससे विनिमय थो दर हमारे देश ढ़ पश् में हो 
जायगो बर्योडि भव हम प्रपनी मुद्रा कै इदसे में विदेश रो मुद्रा पहले पं धछिर मात्रा 
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प्रें प्राप्त कर रहे हैं। (ख) प्शण, ब्याज व लामाश का सेन देन -- ऋणों के लेन दैन, 
ब्याज व लाभांश (0ए7 070) के लेच देन झादि का भो बितिमय की दर पर प्रभाव 
इसी तरह का पडता हैं । यदि हम विदेशों से ऋण या ऋण पर व्याण या लाभाझ प्राप्त 
कर रहे हैं तब हमारे देदा भे विदेशी शुद्रा पी पुत्ति इसकी माग से अधिक हो घाने के 
का रण, विनिमय की दर हमारे पक्ष में हो जायगो बर्यात्‌ यह साटूकार ((7८७॥०:) देश 
के विपक्ष में भौर ऋणी (2०0407) दैग है पक्ष मे हो जायगी । (हमारी मुद्रा का मुत्य 
विदेश' की घुद्रा में अधिक हो जायगा अयवा हमारों एक युद्रा इकाई के बदले में हम 
विदेश की मुद्रा पहले से प्रधिक मात्रा में प्राप्त करने लगेग) | परन्तु यदि हमे विदेध्धों 
को विदेशियों की ऋण की रकम या इस पर व्याज या लाभाश भेजना पढ रहा है, तब 
दरिस्थिति उक्त के बिल्कुल विपरीद हो जायगी भ्र्थाद्‌ विनिमय की दर हमारे विपक्ष में 
और विदेशियों के पक्ष मे हो जायगी ) यह स्मरण रहे कि यदि विदेशों ऋण का उपयोग 
उत्ती ऋणदाता देश्न में वस्तुएँ खरीदने मे क्या जाता है, तव इस प्रकार के ऋण का 
वितिमय की दर पर कुछ भी प्रभाव नहीं पंश्ला है परततु यदि हम इस ऋण का 
उपयोग किसी दूछरे देश में करें, तव इसका विनिमय की दर पर अवश्यमेव प्रभाव 
पद़ेगा । अतः जय स्टॉक एक्सचेंज ध्यवहारों के कारण हमारे देश से मुद्रा शिदेशों को 
लातो है, तब विनिमय की दर हमारे विपत में ओर जब इन व्यवहारों के कारण सुद्रा 
विदेशों से हमारे देश घो भात्ी है त्थ विनिभ्रम को दर हमारे पक्ष मे हो जाती है। 
इसलिये यह कहा जाता है कि स्टॉक एक्सचेंन ध्यवहारों का वितिमम को दर के उच्चा- 
बचन (7]0०।0४07) पर प्रभाव पडता है । 


(३) बॉरिग सम्यष्यो प्रभाव (80808 ॥00६7065)--थेविंप सम्बन्धी प्यव- 
हारों में त्िल्स या यात्रियों के पत्रों का क्रय-विक्रय, येक की दर में घट-बढ़ तथा मध्यस्थों 
की क्रिपाओं (870॥798० 0/0790075) का समावेश है--(क्) बिह्स था यात्रियों 
के पत्रों फा फ्रय-विक्रय --सपार के सभी वेक शक्तिशाली देश के विदेशी विनिमय बिल्स 
में अपनी पूजी का विनियोग करना सर्देव बहुत अच्छा समझा करते हैं भौर इसीलिये थे 
ऐसे बिल्प में शाभ प्राप्ति के लिये घन के लगाने का प्रयत्न करते रद्दते हैं। उदाहरणा्य 
प्रथम भट्टागुद्ध से पहले विशत्त के सभी वेबस इगलेड के स्टलिग दिल्स में क्षपतरी पृथ्जी 
छषपाना प्रधिक उचित समझा करहे थे । वंवों बे इन विदेशी बिल्‍्स क्रय-विक्रय के कार्मों 
के कारण पूदो एक देश से दूसरे देश वो समय-समय पर हस्तात्तरित होठी रही है। 
इसी तरह वैकों द्वारा यात्रियों के सास पत्रों के व्रय-विक्रय का भी यही परिणाम रहा 
है। जव हमारे देश के बेवस विदेशियों को यात्रियों के साख-पत्र (7740॥०73 
7८६८४ ण (7८४॥) बेचते हैं, तव इसका यह श्रर्थ हुप्रा कि विदेशी हमारी मुद्रा 
छरोदते हैं । बिह और यात्रियों के साल पत्रों के क््य विक्नय तथा एक दैश मै बेक द्वारा 
पूरे देश में अपनो शाला पर घारी छिये 76 देशर्स ड्रापट (पवा/दाड 747) का 
साहुहिए रूप में विनिमय को दर पर प्रभाव यह होता है कि यदि पूँज़ी विदेशों बो जा 
रही है तद तो विनिमय दी दर हमारे विपक्ष मे और पदि पूँदी विदेशों से हमारे देश को 
था रही है छव विनिमय पी दर हमारे पक्ष में हो जाती है। (ख) येक की दर में घट* 


विदेशी विनिमय डर 


" छह का प्रभाष:--वेक हो दर (8807 एे॥८) मे घट-बढ़ का भी वितिमय की दर पर 
पहुत श्रभाद पड़ा करता है षयोकि इससे विदेश की सुद्रा की मांग प्रौर पूि पर बहुत 
प्रभाव पड़ता है । जब किसो देश में बेक-दर, विदेशों की अपेक्षा बढ़ जाती है, तब इसफा 
परिणाम यह होता है कि इस देश में विदेशों से पूंजी आने लगती है, क्योंकि इस देश मेँ 
विदेशों व्यक्तियों को प्रपनी पूंजो का विनियोग करमा भधिक लाभदायक होता है । इत 
इश्चा में पूंजी भ्राकपित करने वाले देश की विनिमय फो दर इसके पक्ष में हो छाती है 
भर्थात्‌ इस देश को मुद्रा को एक इकाई के बदले में विदेश की मुद्रा पहले से अधिक मात्रा 
में जाने लगतो है। इसके विपरीत यदि वेक दर अम्य देशों की ठुलना में कम हो जाती 
है, तब इस देश से पूंजी का विदेशों को स्थानान्तरण होने लगता है वयोकि पूजीपतियों 
के लिये पूं जी को प्रधिक वेक दर वाले देश में लगाना प्रधिक लाभप्रद होता है । इस 
दशा में इस देश की विनिमय को दर घट जाती है भयवा यह इस देश के विपक्ष में हो 
जाती है वोकि भव इस देश की एक मुद्रा इकाई के बदले मे विदेश की मुद्रा पहले से 
कम मात्रा में मिलतो है । अत: बेक दर में परिवर्तन से भो विनिमय की दर में परिवतंन 
हो णाता है। (ग) मध्यस्यों को क्रियाये [0092० 050४वकगेः- कुछ लेखकों 
मे इन क्रियाओं को 'भन्वर-परान' का नाम दिया है। प्ब प्रतिभूतियाँ विश्व के स्यापा- 
रिक्त केन्द्रों में सट्टेजाम के लिये खरोदो तथा बेची जाती हैं, तब इन प्रियाप्रों को 
मध्यस्पों की क्रिपायें या अन्तर-पणन (8704098० 0/9०4७7075) कहते हैं भर्पात्‌ यदि 
विभिन्न केन्दों ४, विदेशों मुद्राओं के मूल्य में भन्तर होने प्र इनका क्रय-विक्रय करके 
लाभ उठाया जाता है; तब इस प्रकार की क्रियाओं को मध्यस्पों फो क्रियाएं कहते हैं ।७ 
मध्यस्थों की क्रियाओं का भी विनिमय की दर पर बहुत प्रभाव पड़ा करता है। एफ 
उदाद्वरण से यह बात स्पष्ट की जा सकती है॥ मान लो, कलकत्ते में भाज स्टलिय का 
मूल्य १८ पैस प्रति झपया भौर लन्दन में इसो समय १६ पैस प्रति रुपया है। यदि कोई 
बैक या ध्यक्ति तार द्वारा कन्दन में एक रुपये के बदले में १६ पंस खरीद ले भौर तुरन्त 
हो कलकत्ते मे १८ पक्ष प्रति रुपये पर वेच दे, तब उसे १ पेश्ष श्रति दपया साभ मिल 
धायगा । इन क्रियाप्ों से लन्‍्दन में स्टलिग को माँग इसको पूर्ति से अधिक पौर बलफत्ते 
में स्टलिग की पूर्ति इशाकी माँग से भ्रधिक हो जायगी । प्रिणामतः लम्दन में एक रुपये 
के बदले भे पमर पेस भोर इसकत्ते में १ रुपये के ददले मे अधिक प्रेत मिलने लगेगे। 
दूसरे घब्दों मे, सन्दत में रपये वा स्टिंग में मूल्य कम भोर कघकते में रुपये का स्टलिंग 
में मूल्य भधिक हो जायगा । व्रत: भारत में विनिमय की दर अधिक भौर इंगल॑ण्ड में 
विनिमय की दर कम हो जायगी । अन्ततः लन्‍्दन भौर कलकते में विविमय की दरों में 





७ एक लेसफ ने अन्तर-पणन की परिभाषा इस प्रकार दी है--“जब दो विभिन्न 
बाजारो मे, दो देशों की मुद्धा री विनिमय-दरों में अन्तर होने की स्थिति में जब एक 
साथ दोनो स्थानों पर छांम कमाने शो दृष्टि से, एक हो भुगतान शो तिवि हे लिये, दो 
सोदे एक हय का कोर दूसरा विकृय बा, समान मात्रा के निए दाएं तब इसे प्रन्तर« 
पणान बहते हैं। ऐसे सोदे जहाँ भाव बम हैं वहाँ सरोदे जाते हैं भोर ज़हाँ भाव अधिक 
हैं वहाँ बेचे जाते हैं ।*” 


डछह विदेशी विनिमय 


जो अन्तर है वह भी कम या समाप्त हो जायगा वयोकि मुद्राओं की दरो में भन्तर होने 
है, लाभ कमाते के लिए, उनका द्र्य-विक्रय सदेव होता रहता है । यह स्मरण रहे कि 
मध्यस्थों को क्रियाएँ (8707986 0फ०:800४5) केवल विदेशी भुद्राभ्ो के क्रय विक्रय 
तक ही सीमित नही होती हैं दरनु इनका प्रयोग शेयर्स तथा अन्य प्रकार के पन्नों में भी 
किया जाता है । 

बैकों द्वारा क्ये गए उक्त ध्यवहारी से यह स्पष्ट है कि उनके उक्तलिखित व्यवह्यर 
यदि एक देश में विदेशी मुद्रा की माँग इसकी पृत्ति की तुलना में बढ़ा देते हूँ, तब ये ही 
व्यवहार दूसरे देश मे विदेश की मुद्रा की पूति इसकी भाँग की वुलना में भ्रधिक कर देते 
हैं । परिणामत विनिमय की दर प्रभावित हो जाती है । 

(४) मुद्रा की स्थिति (एएाा०॥८७ एण॑ाध075) -- चलन की परिस्थितियों 
का भी विनिमय कौ दर पर बहुत प्रभाव पडता है। दसम मुद्रा प्रसार, मुद्रा-सकोच, 
अवमूल्यन आदि का समावेश है -(क) मुद्रा प्रसार ([0#900) ->जव किती देश में 
भुद्रा-प्रसार एवं चलनाधिक्य (0४७४ 850८ ० (एणा९८१९५) की परिस्थिति उत्पन्त हो 
जाती है था ऐसी परिस्थिति उत्पन्न हो जाने की सम्भावना हो जाती है, तब ऐसे देध से 
पूँजी मरना त-की-मागने (छ॥89॥ ० एशा०ा०७) लगती है (विदेशी भी अपनी 
विनियोजित पूंजी को इस देश से वापिस मगाने लगते हैं) क्योंकिः मुद्रा-प्रसार से मुद्रा का 
प्रथमूल्यन हो जाता है भर्यात्‌ मुद्रा की क्रय-शक्ति कम हो जाती है। परिणामत ऐसे देदा 
की विनिमय की दर इसके विपक्ष में हो जाती है अथवा उस देश की मुद्रा विदेश की 
भुद्रा को पं पहले से कम मात्रा मे मात्रा में खरीदने लगती है। (ख) सुद्दा सकोच क्षयया अधि- 
मूल्यन --यदि कि्हीं कारथो से देश मे मुद्रा-सकोच ग्रथवा अधिमूल्यन (897९९क्षाणा 
0 0णप्रध०9) वी ब्राश्ा हो जाती है, तव विदेशी लाभ के लालच से, इस मुद्ठां को 
खरीदने लगते हैं (उदाहरणाय्य सब्‌ १६१७ के पश्चात्‌ विदेशियों ने जर्मन मार्क को लाभ 
प्राप्त करने के हेनु ही खरीदा था) । परिणामत्त इस देश की मुद्रा पा मूल्य विदेश की 
मुद्रा के रूप म बढ़ जाता है अर्थाद्‌ इस देश की मुद्रा विदेश को मुद्रा करों पहले से अधिक 
माता में खरीदने लगती है । अत सुद्रा को क्रय शक्ति के परिवतेनों का विनिमय को दर 
के उच्चावचन पर बहुत प्रभाव पडता है ॥ क्रय शक्ति तुह्यता सिडास्त (९0०॥॥5॥8 
ए०ए० ण॑ एश79 7॥6०५) भी इसी तम्य को प्रष्ट करता है कि दो देशों के बीच 
दिनिसय दर में परिषर्तेस इन दोनों ऐशों को मुद्राओों की क्रा-शब्ति दे! तुलनात्मक परि- 
वर्तन के अगुप्तार ही होता है। टत मुद्रा वी माँग व प्रूत्ति घटने बदने से विनिमय की दर, 
बहुत प्रभावित होती है ) 

विभिन दर्धों में क्सि प्रकार का मुद्रा मान है, इसका मी विनिमय की दर के 
उच्चावचन [#0/ए०8०7) पर प्रमाव पडता है --[क) स्वर्ण माद [या रोप्य मान) 
देशों से जिनिशय को शर -स्दर्णन्मान (या राष्य मान) देशों के बीच विनिमय वी दर में 
परिवतन स्वर्ण-विन्दु्पों (872००८० 079/9) हे भर्यादित होता है । (ख) स्वर्ण मान बोर 
रोप्प-मान देशों में विनिप्रय की दर --दो स्वर्ण मात देशी की तरह यहाँ पर भी स्वर्ण- 
बिन्दु (89००० 7०77) द्वोते हैं (इस सम्बन्ध में पहले विस्तार से त्रिखा जा इका है) 
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भौर विनिमय की दर का उच्चावचन इनसे मर्यादित होता है। (ग) स्वर्ण-सात व पत्र- 
मुद्ा-शान देशों में विनिमय की दर:--इस दोनों देशो के बीच विनिमय की दर इन देशों 
की मुद्राप्रो को पररपर क्रय-शक्ति पर निर्भर रहती है । पत्र-मुद्रा का स्वर में शितनमा 
प्रवमूल्यय हो जाता है विनिमय की दर में भी उसी शभनुपात में परिवर्तन हो जाता है । 
स्वर्ु-मान टूटने के दाद तो इन देशो को विनिमय की दर मे जल्दी-जल्दी परिवतन हुआ 
है । (ध) अपरिदततेनीय पत्र-मुद्रा-भान वाले देशों में विनिमय की दरः:--इन देशों मे 
विनिमय की दर में उत्तार-चढ़ाव बहुत ज्यादा होता है और इस उच्चावचन (फशांव- 
पं07) की कोई सीमा भी नही होती है । भ्तः हम यह कह सकते हैं कि वेश को मुद्रा 
स्थिति (मुद्रा-मात किस प्रकार का है का विनिमय की दर पर बहुत प्रभाव पड़ा 
करता है।) 

(भ्रा) राजनंतिक परिस्यितियाँ:--राजनंतिक परिस्थितियों का भी विनिमय की 
दर पर बहुत प्रभाव पड़ा करता है | इसमें सरकार की संरक्षण की नीति, युद्ध व देश में 
शान्ति, सरकार की वित्त नीति तथा विनिमय-नियन्त्रण सीति आदि का समावेश हैः--- 
(क) संरक्षण नोति;-- सरकार सरक्षण (7706०४००) बी नीति- भ्पता कद देश की 
आयात को हृतोत्साहित और निर्यात को प्रोत्साहित किया करती है। कभी-कभी व्यापारिक- 
सन्धियों का भी यही परिण्याम होता है । निर्यात की मात्रा भायात से भ्रधिक हो जाने 
पर देश में अनुकूल भुगतान का.सन्तुलन (98ए०एणा४०)४ 89]80०6 ० ए29ए९॥५) हो 
जाता है जिससे देश की वितिमय की दर इसके पक्ष में हो जाती है । (ख) युद्ध व देश में 
शान्ति व सुरक्षा:--यदि देश में शान्ति है, सरकार स्थायी व टिकाऊ है, देश में व्यकविति- 
गत संपत्ति की सुरक्षा की उचित व्यवस्था है, सरकारी नीति निष्पक्ष है, तब ऐसे देश की 
प्र्थ-ब्यवस्था मे तथा साख में म केवल इस देश में वरव्‌ विदेशों में भी विध्वास किया 
जाएगा । परिणाम यह होगा कि विदेशों से एक बहुत बड़ी मात्रा में पूँजी विनियोग के 
लिये इस देह में भ्राने लगेगी । इस दशा में इस देश_ की विनिमय की दर इसके पक्ष मे 
हो जायगी । (ग) देश को वित्त नीति-यदि सरकार बजट में घाटे की वित्त-व्यवस्था 
करती है, तब इसका भी विनिमय को दर पर प्रभाव पड़ता है। (घ) विनिमय 
निमन्‍्धण--जबव देश की सरकार विदेशों थिनिमय पर नियन्त्रण को मीति अपना लेती 
है, तव इससे भी देश की विनिमय की दर प्रभावित होती है । अतः किसी देश की राज- 
नैतिक स्थिति तथा वहाँ की सरकार के राजनंतिक हष्टिकोण से विनिमय-दर बहुत 

* प्रभावित होती है । 
विनिमय-दर के उच्चावचन को सोमायें 
(कक 7० छी8 अपणताए2ए००७ 2 708 22/2 9 727797008) 

पया विनिमय की वर में परिवर्तन को कुछ सोमायें विनिमय कौ वर में परिवरतंन को कुछ सोमायें भी होती हैं ? (#76 पहा० 
गाफ़ [वच्या5 वा तह विरए5त०७४ ण पीढ फ8४ ० प्केशाहुट ?):- विदेशी 
मुद्रा की मांग औोर पूर्ति के अनुधतार समयन्‍्ससय पर विनिमय की दर में परिवतंन होते हैं, 
परस्तु क्या इस परिवर्तन की कुछ सीमाएं भी हैं ? बया विनिमय की दर में उत्तार-घढ़ाव 
(एशांवतणा) कुछ सौमाओं के अन्दर ही होता है ? (क) ए्वर्ण-मान में विनिभय को दर 
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में परिवर्तन की सौमा्यें--स्वर्ण-भात हशों में वितिम्य की दर में झतार-चढ़ाब स्वर्ण 
विन्दुओं (570०९ 2०:70) सै मर्यादित होता है । इस तरह यहाँ पर विनिमय पी दर 
में परिवर्तन का क्षेत्र सीमित होता है क्योंकि इन मानों में थ्यापारियों फो स्वण की 
निर्यात करते की स्वतन्त्रता एवं सुविधा होती है । एक तरफ विनिमद बी दर स्वर्ण 
निर्यात बिन्दु (०9एथ 87६०७ ?०7॥/) से अधिक ऊपर नही णाती है (यह सीमा टक- 
सममात्र में सोने के भेजने के वीय को जोडने से प्राप्त द्वोठी है) कर्योकि इंस अवरधां में 
ध्यापारियों को विदेशी सुद्रा या इसके विल्स खरीदने कै बजाय, सोना छरीदकर विदेधों 
को भेजना कधिक सस्ता व लामप्रद रहेगा शोर दूसरी तरह विविमग की दर स्वर्णे- 
प्रययात बिन्दु ([.०फ८६ 99०८० 72०7) है नीचे नहीं गिरती है (यह सीमा टक सममात्र 
में सोने के भेजने कै व्यय को घटाने प्े प्राप्त होती है) क्योंकि इस अवस्था में विदेशी 
ध्यापारियों (आयातर्क्ताओं) को हमारी मुद्रा या इसके बित्स (स्व॒त्व) खरीदने के वजाय, 
सोना खरीद कर इसे हमारे देश के व्यापारी को भेजना प्रधिक लामप्रद होता है। अत 

जब दो देशों में स्वर्ण मान होता है, तथ विनिमय की बर टक समता (शी ए.7 ती 
एश०/था8०) के चारों बोर स्वर्ण-आयात विदु व स्वर्ण निर्यात विद के बीच में हो 
परिवर्तित होती हैं । यह स्मरण रहे कि जब विनिमय की दर स्वर भागात विदु के 
पास होती है, सब यह इस देश के पक्ष में होती है और जय यह स्वर्ण निर्यात विल्दु के 
पास होती है, तव यह इस देश के विपक्ष में हीती है। (ख) पत्र-म्रात में विनिमय भी दर 
में परिवर्तत कौ सीभायें --यदि दो देशों में प्रपरिदर्ततीय पत्र मुद्रा-मान है, तब इनमें 
विनिमय की दर में, दीघ॑छाल में, क्रय-शक्ति तुल्यता (07009878 ए०४७ एक889) 

है भाप-पास तय हो जाने फी प्रवृत्ति पाई जाती है परन्तु विनिमय की दर में उच्चावचतों 
(४४४38078) की बोई प्राकृतिक सीमा नही होती है| स्वर्ण -मान देशी की तरह यहा 
पर स्वर्ण बिन्दु नहीं पाये बाहे हैं॥ अत! पत्र भुद्री मात में विनिभथ की दर में उत्तार- 
घढ़ाव की कोई धीमा नहीँ होतो है । व/स्तव में यद्या पर उच्चावचन इस बात पर निर्म॑र 
रहता है कि सरकार ने विनिमय की दर को स्थिर रखने एवं सियल्लेण करते की बयां 

नीठि पश्रथनाई है और इसमें उसे कहाँ तक सफलता मिली है । 

विनिमय की दर में उच्चावचनों ([700002005) फो रोबने के उपाय वहुत 

सीधे-छादे हैं। दे सब उपाय जिनसे म्ुगतान वे श्रस तुलन को ठीक विया जा सदता है 

(इनका अध्ययन भुगतान का झन्तुलन! नामक अध्याय में विध्तार से किया गया है) 

उनका प्रयोग करके विनिमय को दर में घट बढ़ को बहुत कुद्ध दूर किया जा सकता है । 

अनुकूल या प्रतिकूल विनिमय की दर 
(#॥णपरढग6 शाप एआाएण्रन्रा€ स्वर 0 <>थाशाएणे 
अभुकूल यई भरतिकूछ फवीनिणप की दर बी रच (र्चच्वण58 ए. इड्ए७च्राए०/३ 

2850 एर#/५०985।6 ए2९ 0 8700858८] --किसी समय विनिमय की दर धनुकूश 
है या यह प्रतिकून है। इसको बताने के लिये सदतै पहले हमें इस बात की जातवादी होनी 
चाहिये कि विनिमय की दर छिस देध की मुद्रा मे ध्यक्त की जा रदी है धर्षाद्‌ कया पह 
दर ह्वदेश की घुद्रा में व्यक्त को जा रही है या कया यह दर क्छी विदेश को मुद्रा दें 
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व्यक्त की जा रही है रै (अ) दि कि को दे एक या न वयला का दर को स्वदेश की हयतता करता--बव 
किसी देश में विनिमय को दर स्वदेश दी मुद्रा में व्यक्त की जाती है, तब पिरती हुई 
([8॥778 7२90०) या कम होती हुई (या नीची) विनिमय की दर स्वदेश के पर्ष में होती 
है भोर बढती हुई (8४08 0४४४) या ऊंची दिनिमय की दर हमारे विपक्ष में होत॑ विपक्ष में होती है 
इसको एक उदाहरण से स्पष्ट किया जा सकता है! मात लो, पॉड का मूल्य ेपयों में 
व्यक्त किया जा रहा है या विविभ्य की दर रुपयों में (स्वदेश की मुद्रा में) व्यक्त की जा 
रही हैं भौर मात लो, १ पौइ->१५ २० है (यदि यह विनिमय की दर कम हो जाती है 


पा यह घटकर १ गा १२ रु० ही जाती है, तब यद्द हमारे देश के लिए भनुकूल है 
क्योंकि भ्रव हमें १ पोडे का माल खरीदने के लिए पहले से कम अपनी मुद्रा देनी पड़ती 


है पकाब्यन शक पर पक अत वर कह. 
लिए द्रतिर्कूल हो आता है क्याके अब हमे १ पांड का माल खरीदते के शिए.पहल्षे से 
अधिक मात्रा में भ्रपनी मुद्रा देनी पड़ती है। अतः ऊब किसी देश सें विविमय की दर 
स्वदेश को मुद्रा में व्यक्त की जातो है, तब घटती हुई दर उस देश के पक्ष में ओर बढ़तो 
” हुई दर उस देश के विपक्ष में होतो है। (आ) विनिमय की दर को विदेश की मुद्रा में 
ध्यकत्त करता--जव किसी देश में विनिमय को दर विदेश की मुद्रा में ध्यक्त की जाती है, 
तब बढती हुई (२॥878 8०) विनिमय को दर स्वदेश के पक्ष में होती है मोर गिरती 
हुई (॥8॥॥78 र4०) विनिमय की दर स्वदेश के विपक्ष में होती है। इसको भी एक , 
“ उदाहरण से स्पष्ट किया जा सकता है। आज १ रुपया २१ सेंट के वराबर है (विनिमय 
की दर है १ २०-२१ सेंट) | छितम्बर १६४६ से पहले एक रुपया ३०*२२५ सेंट के 
बराबर था (विनिमय की दर १ र०--३०“२२५ सेंट) इसका श्र यह हप्मा कि मदि 
धांज फिर १२० को ४०*२२५ सेंट के बराबर कर दिया जाय, तब यह विनिमय की द' 
घाज की तुलना में देश के पक्ष में हो जायगी क्योंकि तद हम झाज की तुलना में १ रुपये 
के बदले मे भ्रधिक सेंट खरीद सकेंगे | परन्तु जब सिठम्वर १६४६ में विनिमय की दर 
१ %०--३०"२२४ सेंट से घटाकर १ रु०5--२१ सेंट कर दी गई, तब से यह दर हंमारे 
देश के दिपक्ष में हो गई है वयोकि झब हम १ २० के बदले में सितम्बर १६४६ से पहले 
की तुलना में बहुत कम सेंट प्राप्त करने पाते हैं प्रथवा रुपये का मूल्य डॉलर में कम हो - 
गमा है । #त: जब विनिमय कौ दर विदेश की भुद्रा में व्यक्त की जाती है, तय ऊँची 
विविमय को दर देश के पक्ष में होती है और नोची विनिमय की दर देश के धिपक्ष में 
होती है। 


मतुकूल व भतिकूल विनिमय को दर के आदिक प्रभाव (2007006 छीट८७ 


०३४ 7४४०ए३०/४ ०. पएत्रा३४०ए००४४।६  ऐे6 ७ ए7०७४०४०)-घनुकूल तथा 
प्रतिकूल विनिमय की दर के प्रमाव विभिन्‍न ध्यक्तियों पर भिन्‍न-भिन्‍न रहा करते हैं:--- 
मुझ) अनुकूल विनिधय को दर के प्रभाव-यंदि विनिमय को दर किसी देश के प्रनुदूल 
है, तब यह देश क्षपती एक मुद्रा-इकाई के बदले में दिदेश में पहले से भधिक धसतुएं 
खरीदते में सफल हो जाता है वयोकि इस देश को एक मुद्रा-इकाई का मूल्य विदेश (.3॥ 
पुद्ा में भ्रधि-यूल्यित्त (ह977००ं६॥०४) हो गया है भर्यात्‌ स्वदेश की एक-सुद्रा इकाई के 


हद विदेशी विनिमय 


बदले में विदेश की मुद्रा पहले से मधिव मात्रा में प्राप्त होने लगी है। इसका परिणाम 
यह होगा कि इस देश्व में आयात को द्रोत्साहन मिलेगा भौर निर्यात हतोत्माहित होगी । 
आयातकर्ताओं तथा उपभोक्तःभ्रों को लाभ होगा तथा निर्यातकर्तात्रों को द्वानि होगी भौर 
नियात व्यवसाय व निर्यात-उद्योग बन्द हो जायेंगे। इस दशा में शने ध्े देश में 
बैरोजगारी फैल जायगी । निर्यात-उच्चोग बन्द हो जाने वा कारण यह है कि जब विनिमय 
दर स्वदेश के अनुबूल होती है, तव विदेशियों को हमारी मुद्दा महेंगी हो जाती है भ्र्थाव्‌ 
विदशो मुद्रा की क्य-श्त्ति हमारी मुद्रा के रूप में, कम हो जाती है जिससे हमारे यहा 
वी खरीदी हुई वस्तुए उनको महंगी पढ़ती हैं । (आ) प्रतिकूल विनिमय की वर के प्रभाव 
आप हिसीी देशा मे आधिफूज पिनिमफ की दर होती है; कब बह देश अ्वती दका सुद्राईकाई 
के बदते में विदेशों में पहले से कम वहतुएँ खरीदने पाता है बयोकि इस देश की एक मुद्रा" 
इकाई के बदले में विदेश की मुद्र/ पहले है बहुत दम मात्रा में श्राप्त होती है । इत अवत्या 
में भरापात-निरुत्सादित होता है और निर्यात प्रोत्साहित होता है । निर्यावकर्ताओं व निर्यात- 
उद्योग में उत्पादकों को लाभ द्वोता है, परन्तु प्रायातकर्ताप्रों 4 उपभोक्तानो को हामि 
होती है । इस दशा में श्रमिकों को छूब रोजगार मिलता है, परतु निश्चित जाय वाले 
वर्ग को हानि सहनी पटठी है। ६8 दृष्टि से देश की अतिवुल विनिमय की दर क्षाधिक 
दृष्टि हे इस देश के लिये बहुत सलामदायक होती है | 

निष्करप--उर्त विवेचद के भाघार पर हम इस निष्कर्ष पर पहुंचते हैं कि दिसो 
समय यह कहता क्षि विनिमय दर देस के लिए अनुकूल है था वितिम्रमन्दर देश के लिए 
प्रतिकूल है ए विरोधाभांप (000086/20०7) है वर्षोकि प्रत्येक्ष दर में देश के यदि 
किसी वर्ग” को हानि होतो है तद साथ हो साथ दूसरे वर्ग को लाभ भी होता है । 

विनिमय नियन्त्रण (जलाशाए० एणरा7०) 

विनिमय नियख्रण का अर्य (टबणााए ण॑ ?पथाबा8र 0०7०) --दिव 
व्यवस्था में देश के नागरिकों को, विश्वी भी मात्रा में, विदेशी विनिमय धरीदने प्रौर 
बेचने का पूर्ण अधिकार होता है, उसे स्वृतन्त्र (प्रनियन्त्रिठ) विदैध्ी विनिमय को ध्यवस्था 
कहते हैं । परन्तु जब देश की सरकार बुछ निद्िचत् उद्देश्यों की पूर्ति के लिये विदेशी 
विनिमय के क्रय-विक्रय एव वितरण में हस्तक्षेप (/ध४८0॥07) बरती है उव इसे 
नियन्त्रित विदेशी विनिमय की ध्येवस्था अ्रयवा विनिमय निमन्बण (ँ7०ीआ086 
(०प्राए) कहते हैं । विनिमय मियन्प्य की परिभाषायें इस प्रकार दी गई हैं। 

(१) एक लेखक के भ्रनुसार, '[दनिमय कम्ट्रोल देश के मुद्ठा अधिकारियों द्वारा 
उस हस्तक्षेप को कहते हैं जिसका उद्देश्य उस देश को विमिमय-दर को स्थिर रखने का 
होता है ।” 

(रो इसी तरह एक दूतरे लेखक ने विनिमम्र वितरण को परिभाषा इस हकदार 
दी है-* विनिमय नियन्त्रण का. अध्रिध्राव ऐसे किसो भी कार्य से है जो विदेशी 
विनिमय बाजार में दकावटें (अडुचनें) चैंढठा करे और जिससे विनिमय की दर प्रभोदितत 
हो । इस तरह विनिमय नियश्त्रण का अर्घ विदेशों विनिमय पर साधास्‍्य देख भाल घोर 
डुध विशेष प्रकार को स्यापारिक माँपों को सोमाएँ निर्धारित करना है ।“ 


विदेशों विनिमय डपरै 


इस विस्तृत अर्थ में विनिमय नियन्त्रण का अर्थ सरकार या सरकार द्वारा तियुक्त 
अधिकारी द्वारा किए गये उन समी प्रत्यक्ष एवं परोक्ष हस्तक्षेपो से होता है जो विनिमय 
की दरों तथा इनसे सम्बन्धित व्यापार को प्रभावित करते हैं। परन्तु संकुचित श्र मे 
इसका झर्थ उन तमाम सरकारो हस्तक्षेपों तथा प्रतिवन्धो से होता है जो केवल देश की 
प्रपनी निजी विनिमय दर को प्रभावित करते हैं | आजकल इस द्वब्द का उपयोग अधिकतर 
इसी अर्थ में किया जाता है । 

विदेशों विनिमय नियम्त्रण विज्ञान का विकास (07879 क्षाएं ठ०छा। ती 6 


$8060९९ 0 एऋथा॥्र।22४ ००॥7०):-विदेशी विनिमय नियन्त्रण विज्ञान के भ्राविष्कार 
का श्रेय जुमंनी (9077879) को है । इस विज्ञात का विकास श्रथम महायुद्ध के बाद 
हुप्रा । प्रधम महापुद्ध में जब जर्मन भाक (0धवणा४7 ऐरआ)) की विनिमय-दर बहुत ही 
गिर गई, तब जर्मन अधंशाश्लत्रियों ने विनिमय नियन्त्रण जैसे विज्ञान का आविष्कार किया 
ग्रौर इसकी सहायता से जमेन सरकार ने युद्ध के_पश्चात्‌ कुछ समय तक जमेनी-की 
विन्िमय-दर को काफ़ी स्वीमा तक स्थिर रवख़ा । परल्तु सब १६३१ में स्वर्ण-मात के 
परित्याग के पश्चात्‌ तो विनिमय को दर में इतना भ्रधिक उच्चावचन हुआ कि विभिन्न 
राष्ट्रों को विनिमय नियन्त्रण प्रणाली का उपयोग करना पड़ा । ह्वितीय महायुद्ध ने 
इस _ प्रणाली को और भी अ्रधिक हढ़ बना दिया है । भाजकल प्रत्येक देश में अपरिवत्तें- 
नीय पत्र-मुद्रा-चलन है | चूकि इस प्रणाली में विनिमय को दर वी स्थिरता कैवल 
विनिमप नियन्त्रण विज्ञान द्वारा ही सम्पन्न की जा सकती है, इसलिये इस विज्ञात का 
वर्तमान युग में बहुत महत्व है। सन्‌ १६३६ के पश्चात्‌ भारत ठथा अन्य बहुत से देशों 


ने युद्धनकालीन प्रर्भ-ध्यवस्था को सफल बनाने के लिये, विनिमय नियन्त्रण की नीति को 
अपनाया था । है 


विदेशों विनिमय निम्यत्रण को विशेतपायें (003००5803 ण -ऋलाशषया8० 
2००४०): विनिमय-नियन्वण के प्रन्तर्गेत देश ४>विनिमय-नियन्त्रण के प्रन्तगंत देश के व्यापारियों को प्राप्त होने वाली 
तमाम विदेशी विनिमय केन्द्रीय बेक के पास जमा कर दी जाती है भौर इसके बदले में 
इन व्यापारियों को देश की मुद्रा दे दी जाती है । इस प्रकार .ब्राप्त. को. गई विदेशी 
विनिमय से देश की समस्त-विदेशी विनिमय-की आवश्यकताएँ पूरी की जाती हैं॥ इसी« 
लिए एक कन्ट्रोल भाव (2077०] 7२8/०) पर केन्द्रीय वेक उक्त संचित विदेशी विनिमय 
को, देश की झ्रावश्यकतानुसार विभिन्न व्यापारियों एवं विभिन्न व्यापारों मे बाँट देता 
है । केन्द्रीय देझ इस प्रकार वितरित की जाने वाली विदेशी विनिमय के व्यय की कार्य 
विधि भी निद्िचत कर देता है। विनिमय नियन्त्रण के साथ ही साथ देश की आयात 
(वस्तुप्रों की मात्रा, इनका गुण प्रादि) पर भी बहुत बाघायें लगा दी-जाती-हैं। इस 
तरह नियन्त्रण प्रणाली में सरकार केन्द्रीय बेक द्वारा सचित विदेशी विनिमय को सर्वे- 
प्रधम अपने कार्यों में उपयोग में लाती है ओर तत्वर्चाद्‌ शेष विनिमय वो झरने: झने 
प्रधिक महत्वपूर्ण कार्यों के लिए देशवाप्तियो को दे देठी है । 

विदेशी विनिमय पर प्रतिबन्ध (२८५६४०४०7४) ओर विदेशी विनिमय के फ्रय- 
विक्रय में सरकारी हस्तक्षेप (7(67४८7/707) मे भेद:-- विनिमय को दर में उच्चावचन 











डर विदेशी विनिमय 


को कप करने के लिये सरकार मुख्यत दो पद्धदियाँ प्पनाती है --(7) विनिमय प्रतियस्ध 
(छफ्रशाइ८ हटआत८ाणा5) या वितिमय नियन्रण (ह०808० 0०आा०) -- 
इस पद्धति में सरकार विदेशी विनिमय के क्रय-विक्रय पर रोक [२6507000४) लगा 
देतो है झौर वह स्वय भो विदेश्षी मुद्राश्रों का क्रय-विक्रय नहीं करती है। परिणामत्र 
इस प्रकार की रोक या प्रतिबन्धों से विदेशी-विनिमय व्यवहार व-द हो जाते हैं (यदि यह 
रोक तमाम मुद्रात्नों पर लागू को जाती है) या वहुत कम हो जाते हैं (यदि यह रोक एव 
प्रतिबन्ध कुछ द्वी मुद्राओ पर लागू क्ये गये हैं) । भत इस प्रणाली मे व्यत्तिगत व्यव- 
सापियो वी विदेशी मुद्रा खरीदने-बेचने की स्वतत्थ्रता समाप्त कर दी जाती है। (7) 
विदेशों विनिमय के क्रय-विक्षय मे सरकारी हस्तक्षेप---जव सरकार किसी निश्चित 
विनिमय को दर को स्थापित करमे या इसको बनाये रखने के लिये विदेशी विनिमय 
को निदिचत दरो पर खरीदती-बैचती है, ठब इसे विदेशी विनिमय में सरवारी हस्तक्षेप 
(77007४४०॥०7) कहते हैं। इस प्रणाली में व्यक्तियत व्यवसायियों को उसकी इच्छानुसार 
विदेशी -वितिमय क। म्रय-विक्रय करने में कौई वाघा नहीं डाली जाती है । इस प्रकार की 
पद्धति को दोनों महायुद्धों के बीच मे विह्तृत रूप से प्रपताया गया था । इगलेड में विनि- 
मय-समीकरख-कोष (8/00888० 284४०७१६६४70० हए४०) भी इसी उद्देश्य से स्थापित 
किया गया थ! | 
विनिमय नियन्नण का ध्येय 
विनिमय नियन्त्रण के उद्देश्य (00५८४ ० ए7 ०878० 00000) -- सरकार 
विनिमय नियन्त्रण प्रणाली का उपयोग बहुत से उद्देश्यों की धूति के लिये करती है, जिसमें 
मुझ्य मुख्य हस प्रकार हैं --।7) विनिमय दर को एफ पूवनिरिचित्त दर पर हिथर रक्षता- 
अपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा मान में विनिमय की दर में बहुत उच्चावचन (५७8007) हो 
सकते हैं, इस उच्चावचन में धनिष्चितता भी होती हे जो देश की श्र्-व्यवस्था के लिये 
घातक होती है । इस स्थिति में सुधार करने के लिए सरकार विनिमय फी दर को किठ्ी 
निश्चित दर पर स्थिर कर देती है । भ्रत विनिमय नियत्रण का उद्देह्य इस धूर्व निश्चित 
दर को बताए रखना होता है। (7) पूंजी को देश से बाहर जाने से रोकता--कभी कमी 
किन्‍्हीं कारणो से देश की पूँजी विदेशों को जाने लगती है। थ्दि पूँडी के इस श्रकार देश 
से बाहर जाने को नही रोका जाय, तव इससे देश वी स्वर्ण-निधि पर बुरा प्रमाव पडता 
है । भ्रत विनिम्रय नियन्त्रण का उद्देष्य देश से पूँजी के निर्यातो को रोकने तथा विदेशी 
ऋषो के भुगतानो को रोकना हो सकता है। (|) सरक्षण को नोति को सफल मताना- 
विनिमय नियन्त्रण का दद्देश्य देशी व्यवसाय को विदेशो प्रतिस्पर्धा से सुरक्षा भी हो सकता 
है । इसके द्वारा विदेशी प्रतिस्पर्धा को प्रच्छी प्रकार से रोका जा सकता है व्यों कि विनिमय 
नियन्त्रण की नीति से कुछ देदों की झ्रायातो को पूर्णतया रोका था सकता है या चर 
कम किया जा सकता है। (ए) ध्यापारिक भेदभाव की नोति वो सरल बनाता“ 
विनिमस-निम्नन्तण द्वारा विभिन्न देखों कै बीच ध्यापारिक सम्बन्ध अनुकूल दनाया जा 
सकता है । सरकार एक ऐसी विनिमय नियन्त्रण नीति अपना सकती है कि इससे ढुर्ख 
देशो या कुछ विद्येप बस्तुर्ो की झायात-निर्यातों के लिए तो एक विश्ेष दर हे झौर ढावी 
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देशों या वष्तुभों के लिए कुछ शोर ही दर हो । अतः विनिमय-तियख्ण तीति का उद्देश्य 
व्यापारिक भेद-भाव (77806 एइ८मंए्रा/०४पणा) की नीति को सफल बनाना हो सकता 
है । (४) सरकार को क्षाय बढ़ाना-विनिमय नियन्त्रण का उ्द श्य सरकार को श्राय प्राप्त 
करना भी हो सकता है। जब सरकार विदेशी विनिमय की बिक्री-दर इसकी क्रय-दर से 
ऊँची रखती है, तव घूँकि इस प्रकार का विनिमय-नियस्श्रण एक निर्यात-कर का काम 
करता है, इसलिये इस तियन्त्रण-नीति से सरकार को कुछ आय भी प्राप्त होती है) 
(५) विदेशों मुद्रा को पर्याप्त उपलब्घि--सरकार के विनिमय-नियन्त्रणा का ध्येय पर्याप्त 
मात्रा में विदेशी मुद्रा प्राप्त करना हो सकता है क्योकि तब ही सरकार न फैवल विदेशों 
से देश के लिए स्‍भ्ावश्यक वस्तुर्ें खरीद सकती है वरमू्‌ विदेशियों के मूलधन तथा इस पर 
ब्याज का भुगतान भी कर सकती है। (४४) व्यापार के भुगतान के अप्तन्तुलन को ठीक 
करना>--सरकार द्वारा भ्नेक ध्यापारिक प्रतिबन्ध लगाने पर भी यह सम्भव है कि देश का 
व्यापार का संतुलन इतना भ्धिक श्रस॑तुलित हो जाये कि यह साधारण उपायों से ठीक ही 
नहीं होने पाये । इस धवस्था में इस भसंतुलन की दशा को विनिमय-नियन्त्रण हारा ठीक 


किया जा सकता है। भतः विनिमय-नियन्त्रण का उहह्य व्यापार के भ्रसल्तुलन को 
समायोजित (8०]0$एए८०८) करना भो हो सकता है ॥ 


निष्कर्ष-- उक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि विदेशी विनिमय-नियन्त्रण के उद्देश्यों 
में भिन्नता होती है। विभिन्न देश भ्रपनी विजी भावश्यकतानुसार ही पक्त में से किसी एक 
या प्रनेक उद्देश्यों की पूर्ति के हेतु ही विन्िमय-नियन्त्रण की नीति को अपनाया करते हैं। 

४४ विनिमय-नियन्त्रश को रोतियाँ 
(शला00 ण॑ 7छलाश्ाए० (०7०) 

विनिमय निय॑सश्रण को कोन-कोम सो रोतियां हैं? (शा॥ आ6 6 0/0- 
7 १(९१॥008 06 ०878० 0०0 ?)--विनिमय-चविमन्त्रणु की रीतियों को हम 
मुश्यतः दो भागों में वगित कर सकते हैं-() एकनपक्षोध रोतियाँ (एग्रीक्षणण 
१४९८॥॥००५)-इसके अन्दर्गेत उन रीतियों का समावेश है जिनको कोई एक देश अपनाता 
है और जिनका प्रमाव भी विद्येपतः उसी देश पर पड़ता है | (7) द्वि-पक्षी अथवा बहु-पक्षी 
रीतियाँ (8॥8८8] 270 )(०॥३६४० )(६॥००५)--जबकि दो राष्ट्र मिलकर किसी 
रीति या रोतियों को भपनायें और इनका प्रभाव भी उन्हीं दोनो राष्ट्रों पर पड़े, तव इस 
प्रकार की रीतियों को द्वि-पक्षी रीतियाँ (8॥८34) १४८।४००३) बहते हैं । प्रत्येक देश 
अपनी निजी प्रावश्यकताप्रों के धनुसार ही किसो नोति-विशेष को अपनाया करता है। 
चूंकि प्रत्येक देश की झावश्यकरायें भी समय-समय पर बदल जाठी हैं, इसलिए प्रत्येक देश 
उप्तके द्वारा प्रपनाई जाने वाली विनिमय-नियन्त्रण-नीति को भी झ्ावश्यकठानुसार बदल 
देता है। झता विनिमय-नियन्त्रणा की जितनी भी रोतियां हैं, उनमें सवव॑ प्रयोग (एफरएश- 
६8] ॥99॥048०॥) का भी गुण नहीं है-+ सरकार तथा मुद्रा प्रधिका रियो ने समय-समय 
पर जिन विनिमय-निमन्धण-रीतियों का उपयोग दिया है, उनमे से कुछ मुख्य रीतियों का 
वर्णन नोचे दिया गया हैः-- 

(अ) एक-पक्कोप रौतियाँ (ए8/०78 ॥(०४४००४)--जैसा कि ऊपर बताया जा 
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चुडा है, जब कोई एक देश किसी एक रीति या रीतियो को प्रपनाता है ओर इसका प्रभाव 
भो उसी देश पर पडता है, तब इन्हे एक-पक्षीय रीतियाँ कहते हैं। इसके अन्तर्गत मुख्य- 
मुख्य रीतियाँ इस प्रकार हैं--() विनिमय सम रण कोष, (7) विदेशियों का स्वदेश में 
खाता बन्द करना, [7) विदेशी विनिमय का दाझनिंग बरना, (77) विदेशी व्यापार का 
नियमन, (५) बैक दर का नियमन तथा (ए) विनिमय-उद्वन्धत ! 

(१) वितिमय समक्रण कौप (5०03०8० एवुपशइथा०४ [धा0)- इसे कभी 
फभी विनिमय-समक रण खाता (िलीश्राह6 8609॥5480॥ /९९०७ा) तथा विनिमय 
स्थायीक्रण कोप (&०08026 9/80॥]5207 7या70) भो कहते हैं। इस कोष की 
भुरुय-पुरुण वातें इस प्रकार हैं-- (3) सव्‌ १६३१ मे स्वर्णयान के परित्याग के परचातु 
इगलेंड की स्टलिंग विनिमय वी दर में बहुत उच्चावचन हुम्नां, जिससे विनिमय की दर के 
उतार-चढाव को निधन्त्रित करने की प्रावश्यक्ता अनुभव हुईं। विनिमय नियन्युणा के 
उद्देश्य की पूर्ति के लिये सत्‌ १६३२ में इगलेड में एक विनिमस-समक रण कोप की स्थापना 
हुई । इगलेंड के पदचाद्‌ भ्रमेरिका, प्रास तथा स्विटजरलेड ने भी इसी प्रयार वे कोपों का 
निर्माण किया | इस तरह इगलेड के कोप का अघान उद्देश्म स्टलिग कै बदले में विदेशी 
कण छत सपा का प्रथवा बेचकर स्टलिंग वी विनिमय की दर में स्थिरता स्थावित 
करता था। (7) इस कौप का निर्माण इगलेड में १५०० लाख पौंड से विया गया 
था । १६३३ में यह रकम बढ़ाकर ३५०० लाख पोंड शर १६३७ में यह रकम 
बढ़ाकर ५५०० लाख पोंड कर दी गई थी । इस कोप के साधनों में सरकार हारा 
प्रचलित ट्रैजरी विल्स (कोपागार विपन्न) तथ्य खुले वाजार व श्र्य देशों के वेद्रीय 
वैको से खरोद् हुंजा सोना रहता पा । ट्रंजरी विह्स को प्रत्येक ३ महीने वे बाद नया 
क्यो जाता था । [गी) इस कोप पर सरकारी ट्रंजरी (0०00 78509) का प्रत्यक्ष 
नियत्वण रहता था, यद्यपि वास्तव में नियललण का यह कार्य बैक आफ इगलेड द्वारा एक 
एजेन्ट के रूप में किया जाता था। (४) इस कोष की कार्य प्रणाली इस प्रवार की थी -- 
जब कमी स्टलिंग की माँग इसकी पूर्ति से क्रधित् हो जाने पर स्टलिंग की विनिमय दर 
बढ़ने लगती थी तव कोप भपने साधनों से विदेशों में विदेशी मुद्रा खरीदमे लगता था 
जिम्तप्ते विनिमय की दर बढने से कक जाती थी । इस क्रिया दारो'जो कुछ भी विदेशी 
मुद्रा विदेशों में खरीदी जाती थी, बह वहीं के बैंकों मे निधि (0-०) के रूप में जमा 
कर दी जाती थो। इसी तरह जब स्टलिग की पूर्ति इसकी माय से श्रधिक हो जाती थी 
अथवा स्टिंग की विनिमय दर गिरने लगवी थी, उस समय यह बोष विदेशों में जमा 
प्रपमी निधि से विदेशों में स्टलिंग खरीदने लगता था जिससे विदेशो में स्टरलिंग की माँग 
बढ़ जाती पी और स्टॉनिंग की दिनिमय वी दर गिरनी बन्द हो जाया बरती थी । इस 
कोप ने अपने रक्त वार्यों के सचालन के लिये भ्रमरिका तथा प्रास॒प्राढ़ि देशाँ में अपनी 
निधि जमा की थी | अत कोप अपने साथनों का उपयोग करके विनिमय की-दर में एक-- 
सीमित क्षेत्र (7720 ६०8०) में ही परिवर्तन होने देता था । (४) सरकार इस कोप 
का उपयोग इस प्रकार किया करती थी दि विनिमय वी दर पर श्रत्षकालीन बारणों 
का प्रभाव नहीं पड़ने पाये झ्र्थात्‌ इस कोप का इस प्रकार उपयोग होठा था दि प्रह्प- 
कालीन पूँजी वी गतिशीलता (पूंजी का विनियोग बरने वालों की घबराहट से पूंजी का 
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स्थानान्तरण हो जाया करता है) तथा रट्टी व्यवह्वारों के कारण विनिमय की दर के 
उच्चावचन (7ए८४७४७।१०7) में रोक लग जाये । दूसरे शब्दों मे, इस कोप का उपयोग 
विनिमय की दर में केवल प्रल्पकालीन परिवर्तंनों को ठोक करने के लिये किया जाता _ 
था| सरकार इस कोव का उपयोग इस प्रकार नहीं करती थी कि विनिमय की दर की 
स्थायी व दीघं-छालीन प्रवृत्तियों में हस्तक्षेप हो जाये । श्रत: इस कोष का उद्देश्य दीध्े- 
कालीन विनिमय-दरों को हृढ बनाना था । (7४) इस विनिमय-समकरण कोष की कार्ये- 
प्रणाली को गुप्त रकखा जाता था शोर यह जटिल भी बहुत थी जिससे प्रत्येक व्यक्ति 
इसकी कार्य-प्रणाली को आसानी से समझ भो नही सकता था । 
अतः जब कभी विभिमय की दर में अधिक उच्चावचन (५४॥४8007) होते थे, 
तब विनिमय-समकरणा-कोष की सहायता से विदेशी मुद्राओ्रों का विक्रय करके इनको एक 
पूर्व “निश्चित दर पर स्थिर रखने का प्रयक् किया जाता था ओर इस तरह विनिभय की 
दर के उच्चावचनों को सीमित कर दिया जाता था । 
(२) विदेशियों का स्वदेश में खाता बन्द करना (9]05:98 #& 8९००ए७॥/5 
ए 0८8९७ 0 (6 पछ्‌०ए८ ए०४7ए५):--प्रत्येक देश में विदेशी व्यापारियों की 
कुछ न कुछ पूँजी विनियोजित ([0५०8०0) रहती है । इसी तरह वंकों में भी कुछ पूँजी 
विदेशियों की जमा रहतो है । युद्धकाल में या अन्य सकट के समय में, विनिमय की दर 
में उच्चावचन (५धा807) पर रोक लगाने के लिये, सरकार यातो इस प्रकार के 
खातों को बन्द कर देती है या वह इस प्रकार की विदेशी पूजी व विदेशी सम्पत्ति' को 
देश से बाहर जाने पर रोक (8०४।7700075) लगा देतो है जिससे विदेशी इस देश से 
अपनी पूंजी का हस्तान्तरण नहीं करने पाते हैं। इस अर वार पमयाति- घर की सारी सम्पत्ति सरकार के 
*अवरुद्ध खाते” (80०0:०० 8०००७०४५) नामक अलग कोष में जमा कर दी-जाती-है । 
इस प्रकार की धन-राशि को व्यय करने को प्रथम तो विदेशियों को भ्रनुष्रति नहीं दी 
जाती, परन्तु कभी-कभी सरकार विदेशियों को इन ख़ातो में जमा रकम का कुछ विशेष- 
कार्यों में उपयोग करने के लिये झ्नुमति दे देतो है । यह स्मरण रहे कि इस देश के 
ऋषियों को भी विदेशी ऋण की रकम का भुगतान सरकार के पास जमा करना पड़ता 
है भोर सरकार इस राशि को विदेशी के माम में गअ्रवरुद खाते' में जमा कर देती है, 
परन्तु यह राशि विदेशी मुद्राओं में परिदर्तनीय नही होती है । चूंकि विदेशियों को प्रपनी 
पूँजी का भ्रुगतान नही मिलने पाता है, इसलिये ये विवश होकर सरकार की भ्रनुमति से, 
इस देश में ही माल खरीदकर अपना भुगतान ले लेते हैं या भ्रपनी मुद्रा को कम मूल्य 
पर बेच देते हैं। इस तरह इस देश को क्रत्पेक भदस्या में लाभ होता है। जब कभी 
विदेशियों के खातों को बत्द कर दिया जाता है, तब इससे विदेशी मुद्रा मे “चोर-बाजार! 
का जन्म हो जाता है जिम्ते अर्थभास्त्र में “ब्लैक बोस” (8]80८ 80075) कहते हैं। 
प्रतः जब कभी सरकाद विदेशियों के स्वदेश मे खातों को बन्द कर देती है, तब चूकि 
मुद्दा विदेशों को नही जाने पाती, इसलिये इस रीति से विनिमय की दर के उच्चावचनों_ 
(मालएश०णा5) को रोका (६5४४८) जा सकता है । 
(३) छिददेशों विनिमय का राशनिग करना (क्षाग्मंणड ० कथश्हा छरणा- 
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872०) --इस रोति में सरकार या बेन्द्रीय वेंक विदेशी विनिमय को निश्चित दरो पर 
खरीददी बेचती है भौर देश का जो बुद्ध भी विदेधी विनिमय-ग्रा्त होती. है उत्ते कुछ 
अभधिदृत वार्यों एव ध्यवहारों के उपयोग मे लाठो है भ्रर्थातु विदेशी विनिमय का इसे 
प्रवार उपयोग क्या जाता है कि यह ब्ावद्यक आयातों के लिये पर्याप्त हो जाय | यह 
अवश्य है कि इस रीति में विदेशों विनिमय के स्वत॒स्त व्यवसाय को रोक दिया जाता 
है | इस प्रणाली का उपयोग स्वतन्त्र रूप में या “प्रवश्द्ध खातों  (8।02/68 ॥८९००ए०॥/) 
के ध्ाथ किया था सकता है । भारत में युद्धकाल में इस रीति का उपयोग रिजब बैक 
प्राफ इटिया द्वारा किया गया था। 


(४) विदेशों ध्यापार का नियमन (२०६ए)४४०ए।॥ 04 कह प्र80०) -- 
बस्तुभों की प्रायात-निर्याव का विदेशी विनिमय की दर पर सबसे अधिक प्रमाव पढ़ता 
है । इस पारण सरकार विदशी व्यापार का नियमन (॥२९४७॥४॥।०४) करके विनिमय की 
दर के उच्चावचनों पर रोक तगा दवी है । सरकार सरक्षण की वीति भ्पना कर या 
छामात करो में वृद्धि फरके धमावद्यक प्रायातों को रांकतो है शोर निर्यात-कर में कमी 
फरके था तिर्यात व्यवधायों को आदिक सहायता (80000९5) दबर निर्यातों-को-प्रोत्सा- 
हित बरती है । प्रकार श्रायात वियरति पद नियत्लथ दस्त के. लिये लाइसन्स ([९०:5८) 
प्रणाली को भी शत्प-देती है, जिससे दिना लाइसेंस प्राप्त ध्यापारी न तो वस्तुप्रों की 
प्रायाद कर सकते हैं ध्रौर मे इनकी निर्यात ही कर सकते हैं। सरकार कोटा प्रणाली 
(९००० 598०70) द्वारा वस्तुओं की परायात निर्याठ की मात्रा व वजन निश्चित बर 
दती है जिप्ततें अधिक न॑ तो दिसी वस्तु की भायात हो सकती है और न इसकी निर्यात 
ही दो सकती है । (कोटा प्रणाती के भी कई रूप हैं, इस सम्बन्ध में, 'मुगताग का 
सन्तुलन! नामक भ्रध्याय में विस्तार से लिसा गया है) । अत विदशी ध्यापार में भनेक 
सकावरें डाजकर व्यापार वा सस्तुलन प्रतिवूल से श्रनुकूल किया जा सकता है और इस 
ठरह विनिमय की दर की प्रतिवूलता वा अनुकूल बनाया जा सकता है_ प्रथवा विनिमय 
को दर म स्थिरता लाई जा सकक्‍ठी है। परल्तु यह घ्यान रहे कि संदकार सरक्षण कर 
तथा प्रग्य व्यापारिक प्रतिबन्धा द्वारा विनिमय की दर का बहुत लम्द समय हक देव के 
अनुकूल नहीं रख सकती है वर्योकि इस रीति म सदा यह भय रहता है कि प्रतिक्रिया- 
स्वरूप अन्य दझ्म भी इस प्रकार की सरक्षण-नीति अपना सकत हैं। यदि विदेशों ने ऐठा 
कर लिया, तब स्वदेशी मृदा की विनिमय की दर बढाने वा अयत्त उफ़द् नह्दीं होगा 


(५) बेक दर छा नियमन ((दिव्हण&ाणा ० ९ छ्लाट रेव०) --- किसी 
देश को ब्रेक दर में घट-बढ़ का वहां की पूंजी ने आवागमन पर बहुत प्रशाव पढ़ा करता 
है जिससे उप दैशे वी विनिमय को दर मी वभावित हुआ करतो है। बेड दर में वृद्धि 
टोन पर दष्च में ब्याज की भ्रन्य दरों में भी वृद्धि हो घाठी है जिछसे विदेशी प्री देश में 
आने लगती है । जय दिसी दश्य म॑ विदशी प्रूँडो काफी बडी मात्रा में झ्राने लगती है, तव 
इसका प्रमाव यह होता है कि इस देश दी मुद्रा की माग विदेशों मे बढ़ जाठी है जिससे 
इस दटा वी विनिमय वी दर बढ़ जाती दै। परन्तु जब वेक-दर (छ8गा: 7४०) नीची 
कर दी यागे है, तर व्याज की प्रन्य दर्टे के कम हो घान से ने झेवल विदेशी पूंडीका 
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इस देश में भाना ही बन्द हो जाता है वरव्‌ इस देश को प्रूंजी तक विदेशों को विनियोग 
के लिए जाने लगती है या विदेशियों द्वारा भपनी पूजी इस देश्व से वापिस मंगाई जाने 
लगतो है जिससे इस देश की विनिमय की दर कम हो जाती है। इस तरह बेंक दर में 
घट-ड़ करके विनिभय-दर को _ नियन्श्रित किया_ जा सकता है_ भ्रथवा _वित्मिय-दर के_ 
उच्चावचनों (५47४७॥०7$) पर रोक लगाई जा-सकठी-है ।. - 

(६) विनिमय उद्वन्धन (850०02॥2० ?८४४॥08):--कर्मी-कभी सरकाद अपने 
देश की विनिमय-दर को एक सामान्य-दर (एक वास्तविक विनिमय की दर) से बहुत 
ऊंदे-स्तर पर या सामास्यन्दर से एक बहुत नीचे-स्तर पर, एक निश्चित बिन्दु पर 
निर्धारित कर देती है, तब इस क्रिया को विनिमय उद्बन्धन या विनिमय कोलग 
(27०8० 7८९7१) कहा जाता है। जब सरकार विनिमय-दर को एक ऊंचे-स्तर 
पर निश्चित कर देती है, तब इसे “विनिमय-दर को ऊँचा टाऊना” (८३९98 ए) 
कहते हैं प्रौर जब यह एक नीचे स्तर पर निश्चित कर दी जाती है, तब इसे “'विनिमय- 
दर को नीचे अटकाना” (?०४४०४ 0०७7) कहते हैं। विनिमय घद््‌बन्धन की रीति 
का उपधोग साधारणतया थुद्ध काल में विनिम्यन्दरों के उच्चावचद को रोकने के लिये 
किया जाता है । गरुद़फाल में प्राय: मुद्रा-स्फीति के कारण देश की मुद्रा का भान्ठरिक मूल्य 
नीचे गिर जाता है । ताकि झान्वरिक मूल्य-स्तर के परिवर्तव के भ्नुसार देश की विनिमय 
दर में भी परिवर्तन नहीं होने पाये और देश कै विदेशी व्यापार में भी स्थिरता रह सके, 
इसलिये सरकार देश की मुद्रा का वाह्य-मूल्य एक निश्चित सीमा पर बनाए रखती है । 
सरकार की इस प्रकार की क्रिया को ही विनिमय उद्बन्धन का नाम दिया गया है। 
पवनिमय-कीडन! वर्तेप्रान युग मे विनिमय-नियन्त्रण की मुख्य रीति है। इस रीति का 
उपयोग सम्य-सप्तय पर बहुत क्िपा गया है ॥ प्रपप्र महायुद्ध मे स्टलिंग का भूल्य ४७६५ 
डॉलर कील दिया (?०४४८०) गया था। युद्धोत्तर काल में भी स्टलिंग का मूल्य इसी 
प्रकार कौला गया था। भारत में भी सत्‌ १६२७ से रुपये का स्टलिंग मे मूल्य १८ पेस 
प्रति रुपये की दर से निश्चित किया गया था भ्रोर सरकार ने इसे इसी दर पर स्थिर 
रबखा । द्वितीय महायुद्ध काल में भी रुपये की स्टलिंग मे विनिमय दर १ २००६१ शि० 
६ दैत रकक्‍्खी गई थी । 


(भा) द्विपज्षी ओर गरहुपक्षीप रीतियाँ (ग्रबाधणं श्रात (णएं]॥6००] ९- 
7009):--जबकि दो राष्ट्र या दो से भ्रधिक राष्ट्र मिशकर विनिमय की दर को वियन्त्रित 
करने की किसी एक या एक से भविक रीठियो को प्रपनाते हैं भौर जिनका प्रमाव भी 
दोनों था दो से अधिक राष्ट्रों पर पड़ता है, तब इन्हें क्रश एक-पक्षीय भ्रोर द्विपक्षीय 
रीठियाँ कहते हैं। इनमें सम्मिलित होने वाली मुस्य-मुदय रीतियाँ इस प्रकार हैं: 
(३) घुप्दान-सपओोठे, (9) रणायोषद या निकादी उमकछौते, (४३) बसिवठेंज दिलप्रय 
काल तथा (४) “जते-ये” समझौता । इन चारों कै अतिरिक्त झनेक देशों की सम्मिलित 
रीति का एक महत्वपूर्ण उदाहरण वितिमय-स मकरण-कोप [४7००००४९ ए१एश52707 
#ए॥०) भी है । इसका वर्णत विस्तार से ऊपर क्या जा चुका है। 

(१) भुप्तान-सम्रमोते (2897८०/$ 487०६फह्व्रॉ3)] :--इप प्रकार के श्रमझौते 
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की विश्ेषवाएँ इस प्रकार हैं :--(0) भ्रुगवाव सम्बन्धी यह समझोता दो राष्ट्रों में किया 
बाता है जिनमें से एक ऋणँो राष्ट्र ओर दुसरा एक ऋखदाता दाष्ट्र द्वोता है। (४) इस 
समझौते में ऋणी राष्ट्र ऋूणदावा को मूतघत छुकाने; ब्याज देने या सास (शाशन 
हटा) बादने की व्यवस्था करता है। (॥) ये समझौत विदेशी विभिम्रय के लिमर 
+त्रत वितरण के समझौते होत हैं भर्थातु ये समझौते विदेशी विनिमय का राद्रतिय का 
ही एक रूप होत हैं । इन समझौठों को क्रार्यास्विद करने के लिये समझोता बरने वाले 
देश को विदेशी विनिमय मे! राशतिंग की व्यवत्या करनी पढती है ताकि दूसरे देश को 
आवश्यक भुगतान किया जा सके । (5५) 'ऋएादाठा देश ऋणी देश को इस बात की 
घ्रमकी भी द दिपा बरठा है कि यदि ऋणी दघय ते समझौत का पालन नहीं क्या, तब 
बहू उ6 देश की वस्तुएँ खरीदता वर्द कर देगा ओर ऐशो दर्या में ऋणी राप्र ऋणदाता 
राष्ट्र का भ्ुगताव करन में प्रसमर्थ हो जायगा। इस प्रकार को धमकी देकर वह ऋणी 
दाष्ट्र को विनिमय-दाशनिंग व्यवस्था लागू बरने के लिये बाध्य कर देता है। भरत 
भ्रुगतान-समयीत को रोति द्वाश विदेशी वितिमय व नियन्त्रित_विः विदेशी वितिमय वह नियन्त्रित वितरण एवं राशनिग 
करके शिलिप्रय की दर के_उच्चाव चनों (४०798075) पर रोक यगाई जाती है-। 


(३) समाशोषन था निवासों समझोते (०७008 #87०८४८॥8) -इस 
प्रदार के समझौतों की मुख्य बातें इस प्रकार हैं --(7) ये समझौते दो राष्ट्री के बीच एक- 
दूधरे के ऋणों का भुगतान समझौते की भर्ठ के भ्रनुसार करन है लिए किये जाते हैं। 
(भी) इन समर्भातों के अनुसार दोनों देशी में भ्रायातकर्ता मात्र का मुगतान बपन देश की 
मुद्रा में प्रधिद्त वेंड़ों में कर देत हैं । इसी तरह ये ही प्रधिद्वत देवस धपने देश के 
निर्याठर्क्तीओों को इनके मा बा भुगतान देधी मुद्रा में कर देत हैं । बत इस रीति में 
मुद्राओं वा एंव देश झे दूसरे देश को हस्तातरण नहीं होने हुए भी दोनों देशों में भुगतान 
हो जाता है । (70) प्रकार द्वारा विनिमय की दर निश्चित की जाती है? (४) ध्यापार 
का असतुलन सरवारी हस्तनप द्वारा ठीक कर दिया बावा है । भ्रत इस पद्धठि में छर* 
कार ध्यापार का तियमन (१६४७७४०॥) बरी है श्रौर दिनिमय की दर कै उच्चाववर्नों 
को इस हस्तक्षेप से दूर वरवे वा ग्॒वत्त करठी है। (४) इठ पद्धति में दोनों देशों से 
प्रायात व नियाव में जो बन्ठर होता है, उछो का भ्रुग॒ठान एक देश दूध्षरे देश को करता 
है और यह भुगतान भी विदेशों मुद्रा का बिना उपयोग किये किया जाता है। (श) प्रोय- 
निकासी सममौत एसे देथों मे ही द्वोत हैं जहाँ पर विनिमेय-नियलए बी प्रवस्था पहने 
हे हो होतो है। (५०) निद्ाही समझौते वरते समय सरकार यह भी तय कर देती है 
के भुगठान थी बयां प्राथमिकता होगी अर्पात्‌ सरवार यह स्पष्ट कर देती है वि पहल 
(कल हित मर्दों का श्रुगतात होगा और दाद में किन किन मर्दों का भ्रंवतान डिया 
जायगोा। 

(३) १रिवर्तेन वितम्द काल. (उ/80अंध्य कैणि॥०39)--विठिमय नियस्रस 
की इस पदति को विश्ेषतायें इस प्रकार हैं--(0) भायातकर्ठाओं या विदेधियों के स्वदेदा 
भे अन्य दूसरे ऋणियों (2८0/075) को अपने ऋण का भ्रुगतान देश के किसी ्षघ्रिहत 
डुंक॒ में अपने देख की मुद्रा म ही करवा पढता है । (7) एस प्रकार सर्चित को थई रकम 
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का विदेशियों को भुगतान एक निश्चित अवधि के बाद किया जाठा है। समझोते से यह 
अबधि दो राष्ट्रों के बीच तय की जाती है। भरत: जब विलम्ब-काल भुगतान (/०080« 
पंप) की अवधि समाप्त हो डाती है, तब उक्त अधिकृत बैक इन निधियों को विदेशों 
को भेज देता है। (7) कमी-कमी विलम्ब-काल भुगतान (!र्धण्प४०7एाण) लागू करने 
वाले देश कौ सरकार विदेशियों को भ्रपनी प्रूंजी किसी विशेष प्रकार पे प्रयोग मे लाने 
की पअनुमति दे देसी है । 

(४) “जेसे--थे”” समभोता (5837050॥॥ /&८८70०॥/)-- इसे निश्मल सम- 
झौता भी कहते हैं। सन्‌ १६३१ की आधिक मन्दी के बाद जरमनी ने इस पद्धति का 
उपप्रोग किया था । इस रीति की विशेषताएं इस प्रकार हैं--() एक समभोते के 
पभनुसार दो राष्ट्रों के बीच की पूँजी के ग्रावायमन पर रोक लगा दी जाती है तथा इस 
कम न त का भी स्पष्टीकरण कर दिया जतता है कि विदेशी ध्यापारियों के 

: किस्तों में किछ प्रकार होगे । (7) इस प८&6ि मे प्रत्प-कालीन_ ऋण 
दीघ॑-कालीन ऋण मे परिवर्तित कर दिये जाते हैं.ताकि इन ऋणों के भुगतान के कारण 
एक देश से दूसरे देश को पूँजी का आवागमन नही हो सकै अर्थात्‌ एक सममभोत्े द्वारा 
अल्पकालीन ऋणों का भुगतान स्थगित कर दिया जाता है। (॥) चूँकि इस पद्धति में 
ऋण प्रथवा पूँजी के शर्ने- शेनें: भुगतान को व्यवस्था कर दी जाती है, इसलिए एक सम- 
भौते के आाघार पर किसी देश को इतना समय दे दिया जाता है कि वह भपन्री ध्राधिक 
स्थिति में सुधार कर ले.श्लोर इस काल में पूंजी के ग्रावागमन पर > ला 40 विनिमय 
फी दर को नियन्त्रित कर दिया जाता है । 

श्रप्रिम-विनिमय (707एथ४व एडलाशआ28०) 

प्रथम महायुद्ध के बाद विभिन्‍न देशों मे अपरिवर्तनीय पत्र-मुद्रा का प्रचलन 
आरम्भ हुआ था जिंससे उस समय की विभिन्‍न देशो की वे किंग व मौह्िक परिस्थितियों के 
अनुसार विनिमय की दर मे उच्चावचन भी बहुत होने लगे (पत्र-चलन-मान में विनिमय 
की दर के उच्चावधनों फी कोई सीमा नही होती है) भौर विनिमय की दर मे श्रनिश्चि- 
तता रहने लगी । विनिमय की दर में प्रत्यधिक परिघर्तन एवं भनिश्चितता व्यापार के 
लिये बहुत घातक होती है भोर इप्त्ते इसकी प्रगति में बहुत इंकावट पड़ती है । व्यापार 
की इन वाघाओं को दूर करने तथा विनिमय की दर-के पटिवर्तनों से उत्पन्न होने वाली 
जोलिम से बचने के लिये ही _“अग्नरिम-विनिमय” _(&०एथा0 _एरणा872०) की विधि, 
अपनाई गई है-।-इस विधि मे विदेशी मुद्राप्रो का प्रग्न-विनिमय अथवा ब्रय-विद्नय होता 
है ताकि व्यापारियों को विनिमय की दर में उतार-चढ़ाव से होने वाली हानि नहीं होने 
पाये । अतः अग्रिम विनिप्तय का मुरुय उद्देश्य विनिमय को दर में उच्चादचन से होने बाली 
हानियों को विदेशों मुद्रा के अप्रिम-क्रय-दिक्रय द्वारा कम करना या दूर फरना होता है । 

जब विनिमय की दर में भ्रनिश्चितता रहती है भोर व्यापारियों को यह पता मौ 
नहीं रहता है कि भविष्य में यह दर कितनी होगो, तव इसका परिणाम यह होता है कि 
व्यापारियों को विदेशों सै माल मंगवाने तथा उनको देचने मे कठिनाई अनुभव होती है। 
इसका कारण स्पष्ट है। एक व्यापारी जो इंगलेंड से माल मंगा रहा है, मान लो उसे 

















छह ० विदेशी विनिमय 


इगलेड के निर्यात-कर्ता को १०० पॉड का भुगतान करना है। चूंकि उसे इस रकम का 
भुगतान तीन चार महीने बाद करना है, इसलिये वह यह नहीं जानता कि तोन-्चार 
मद्दीने बाद उसे क्तिने रुपये देने पड़ेंगे (क्योकि विनिमय दर मे प्रनिश्चितता है) | इसी 
कारण घह प्रायात माल था मूल्य भी निश्चित नहीं करने पात्ता है। प्रायातकर्ता की 
तरह एक निर्यातकर्ता को भी, विनिमय की दर को अनिश्चितता के कारण, भ्रपने व्यापार 
में कठिनाई प्रनुभव होती है। उसने जिस गाल का निर्यात डिया है, वह यह नहीं जानता 
कि तीन चार महीने वाद उसे उठ माल का कितना रुपया मिलेगा । अत भविष्य में 
विनिमय की दरो के परिवर्तन के कारण व्यापारियों को सदा हानि का भय रहता है । 
परन्तु आधुनिक व्यवसायिक जगत में व्यापारी सट्ट बाजो की सहायता से, विनिमय की 
दर में परिव्ततों के कारण उत्पन्न होने वाली हानि से बच जाते हैं। एक आायातकर्ता 
[मां निर्यातकर्ता) जब भविष्य में भाल खरोदने (या बेचने) का धायदा करता है, तय यहु 
इस यायदे के साथ हो साथ एक द्वंध रक्षण वायदा (प्र०0छआ8 0एणााइ९) भी 
कर लेता है जिसमें वह क्सौ सटोरिये से किसी भावी तिथि पर, वर्तमान विनिमय 
की दर, पर विदेशी विनिमय खरीदने या बेचने का दचन लेता है। वह इस प्रयार का 
ठेका या धो किसी सटौरिये स्रे था विनिमय बैक (£7०0802९ प27)८) सेक्रता है। 
इस प्रकार प्रायातकर्ता दौरा विदेशी विनिमय वा अग्रिम क्रय भ्रथवा निर्यात-कर्ता द्वारा 
विदेशी विनिमय का अग्रिम विक्रय कर देने से इन्हें इस बात का पता चल जाता है कि 
उन्हें भविष्य में क्रमश कितनी रकम देनी या लगी है । परिणामत पविष्य में विनिमय 
की दर के उच्चावचन (#]0८एशध०) का प्रभाव इन व्यापारियों की लेन-देव 
पर नहीं पडेगा वयोकि इन्हें तो एक पूर्व निश्चित वितिमय की दर पर विदेशी विनिमय 
मिल जायगा । परन्तु विनिमय की दर के इन परिवतेनों का प्रभाव सद्रौरियों या हट्टे- 
बाजों पर पद्सा है । 


विनिमय की दर दो! तरह की होती हैं -प्रथम, वर्तमान दर (890 ०) 
भोर द्वितीय, प्रग्रिम दर (70709 ९8/८) । जिस दिन _सोदा द्ोता है उस दिन की 
विनिमय वी दर को वर्तमान-दर (570 ४१४:४) कहते हैं । प्रग्निम-दर विनिमय की चासू 
दर होठी-है जिस .दर पर विदेशी मुद्रा का इस समय (तप्काल) क्य-विक्रय होता हैं। 
सटोरिये या विनिमय बैकस इस वर्तंमात-दर पर ही विदेशी भुद्रा का क्रय-विक्रय करते हैं । 
धत प्रप्रिम विनिमय व्यवद्वार, वस्तुओं की तरह वा मुद्रा वा सट्टा होठा है । यदि भविष्य में 
विनिमय की दर ऊची दर हो जाती है (वर्तमान विनिमय की दर की तुलना में), ठव 
विदेशी वितिमय बेचने का वायदा करने वाले सटोरिये को ह्वाति होती है भ्ौर इसे खरी- 
दने का वायदा वरने थाले सटोरिये को लाम होता है । इसी तरह यदि भविष्य में विनि- 
मय की दर वम हो जाती है, तव विदेशी विनिमय बेचने का वायदा करने वाले सटोरिये कौ 
लॉभ होता है शोर इप्ते खरीदने वा घायदा करने वाले सटोरिये को हानि होती है । परन्तु 
चाहे विनिमय वी दर में वृद्धि द्वो या यह नीचे गिरे, दोनों ही परिस्थितियों में बरयात- 
कर्ता श्रथवा निर्याठकर्ता विनिमद वी दर के उच्चावचर्नों (7८075) के प्रभाव 
से बच दाते हैं क्योंकि इस प्ररिवर्तत दी जोखिम तो अपने बन्धे पर रक्‍्सी है । 
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अग्रिमनदर (#एएका0 १8८) प्रचलितनदर (590 7२४(०) से जितनी प्रधिक 
था कम होती है, उतना ही इस वर्तमान (590 २४०) पर क्रमशः बट्टा (082007/) 
या बाधा (?7८:४ं००) होती है और जब अप्रिम दर प्रचलित-दर के बराबर होती है, 
तब यह कहा जाता है कि अग्रिम दर में संमता (5६ 227) है । जब अग्रिम विनिमय में 
देशो मुद्रा के बदले में अधिक विदेशी मुद्रा मिलती है, तब यह कहा जाता है कि विदेशी 
मुद्रा बट्ट या अपहार पर है ([70४४४॥ (०६५ 4$ 6 8 7082007/) । इसी तरह जब 
अग्रिम विनिमय में देशी मुद्रा के बदले में कम विदेशी मुद्रा मिलतो है, तब यह कहा 
जाता है कि विदेशी मुद्रा बाघा या प्रव्याजि पर है (7080 )शैणा०ए $8 ६ 8 6० 
प्रमाण) । एक उदाहरण से यह स्पष्ट हो जाठी है । मान लो, पौंड की रुपये मे वर्तमान 
दर (590 ४०) १ पॉंड--१४ रु० है भौर तीन महीने के लिए भ्रग्रिम दर (फ0ण- 
जक्षात ९४७०) १ परींड--१६ २० है चूकि तीन महीने बाद भारत के ध्यापारियों को 
१ पौंड प्राप्त करने के लिये १५ र० के बदले १६ २० देने पढेंगे, इसलिये यह कहा जाता 
है कि १ २० प्रति पौंड बट्टा है श्रथवा पौंड बट्ट पर है (£ 7$ 20 9 082007/) । परन्तु 
यदि तीन महीने बाद की भश्रग्रमिम दर बदल कर १ परॉंड--१३ रु० हो जाये, तब चूंकि 
भारत के व्यापारियों को १ पद प्राप्त करने के लिये १५ ₹० के बदले १३ देने पड़ेंगे, 
इसलिये यह कहा जाठा है कि २ र० प्रति पोंड बाधा या प्रव्याजि है भयवा परौंड वाघा 
या प्रध्याजि पर है (£8 व 8 शिक्षण) । 


यहू एक स्वाभाविक प्रश्न है किअप्रिम विनिमय को दर (ए0ाणथ्ात॑ 88- 
०४०726 ॥९४४०) के क्रम-पिक्रय से व्यापारी कंसे जोखिम से मुफ्त हो जाते हैं? इस 
बात को हम एक उदाहरण द्वारा स्पष्ट करते हैं । मान लो, रामदास ने इंगलंड से 
१०० पौंड के ब्लेड (8!8065) मंगाये हैं और उसने विनिमम बेक से, मान लो, १६ र० 
प्रति पौंड पर ३ महीने के वाद के १०० पौंड खरीदे हैं। इसका यह भर्थे हुआ कि जैक 
में एक वायदा किया है कि वह तीन भहीने के बाद १६ र० प्रति पोड की दर पर 
शामदास को १०० पौंड दे देगा । तीन महोने वाद पोंड का रुपये में मूल्य चाहे कुछ भी 
बयों मे हो, परन्तु रामदास को इस ठेके की दर (0०70०८६ 7९8/०) पर पौंड अवश्य 
मिल जायेंगे । मान लो, तीन महीने वाद विनिमय दर १ पॉड८-१७ रु० हो णाती है, 
परन्तु रामदास तो बैक से क्रैवल १६ <० प्रति पोंढ देकर १०० पौंढ ले सेवा । तव इस 
सौदे से वेक को १ २० प्रति पोंढ द्वानि होगी क्योंकि बेक तो १७ झपये प्रति पोंढ देकर पोढ 
प्राप्त करता है और इसे १६ रुपये प्रति पोंड पर रामदास को बेचता है | इसी तरह तीन 
महीने बाद, मान लो, विनियय की दर १ पॉड--१५ रु० हो जाती है, तब घूंकि रामदास 
तो १६ रुपये प्रति पॉड की दर से वेक से पॉंड खरीदता है, इसलिये बेक को हस सौदे में 
१ रुपया प्रति पोंड लाम होगा। बिध तरह इस उदाहरण में रामदास वबेक से भ्रप्रिम 
पॉड खरोदकर भपने ध्यारर की जोखिम से मुक्त हो जाता है, ठीक इसी प्रकार दूधरा 
व्यापारी बोढेलाल जिसने इंगलेड को १०० पोंड की चाय भेजो है, बह १०० पौंड 
अग्रिम पौंड बेचकर विनिमय की दर में परिवतत होते वाली हानि से मुक्त हो जाता है। 
विनिमय वेक हर समय पग्रिम विदेशी मुद्रा का क्रय-विक्रप करता रहता है भौर इस 
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कार्य से वह प्राय कार्पी लाभ उठाता है। अत अग्रिम विनिमय की दर की उत्तलितित 
क्रप-विक्रव की प्रणालों से व्यापारी विनिमय को दर के परिव्तनों से होने बालो हानि से 
मुक्त हो जाते हैं, इसीलिये वर्तम्राव व्यापारिक जगत मे अग्रिम विनिमय के क्रय विक्रय का 
कार्य बहुत महत्व का है । 


झ्प्रिष्त विनिभय-कार्य में ताकि हानि महीं होने पाये ट्रसलिये विनिमय बेक्स दो 
कार्य करते हैं -(7) विदेशों मुद्रा के क्रय विक्रव का परस्पर सम्बन्ध जौडना (४वषा)78 
0९ (०00/80३$) --इस्र क्रिया को कमी-क्भी ठेका का विवाह या सन्तुलन वरना भी 
कहते हैं । आधिक सम्राज में सदा कुछ व्यक्ति विदशी मुद्रा खरीदने के लिये तैयार रहते 
हैं और इसी तरह कुछ व्यक्त इसे वेचने के लिये तैयार रहते हैं। विनिमय वेब एक 
मध्यस्थ वी तरह विदेशी मुद्रा को. एक से खरीदकर इसे दूसरे को वेचते हैं धोर इस 
क़य-विक्रय के बाय सै लाम उठाते हैं । इस तरह विनिमय बेक्स विदेशी मुद्रा के क्रय* 
विक्रय के दोनों ठेका वा विवाह (ऐआ79ए8 ० 0०7४8०५४) करा देत हैं. श्र्धाद्‌ 
विदेशी मुद्रा के क्रप-विक्रप का १२सस्‍पर सम्बन्ध जुडवा दत हैं । इस तरह के सम्दन्ध जोडने 
पे यह लाभ होता है कि यदि भविष्य में विनिमय की दर में परिवर्तन हो जाता है, तब 
एक का धाटा दूसरे के लाम स॒ पूरा हो जाता है । यह स्मरण रहे कि इस प्रकार के 
सम्बन्ध स्थापित करने को जितनो श्रधिक सम्भावना होगी, अग्रिम विनिमय में 
विदेशी मुद्रा उतनी ही बटु पर मूल्य कधित (0००66 82४ 8 705८007/) होगी 
अर्थात्‌ स्वदेश की मुद्रा के बदल मे उतनी हो भ्रधिक विदेश की मुद्रा मिल जायगी । 
इसके विपरीत विदेशी मुद्रा के क्रप-विक्रय का परस्पर सम्बन्ध स्थापित करने की 
जितनी कम सम्मादना होगी, अग्रिम विनिमय में विदेशी प्रुद्रा उतनी ही बाधा पर 
मूल्य-क्थित (९००८६ &: 8 शिव्याएणा) द्ोगी अर्थात स्वदेश की मुद्रा प्र 
बदले में उतनी ही कम विदेश की मुद्रा मिलेगी । (7) दिदशी सुद्गा को विदेशी वेकों 
में जमा करना (0 700909/ ए07289 ('ए7९०९७ छा ए07श87 छ275) --यदि 
किसी समग्र बैक को अग्न मुद्रा को बित्री की मात्रा, इसकी खरीद से क्षिक है भर्यात्‌ 
मान लो, उसने १०१ पौंड वेचे हैं और १०० पौंड खरीदे हैं, तव वह इन दोनो राशियों 
के अन्दर वी रकम को भयात्‌ १०१- १००--) १ पोंड को बरमान विनिमय की दर 
(870 १8०) पर खरीदकर इगर्लड में सौदे की भ्रवधि के लिये ज्रमा कर देगा। इस 
दशा मै यदि भविष्य में विनिमय की दर में परिवतन हुआ, ठव वेच' को विनिमय 
की दर के इस परिवर्तन से कुछ भी हानि नहीं होगी । अत प्रत्येक वितिभय वेक प्रप्रिण 
विनिमय कार्म मे हानि से बचने के लिये उक्त दोनों बातों को करती है। 
अव्रिम विनिमय में विदशो मुद्रा का बट्टें पर था बाया पर होना होने बातों पर 
लिफेध रहुतप है -+ () िदेशो, घुद्रा वे ऋण फिफ्रए थे सप्यतय को जोतरे बी. शम्मावना, 
(एकआरणां। ० कद्याजएड़ ७ (०77३८॥) ->इस सम्बन्ध में ऊपर विस्तार से 
लिखा जा छुका है | (॥) स्वदेश ओर विदेश मे ब्याज की दर में प्र्तर (्विशि९7९९३ 
77 6 ए65 ० [7ध65 ४ स०णय० शाव॑ 67090) --यदि डिठी देश में दूध्तरे 
देशों की अपैक्षा ब्याज वी दर अ्रधिक है, तब अन्य देशो से इस देश को पूँजी बहने लगती 
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है | स्वदेश के वेब को यदि इंगलेड (विदेश) में पूंजो का विनियोग करना भ्रधिक 
लाभदायक हो गया है, तब वह इंगलेड को पूंजी भेजने लगेगा | इस दण्शा में वह वर्तमान 
दर से कुछ कम रुपये लेकर भी अग्निम पौड बेच देगा अर्थात्‌ श्रग्मिम दर (वा पोंड) बद्दे 
(या अपहार) पर मूल्य कृषित (९४०६० दवा ६ 705४0ए7) होगी (स्वदेश की मुद्रा 
के बदले में भ्रधिक विदेशी मुद्रा खरीदी जा सकदी है) । इसी तरह यदि स्वदेश मे विदेश 
(इगलेड) से ब्याज की दर अधिक है, तब बेक को विदेश में पूंजी भेजना लाभप्रद नहीं 
होगा, वह अग्रिम विनिमय-दर का मृुल्य-कथन बाधा (या अ्रधिमूल्य) पर करेगा 
(९००४४ ४ 8 शष्य्रांए)) श्र्थाव्‌ स्वदेश की मुद्रा के बदले भे विदेशी मुद्रा कम 
मात्रा में खरीदी जा सकेगी ) भ्रत. वर्तमान झौर श्रग्र-दर का अन्तर देश-विदेश मे ब्याज 
के भ्रन्तर पर निर्भर रहता है। ([#7) चलन की परिस्थितियां ((पााल्ा०ए७ 0००7- 
॥0॥$):- यदि किसी दैद्य की मुद्रा के भ्वमूल्यन (0८ए7००ं४४०॥) की श्राशा है, तब 
बैक इस मुद्रा का भ्रग्मिम क्रय करने के लिये इच्छुक नही होंगे, जिससे इस देश की मुद्रा 
की दर, भग्न विनिमय में बाधा (या अधिमूल्य) पर मूल्यन्फथित (0००० बा 8 शि€- 
77) होगी । इसी तरह यदि विदेश की मुद्रा का झधिमूल्यन (6997९0८ं/०) 
होने को भाशा है तब, श्रग्न विनिमय में, विदेशी मुद्रा को दर बट्टे (0750०0ग) पर 
मूल्य-कथित होगो क्योकि वेक इस अवस्था में ऐसी मुद्रा को खरीदने के लिये 
तैयार होगे। 

यह स्मरण रहे कि प्रग्र विनिमय के व्यवहार कैवल व्यापारिक कार्यों के लिये 
ही नही होते बल्कि ये सट्टे व्यवहारों (59०००॥७४०॥) द्वारा लाभ प्राप्ति की दृष्टि से भी 
होते हैं। यह रपष्ट है कि झग्र विनिमय होते रहने के कारण विनिमय-दर के उतार-चढ़ाव, 
में भी न्यूनता बाती है । 

भारत में विनिमय नियन्त्रण ([लाश्रा2० ९णरा70॥॥ 04) 

मुद्धछालीन विनिमय-नियन्त्रण:- इसकी मुख्य बातें इस प्रकार हैं;-(7) ह्ितीय 
महांयुद्ध में भारत मे विनिमय-नियन्धरा का कार्य रिजव बेक श्रॉफ इण्डिया को सौंप दिया 
गया था और इसने इस कार्य का संचालन ग्लग ही एक विनिमय-नियस्त्ररा-विभाग द्वारा 
क्या था। (7) भारतीय घुरक्षा विधान (00780 0८४०४ ०८४) के प्रनुततार 
रिजवं वैक प्रॉफ इण्डिया की आज्ञा के बिना विदेशी विनिमय का उपयोग नहीं किया 
जां सकता था और यह बैक कुछ स्वीइृत्त कार्यों के लिये ही विदेशी विनिषय की 
सुविधायें दिया वरता था (0) विदेशी विनिमय व्यापार का का वास्‍्तव में विनिमय 
बक्‍स द्वारा किया जाता था। 

भारत का सन १६४७ का विनिमय नियन्त्रण विधान [7ण8ंहा छकाथआाहरट 
ए८हण४०॥ 8०, 947):--इस विधान की मुल्य बातें इस प्रकार हैं-- 0) फरवरी 
१६४७ को भारतीय लोक-सभा ने इस विधान को पास क्या था भोर मार्च सद्‌ १६४७ 
को इसे कार्याम्वित क्षिया गया । जिस दिन इस नियम को कार्यान्वित किया गया, उसी 
दिन भारतीय सुरक्षा विधान [प70क्षा 706०॥5६ ेणे८३) के भ्रस्तग्रंत बने झाधिक 
नियमों का "मी भनन्‍्व कर दिया गया। (7) इस दिधान के भ्रनुसार तमाम विदेशी 
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विनिमय के सैन-देन रिजर्व बेंक द्वाय्र अधिकृत विनिमय वेंकों द्वारा किये णातेहूँ। 
रिजवे येक मा परमिट दिखलाकर ही इन वैकों से विदेशी शृद्रा खरीदी छा सकती है। 
परन्तु र्लिय दो (84०78 57०8) वाले व्यक्तियों को रिजवे बैक से ये आाज्ञा पत्र 
नद्दी लेने पड़ते । ऐसे व्यक्ति भ्रापनी अमदनी में से १५० प्रौंड प्रति माह श्रपने कुद्धस्‍्व 
के व्यय के लिये भेज सकते हैं। (7) इस विधान का मुख्य-उद्देदय भारतीय स्वर्ण का 
निर्यात, विदेशों से भारत में थाने वाली पूँजी व इसका मुगतान, विदेशी मुद्रा का क्रय- 
विक्रय आदि को नियन्त्रित करना है। (7५) भारत मे रहने वाले विदेशी एक उचित 
मात्रा ठक हो सुद्रा श्रपने देश को भेज सकते हैं (वीमा का प्रीमियम, बच्यों वो शिक्षा, 
कुटुम्व वा खर्च भ्रादि के लिये)॥ जब विदेशी शपने देश को मुद्रा भेबता है ठव यह 
देखा घाग है कि यह रकम उसकी आमदनी में से रहनत-सहूत का व्यय घटाकर उससे 
ज्यादा तो नही है | इसलिये यदि कोई भारतीय फर्म किसो विदेधी थ्यक्ति की सेवायें 
प्राप्त करता धाहृती है, तद इसे पहले रिजर्द बेंक से भ्ाज्ञा लेनी पड़ती है। (५) हिस्सों 
व प्रतिभूतियों का डिविडेन्ड, जमा व रछणो का ब्याज, विदेशी मुद्रा में दो जाने वाली 
वीमा की प्रीमियम भ्ादि छो स्वठन्तरतापूर्वंक भेजा सकता है। परन्तु भेशने वाला व्यक्ति 
इन हितों, प्रतिमृतियों व जमा का स्वामी होना चाहिए । (४) जब कोई विदेशी भ्रपने 
देश को लोटठा है, तव वह भपने वेतन को बचत, प्रॉवीडेन्ड फन्‍ड, भपनी स्वय वी 
सम्पत्ति की बित्नी की रकम भादि अपनी स्वय वी मुद्रा में ले जा सकता है, परन्तु यह 
रकम ज्यादा से ज्यादा ५००० पौंड तक हो सकती है। (श॥) भायातकर्ता विदेशों से 
मगाई गई वस्तुओं का मुग्ठान स्वतन्थतापुर्वक बार सकता है, परन्तु इसफ्लै लिये बायात 
लाइसेंस ([770/ 7.0256) होता चाहिये। (शा॥)) भारत में स्थित विदेशी ब्या- 
पारिक स॒स्था भपने लाम को प्रधान कार्यालप को भेज सकती है ॥ (7) इस विनिमय 
विधान के अनुसार पुंजी स्टिंग क्षेत्र से बाहर नहीं भेजी जा सकती, परन्तु कुछ विशेष 
परिस्थितियों में इसकी भी इजाजत दे दी जाती है | 
ब्त्तर्राष्द्रीय मुद्रा-कोप तथा विनिमय स्थापित्व --सत्‌ १६४४ में इठ फोप वी 
स्पापना की जा चुकी है (इस सम्बन्ध में विस्तार से “भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोप! नामक 
अध्याय में लिशा गया है) । इसवे' भ्रनेक उद्देशय हैं, परन्तु इनमें से एक महत्वपूर्ण उद्देश्य 
सदस्य-राष्ट्री की मुद्राय्रों की आपस की विनिमय की दर का प्रबन्ध करता तथा विनिमय" 
* दर्रों को स्थिर बनाने का प्रयत्व करना भी है। इसके श्रतिरिक्त इस कौप का उद्देश्य 
सदस्य-राष्ट्ों में लगाये शये विदेशों विनिमय सम्बन्धी नियखणों को दूर करना भी है 
जिससे झन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में कोई इक्ावट न हो सके । इस कोप या भुस्य कार्य अपने 
सदस्य-राष्ट्रों की मुद्राओं का निश्चित दर पर क्रय-विक्रय करना भी है॥ इसने सदस्य- 
झब्ट्रें की झशजों हर उण्सत्य सरसों अषपा ऑॉकर ये स्शापय करके इन सक की आएएडी 
विनिमय दरें भी निर्षारित १ र दी हैं। इस दरतों में कोई भारी उत्तार-चढ़ाव भी बिता 
कोप की भनुमति के नहीं हो सकंगे । यद्यपि कोष किसी भी सदस्य राष्ट्र की आन्तरिक 
सर्प-ध्यवस्था में हस्तक्षेप नहीं करेगा, परन्तु कोई भी देश भपनी मुद्रा का धवमुल्यद या 
प्रधिमुल्यन बिना कोष कौ भनुमति के नहीं कर सकता है । कौप की स्थापना के समय 
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यह आशा को गई थो कि राष्ट्रों मे जितने भी विनिमय नियन्त्रण लगा रबसे हैं वे सब 
परिवर्तनकाल में ही रहेंगे और इन्हे भोज हो हटा दिया जायगी । श्रभी तक यह आशा 
पूरी नही हो तकी है । अत्तर्राष्ट्रीय व्यापार के विकास के लिए विनिमय-नियन्त्रण की 
नीति को त्याग कर एक स्वतन्त्र मीति अपनाना बहुत आवश्यक है । 


परोक्षा-प्रइन 
मैहटप्न ए7ए९०५४७, ए. 3, & 8, 8०. 

१. विनिमय नियत्रण क्यों श्रावश्यक है ? भारत में इस नियंत्रण की कार्यवाही 
पर प्रकाश डालिये। (१६६०) । २० नोट लिलिये-क्रय-शवित-समता-पिद्धान्त 
(१६५६ 8) । ३. भारत के विदेशी विनिमय में उत्पन्न हुई कठिनाई को दुर करने के लिये 
कुछ सुझाव दीजिये (१६५६ 5) ॥ ४, विनिमय-नियंत्ररा पर नोट लिखिये (१६५६ 5, 
१६५८, १६५६ 5) । ५. किसी देश के घलार्थ की विनिमप अर किस प्रकार निर्धारित 
होती है! (१६५६) । ६. वितिमय नियंत्रण वया है ? द्रब्य के विदेशी विनिमय में स्थिरता 
लाने में यह नियंत्रण कहाँ तक सह्दायक होता है? (१६५८७)। ७. क्रय-छवित 
समता सिद्धान्त को समझाइये श्ौर स्पष्ट कीजिये कि व्यवहारिक रूप से यह सिद्धान्त 
कहाँ तक लागू हो सकता है ? (१६९५८) | ८५- विदेशी विनिमय की व्यवस्था का वर्णन 
कीजिये। भनुकूल ओर प्रत्िवूत्न विदेशी विनिसय दर का क्‍या महत्व है? (१६५४७ ७) 
&, विनिमय नियंत्रण के बया उदेष्य हैं ? विनिमय नियंत्रण के साधनों का वर्णन 
कीजिये। (१६५७) 0. 6 8 706 ०7-00/6 ए०॥॥8., (956 8) !, ५/॥॥९ 
3 7000 0-?एप्रणगभाह 20४6४ 09879, (656, 955 5) 2, श्र (8005 
00एट॥6९ क्‍पप्४05 ॥ ॥76 €>०४9726 736 ? (956) 43, ए//6 & ॥06 
07-7209726 8002॥50॥07 फण्याएं, (]956) _4 05055 07708]7 06 
एफप्राएाबशगहु ए०एथक एथआआ9 78609, (956) 45. 0६ & 7000 ०ा--यीया 
०985, (956, 954) 6, छफ्राभा। हाह ठए०ट०ांए९४8, )/भए06 शा0 ॥908 
णी ०8786 ९१४०॥28४०008 0705. (955) 

हैहाब एमाश्थयन, 8, 20७. 

१. स्वणं*मान एवं रजत-मात्र वाले देशों के मध्य विनिमय-दर किस प्रकार 
निर्धारित होती है ? (१६९५६ 3)। ३- भारत में प्रयुवत पद्धतियों (१४०४४००४) का 
विशेष उल्लेख करते हुये विभिमय नियमन के उद्देश्यों भोर पद्धतियों का विवेचन करिये 
(१६५६) । ३. नोट लिक्षेियि--विनिमय-साम्यस्थापक लेखा (फ्ेलाआह8५ एवण्शॉ- 
इब00 00००णाएग (१६१६)। 4. शशभ 5 एरध्था। 0५४ ॥8 (शा “क0थंहा 
फाषीगाहवर 7? 705९055 पाल ए7005 [8005 एव 78 ४9000 टॉ7ह2८3 व 
वाल 7शहा टाणाआाए९ 7805, (]958 5) 5. जात 00 एप जाएकावात 0५ , 
पाल एण्लणीाबच्काह 70ए6 ए879 प्शृलण३। उ्गांगह़ 00 फल लिषंहए_ ७१086? 
"ए॥८७ 40८६5 (06 7906 त6९३0९ (६०59 एप छ4079. ([958) [08205$ ॥$ (70९079) 
बग्राध्वा5 3700 तध0/075, (954) 6. एऋएव्या धीढ तालिलाएलट 92ए८ट९०त 6 (४0०-- 
0 097 ण॑ एलाशाएु 3070 5एल्‍ट68 ए0ंधरा5.. (958) 7, १४७६ 8 ४006 
0॥-खिटाड86 ००॥70. (998) 8. '०9॥ 00 ४00 प्राश8८508॥0 99 (ए006« 
206 3॥0 घाउ४०एण्राउरणेंट 78९5 ० एएीभा?6 ? ्रशवां बच 6 ९075 ए०7ा 
(3५6 [6 वप्णीथाह6 एवाट [0 कह 4ए०प्रावणट 0 घ्गावए्०प्त80/6 ? (957) 


9, (शा ॥ 00 ०-कक्शाह८ एट्हश॑ंग2. (957) 40. ५४३६६ 8४ 7ण० 07-- 
एफला4शआआए ऐ०ए्टा एगा।9. (957, 7955 5) 7). शतो8 8 0८ णा-5छव्टंड 
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77 (956 4954) 42 शाह 3 006 गण. चय! एश. रण फिमीबराहर 
) 
एक्कुएणन्यन [वाश्टाआतछ, के है &9 डट 

[व शव ४४७) 45 0८8४ ध36४ (विदेशी व्यापार) ग्रीएशाल्ल0 09 8 
एगावधणा गा [6 788० थी ७००॥३०४० (विनिमय दर) ? 0/52058 (959) 2 फाइटा$$ 
० एफलाबश08 207: ऐकाओ पवण५ (मर क्रपटाक्ति धिंद्धा 0) 800 588 
॥5 वल००७ (958) 3 |याए कड़ा एश्शीबशाड 0070 एगडाए पव०) 
(957) 4 $8॥0फ ॥09॥7 शााशराह6 धशेण्ह रण 8 एप $ (पह्ाएए ॥$ 
पकषद्ाग्राधातत ? (१955) 5. भ्रदरा।8 8 एण॑००-)थीय एव (954) 

प339एधड०० एंग्रएटए89, ््ण्णष ः 

एप १0 १०7 ग्राध्या 9५ एिलडा8०.. एव्यागे (विनिमय नियंत्रण) ? 
घ्0४ 40 75 0ए/००ए३ कील (7०ण 9९३०८ 076 (0 ४४श धागा ३ छा्रणा। 766 
उछल आल063 0 0४०३086 एण7० ४520 ॥0 ॥6 जणा[0 एक्चग6 939 (959) 
2 सि्रंभव-(३) 000 क#फएथा फ0॥॥ (स्वष निर्याठ बिड्) (0) ज़फाण ०0 पी 
90 78/68--[ 8॥ 60 +>] 7० 706 ] 9 40 #*«] [रि९ >-॥8 ॥0 [06 ४९४ ६००० 
ग0ण76 77/८९883 0 6 ९०॥9॥५9 व ७५७? (4959) 3 (४४000 €६७॥]6 
॥6 ?7एलीउशए 2098 एक॥9 ॥०07 (सम ब्रयदाक्ति घिद्धात) (950) 4 छा 
एथा। ॥09 गिशहप लावीक्षाहुल 78६४ भर त९धाशप्राट्पे (0958) 5 छरफ्रौश० 06 
लाल भाग 206 ॥0॥00$ 0 ७०३2८ ०७४० (विनिमय वियन्त्रण) #0४॥8एह 
006 धधगाल विणा। ॥8 #णजाह गा 7904. (950, 954) 6 ५४४४७ ३ 06 07- 
(056३ ० ]00730075 ग॥ (80 496 ० ६5८02॥86 (957) 4. छडऊक्षाव06 छशी ५ 
॥6 वि0॥5 ॥80 ८4५56 रीएशएक॥गरा5 ॥ 6 णिश87 6009026 78९५ कै 
हाल 879 ॥95 (0 005९ ]7एप्रब0्रा5 १ 82788? (]955) ४8 ज्ञशाह 4 
जी04 ॥046 ०--0प्॥४0 रि० 0 न्‍लीआ86.. (925) 9 जा७ ३ भोग 
॥06९ 0-- 7"भ826 0एढ४।प24007 4९०07 (955, 4957). 30 ज्ञगञा6 8 
॥006 ०॥-क्व/07986 07०४0०75. (959) 


हुवा एधाएटः॥0, के कै 

१ विदेशी विनिमय-दरी के उतार घढ़ाव के कारणा का आलोचनात्ाव' विवेधन 
बौजिय । दया श्रापके विचार में इस प्रदार के उतार चढ़ाव वी अपनी सीमा द्वाती हैं 
(१६५६) $ २ विदेशी विनिमय दर वर विन बिन वारणी वा प्रभाव वडता हैं हे 
(१६५७) । 3 इब्रा क्षाव >फ|गा] 06 ?िएथीवशआह शि0शच' एगा9 पराच्णड 
्॑ फतलहा िलीबाएन ढ0 प्राव८४678 07805 (958) 4 ४४06 3 
ही00॥0क्‍6 0॥ -५ी॥: एव ४ ड#िलाथाह6 (958) 

इबहुथ (0ए९5४/७, 8. (०७ 

१ अपरिवतनशीय पत्र मुद्राओं मं विनिमय की दर विस प्रकार निर्धारित होती 
है ? (१६४६)। २ विनिमय वी दव समता समभाइय । विनिमय की दर मे उच्चावचन 
के कारणों की बताइये (१६५६, १६५८५) । ३ टिप्पणी लिखिये-स्वर्ण विद (६४६) 
४ विनिमय नियवरश के विभिन्न उपायों वो बताइये॥ (१६४६)। हे क्रय शवित 
समता घिठ्वान्त (शम्रद्रीवशाह शि०एचय 2भाए पऋ८णा७) की आजोचवात्मक घ्याध्या 
कीजिये। (१६१८, १६४४)। ६ नोट विखिय-स्वरा विद [004 9990) 
(१६५७) । ७ चलन विनिमय पर्षों (#0९ए४४०5 एिकवा८8) की तुलना में स्थिर 
विनिमय अर्घों (0720 ए7०॥४786 708०3) के गुणों का विवेचन कौजिये। (१६५४) 
८ प्राप विनिमय वियत्रण का वया तात्वय समझते हैं और वह क्यों प्रावश्यक हो गया 


रे 
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॥0णश्ध6 छ्कुटा एणाद्याटा०8 १? (957) 5. जात कऋग 56 06 लीतणड ता 
जिशशा 7306 0 (3) थि[फह €लीआाहर बात (9) थी 70ण6 फ्रटा४१5० ॥7 00९9 
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06 800०३ जंग छा 8००7 वीप्रतावा।ता३ ॥ ॥॥९ वच्चा8 ए वाणाभआा26 
(956) 9 शव ॥ गाध्या। #ए 'वाओ०सशाणा$ ० गगशहत 0शीश९९5 2 
स्‍060फ४ ॥6 जया) ग्रादा005 पधा ॥7939 896 60560 [0 #6६988० 8306 
९ण00[ 0680 €डएणी॥86९४ (956) 40 9पः/८ & ॥006 0०7-(9) #7 97486, 
(09) 505 (थाइबट॥005, (०) ॥7श्रणित गणफ़णा5 409 कफ़णप$, (4) फलबाह6 
€वए३॥2400॥ [90. (956) 


अ8क्रं एकाएशटआाए, 0 6 
१, 50055 [06 प्राय बिएग्र३ जंग ॥76706 ॥06 वव55 ७ 06087 
€४०४३॥8९, (986) 
फाध87 एफए८7७४/ए, 8, 3. 


4. शग्राव। शा क्‍6 4९005 एा000८९ गीपलएश्ञा00$ ॥ [6 न्‍याट ० 
किशह्गा वाटीश्ाह०? सफर स् 5एणी गीपरशप्रशर/ाणा३ 56 3४०१९००१ १ (959) 
2 74938 ॥96 वाला ऐड 485075 949 ईत व्फ़ुणा5?. छ०ज शीण्पांत 
पंडड 7०007 बीए (थी ए0/09 "7 (959॥ 3 छा आप 88 धा6 ०060 
0 छ७शाआाह6 (एणा०? 20089706 ॥0. एव005 शत्ग005 04 णाकवा86 
एणा।0 7 90 ॥०४ $07ए0॥ रक्षा ? (957) 

छ8437 एफ्ए०7६४9, 8, ९०७७ 


] (८३५ शुक्षावा7९ पी एफ्लीइच्रआाह 27058 ए79 प्रीष्ठाए 
कलश ध्थाभा2९... (20९8 । $:४९ (६ 909058 ३॥ फ़ाध्ब्था। ? (959) 2 ४:५७ 
एक 900 ॥#6 486 ए॑ वाणीभा26 एथॉफ़लला 9 90 एन्‍टाटा० 5 ॥8 तंशध- 
ग्राव086 १ १/॥७॥ ९७५5680 40 770५6 ॥०7 घ6 40 ध776,? (958) 3 ॥050055 
हच्था9 [6 ०0]००७ ० €ह०0॥766 779॥92९00००(. (958) ड़ 

शाप एगर्टाआए, 9 8 

4 जश्न्‍॥ ध९ 6 0९॥॥003 6 ९छ९ी३ए४2९० ०००।ण ?_]00 १0० आएगा, 

760 ? (957) 


फिड्2एपा एप्राश्टाच४ए, 8, & 

१. जिन देशों में अपरिवत्तनीय पत्र मुद्रा प्रचलित है ऐसे दो देशों के बीच मुद्रा 
विनिमय की दर कंसे निर्णीत होती है, यह समभाइये । (१६५६) । २ विदेश मुद्रा 
विविमय॑ के दर में उच्चावचत (]]४०(०७॥009) होने के विभिन कारणों वो समझाइये । 
(१६५८) । इन उच्चावचनों के आधिक परिणाम व्या होते हैं? (१६४७)। 
३. क्रम-शक्ति घिद्धांस्त का वर्णन कर समभाइये । इसके सिड्धाउत की बेसी ध्रालोचतां वी 
गई है । (१६५५) ४ स्वर प्रमाप (500 8870870) मानने वाले देशो में वितिमय- 
भर्घ का उच्चाउचन ([0८७४।००७) किन कारणों से होता है ? प्रतिकूल विनिमय- 
क्षपं (80965८ #िडणा8726 7१/55) कि प्रकार ठीक क्ये जा सकते हैं. (४४ ४६ 
९०77०८००४) ? (१६५६) । 

पफ्र्मग5 एग्रॉएल्आए, 9 ए०ण 
] ज्ञयवाह 8 शीणां 7ण८ णा-5]एध्ट८ 7०75 (959) 


* विदेशी विनिमय हे 


परीक्षोपपोगो प्रइन और उनके उत्तर का संकेत 
प्रश्त १:--()) किसी देश के चलाथं को विनिमय अहा (70०8५ 85०8० 8० 
श/४९) किम्त प्रहार निर्वारित होती है? (8293, 8. /. १६५६; 72809. 8. « 
१६५८, #व08030, 8. 8, १६५६; 7२४ 98. 8. १६५४) () विदेशी विनिमय दरें 
किस प्रकार निर्षारित होती हैं ? व्यास्या करें ? (४६78०, 8. &, १६५६) (7) स्वर्ण मान 
एवं रणत-मान देशों के मध्य विनिमय-दर किस प्रकार निर्धारित होती है? (889, फे. 
(0०७, १६५६), (४) अपरिवतंनशो ल पत्र सुद्राओं में विनिमय को दर किस प्रकार निर्धारित 


होती है ? (84827. छे. 009७, १६५६, )२४४७७, 98. &. १६५६) । (र) 5009७ 0०७ (86 
705 0 €४थाभाहुर 4५ 0९(९हणए९व (8) ला 900 ह₹ (००९5 बार 07 00 
डाडावज्ञाएं द्ापे (0) एशाा 900 8896 4000॥श॥96 एएथ रण्यशारं 5 ? (809- 
॥४80, 8. 0०ग 957), (प्र) 0त्त 00 एतशंए्ा (#९ाएा2६ एऐश९5 दवा ऐशलर 
प्रां॥शत ? (29), 8 (०७. १958,) 


संकेत:--उत्तर के आरम्म में विनिमय दर का अरे दो-चार वावयों में बताइये 
कि विदेशी विनिमय शब्द फा ग्र्य कई प्रकार लगाया जाता है, परन्तु प्रयोग की दृष्टि से 
विदेशी विनिमय का श्र विनिमय की दर से लगाते हैं-वह दर ,जिस पर एक देश की 
मुद्रा किसी दूसरे देश की मुद्रा से बदली जा सके, विनिमय की दर कहलाती है (उदाहरण 
दीजिये) । वविनिमय-दर के निर्धारण का भ्रष्ययन हम तोन भ्रवस्थाशो में करते हैं--(क) 
जय दोनों देख स्वर्ण-मान पर हैं, (ख) अब एक देश स्वर्ण“मान, पर झोर दूसरा रजत- 
मान पर है, (ग) जब दोनों देशों में पत्र-मान प्रचलित रहता है अथवा प्परिवतेनशील 
पत्र-मुद्रा का चलन होता है। उपरोक्त प्रश्नों में किसी न किसी में इन तीनों भवस्थाप्रों 
में ही विभिमय-दर के निर्धारण के बारे में पूंछा गया है । यह स्मरण रहे कि यदि प्रष्न में 
गहँ पूछा जाय कि किसो देश की चलाथं की विदेशों विनिभय-दर किस प्रकार निर्धारित ' 
होती है,.तद भी हमें उक्त तीनों परिस्थितियों में विनिभय-दर के निर्धारण के बारे में 
लिखना होगा । दितीय भाग में पहले स्वर्ण-मान वाले देशों में विनिमय-दर के निर्धारण 
के बारे में लिशिये--टक समता का भर्थ बताकर यह स्पष्ट फीजिये कि वास्तव में दर 
इस समता से ऊपर-नीचे होती १हछी है, कि दर में परिवर्तन स्वर्ण बिन्दुभों (इनका ब्ष « 
बताइये) से सीमित होता है (उदाहरण दीजिये)। फिर स्वएं-मान व रजत-मान देशो 
में दर के निर्धारण को उदाहरणएा सहित बताइये । भन्त में, पत्र-मान देशों में दर का 
निर्धारण बताइये (पाँच छः पृष्ठ) । 

प्रघन २:--[)) विदेशों विनिमय-दर्रों के उतारन्‍्च्ढ़ाव के बारणों का मालोचमा* 
रजुक अष्ययन कोजशिये ॥ दया आपके विचार में इस प्रकार के उतार-घद़ाव को अपनो 
सोपायें होती हैं? (58980, 8. #. १६५६, एथं, 8. ०७, १२५७, १६५५) (॥) 
विनिमय फौ टेंक सप्तता [)व७॥ ऐशथ7 ० >ला408०) का क्‍या बे है, विदेशों विनिमय 
दरों में उतार-चढ़ाव रखने दाले कारणों को विदेचना को जिये (#878, 8. #, १६५३, 
8589, 38, 0707॥, १६५६, १६५५, #/303090, 8. 00७. १६१६, र४४०ए ऐछ. ५ 
श्‌ ध्धद) ते (॥) एैड० #0क्‍्त 6 78९ ० ९;ाजआए€ #ऐशफल्शा थाए त्त0 €पराशाटलड 


5 8९९:णांए८0 ? ५४४७१ (३७६९5 ॥ (० घा07९ ॥705 तर९ 00 ॥76 ? [8843₹, 8. (60. 
958), (९) १शां३ ॥$ गास्श। ऐड एल कशधा। "फणरंुण पड लोशाए९१?२ ए5ला५5ड (9 


प्रू०्० विदेशों विनिमय 


कग्वा0प४ (8005 हि फर्माहु बजा: साधाह९5 व शिए (लथाहत. €रलाआएट इशाटड 
(6०ज्रातफुण, 0 200 959, ॥ हा8, 8 007 4958), (४) ए।६०४5७ [6 जरा मिल॑णड 
जाता प्रएशारल ह6 7405 ० गिलएए ९्लाशाएर (काएडा), 8 & 4956) 


सक्तेत --उत्तर के झ्रारम्भ में विद्रेशी विनिमय ब्रथवा विनिमय की दर तथा 
इसमें परिवर्तत का प्र (उदाहरण सहित) लिएिये (यह कैसे निर्धारित द्वोता है, इसके 
लिये प्रथम प्रइन पढ़िये) भौर बताइये कि दर मे उच्चावचन देश दें प्रनिरिचतता का 
वातावरण उत्पन्न कर देता है जिसके बहुत ही गम्मीर परिणाम होते हैं, देश की आर्थ- 
ध्यवस्या भस्त-व्यस्त हो जाती है, मुद्रा प्रणाली पर दुरे प्रमाव पडते हैं पग्रादि (एक पृष्ठ) । 
द्वितीप भाग में उन वारणो को विस्तार छे बताइये शिनवी वजह से दर में सच्चावचन 
होता है--थे कारण दो भागों में बाँटे जाते हैं--() विदेशी मुद्रा भ्रथवा विल्स आफ 
एक्सचेंज की मांग व पूर्ति फ़ी परिस्थितियां, (7) राजनैतिक परिस्थितियां) प्रथम वर्ग 
के श्रन्तगंत-ब्यापारिक परिस्यितियाँ, स्टॉक विनिमय सम्बन्धी प्रभाव, वेविंग सम्बन्धी 
प्रभाव तथा मुद्रा की स्थिति सम्बन्धी श्रमाव हैं। दुसरे वर्ग के भ्रन्त्गंत--स रक्षण -नी ति, 
गुद-शान्ति, बजट में बचत व घाटे की दक्षा तथा विनिमय नियन्त्रण आदि के प्रभाव हैं । 
इत बारणो को विस्तार से लिलिये (पाँच पृष्ठ) | तृतीय भाग में विभिन्न स्थितियों में 
उब सौमाग्रो को वत्ताइये जिनसे विनिमय-दर में उच्चावचन सीमित होता है--(॥) स्वर्ण 
मान में विनिमय दर में उच्चावचन स्वर्ण बिन्दुप्नों से सीमित होता है (स्वर्ण बिन्दु बया 
हैं, पे बसे तय होते हैं, बताइये) उदाहरण से बताइये वि दर न तो स्वण निर्यात विन्दु से 
ऊपर भौर न स्वर्ण निर्यात विन्‍्दु से नीचे गिरती है । निष्कर्ष निकालिये कि यह दर टक- 
समता (प्रर्थ बठाइये) के चारो ओर स्वर्ण विन्दध्रो के बीच में परिवर्तित होती रहती है। 
(॥) अप दिवत नीय पत्र-मुद्रा चलन दाले देशों में, यद्यपि दर में क्रय-राक्ति समता वे भ्रास- 
पास तय हो जाने की प्रवृत्ति पाई जाती है तथापि इसकी कोई घाहतिक सीमा नहीं होती 
है बयोकि स्वर्ण मान दी तरह यहाँ पर स्वर्ण-बिनदु नही पाये जाते हैं, कि पत्र-मान में दर 
के उच्चावचत की कोई सीमा नही होती है। यह बताइये कि यह प्रावश्यक है कि यह 
उच्नावचन इस बात पर निभर रहता है कि सरकार इसकी स्थिरता के लिये क्या मीति 
भ्रपवाती है तथा इसे कार्यान्वित करने के लिये कया बया प्रयल करती है (एक-ेढ़ पृष्ठ) । 

प्रश्न ३--४॥) विदेशों वितिमप्र को व्यवस्था का वर्णन कीजिये । प्रनुपूत्त ओर 
प्रतिवुल विदेशी विनिमय दर का वया महत्व है ? (8872, 9 # १६५७) (0) विदेशों 
मुद्दा विनिमय के दर में उच्छावचन होने के विभिन्न वारणों को सप्तप्ाहयें। इन 
उच्छावचतों के आथिक परिणाम व्या होते हैं ? (भ०8घ छे & ६8७); (0) उ7 
ज्ञात! फऋए ॥3 विशला स्वत 000९0 $ 4 ए्ब400 चि 028 7480 €ए९/॥- 
ग्रह० ? 0520755 (78] 8 & 4959) (9) फ्रफबा करा! 96 ९ शॉल्ल5 णा गिर्षद्ा 
ग3व6 त (8) ग्रापड़ ९४०९ शा (9) शी 70एव घिटा९१5९ भा ग्राणा८ह 2९5 
6 ॥07स्‍6 ९०णाएए (#भा हों 8 (७7 ॥957॥9 भरना 00 १07 प्रा एए 
क्िण्पराश6 शा0 प्रा.00789९ 7९5 त॑ ९्ताधाए९ ?॒ एक 66 विधरणड 


ताला (॥58[॥6 ९ड९ाशाह९ 7९४ 07९ 4१ण77470९ 00 एात्रिण्या॥)]6 ? (#ह9, 
8 एक 4957) 


सकेत --उपरोक्त प्रश्नों में तीन बातें पूछो गई हैं --अनुकूल व प्रतिवुल विदेशी 
विनिमय की दर का वया अब है ? विनिमय दर जै बनुतूल व प्रत्िवूल होने के वया मुस्य 


विदेशी विनिमय ४०१ 


कारण हैं ? इनका क्या महत्व है? (वितिमय-दर में उच्चावचन के दया झ्ाधिक परिणाम 
होते हैं ?) विदेशी व्यापार पर विनिमय फ्री दर में परिवर्तन का वया प्रभाव पड़ता है? 
(गिरते हुये विनिमय छा विदेशी व्यापार पर वया प्रभाव पड़ता है?) यह स्मरण रहे 
कि विदेशों विनिमय के निर्धारण की रीति का ऊपर विवेचन हो छुका है ! उत्तर के प्रथम 
भाग में संक्षेत में विनिमय की दर का प्र बताइये (चार-पाँच बावय) और फिर उदाह- 
रण सहित बताइये कि प्रनुकूल विनिमय की दर तथा प्रतिकूल विनिमय की दर का वया 
अर्थ है--यह बताइये कि दर में परिवतंन यदि एक देश के लिये अनुश््ल होता है, तब 
धुसरे देश के लिये यह प्रतिकूल होता है, परन्तु यहाँ हमें यह देखना होगा कि विनिमय 
दर किस देश की मुद्रा में व्यक्त की जा रही है -यदि विदेशी मुद्रा की एक इकाई का 
मूल्य स्वदेश की मुद्रा में व्यक्त किया जा रहा है, तब घटती हुई दर (झपने देश की मुद्रा 
पहले से कम दी जा रही है) देश के झनुकूल बढती हुई दर (प्रपने देश की मुद्रा पहले से 
भधिक दी जा रही है) देश के प्रतिवूल होगी । यदि स्वदेश की मुद्रा की एक इकाई का 
मूल्य विदेशी मुद्रा में व्यक्त किया जा रहा है, तब बढ़ती हुई दर देश के प्रनुवूल (वयोकि 
अपने देश की एक मुद्रा-इकाई के बदले में विदेशी-मुद्रा अधिक मात्रा में प्राप्त हो रही 
है) भौर गिरती हुई दर देश के प्रतिकूल होगी (यह विचार अब दोपपूर्ण सिद्ध हो गया है 
क्योकि इस दृष्टि से भनुदूल दर वास्तव में देश के लिये भनुवुल नही होती है-उदाहरण 
कै लिये जब हिल्टतयंग कमीशन ने १६२६ में देश के लिये १ शि० ६ पे० की विनिमय 
की दर फी सिफारिश की थी उस समय वास्तव में हमारे लिये १ शि० ४ पै० की दर 
झधिक लाभप्रद थी ॥ ऊँची दर से कृषि व उद्योगों में विदेशी प्रतियोगिता बढ़ी थी जिससे 
हमारे देश को हानि सहनी पड़ी थी । भरत: पारिमाणिक शब्दों मे कोई दर भले ही अनुशूल 
हाँ, परन्तु वास्तव में यह अनुवूल नहीं होती है। (दो प्रष्ठ) । द्वितीय भाग में यह 
बताइये कि दर के श्रनुकूल व प्रतिवृल होने के बया कारण हैं ?-जब विनिमय दर में 
उच्चावचन द्वोता रहता है, तब यह दर यदि फभो देश-के पनुबूल है तो बभी यह प्रति- 
फूल होती. दै।_ प्रतः दर को भनुकुत-प्रतिकूल करने के वे ही कारए हैं जिनसे दर में 
उच्चावचन होता है (प्रशत २ पढ़िये) इसके भ्तिरिक्त भ्वमूल्यन भ्रथवा पुनमूत््यन की 
रौति प्रवनाकर भी देश दर को कभी फभी अपने अनवूल ओर दूसरे के प्रतिवूल करते हैं । 
(सब १६४६ के भारतीय उदाहरण से स्पष्ट वीजिये) (चार-पाँच पृष्ठ) । तृतीय भाग में 
दर के उच्चावचन के भाधिक प्रभावों (विशेषकर विदेशी व्यापार पर प्रभाव) को 
बताहये--() यदि दर देश वेः भनृवूल है वर्घाव स्वदेश की एक मुद्रा इकाई पै बदले में 
विदेश की मुद्रा पहले से भ्रषिक मात्रा में प्राप्त हो रही है, तव इससे एक वर्ग को लाभ 
द्वोगा जैसे उपभोक्ता (विदेधी वस्तुयें सस्ती मिलठी हैं), भागात दर्ता, परन्तु दूसरे 
धरे को द्वानि होगी जैसे--विर्यातर्कर्ता, निर्यात उद्योग (वयोड़ि स्वदेश की वहरतुयें विदेशों 
में महंगी हो जाती हैं) फलतः निर्यात-ध्यापार बन्द हो णायेंगे, वेरोजयारी फँल जायएी 
(उदाहरण देकर स्पष्ट कोजिये), (॥) यदि दर देश के प्रठिवूल है भर्पात्‌ स्वदेश को एक 
मुद्रा इवाई के बदले में विदेश की मुद्रा पहले से कम मात्रा में प्राप्त हो रही है, तब उक्त 
कै विपरीत प्रभाव होगे (विस्तार से पुनः लितिये) । सारांश मे लिसिग्रे की देघ की 
आधिक, व्यापारिक द झोद्योगिव सम्राद्ध तथा रोजगार व व्यापार को दृष्टि से भक्त प्र्थ 
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में दर देश के प्रतिकूल होता ही भच्छा है (जबक्ति स्वदेश की एक मुद्रा इकाई का मृध्य 
विदेशी मुद्रा मे व्यक्त क्रिया जाता है) इसी भ्राघार पर यह कहा जा सकता है कि गिरती 
हुई विनिमय दर से स्वदेश वा निर्यात-व्यापार प्रोत्साहित भौर झ्रायात-ब्यापार हतोत्या- 
हिंत होता है (उदाहरण दीजिये) (दो ढाई पृष्ठ) । अन्त में दो-चार वाक्यों मे लिछिये 
कि उक्त से स्पष्ट है कि चूंकि परिवर्तनशील वितिमय की दर देश में भ्रनिश्चितता का 
वातावरण उत्पन्न बर देती है, इसलिये देश का क्र/धिक हित इसी में रहता है कि वितिमय 
दर में स्थैयें रहे । 
प्रइ] ४-() ५१6 5 णीशा ॥008९( ड्ञातर ॥80९3679 (0 5छ80ब्रोँट ण॑ ॥700- 
छरीष् एण्थएछ्ठा #एलाशआाए: पिबवध5 ०, छिं5९७४५, (009, 0 8 95) (7॥) 7कौँश॑त 
06 (शग्ा५ +गिछतणघराथ०!१ शत ग॥/2१0०१६३४९१ को €.-कल्टीएण: क्याते ॥णलहा 
एडफाक्ाह65 ॥77 ॥50 ॥6 59च्ाएइ ' 'ांशी रे्वा९्ड आर 0 च५ ब्रात 70 'सिक्राहिड 
आा€ ब08॥5 ॥5,7 (868, 9 (७का, 4946) 
संकेत -उत्तर के स्‍झारम्म में एक-दो वाकयो में विनिमय की दर का कर्य बताकर 

पह स्पष्ट कीजिये कि स्वाभाविक विनिमय वी दर स्वर्ण मान देशो में उतकी प्रामांगिक 
मुद्रा भो के विशुद्ध स्वर्ण के प्रनुपात हे तथा अपरिवर्तनशील पत्र मुद्रा मान देशो में दोनों देशो 
के परस्पर मुल्य-स्तर के अनुपात से निश्चित होती है ॥ परन्तु वास्तविक दर जो कि किसी 
सम्रय विनिमय बाजार में प्रचलित रहती है, उक्त समता से विभिन्‍न व्यापारिक व मौद्विक 
प्रभावों (ऊपर प्रइत ३ पढ़िये) के कारशा कमी वम और कभी अधिक होती है (उदाहरण 
दीजिय) (एके-डेठ पृष्ठ) | ह्ितीय भाग में विभिमम-दर वी पझनुनुलता व अतिवूलतता 
का अर्थ समभाइय (प्रश्न ३ में विक््वार से लिखा गया है)--यहू निष्कर्ष निकालिये कि 
जो दर एक देश के लिये श्रनुकूल है, वह दूसरे देश के लिय प्रतिवुल होती है । जब दर 
प्रपती मुद्रा में व्यक्त की जाती है, तव गिरती हुई दर हमारे भ्रनुनूल्न होगी झीर बढ़ती 
हुई दर हमारे प्रतिकूतत होगी (उदाहरण दोजिय) । इसी तरह जब दर विदेशी मुद्री भें 
ध्यक्त वी जाती है तब बढ़ती हुई दर हमारे घनुकूल ओर गिरती हुई दर हमारे प्रतिवृत्न 
होगी (उदाहरण दीजिये) + इस तर्क से स्पष्ट है कि जब तक हमें यह नही मालूम दो कि 
विनिमय की दर कि मुद्रा में व्यक्त की गई है, तब तक हम दर की भ्रनुकूलहा व प्रति 
बूलता का सही प्रथ नहीं समझ सकते हैं । तद्पश्चात्‌ यह वद्धाइये कि दर की अनुशुलता 
ओर प्रतिवूलता का प्रभाव देश के विभिन्न वर्गों पर भिन्न भिन्न पढा करता है (प्रश्न 
को पढ़िये) । दर के अनुदूल होने पर (यदि हमारी एक मुद्रा इकाई के बदले में अ्रस्िक 
विदेशी मुद्रा मिलती है) आयाठ कर्ताओ व उपभोवताभों को लाभ, परन्तु निर्यातिवर्तात्रो, 
उद्योगों को हाति होती है, देरोजगारी फैलतो है । यह छवश्य है कि इस स्थिति में 
विदेशों के ऋणो के भुगतान में लाभ होता है तथा विदेशियों द्वारा श्रपने देशों को द्वेग्य 
भेजने में भी लाम होता है । स्पष्ट है कि हम निश्चित रूप मे यह नहों कह सकते हैं कि 
वितिमय की बोई भी थनुवूल दर दास्तव में देश के घनुदुल है बयोवि इस दर से यदि 
कुछ वर्गों को लाभ तथ दूसरे वर्गों को हानि होती है । यही बात विनिमय की प्रतिकूल 
दर के सम्बन्ध में वही जा सकती है। व।स्तव मे इस हृष्टि से प्रतिवुल दर देश के उद्योगों 
ब कृषि के हित में होती है (हिल्टन यग कमीशन ने १ छ्वि० ६ पे० की सिफारिश की 
थी जबकि तागरिको की माँग १ शि० ४ प्रे० थी क्योकि यह बाद बाली दर देश के द्वित 
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में थी) भतः भनुकूल या प्रतिवूल विनिमय को दर की बात करना अश्रमात्मक है।" 
धचक्त तर्कों के प्राधार पर इस कथन का भी विश्लेषण हो सकता है कि "विनिमय की 
ऊंची दर हमारे पक्ष में और नोची दर हमारे विपक्ष में होती है।” यह कथन भी 
अमात्मक है वयोकि ऊँची दर से समाज के वुछ वर्मो को लाभ तब अन्य वर्गों को हानि 
हीती है (उदाहरण से स्पष्ट कीजिये )) 

प्रश्न ५:--()) क्रय शक्ति समता तिद्धान्त को समनम्ाइपे और स्पष्ट कोजिये कि 
व्यवहारिक रुप में यह सिद्धान्त कहाँ तक लागू हो सकता है ? (१879, 9.0. १६५८५, 
१६५६; $984, छ.8. १६५८; 34० 8, 009. १६५४; 7299. 8.0, १६५६; 
जैब00, छे. 0०७. १६५४५; ०४१०, 28.8. १६५८; २०). 8.8. १६५८, १६५७; 
एश, छे, 00, १६५८; फ्राशशि, के. 00७. १६५६) । () फक्रव-शवित समानता 
प्रिद्वान्त फो विषेचना सहित स्पष्ट कीजिए और बतलाइये कि प्रह सिद्धान्त किसी देश के 
विदेशी विनिमय फी दर को सम्तोपपूर्षक कहाँ तक स्पष्ट फ्रता है ? (4॥9॥2880, 
98.0, १६५३) । (॥) जशशक्क 806 6 7806 6९ए३08 ॥00 थां5 एआ05 ? (एफ्लाव- 
50एह 70ट एशव9) (879, 8, (0०. 958) (४४) 005९फ5 [0 ग्राला(५ भाएे ऐशाह- 
75 (९४ छ, (००, 4954). (४) |0छ थि7 5 ॥॥6 उ्वॉांशाए एण (6 ॥009 ी९८ ९० 
॥॥4 $) आशा 0९5(तंला;९ जाशगबधणाश ग406? (२8), छे, (०४, 4954), (४) 
प05९05५ ९. 7, 7 ए, शाध्ण॥ रण एकशंशा एकशाहए शत ए॒णा। ठप ॥5 
वा98075, (4॥9॥9934, 8, &. 954, 8. (०७. 956), (5॥]) *'॥॥९ एएक्टवडजड 
ए0%0४ एशाी9 प॥र०ण) 0०९५ 000 एाएचंऐे९ 9 7646 9-॥980९ ग्राध्छच्छाएं. ण ॥6 06 
॥३0७९ ण ९रलाशाहु८5.९ ॥)5९955५, (ता) “पुर कग्ा० 0 €ूलाोआएइर 80छटषला [90 


€णा९7९0९$ (ला१5$ [0७ ४९ 06९ 5३॥0९ 85 (९ ३00 +#>९#श्शा हर एण्दाब8गड 
ए0०ए९5,१ (एणाशलां 00 486 8906 5(च्यलां, (श्राए3, फि, एणा 495) 


संकेत:--उपरोक्त प्रश्नों में घार बातें पूंछी गई हैं:--क्रप-ध्क्ति समता सिद्धान्त 
किएे कहते हैं ? समता से दर मे कब भिप्नता होती है ? प्रतिबन्ध लगे अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार वी दशा का उक्त रिद्धान्त की सत्यता पर क्या प्रमाव पड़ता है ? घसिद्धान्त के 


, या गुश-दोप हैं (या इसकी वयान्या सीमायें हैं या यह छिद्धान्त व्यवहारिक रूप में 


कह तक लागू होता है ?) | उत्तर के प्रारम्भ मे एक-दो परिभाषाप्ोो के श्राधार पर 
क्त समता सिद्धान्त वी ध्यास्या क्रोजिये शोर एक उदाहरण द्वारा विविमय की 
दर निर्धारित कीजिये (इस सिद्धान्त के आधार पर) । यह स्पष्ट वीजिये कि दो पत्र-मान 
देशों कै बीच दर दीघेकार में तो उनकी मुद्राशों वी हृय-शक्ति की समता द्वारा निश्चित 
होती है, परम्तु अल्पकाल में यह दर इस समता है बमो ऊपर या कभी नीचे रहती है 
(यद्द विदेशी मुद्रा की माँग व पूर्ति पर निभंर रहती है) (दो-दाई प्रष्ठ) | द्वितीय भाग मे 
प्िद्धास्व की प्रालोचना लिपिये प्ौर धिद्ध वी जिए कि व्यवहारिक जीवन में इस प्िद्धास्त 
का अधि उपयोग नही है--कि हम इस सिद्धान्त से दो देशो के बीच विनिमय ब्री दर 
वा वापार यान राबते हैं, परन्तु व्यवहारिक जीवन में जिस प्रतार दर ठय होठी है धचवा 
इसमें वरिव्स होते हैं। उपप्ते इस सिद्धान्त वय घोई सम्दग्य नहीं है और ने हो यह 
सिद्धान्त उन्हे विसी प्रकार प्रमावित करता है, कि इस टिद्धान्त से हमें तीन बाठों का 
पता चलता है--([) पत्र-मान देशों में दर 4 छे तय होठी है ? (3) दर में परिवर्तनों के 
बया बारण हैं ? तथा (|ग) दर में परिवर्तत किस दिशा में ठया डिस सीमा तक दोते 
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हैं (चू कि सिद्धान्त से हमे इन तीन बातों का पता चलता है, इसलिये इस पिद्धान्त वा 
यही गुण भी है) । सिद्धान्त के झनुसार दर दो देशो की मुद्रापों के तुतनात्मक मूल्य-्तर 
से तय होती है, इसमें परिवर्तन इन मूल्य स्तरों वे तुलनांत्मषः परिवर्तन से होता है तथा 
प्रिवतन की दिद्ा व सौमा भी इन मृल्य-स्तर श्रथवा क्रय झक्ति के तुलनात्मक परिवत्तनों 
के भनुसार निश्चित होती है । परन्तु व्यवहारिक जीवत म विनिमय की दर क्ेवत्त मुद्राग्नों 
की तुलनात्मक क्रय-थ्नक्ति से निश्चित नहीं होती है वरच्‌ यह मूलत्त दोनों देशो की मुद्राओं 
की तुलनात्मक माँग व पूर्ति की द्क्तियों से तय होती है। घिद्धान्त की आलोचनाध्ों 
(तिद्धात की ये ही सीमायें हैं) को लिखकर तिप्कर्प निकालिय कि ब्यवह्यरिक दृष्टि से 
सिद्धांत का कोई विश्येप महत्व नहीं है क्याकि यह विनिमय की दर के निर्धारण व इसम 
होने वाले परिवर्तनों की टीक-ठीक व्यास्या नहीं करवा है (चार पृष्ठ)। स्पष्ट है कि ही 
क्रय शक्ति समता से विनिमय फ्री दर उस समग्र भिन्न होती है जब एक दूसरे देश की 
मुद्राप्नों की माँग व पूर्ति में श्रतर होता है अथवा जब दर के निर्धारण पर तुलनात्मक 
क्रय दक्ति के अतिरिवत प्रस्य भ्रायिक प्रभाव पढ़ते हैं (आलोचनाओं को पढिय) । विनिमय 
की दर क्रय शक्ति समता से उतप्त समय भी भिन्न हो सकती है जब कि प्रतिबन्ध लगा 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार हो रहा हो वयोंकि इस दक्चा में भ्रायात व निर्यात वी मात्रा में श्रतर 
होगा जिससे भुगतान की देक्षाभो मे भ्रयवा एक दूसरे देश की मुद्रा की माँग व पूर्ति की 
द्ाप्रों में भी श्रन्तर हो जायगा | इससे दास्तविक विनिमय की दर त्रय-शवित समता 
से भिन्‍त होजापगी भौर क्रप-शवित समता सिद्धान्त की सत्यता सिद्ध नहीं हो 
सवेगी । 

ड़ प्रश्म ६ --(४) विनिध्मप निपम्मण पथा है ? द्रध्य के विदेशी विनिष्तय में स्थिरता 
लाने मे यह नियन्त्रण कहाँ तक सहायक होता है ? (#हा2, 9 # १६५५), 
(ए) विनिमद तिथ्रन्मण के क्या उद्ृरय हैं ? विनिमय जियस्नण के साथनों का 
वर्णन कीजिये (8870, 8 4 १६५७) (आराक्ा/8 & १६५८, १६१७), (॥) 
विनिमय तियस्तण के विभिन्‍न उपायों को बताइमे (5880 ऐ (०9 १६४६) (7४) 
आप ' विनिमय-नियन्त्रण” का दया तात्पय समझते हैं ? और बहू क्यों आवश्यक हो 
भगा है. यह बताइये (5882 # (णा १६४४) 0) शत 00 कण प्रध्धाणफ१ 
एरकबाहर (जाएण ? स0७ ह0 ॥5 096९१९5 ग्रीस 07. ए९॥९८ १९ (0 छा 
शाग€ ? एएफॉगा फिट चर आरा९005 ० ९लीमराहुर ०००! 75९0 ॥6: वें 
कण 939 (२०9] 8 0० 4959), (0) शत; ॥5 पथ ऐड बरीडो०्टा।णा ण 
िशशा +िचत्ताथाह९५, # /0९527706 6 ग्रा्या। प्रट[045 #4/ गए 06 80070 (0 
उशुप्रोबवा९ € 0णाएण गिशए र्ालाआएशड. (4ध्रीशवठ, 8. 000 7956) (श॥॥) 
छ5९53 06 इप्चाशाशा-- “06 ॥805 3एफए0त्रिए हछ$णा 607 0007ण॥ह72 6 
€लीशछहुर ग्राक्षापर 4५. 0० 7३0९४ हि 7248 ती ९६शोशाह९ - परीशिष्या एणा जाना वां 
ज0चीव 9९ त्गि०्प्र॑ ९०रगग ? ए)5९०५५ ४९ ०[९ट ॑ ९कबाएूए ग्रशभ्रशाशां 
(ए.रगब, के (जा 4950) 

सकेत --उत्त प्रश्नों में चार बात पुंछी गई हैं --विनिमय निमन्धण वा बया 

भ्र्थ है ? इसके क्या उद्देश्य हैं ? वह वयो ध्रावश्यक है ? युद्ध कान्नीन व धान्तिकालीव 
उद्देश्यों मे क्या अन्तर है ? दिविमय नियस्त्रण कै क्या वया साधन (उपाय) हैं ? ये साधन 
द्रव्य के विनिमय में स्थिरता लाने में कहाँ घक्क सहायक होते हैं? उत्तर के श्रारम्म में 


विदेशी विनिमय भ०च 


विनिमय-नियन्त्रण का अर्थ लिखिये--इसका प्र्थ सरकार या हेस्द्रीय बेक द्वारा लगाये 
गये उन नियन्धणो से है जिनके द्वारा वि व्मिय को दर एक निश्चित बिन्दु पर घहिथिर 
रबी जातो है जिससे इसमें अत्यधिक उतार-चढ़ाव नहीं होने पाये अत. विनिमय /निम- 
न्त्रणों से विनिमय की दर को उस दर से भिन्न कर दिया जाता है जो स्वाभाविक हिथिति 
में बिना नियन्तणों से निर्धारित होती है। इस विज्तिमय नियन्त्रण के भनिक उद्देश्य होते 
हैं भौर किसी एक या एक से अधिक उद्देश्यों को पूठि के लिये ही विनिभय-नियम्त्रण वी 
भरावश्यकता होती है। मुद्य-मुल्य उद्ंइ्य है--विनिमय दर को एक पूर्व निश्चित दर पर 
रखना, पूँजी को देश से वाहर जाने से रोकना, सरक्षण नीति को सफल बनाना, ध्यापा- 
रिक भेद-माव की नीति को सफल बनाना, सरकार की झाय विदेशों विनिमय की दिछ्ली 
से बढ़ाना, विदेशी मुद्रा की पर्याप्त उपलब्धि करना, व्यापारिक भुगतान के असम्तुलन को 
ठीक करना (दो-ठाई पृष्ठ) । द्वितीय भाग में विनिमय निय्रम्त्रण के विभिन्न साधनों को 
लिबिये, जैसे-एक पक्षीय रीतियाँ इसके पन्तगंत हैं-- विनिमय समकरण कोप, विदेशियों 
का स्वदेश में खाता बन्द करना, विदेशी विनिमय का राशरतिय करना, विदेधी व्यापार का 
नियमत (सीमा-कर व आयात-निर्यात कोटा) वेंक दर का नियमन, विनिमय उद्वस्धन 
दिपक्षीय रीतियाँ हैं--भुगतान समझौते, निकासी समभोते, परिवर्तन विलम्व काल, जेप्ते- 
थे समभोता भ्रादि । स्पष्ट है कि सरकार व केन्द्रीय मुद्र भ्रधिकारी उदत रीतिमों में से 
एक या भधिक का प्रयोग करके देश की विनिमय की दर में स्थिरता लाता है मोर इस 
उद्देश्य की पूर्ति में बहुत कुछ सघल भी होता है (पंच-छः प्रष्ठ) । 

प्रइन ७:--विनिमय-दर को प्रतिकूलता के वया कारण हैं ? उसको सुधारने के 
बया उपाय हैं ? उदाहरण देकर समभाइये (7209. 8. 0०७. 958) ॥ 


संकेत:--इस प्रश्न का उत्तर बड़ी सतकंता से दिया जाना चाहिए। प्रारम्भ में 
दो घार वाकयों में विनिमय की दर का अ्र्य उदाहरण सहित बताइये ॥ तदपश्चात 
प्रनुकूल व प्रतिकूल विनिमय की दर का अर्थ उदाहरण सहित बताइये (इसके आधिक 
प्रभावो वा लिखना अनावश्यक है) यदि हम भपने देझ्य की एक मुद्रा इ्ाई का मूल्य 
विदेश वी सुद्रा में व्यक्त करते हैं, तब गिरती हुई विनिमय की दर हमारे प्रतिकूल और 
बढ़ती हुई दर हमारे बनुकूल होगी । (एक डेढ़ पृष्ठ) + द्वितीय भाग में उन प्तव कारणों 
को बताइये जिनसे देश की विनिमय की दर प्रतिकूल होती है, जैस्ते--व्यापार थो छिपिठि 
ऐसी है कि भायातें हमारी निर्यातों से अधिक हैं, विनिमय बिल्स तथा विदेशी मुद्रा 
य प्रतिभूतियों का क्रय विक्रय (सटे के कारण) इस प्रकार हो रहा है कि विदेशों 
मुद्ाप्रों की मांग अधिक है यदि बेक दर गिर रहो है जिससे पूरी वा निर्यात हो रहा 
है, अपवा बेवस विदेशी बेंकों के नाम ड्राएट व सास-प्र प्रधि्राधिक मात्रा में जारी 
कर रहे हैं, तव विदेशी मुद्रा की माँग इसको पूर्ति से भधिक होगी श्लोर विनिमय दर देश 
दे: प्रतिहुल होगी, यदि देश मे मुदा-स्पीति (मुद्रा वा मृल्य-हास्त) की दशायें उत्पन्न हो 
रही हैं या होने की सम्भावना है, सब देश से पूजी का निर्यात प्रोत्याहित होगा कौर 
दर देश के प्रतिवूल हो जायेगी, यदि देश वी राजनंतित्र परिस्थिठियाँ ऐसी हैं विः सरबार 
का धाषार हढ़ नहीं है, देश में धान्ति व सुरक्षा नही है श्रम-मातिक संघर्ष चसते रहते 
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हैं, सरवारी नीति निष्पक्ष नहीं है तव न केवल विदेशी इस देश हे व्यापार नहीं फरेंगे 
था कम करेंगे वरव्‌ इस देश से पूंजी विदेशों को भागने लगेगी जिससे विनिभय कौ दर 
देश के प्रतिकूल हो जायेगी भ्रादि | इसी तरह यदि दश में सरक्षण नींति, वित्त व्यापार 
प्रम्वन्धी नीति, विदणी पूँजी सम्बन्धी नोति श्रादि देश दे अ्रतिवृल हैं, घब स्वत ही 
विनिमय की दर भी देश के प्रतिकु्न तय होगी । यह स्मरण रहे कि उक्त लिखित वे 
ही एब बानें हैं बिकके कारण देश मे वितिमय की दर मरे उच्चावचन होता है (प्र 
» का पढ़िये) परन्तु इनको इस ढंग से समकाया गया है कि प्रत्येक कारण का प्रभाव 
देश वी दर को प्रतिकूल करता है ) (चार-पाँच पृष्ठ) | तृतीय भाग में यह बताइये कि 
यदि विनिमय की दर निरन्तर देश्ष वे प्तिवूल् रहती है तब इसके बुरे श्राधिक परिणाम 
पहते हैं (सक्षेप में समाइये) जिसके कारण सरक्षार अ्रथवा वन्द्रीय वेक कौ दर की 
प्रतिवूलता वो अनुकूलता मे परिणत धरने के लिए कदम उठाने पहले हैं, जैसे--निर्यात्तों 
में वृद्धि भर भ्रायातों में कमी, मुद्रा का मूल्य-हास, मुद्दा वा अवमृल्यन विस्फीतति, बैक- 
दर में वृद्धि तथा ध्रिनिमय-नियन्त्रण । यहाँ दो बातें स्मरणीय है-प्रथम, विनिमय को 
दर की प्रतिदुलता को ठीक करने क लिये वेही सब्र उपाय प्रयोग में लाये जात हैं 
जिन्हें प्रयतान वे' सस्तु लग की प्रतिकुलता को ठीवा करने मे छप्य्रांगर म लाया जाता है 
(“मुप्तात का सन्तुलत” नामक श्रष्याय पढ़िय)। द्वितीय वितिमय वी दर में प्रति 
कूलता को ठीक करने वे लिये जिन उपायों को प्रयोग में लाया जाता है उनमें से एक 
+ विनिमय नियन्त्रण की रीति है । प्रत विनिमय की दर वी प्रतिवूलता को दूर मरते 
कै उपायों का सुझाव देते हुय केवल “विनिमय नियन्त्रण” की विभिन्न रीतियो को 
लिखने से उत्तर भ्रूूर्ण रहगा । 
प्रन्‍्त ८ --() विनिमय नियस्नण ढ्यों आवश्यक है? भारत में इस निमन्नण 
को कार्यवाही पर प्रकाश डालिए। (878 छे 8 १६६०) (॥) भारत में विदेशी 
विनिमय मे उत्पन्न हुई कठिनाई को दूर करने के लिए कुछ सुझाव दोजिये (8874, 
8 & १६५६) (था) भारत मे प्रपुक्त पद्धतियों (!8५४४००$) का विशेष उल्लेध 
करते हुये विनिध्षय तियमने के उद्देईयों ओर पद्धतियों का विश्ेचल करिये (878 9 
0०0० (१६५६) । (0) छफशा) ॥0०  शार्श गरवा5 गाव प्रध्०१५ त॑ ९लग्राह० 
९णा(7० ग्रह 06 530९ हा ॥$ ज्ण[ताए वि ताब (ऐड), छ. एण 
957, 954) 
सरेत --उक्त प्रशनो मे तीन बातें पूंछी गई हैं-विनिमय नियद्ण दी 

ब्रावस्यक है ? (इस नियन्त्रण के क्या उद्ृश्य हैं ? (इस नियस्थण वी क्या-क्या रीतियाँ 
हैं ? मारत म बीनसी परद्धतिया का उपयोग किया जाता है (या भारत में विनिमय 
नियन्त्रण का बार्य किस प्रकार किया णादा है ?) उत्तर कै भारम्म में दो चर वावर्ों 
में विनिष्ठ / तिग्नन्दएा का ग्य छिल्िये--ज़िम्म व्यवाद्धा प्रें ठाकरे क्रो ब्िद़्ेशी वितिमय 
कै क्रय-विक्रय 4 रमे म पूर्ण स्वतन्त्रता एव अधिकार होता है उध्ते स्वतन्त्र या म्तियन्वित 
विदेशी विनिमय की व्यवस्था कहते हैं। परम्तु जब सरकार कुछ निश्चित सहददयों की 
पूर्ति के लिये विदेशी विनिमय वे प्नय विश्ञय पर प्रतिबन्ध लगा देती है श्रथवा इसव 
उपधोग एवं वितरण म॑ हस्ठक्षेप डालदी है, तब इसे निर्यान्त्रत विदेशी विनिमय की 
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व्यवस्था कहते है | इस वियस्त्रण का मुख्य, उद्देश्य विभिमय की दर में स्थिरता लाना 
होता है । इस प्रकार के नियन्त्रण की भ्रावश्यकता विभिन्न उद्देश्यों की पति कै लिए 
होतो है । उद्देश्यों को विस्तार से लिखिये। (एक-डेढ़ पृष्ठ) | द्वितीय भाग में विनिमय 
' नियन्त्रण की मुद्य रीतियों को लिखिये (चार-पाँच पृष्ठ)। तृतीय भाग मे मारत मे 
अपताई गई विनिमय-नियन्त्रण की व्यवस्था को लिखिये;-विस्तृत श्रथ॑ में भारत में 
१६२७ से ही विनिमय नियन्त्रण लागू है जबकि सरकार ने रुपया-स्टलिंग अनुपात 
१८ पेस निश्चित किया था और उसको व्यवहारिक बनाने के लिए सरकार ने स्टलिंग के 
क्रय-विक्रप फा दायित्व श्रपने ऊपर लिया था। विस्तृत अथे में विनिमय नियन्त्रण का 
भ्रभिभ्राय उस सरकारी हस्तक्षेप से है जिसके द्वारा सरकार इच्छानुसार विनिमय दर 
निश्चित करती है और यह दर बिना सरकारी हस्तक्षेप के रह नही सकती, । आजकल 
विनिमय नियन्त्रण का अ्रन्ित्राय सकी पर्व से लिया जाता है-यह वह व्यवस्था है 
जिसमें विदेशी विनिमय के स्वत॒न्त्र क्रय-विक्रय को बन्द कर दिया जाता है भौर यह 
सब कार देश के केन्द्रीय बेक को छोंव दिया जाता है । सन्‌ १६३४ में रिजर्व बेक एक्ट 
बनता, परन्‍्तु इसते इस प्र्थ में विनिमय नियन्त्रण के कार्य का श्री गणेश सन्‌ १६३६ में 
दितीय महायुद्ध के श्लारम्भ होने पर किया (भारतीय सुरक्षा विधान के भच्तगंत) । 
युद्ध समाप्त होने पर सन्‌ १६४७ में एक विनिमय तियस्वरण विधान पास किया गया 
जिसके कार्यान्वित होने पर भारतीय सुरक्षा विधान के भ्रन्त्गंत बने नियमों का अन्त 
हो गया परन्तु विनिमय नियम्त्रण का कार्य रिजर्व बेक को पृरांतया सौप दिया ग्या। 
रिजवे बैक द्वारा झपनाई गई विविमय-नियन्त्रण व्यवस्था का उद्देश्य यह था भौर भव 
भी है। कि देश के निर्यातों से प्राप्त विदेशी मुद्रा का अपव्यय नही होना चाहिए वरन्‌ 
इसका प्रत्यावश्यक आयातों के मूल्य-भुगताम में संदुपयोग होना चाहिए। इसीलिये 
विदेशी विनिभय के सब सौदे या ठो रिजर्व बैक या इस बेक से पनुज्ञा (&७0०79) 
प्राप्त बेकों द्वारा किये जाते हैं । यह नियन्त्रण केवल साम्राज्य ((००णा707 फ़ध्थाए) 
से बाहर वाले देशो तक सीमित है। इुलेम मुद्रा वाले देशो को भेजे गये निर्यातो से 
प्राप्त विदेशी मुद्रा को तथा डालर को श्रथवा अन्य दुर्लभ मुद्रा को झनिवार्य रूप में ले 
लिया जाता है ओर इन्हे फिर साम्राज्य डालर पूल में डाल दिया जाता हैं। युद्धकाल 
में इगलैड ने इस प्रकार की हमारी जमा का उपबोग अधिकांशतः अ्रमेरिका से युद्ध 
सामग्री के क्रय करने में किया। इस विनिरेय-नियस्ववण प्रणाली में कुछ साधारण 
परिवर्तन किये गये हैं ओर मूलतः झाज भी यही प्रणाली प्रचलित है। इस प्रणाली ने 
भास्तीय स्वर्ण के निर्यात, भारत को विदेशों से आने वाली पू'जी व इसका भुगतान, 
दिदेशी मुद्रा का क्रय“विक्रय श्रादि को नियस्नित किया है (वितिमय नियल्रण विधान, 
१६४७ के अन्य मुख्य बातो को भी यहाँ लिखिए)। 

प्रश्व ६:--विनिभय समीक्वरण कोष के स्वभाव, उद्देश्य तया सीमाओं की व्यास्या 
कौजिये | (889, 5. - १६५५) 

संकेतः--प्रा रम्म में लिखिये कि कोष की स्थापना कब तथा किन परित्यित्रियो 
में सच १६३२ में हुई -“कि विनिमय नियन्त्रण का यह एक ग्रत्मक्ष व प्रभावपुर तरीका 
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रहा है, कि इसका मुरुय उद्देश्य विनिमय-दर के उप्त उच्चावचन को रोकता था जो स्वशे- 
मात के टूटने पर पाया ग्या। द्वितीय भाग इसकी कार्यन्प्रणाली लिखिये--जब तक 
इगलेड, फ्रान्स व भ्मेरिका मे कोई भी एक देश्न स्वर्ण-मान रहा, तब तक तो यह प्रणाली 
काय करती रही परन्तु जब सभी देक्षो ने स्वर्ण मान को छा झने त्याग दिया, लब यहँ 
प्रणाली भी अच्यवहारिक हो गई भौर इसका समाप्ठ होना भनिवाय हो गया। प्रन्त में 
कोप को सीमायें बताइये भौर निष्कर्ष निकालिये कि सीमाभो के होते हुये भी कोष 
जि उद्देश्य को पूर्ति के लिये स्थापित किया गया था, उसमे इसे पूरी सफलता मिल्री 
ची। 

प्ररन १०--६) 0०5८००९ 0श९8ए (९ 8०९ ण॑ 7:]फरध्त5 प्रशष०ार 
फ़ण्शंद्ठा एरशाशाहु९. 'शार्श श्र 06 7022505 0 उशब्रपाए हींड 6007 #5 
फाण7& $498९(079 9 ९०७७27500 [0 ०0९ (९०7९५ ?_ (60ग्रातफुणए 8 (ता 
4959),.(॥) ए०क्राएशा€ ब्ाव <०ा३56 06 एच्राशी25702 ?0न्‍श शीत परण 
ज्ञां0 ॥6 ऐब्लॉज्रा८९ ण॑ ?8जणश्या5 गं९णजए. (ए#ब7, 8. (०७ 4953) 


संकेत --उत्तर के आरम्म में विनिमय की दर का प्नर्थ बताकर यह स्पष्ट 
कीजिये कि क्रप दक्ति समता सिद्धान्त के अनुसार विनिमय कौ दर किस प्रकार निर्धारित 
होती है, कि दी्कात्त मे दर में इस समता के बरावर हो जाने कौ प्रवृत्ति पाई जाती हैं 
परन्तु भ्रत्पकाल में दर इस क्रय-शक्ति सभता के वरावर नही होती। सिद्धान्त की 
आसोचनमायें लिसिये भौर बताइये कि वास्तविक विनिमय की दर विदेशी मुद्रा की माप 
कौर पूति अथवा किसी समय की शोधनाधिक्य की स्थिति से निश्चित होती है। उदाहरण 
देकर बताइये कि धोषनाधिवय से दर किस प्रकार प्रभावित होती है। अन्त में निष्कर्ष 
निकालिये कि शोधनाधिवय सिद्धान्त क्रय-शक्ति समता सिद्धान्त पे अच्छा है कौर यह 
किप्ती समय पर वास्तविक विनिमय फ्री दर के निर्धारण की उचित व्याख्या करता है 
(पाँच-छ पृष्ठ) 


रुका] ६808 ॥ ०गॉँज 8 ॥9803] 0848 0[49 (087-768945] 8807-09) 
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अन्तरॉष्ट्रीय व्यापार 


(स्‍/क्षात800॥] 7३0९) 


[अध्याय १७. अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार, १८० भुगतान का सन्तुलन, १६९. स्वतस्तर 
व्यापार या धंरक्षण, ] 
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अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
([एाव्तावण)० 77900) 

गह ध्यापार तथा अम्तर्राष्टीय व्यापार की परिभाषाएं (0०0ए8078 ० 86 
प्राधिय] प्रोब्बक८ बात 8 प्राध्याक्षाक्रश प7808):-ग्रह-ध्यापर वो देशी, 
आन्तरिक तथा घरेलू व्यापार भर स्रस्तर्राष्ट्रीय व्यापार को विदेशी व्यापार भी कहा 
जाता है। जब किसी देश में विभिन्‍न स्थानों अथवा विभिन क्षेत्रों (१६8079) फे बीच 
ध्यापार होता है, तब इश्ने गृह ब्यपार ([्रण्ञ7८ प7806 07 प्रांधा/0 77906) कहते 
हैं। फभी कभी इसे अन्तर्स्यानीय व्यापार ([7ध-९8४०७७) 77906) भी कहते हैं । 
इसके 'विपरीत जब वो था दोसे अधिक राष्ट्रों के गोच व्यापार होता है तय इसे 
भन्तर्राष्ट्रीय अववा विदेशी व्यापार_(]76040002 800) कहते हैं।, मेरठ मै 
दिल्ली वो जाने घाली कंचियों का व्यापार स्थानीय ध्यापार (.0८७) 720४) है, 
परंन्तु जब मेरठ की कंचियाँ दम्बई, मद्रास व कलकत्ता जाती हैं, तब यह व्याप्रार क्षेत्रीय 
व्यापार [रि८ह०00 77906) कहलाता है। श्रत. स्थानीय भ्रोर क्षैत्रीय ध्यापार में 
प्रत्तर केवल क्षेत्र के श्राकार (52०) का है। जब दो बहुत पास-पास के शहरों है बीच 
व्यापार होता है, तब यह स्थानीय व्यापार शऔौर जब दो दुर-दूर के _हदरो. के बीच 
<पापार होता है, तब यह क्षेत्रीय व्यापार कट्टलाता है ।_ परन्तु स्थानीय श्रथवा क्षेत्रीय 

दोनों ही व्यापार गृह-व्यापार के दो रुप हैं । 
गहन्बायार या अस्तर्राष्ट्रीय ध्यापार में समानता (आक्ा।॥ एऐशफ८थ्श 
वश) 26. राधया8ध०08) 7780०):--गूह-व्यापार व भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में 
बहुत समानता पाई जाती है भ्रौर ऊपरी रूप में ऐसा प्रतीत होता है कि इनमें कुछ भी 
भेद नही है। इन दोनों प्रकार कै व्यापारों का ,आधार _ थम-विभ्राजन_ (शंज्रणा 
.000/) पौर कार्यों का विश्विष्टिवरण (5960ंथइथ0णा_ ण क्गग्राथंणा8) है। 
प्रनुभव से पता चलुता है कि प्रान्तरिक व्यापार में व्यापारी ऐसी वस्तुओं (मा सेवाध्ी) 
के बदले में जो किसी स्थान-विशेष मे प्रच्चुर मात्रा में उपलब्ध हैं, विनिमय द्वारा दूरारे 
ध्यापारी से ऐसी वस्तु्भा (या सेवाओ्रों) को प्राप्त करता है जो या तो दुर्लभ (5०2००) 
हैं था उपलब्ध दो नही हैं। इस तरह प्रान्तरिक ध्यापार में विनिमय के दोनों पक्षों को 
लाभ हीता है और उपभोत्ताओं दी भी अधिकतम भआवश्यक्तताभो को पूर्ति होती है। 
अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार मे भी ठीक ऐसा ही होता है । जिस प्रकार एक व्यक्ति वितने ही 
कार्य कर सकता है, परन्तु वह उस कार्य को करने का विश्येपज्ञ होता है जिसे वह सुगमता 
व उफसता छे कर सकता है या उप्के स्वभाव के लियें झनुकूल होता है भौर अन्य कार्यों 
को दूसरों के करने कै लिये छोड़ देता है, इसो प्रकार एक देश यद्यपि कितनी ही प्रकार 
की यस्तुओं की उत्पत्ति कर सकता है, परन्तु यह केवल एक , था इससे प्रधिक ऐसी 








श्र ८ बन्चर्राट्रीय व्यापार 





उस्तुप्नों को ढलत्ति करता है जिनकी उत्त्ति में इसे विशेष साधन या सुदविधायें उपलब्ध 
होती हैं प्र्यात्‌ यह कैवल ऐसी वस्तुओं की ही उत्पत्ति वरता है जिनके लिए इस देश 
की परिस्यितियाँ अनुतूल होती हैं शोर ब्रन्य वस्तुय्रों की उत्तत्ति दूसरे देशों पर छोड़ देता 
है । इस प्रकार की अप व्यवस्था को ही थ्रम विभाजन तथा कार्यों (उत्पादत) के विशि- 
ट्रीवरण का नाम दिया यया है| गृह ध्यापार की तरह, इन दैद्यों_में भी वस्तुओं का 
भ्रादान-प्रदान होकर, एक दूसरे देश वी आवश्यवताश्रों वी. पृर्ठि, को जाती है बोर 
प्रान्तरिक व्यापार की तरह यहाँ पर भी विनिमय के द्वोनों पक्षों श्र्याव्‌ दोनों या दो छे 
प्रधिक देशों को विदेशी व्यापार से .ताम होता है । इस तरह स्व्रभाव से ही गृह-व्यापार 
हथा विदेशधी-ध्यापार एक सा द्वोता है। परन्तु इन दोगों में इन मूल समानताप्रों है होते 
हुए भी श्राथिक विद्वानों में यह एक प्रश्न उठता है कि वया प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए 
एक पृथक्‌ से दिद्धान्त की श्रावश्यकता है ? (500फ)6 एाह्ा6 9६ 3 8०20० ॥7609 
० [7/0702007/ं प्र7३0० 2) । वास्तव में कुछ कारणों के आधार पर ये इसी निष्वर्पं 
पर पहुँचे”हैं कि भान्तरिक व्यापार या विदेशी ध्यापार में कुछ भेद हैं जिनके कारण एक 
पृषक्‌ से प्रन्तर्राष्ट्रीय छिद्धान्तों का निर्माण हुआ है। 

कि प्र्तर्राष्ट्रीय व्यापार का एक पृषक्‌ सिद्धान्त 

($थ्ाशभ4(6 प॥९णए ० पराशिएशव०)० 77१0९) 
अन्तर्राष्टीय ध्यांपार के लिये भिन्‍न सिद्धाग्व को आवश्यकता क्यों होती है ? 
(जार ॥800व ॥86708 86 9 $8[8786 [0९079 07]7600800/2/ [7206 7) - 
प्रमी-प्रमी यह स्पष्ठ किया जा चुका है कि आल्वरिक व्यापार (77/0778 7790०) 
ठथा भस्तर्राष्रीय व्यापार ([7/ल्‍409074 77200) दोनों प्रकार के ब्यापादों के मूल 
सिद्धान्त एक-से ही हैं उया इन दोनों में प्रत्तर के वल एवं श्रणी (0०27८) था ही है | 
परन्तु झ्राधिक विद्वानों के पभ्रनुछार निम्नलिखित कुछ ऐसे कारण हैं जिनकी वजद्ट से 
गूहूज्यापार तथा प्रत्तर्राष्ट्रीय व्यापार में भेद किया जाता है भौर इन सेवों के कारण 
ही प्रग्ठराष्ट्रीय व्यापार के लिये एक पृथक्‌ स सिद्धान्त वी आदद्यक्ता पढ़ती है -- 
(१) थप्र और पूंजी की गतिश्ोलता (]०णा रण [80000 80 ए4कक- 

(8]] --श्रम और पूजी साथनों की गतिश्चीतता (2(५७॥॥9) एक देश वे धन्दर विभिन्न 
देशों के वीच की श्रपेज्षा बहुत भ्रधिक होती है। जब किसी देद्य में श्रम बोर पूजी साधन 
आसानी व सुपमता से गतिशील हो जाते हैं तव इस देश वे प्रत्येक क्षेत्र में समान 
व्यवसायों में मजदूरों वी मजदूरी तथा व्याज वी दर भी समान प्राई जाती है जिसके 
परिणामस्वरूप वस्तुप्रों का उत्पादन व्यय भी हर क्षेत्र में प्राय॑ समान रहता है । परन्तु 
विभ्िषर देयों वे बौच श्रम व पूजी साएन प्राय या तो गतिद्यील ही नहीं होते या बहुत 
कप गठिशी न होते हैं । इस भ्रगतिश्ीतता के किठने दो कारण होते हैं । विभिन्न देशों में 
भाषा, रीति रिवाज, रहन सहन, धर्म तथा सामाजिक व राजनेतिव दशाओं में मिन्नता 
या ध्रातृ स्नेह या देघ प्रेम के कारण धमिक कमीन्‍नवमी क्‍स्‍्धिक मजदूरी के लालच पर 
भो एक देदय से दूसरे देश को नहीं जाते | इसके अतिरिक्त कुछ देशों में बाहर से प्राकर 
बसन वात्ों पर प्रतिवन्‍्ध लगा होता है या उनके साथ भरेद-माव का व्यवह्वार करा जाता 
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है या इनको अपने सगे सम्बन्धियों से मिलने में कठिनाइयाँ अनुभव होती हैं, जिनके 
क्वारण भी मनुष्य गतिहीन (98700॥6) हो जाता है। पूंजी श्रम की अपेक्षा भ्रधिक 
गतिश्ञील होती है, परन्तु पूंजीपति अपनी: पूंजी को अपने देश की भपेक्षा विदेशों में 
विनियोग (77ए6४४7०7॥) के लिए प्राय: भेजना पसन्द नहीं किया करता है क्योंकि वह्‌ 
विदेशों में लगी पुंजी को या वो अपेक्षाकृत कम सुरक्षित समभता है था उसे विदेशों से 
रुपया भगाने, भेजने भें भसुविधाएं अनुभव होती हैं या उप्ते श्रप्नी पूंजी के छिन जाने या 
विनियोजित उद्योगों के राष्ट्रीयकरण का डर रहता है। इन सब कारणों से पूंजीपतियों 
का थह विश्वास है कि देशी विनियोग विदेशी विभियोगों की अपेक्षा अधिक सुरक्षित होते 
हैं। श्रम और पूंजी को इस प्रकार को जपतिशोलता (0709)॥9) तथा विभिन्‍न 
देशों में कसो एक वस्तु की उत्पत्ति सम्बन्धी प्रतियोगिता (02007०7धंणा) कै अभाव 
के झारण भिन्न-भिन्न देशों में एक हो वस्तु का उत्पादन-व्यय प्यक्‌-एयक हो जाता है। 
यदि वस्तु एक देश में फम्र मूल्य पर उत्पन्त होती है तय यह वस्तु दुसरे देश में अधिक 
मूल्य पर उत्पन्न होती है जिसके परिणामस्वरूप दुसरा देश इसको उत्पत्ति स्वयं भ करके 
इसे पहले देश से मंग्राता है । पे हे बदन हे दवपजज अब खत होते व भिन्‍्त-सिन्‍्न देशों में वत्तुओं के उत्पादन-ध्यय सें 
भिन्‍नता होने के कारण, वस्तुओं के उत्पादन में तुलनात्मक लाभ प्राप्त होमे लगतें हैं. 
जिससे विभिन्‍न देखों में वस्तुओं के उत्पादन का विशिष्टीवारण हो जाता है ! 
परन्तु कुछ भ्रथ॑ंशास्त्री उक्त विचारधारा को मही मानते। इनका मत है कि जिस 
प्रकार किसी देश के अन्दर श्रम व पूंजी साधन पूर्ण-गतिशील (?«०४८००॥४ 7/०७॥०) 
नही होते हैं इसी प्रकार भिन्न-भिन्न देशों में भी ये पूर्ण भ्रगतिशील (एक्स 
]77700॥0) नही होते हैं। इसका कारण स्पष्ट है। आजकल तीव्र प्रोवांगमन के 
साधनों तथा भस्तर्राष्ट्रीय सहयोग की सहायता से श्राधिक तथा राजलैतिक क्षेत्र में हरी 
(08970०6) का कुछ भी महत्व नही रहा है । परिणामत: इन अर्थशास्त्रियों के मता+ 
नुसार यक्त दोनों प्रकार के व्यापारों में कोई भिन्नता नहीं मानी जानो चाहिये । इसका 
यह श्र नही समभना चाहिये कि किसी देश में श्रमिकों के प्रतियोगिता रहित-समूह 
(२०7०००४9०४०8 0670095) नही होते । ऐसे समूह प्रत्येक देश मे होते हैं परन्तु देश 
फे भन्दर श्रम भौर पूंजी साधनों में ग्रतिशीलता का ग्रुण होने से ये समूह स्वतः ही मष्ट 
हो जाते हैं ॥ इसके विपरीत विभिन्‍न देशों में समूह अधिक स्थायी तथा बलवती होते हैं 
(जिनके कारण विभिन्न देशो में अलग-भलग वस्तुओं के उत्पादन-ब्यय में भी भिन्नता पाई 
जाती है। इसी लिए प्रान्तरिक व धस्तर्राष्ट्रीय ध्यापार मे केवल मात्रा-भेद (0८९९5 
० 7०8०८) ही होता है । 


(२) उस्तुओं की उत्पादन स्पिति में सिन्‍्तता (एक्‍207065 40 ॥06 ८०ा०४ु- 
०55 ० ?7०१४०४०४):--अ्रत्येक देश की सरकार वस्तुओं की उत्पत्ति व इनकी गति 
के सम्बन्ध में अपनी स्वतन्त्र नीति रखती है जिससे जिन वस्तुओं थ परिस्थितियों के 
अन्तर्गत प्रध्येक देश में वस्तुओं की उत्पत्ति होतो है उनमें भी भिष्वता हो जातो है। 
इसतोलिये एक ही दस्तु का उत्पादन व्यप प्रत्पेक देश में सपान नहों होता। प्रायः एक 
देश के निवात्तियों छै लिए सरकार द्वारा बनाये गये भ्रोद्योगिक गुट (्रतफ्रायांतबो 
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(०एण॥०(075), सामाजिक बीमा (800 [08090९८) व श्रम-सघ (प/त० 
0075) सम्बन्धी नियम एक-्से रहते हैं । देश के बन्दर वस्तुओं के उत्पादन सम्बन्धी 
विषम प्रत्येषः स्थान पर एक-से होते हैं, देश के तमाम नागरिकों पर एक-समान राष्ट्रीय- 
कर लगाए जाने हैं, श्रमिकों के हित में सामाजिक युरक्षा, स्वास्थ्य व वारखातों में बाम 
करने की दशाओ के सम्बन्ध में बनाये यये नियमों मे अ्रनुरूषता होती है तथा सरकार 
समाम नागरिकों को यातायात व अन्य सावेजनिय सेवाएं एक सी प्रदान परती है । इस 
तरह एक देश में सम्पत्ति वी उत्पत्ति तथा इसबे वितरण सम्बन्धी नियम भी समान 
होते हैं । परन्तु विभिन्‍न देशों में हन सव में बहुत भिन्नता पाई जाता है। जिन देशों में 
उक्तलिखित बातों में उत्तादकों को सुविधाएँ उपलब्ध होती हैं, वहा पर दूसरे देशो की 
भपेक्षा वस्तुओं का उत्पादन व्यय कम होता है और जिन देशों में उक्त सुविधाएँ उपलब्ध 
नही होती हैं, बस्तुप्रों का उत्पादन-व्यय अधिक हो णाता है। अत्त घूकि धिभिन्‍न देशों 
से वस्तुओं के उत्पादन सम्बन्धी नियर्मों तथा उत्पादन सम्बन्धी परिस्थितियों में भिन्‍्मता 
होती है, इसलिये प्रिन्‍्त-भिन्‍्न देशों में वस्तुओं के उत्पादन-ध्यय मे भो भिम्नता पाई जातो 
है जिधसे बस्ठुयें एक वेश से दूसरे देश मे जञाफर बिकतौ हैं वोंकि विभिन्न दर्शों के 
बीच आधिक शब्तिया (8000000 607६5) स्वततम्परतापूवंक कार्य करने तथा अपना 
अभाव प्रकट करने मे सफल भहों होती हैं । 
(३) वस्तुओं को आ्ायात निर्यात में बाघायें (0087 06४ 99 ॥6 फाफुणा 
870 उ7फुण६ गण 0090०0॥/९5$) --विभिन्‍न राज्यों वी औद्योगिक व व्यापारिक 
नीति में भिन्‍्नता होने से एक-दूसरे देश वे बीच मे बस्तुग्रों की छायात-निर्णात स्दतम्रतान 
पूर्वक नहीं होती है । कभी-बभी सामाजिक बाधाओ के कारण भी वहहुएँ गतिक्षील नहीं 
होने पाती हैं। इसके विपरीत एक देश में एक भाग से दूमरे भाग में कातुएं लाने या ले 
जाने में भ्रावः इस प्रकार की बाधाएं नही हुप्रा करती है श्रौर श्रगर ये होती भी हैं तव 
बहुत कम । अत चघूक्ति विभिन्‍न देशों के योच बरतुओं को आयात निर्धात स्वतस्त्रतापुर्वक 
नहों होती है, इसलिये इस कारण भो वस्तुओं फा उत्पादन व्यय एक देश से एयर हो 
जाता है १ 
(४) प्राकृतिक सोतों तथा भोगोलिक स्थिति मैं भिन्‍नता (ए्ीदिलाल्ट्ड 7 
वैरण 6४०७7९९४५ ॥॥0 0660१/9फश0३ (०70॥/0705) ->प्रकृति की देन सब 
देशों को समान नहीं है । यदि बुछ देशो म लोहा, कोयला जैसे खनिज पदार्थ बहुलता 
से तथा भच्छी किस्म के मिचत्ते हैं, तव ये ही पदायय या तो दूसरे देशो में मिलते ही नहीं 
ओर प्गर मिलते भी हैं तव था तो कम मात्रा मे या बुरी किस्म के ।“इसी प्रकार यदि 
किसी देश की भूमि व जलवायु जुट, कपास, गन्ना श्रादि वी उत्त्ति के श्रनुवूल हैं. तव 
दूसरे देश की भूमि, यह सम्मव है, इन्हीं वस्तुष्रों की उत्वत्ति के लिए इतनी अनुकूल 
नही हो । इन प्राकृतिक व भौगोलिक परिस्थितियों से विभिन्‍न देशो में, यह स्वाभाविक 
ही है, वस्तुओं के उत्पादन व्यय तथा लाभ में भी मिग्नठा हो जाठी है । 
(५) मुद्रा प्रणाली मे भिनता (0)न्‍रीटा८०१०९३ का टछाघारए 2००7ाधरणा७) - 
प्रत्येक देश की मुद्रा अणाबी वृषक्‌-पृषक्‌ होती है. जिससे पन्तरप्ट्रय ध्याधार में विदेशों 
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विनिमय ([0व८ंह४ ह7०॥2॥86) सम्बन्धी भ्रनेक कठिनाइया उत्पत्य हो जाती हैं। 
कमी-कभी विदेशों विनिमय से सम्बन्धित समस्याएं इतनी जटिल होती है कि इनसे 
बस्तुओं की ग्रायात-निर्यात में रुकावट तथा अस्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे बाधाएँ पड़ जाती 
हैं । प्रत्येक देश को मोद्रिक नीति मुद्गा-संचालक द्वारा निर्धारित की जाती है। प्रायः यह 
कार्य देश के केन्द्रीय बेक द्वारा किया जाता है। किसी देश का कैन्द्रीय बेक भ्रपनी 
भौद्रिक नीति मे समय-समय पर परिवतेन करके देश के मुल्य-स्तर में भी परिवर्तत कर 
दिया करता है मोर विभिन्‍न देशों के बीच मूल्य-स्तरों के अन्तर से भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
उत्पन्त हो जाता है। बत मुद्रा-संचालक की मोद्धिक नीति के भ्रत्येक परिवर्तन का 
अस्तर्राद्वीय व्यापार पर बहुत ज्यादा प्रभाव पड़ा करता है। इसके विपरीत किसी देश 
पं सारे में एक ही मुद्रा का चलन होता है जिपसे देशो व्यापार में विदेशी विनिमय 
(० थंडा एरएा&086) सम्बन्धी कोई भी समस्या उत्पन्न नही होती। इससे यहू 
स्पष्ट है कि विभिन्‍न देशों में मुद्रा-प्रणली की भिन्‍नता तथा समय-समय पर किसी देश 
में मुद्रा-नीति में परिव्तंत के कारण भिगन-भिन्‍न देशों में मूल्य-स्तरों तथा वस्तुओं के 
उत्पादन-व्यय में अन्तर हो जाने से प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार उत्पन्न होता है । 

निष्कर्ष ई--अर्थ शा स्त्रियों द्वारा दिये गये उक्तलिखित कुछ ऐसे कारण हैं जिनकै 
भाधार पर यह कहा जाता है कि भ्रान्तरिक व्यापार तथा भन्‍्तर्राष्ट्रीय ष्यापार की 
समस्याएँ पूर्णतया भिन्न-भिन्न हैं भोर इन समस्याप्रो मे भिन्नता होने के कारण ही किसी 
दस्तु या वस्तुओं का उत्पादन-व्यय एक देदा मे दूसरे देश से पृथक होता है भोर ६स 
कारण ही धन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का जन्म होता है । उनका मत है कि इस परिस्थिति में 
श्ान्तरिक व्यापार सम्बन्धी नियम भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिये उपयुक्त नहीं रहते हैं 
जिससे भस्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिये एक पृथक्‌ के सिद्धान्त की ज्रावश्यकता होती है ॥ 
परन्तु इस मत के विपरीत एक दूसरा मत है कि यदि श्रान्तरिक ध्यापार और पन्त- 
रष्ट्रीय ष्यापार से सम्बन्धित नियमों एवं सिद्धान्तों का घ्यानपूर्वक विश्लेषण किया जाय 
तब हम इस निष्कर्ष पर १हुचते हैं कि इन दोनों देशों में कोई मोलिक तथा प्राधारशूत 
भेद नही है बरच्‌ जो कुछ भेद है वह एक श्रेणी (2687८) का है । इस तरह इस मत 
के भनुयार भम्तर्राष्ट्रीय व्यापार को आन्तरिक व्यापार से एक पूर्णतया अलग प्रकार का 
व्यापार नही कहा जा सकता है। परन्तु यह सच है कि इसमे कुछ विशिष्टता अवश्ष्य 
पाई जाती है। औहलिन (0!!7) का मत ठीक हो है हि "अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की 
हो एक विश्विष्ट दशा है ।# 

अन्तर्शट्रीय ध्यापार को अन्तर्स्थातोय व्यापार को ही एक विशिष्ट दक्षां किस 
आधार पर कही जा सकतो है ? इस प्रश्न का उत्तर सरल है । इस मत के अर्थशास्त्रियों 
का कहना है कि जिस प्रकार श्रम भोर पूंजी साधन विभिन्‍न देशो के बोच भर्गोतशील 
होते है ठीक इसी प्रकार ये एक देश के भ्रन्दर भी बहुत कुछ प्रगतिशील होते हैं (भाषा, 
धर्म, रीति-रिवाज झादि की भिन्नता के कारण, भारत जमे महाद्वीप में विभिन्न क्षेत्रों में 
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इन सब मे भिम्नमत्ता चाई जाती है) । हम यह भ्रवश्य यह सइते हैं कि विभिन्न देशो की 
तुलना में कित्ती एक देश में श्रम शोर पूंजी मे अपेक्षाइत भ्रधिक गतिशीलता पाई जाती 
है। इसी तरह उक्त मत के प्रयंशास्त्रियो ने कहा है कि एक देश 8क में विभिन्न क्षेत्रों 
में उत्पादन सम्बस्धी नियम पृथक-पृथक्‌ हो सकते हैं क्योदि वेन्द्रीय त्तथा प्रान्तोय 
सरकारों के नियमों में मिन्‍ल्‍्तनता हो सकती है । एक बडे देश के विभितत भागों मे प्राह- 
तिक श्रोतो तथा भौगोलिक दशशाओं में भी अन्तर हुआ वरता है । इसके अतिरिक्त एक 
देश के प्रन्दर भी एक क्षेत्र से दूधरे क्षेत्र में बस्तुओरों वी आयात निर्याठ में भी रुकावर्दे 
हो सकती हैं (प्रान्तीय सरकारें अपने प्रान्त में दूसरे प्रान्तो से वरतुएँ लाने या ले घाने 
पर क्मी-वर्मी प्रतिवन्ध लगा देती हैं) । उद्तलिखित दलौल देकर कुछ अर्पशास्थ्रियों ने 
कहा है कि जिन दशाओं के आधार पर आन्तरिक ध्यापार होता है, लगमग उसो प्रकार 
की बच्चाओं के आधार पर अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापर होता है जिससे “अम्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
प्रस्तस्पनीय व्यापार की हो एक विशिष्ट दक्ा है।” 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में लागतों मे अन्तर 
(0॥00॥065 की (०५४ ग्र वराध्राशाणानं पएन0७) 
विभिन्‍न देक्षों में वह्तुओे के उत्पादन व्यय में तीन प्रकार कै भ्रन्तर हो सकते हैं-- 
(0) लागतों में पृर्णा-अन्तर, (2) लागतो में समान भ्रत्तर तथा (॥) लागतों में तुलना" 
त्मक अन्तर $ 
लागतों मैं पुर्ण प्रन्तर 
(() बागवों में वृर्ण अन्तर (98006 उ>दिष्क८्ट४5॥॥ 0088) --हुच 
देशों को प्रह्नति की प्रोर से भ्रन्य देशो की तुलना में विशेष प्राकृतिक लाभ प्राप्त होते हैं 
(भूमि की बनावट, जलवायु, खनिज सम्पत्ति धादि में विशेप लाभ) जिप्तके कारण ऐसे 
देशो में कुछ वस्तुओ्नों का उत्पादन अन्य देशों की तुलना में बहुत ही कम लागत पर हो 
जाता है। यह स्वामाविक ही है कि एक देश उसी वस्तु (या वस्तुप्नों) के उत्पादन में 
विद्विप्टीकरण (8$96८४४८४६09) करेगा जिसके उत्पादन में उस्ते धिशेष लाभ प्राप्त 
दोते हैं प्रा जिसके उत्पादन में उप्ते श्रंप्ठता प्राप्त है और हस वातु में ही बह विदेशियों 
से ध्यापार करेगा । भारत को इदो प्रत्रार के विगेष साभ प्राप्त होने के कारण यहा पर 
जूट के उत्पादन का उत्पादन ब्यय अन्य देक्षों की ठुलना में बहुत कमर होतां है जिससे 
आय दरों को इस वस्तु के लिये भारत पर बहुत कुछ निर्भर रहना पढता है। मान लो, 
भारत से अमरिका को जूट जाता है और अमेरिका से भारत को गेहूँ बता है। लागतों 
में पूर्णां श्रन्तर की परिस्थिति में यह व्यापार छिस प्रकार होता है ? मात लो, 
भारत में [जद की उत्पत्ति की सोमान्त लागत १५ ६० प्रति मन है। 
[हूं की उत्तात्ति की तौमान्त लाभत्ता रेट रण आि नपा है ४ 
पर जूट की उत्पत्ति की सीमान्त लागत ३० २० ध्रति मन है| 
अमैरिका में ॥ गेहूँ की उत्पत्ति की सीमा त लागत १५ २० श्रति मन | 4 
चुकि मूल्य सीमान्त लागत (]#/482709 0085) के बरावर होता है इसलिये 
भारत में १ मन जूट के बदले में ३ मन गहूँ का विनिमय होगा और धमेरिका में १ मन 
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/ जूट के बदले में २ मन गेहूँ का विनिमय होगा । दूसरे घब्दों में, जूट और गेहूं की लागत 

” का भनुपात (2०8 ए88॥05) भारत में १ : २ और अमेरिका में १: ४ है। इस तरह 
भारत में जूट और अमेरिका में गेहें को उत्तत्ति में पूर्ण लाम (8780०९ 8१४॥88९3) 
है | बतः भारत जूट में और अमेरिका गेहूँ की उत्पत्ति में विशेषज्ञ हो जायेगे और भारत 
ज़ूट उग़ाकर अमेरिका से इसके बदले में गेहूँ ले लेगा । परन्तु भारत और अमेरिका के 
लिये यह व्यापार कब तक लाभप्रद होगा ? यह विनिमय-कार्य भारत को तब ही लाभग्रद 
होगा जबकि वह १ मन जूट के बदले मे अमेरिका से £ मन गेहूं से अधिक प्राप्त फरता 
है। इसी तरह यह व्यापार अमेरिका के लिये तब ही लाभप्रद होगा जबकि वह भारत 
से १६ गेहूँ के बदले में ३ मन छूट से अधिर प्राप्त करता है। भारत ओर प्रमेरिफा के बीच 
इस प्रकार के व्यापार के सम्बन्ध में होने वाले यातायात-व्यय व बीमा-ब्यय भादि फो 
जोड देने पर भी लाभ-की स्थिति में भ्रन्तर मही पड़ेगा (केवल लाभ की मात्रा प्रभावित 
होती है) ब्रौर भारत व अमेरिका में ग्रोकसत में व्यापार लाभप्रद रहेगा । 


5 लाभ की मात्राः--अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे लागतो में पूर्ण भन्तर की स्थिति में 


लाभ की मात्रा (98705 दि०ए एर6 तगाध्ययवां या प7806) की गणना इस प्रकार 
की जा सकती है।--भरन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में लाभ भन्तर्राष्ट्रीय आधार पर प्रादेशिक श्रम- 
विभाजन (पलागो।गांश। 7एं807 ण॑ .90ए/) द्वारा प्राप्त होता है। जब प्रत्येक 
देश किसो ऐसी वस्तु की उत्पत्ति में विशिष्टीकरण प्राप्त कर लेता है जिसमें उसे विशेष 
सुविधाएं भ्राप्त होती है, तब संसार मे वस्तुओं की कुल उत्पत्ति की मात्रा (वणढा 
ए?7०५७५४०/) में वृद्धि हो जाती है । इसके विपरीत उत्पत्ति मे विशिष्टीकरण (896- 
०४9॥59807) के अभाव में वस्तुप्रो की कुल उत्पत्ति कम रह जाती है। उक्त उदाहरण 
में, पदि अर च्याताए कद को रहा है एम व्यापार वही हो रहा है तब भारत और अमेरिका दोनों ही देश 
उत्पत्ति कें साधनों की इकाइयों को (एफ ठा 06 फबब७08 ण॑ श0०07०४०7) 
पपने यहाँ दोनों ही वस्तुग्रों की उत्पत्ति के लिये प्रयोग में लायेये । भारत मे उत्पत्ति के 
साधनों की इकाई से या तो १ मन जूट उत्पन्न किया जा सकता है या ३ मन गेहू उत्पन्न 
किया जा सकता है । इसी तरह अमेरिका में उत्पत्ति के साधनों की इकाई से या तो १ 
मन जूट उत्पन्न किया जा सकता है या २ मन गेहूँ उत्पन्न किया जा सकता है | इस दशा 
में यदि प्रप्येक देश उत्पत्ति के साधनो की दो-दो इकाइयां प्रयोग मे लाता है, तब-- 
भारत मे उत्तत्तिन्‍-१ मन जूट--३ मन गेहूँ 

अमेरिका में उत्पत्तिलन१ मन जूट+२ मन गेहूँ 

कुल उत्पत्ति कल उत्पत्ति भारत+ममेरिका से-+ २ मन जूट- २ जूट-+ २३ मन गेहूँ 

झब मान लो, दोनों देश अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की सम्भावना से एक-एक वस्तु 
को उत्पत्ति में विशिष्टता प्राप्त करते हैं ओर यह भो मान लो कि दोनो हो देश उत्पत्ति 
के साधतो की दोनों ही इकाइयो को केवल एक वस्तु को उत्पत्ति करने के लिये प्रयोग मे 
लाते हैं भोर इस तरह भारत में केवल ज़ूट की उत्पत्ति भोर अमेरिका में केवल गेहूँ की 
उत्पत्ति होने लगी है, दब-- 
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भारत मे उत्पत्ति के साधनों फी दो इकाइयों के प्रयोग से उत्पति-5-२ मन जुट 

झमेरिका में उत्पत्ति के साधनों को दो इकाइयों के प्रयोग से उत्पत्तिनन४ड मन गेहें 
कुल उत्तत्ति भारत-+ अमेरिका मे ८२ मत जूट-+४ मन गेहूँ 

भरत यह स्पष्ट है कि भारत औौर धमेरिका में वस्तुश्रों की उत्पत्ति के सम्बन्ध में 
विधिष्टीम रए्ा की दया में, उत्पत्ति के साथनो की इकाइयो को समान मात्रा के प्रयोग 
फरने पर, विशिष्टता के प्रभाव की दशा से (४--२३८-) १६ मन गेहूं भधिक उत्पन्न 
होता है। इसलिये अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे लाभ की मात्रा (088 व00 ॥6 [थ- 
प्रध।णा8 7720०) बराबर है १३ मन गेहू । सक्षेप मे, यह हो अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार का 
लाभ है और इस लाभ के फारण हो अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार उत्पन्न होता है । 

लागतो में समान अन्तर 

(२) लागतों में समान अन्तर (5998! [9/८7९70८$ ॥ (०४५) - दो देशो 
में वस्तुओं के उत्पादन के लागत-व्यय के सम्बन्ध में एक ऐसी स्थिति भी हो सवती है 
जिप्तमे इन दोनो देशों मे वस्तुओं की लागतों में समान अन्तर हो सकता है। इस अवस्था 
में अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार नहीं होता है भ्रोर इन दोनों देशों को दोमों ही वस्तुओं का 
उत्पादव करना पड़ता है । यह बात एक उदाहरण से स्पष्ट हो जाती है । मान लो, 

गेहें की उत्पत्ति वी सीमान्‍्त लागत ३ रुपये प्रतिमन है । 
भारत मे कपास की उत्पत्ति की सीमात लागत ६ रुपये प्रतिमन है । 
गहें की उत्पत्ति की सौमान्त लागत ४ रुपये प्रतिमन है। 

प्रमेरिका में ) कृदास को उत्पत्ति की सीमान्त लायत १० रुपये प्रतिमन है। 

चूंकि मूल्य सीमान्त लागत के बरावर होता है, इसलिये भारत मे १ मन गेहू के 
बदले मे 2 मन कपास का विनिमय होगा भ्ौर श्रमरिका में भी १ मन गेहूं के बदले दे 
मत कपास का विनिमय होग। । यद्यपि भारत में क्षमरिका की तुल्नदा मे गेह भोर कपास 
दोवो ही वस्तुर्यें सस्ती उत्पन्न हो जाती हैं, परन्तु इन दोनों देशो मे गेहूँ श्लौर कपास की 
उत्पत्ति लागत वा घनुपात (८०७४ ऐ७४०४) १ २ है। इस भवष्या में दोतो में से 
कोई भी एक देश किसी एक वस्तु की उत्पत्ति में विशिष्टता प्राप्त करके, इस वस्तु कै 
बदले में दूसरे देश से दूसरी वस्तु की भ्रायात नही करेगा। इसका वारण स्पष्ट है। 
मारत गेहूँ के उत्पादन में तब ही विशिष्टता प्राप्त करेगा जबकि वह इसके १ मंत्र वजन 
के बदले में श्रमेरिका से $ मन कपास से भ्रधिक प्राप्त कर सकता है कौर भ्रमेरिका भी 
कवास के उत्पादन में तमी विश्विष्टता प्राप्त करेया जबकि यह ह मन कपास के बदले मे 
भारत से १ मन गेहूँ से अधिक प्राप्त कर सकता है । परन्तु न तो मारत प्रमेरिका से १ 
सन गेहूँ के बदल में ३ मन कपास से अधिक प्राप्त कर सकता है श्ौर न अमेरिका ही भारत 
से है मन वफास के बदल में ₹ मन गेहूँ से श्राधिक श्राप्त कर धक्ता है वधोकि मारत में 
इन दोवों वस्तुओ का विनिमय-प्रनुपात वही है जो अमेरिका में है । इस इच्चा में न तो 
भारत को उत्पादन में विशिष्टीकरण प्राप्त करने के लिए उत्पत्ति के साथनो को कपाते॑ 
की उत्पत्ति में से हटाकर गेहू की उत्पत्ति में लगाना ल्ामप्रद होगा भोर त प्रमेरिका को 
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ही उत्पत्ति के साधनों को गेहू की उत्तत्ति से हटाकर कपास की उत्पत्ति में लगाना लाभप्रद 
होगा ॥। ध्रतः जब दो देशों में किस्हीं दो वस्तुओं के उत्पादन में उत्पादन-यय में समान 
अम्तर होता है, तब इस दमा में इन देशों में दिदेशी व्यापार नहीं होता है धरतु इन 
दोलों देशों फो दोनों हो वस्तुओं का उत्पादन करना पड़ता है । है 

लाम की मात्रा:--अभी-अभी यह बताया गया था कि दो देशों प्रें वस्तुओं की 
उत्पत्ति की लागत में समान अन्तर होने पर विदेशों व्यापार उत्पन्‍्त नही होता है क्योकि 
इस दा में दोनों देशों को विदेशी व्यापार में से कुछ भी लाभ प्राप्त नहीं होता है । पह 
बात निम्नलिखित गणना से शी स्पष्ट हो जातो है। उक्त उदाहरण में यदि प्न्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार नहीं हो रहा है, तव भारत और श्रमेरिका दोनों ही देश उत्पत्ति के साधनों 
की इकाइयों को अपने यहाँ दोमों वस्तुओ की उत्पत्ति के लिये प्रयोग में लायेंगे। भारत 
में उत्पत्ति के साधनों को एक इकाई से या वो १ मन गेहें उत्पन्न किया था सकता है या 
है मत कस उत्पन्न की जा सकती है । इसी तरह अमेरिका में उत्पत्ति क्षे साथनों की 
एक इकाई से या तो १ मन गेहूँ उत्न्न किया जा सकता है या ३ मन कपास उत्पन्न की 


जा सकती है । इस दशा मे यदि प्रत्येक देश उत्पत्ति के साधतों की दो-दो इकाहइरयाँ प्रयोग 
भें ला छकता है, तब-- 


भारत में उत्पत्तिन्‍- १ मन गेहें+३ मत कपास 
अमेरिका में उत्पत्तिन्‍5 १ मन येहेँ+-३ मन कपास 
मद अल 454 ५2302: 40:27: 2: 2 कक न का 
कुल उत्पत्ति भारत-+भमेरिका में" २ मन गेहूँ १ मत कपास 
अब मान लो, भन्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार को सम्भावना से दोनों देश एक-एक वस्तु की 
उत्पत्ति मे विशिष्दता प्राप्त करते हैं और यह भी मान लो कि दोनों ही देश उत्पत्ति के 
साधनों की दोनों ही इकाइयों को कैवल एक वस्तु की उत्तत्ति करने के लिये प्रयोग मैं 
लाते हैं श्रोर इस तरह भारत मे केवल गेहूँ की उत्पत्ति भौर भ्रमेरिका मे केवल कपास 
की उत्पत्ति होने लगी है, वब-- 
भारत में उत्पत्ति के साधतों की दोनों इकाइयों के प्रयोग से उत्पत्ति-२२ मन गेहूँ 
प्रमेरिका में उत्पत्ति के साधनीं की दोनो इकाइयो के प्रयोग से उत्पत्ति-२१ मने कपास 
कु उच्तत्ति भारत +-अमेरिका मे २ मन गेहूँ + १ मन कपास 
अतः यह स्पष्ट है जि विधिष्टता के भाव की दशा में और विशिष्टता को दशा 
में, दोनों स्थितियां में कुल उत्पत्ति समान मात्रा से होतो है, इसलिये अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
में कोई लाभ (]४० ठ379 रोष [5 7ए०धंणाण 77206) नहीं होता है भौर यद्दी 
कारण है कि लायतों के समान अत्तर की दशा में अल्तर्राष्ट्रीय ध्यापार नहीं होता है | 
'लागतों में तुलनात्मक अन्तर 
(३) लागतों में तुनवात्मक अन्तर (एण्फवाबाएल एडिए7०2४ ॥ 0०३58) - 
दो देशों में वस्तुओं के उत्पादन के ल्लाग्रव-व्यय के सम्बन्ध में एक ऐसी र्थित्रि भो हो 
सकती है जिसमे इन दोनो देशों में वस्तुओ्रों की लागठों में तुलनात्मक अन्तर हो सकता 
है। दूमरे शब्धे में, एक ऐसी स्थिति सम्भव है जिसमे कुछ देश दूसरे देशों वो सुलना में 
कुछ वल्ततुयें सह्ठी उत्पन्न कर सकते हैं, परन्तु इनमे भी तुलवात्मक दृध्टि से एक वस्तु, 
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दूध्वरी वल्लुओं की उत्पत्ति की भ्रपेक्षा मे, अधिक सस्ती उत्पसत की जा सकती है भर्षाद्‌ 
इस देश में अन्य वस्तुओ की श्रपेक्षा में किसी एक वस्तु वी उत्पत्ति में भधिक तुलनात्मक 
लाम प्राप्त होता है (7878 ॥8 8 हाध्यादट ए०७फुक्षाए८ #0४87/926 ॥0 ९ 
ए7०0प्रणाणा ० ०78 (णगग००79) | इसी प्रकार दुसरे दश में यद्यपि सब ही 
वस्तुर्पे मधिक महंगी उत्पन्त होती हैं, परन्तु इनमें भी तुलनात्मक हृष्टि से, क्सी एक 
वस्तु बी उलत्ति में, प्रन्य वस्तुद्रो की उत्पत्ति की तुलना मे कम चांदा होता है। 
(फ्रद्म5 5 8 ॥65567 (०फ्रएश80ए४९ ए580ए्रा486 गा. हि फ़ा०0एाणा ते 
ण्ा6 (००७77०४॥३) । इसी लिए यह वहा जाता है कि इन दोनो देशों में लायतो में 
तुलनाध्मक अन्दर है प्रोर ऐछ्ले प्रन्तरों की दक्षा में विदज्षी व्यापार लाभदायक होता है । 
लागतो में तुलनात्मक प्रन्तर की दद्या में यह व्यापार क्सि प्रकार होता है ? मान लो, 
भार मं | गेहूं की उत्पत्ति की सीमान्त लागत ५ २० प्रति मन है। 
के कपास की उध्पत्ति की सीमान्त लागत १० २० प्रतिमत है 
रिका में । गेहूँ की उत्पत्ति वी सीमान्त लागत ४ ३० प्रति मन है । 

अमाएका: कपास की उत्पत्ति की सीमास्त लागत ६ र० प्रति मन है। 

चूँकि मूल्य सीभान्त लायत वे वराबर होता है, इसलिये भारत में १ मन गेहूँ के 
बदले में ३ मत कपास का विनिमय होगा और भ्रमेरिका म १ मन गेहूँ के बदले मे डु मन 
कर्पो्त बार विनिमय होगा । दूसरे शब्दों मे, गेहें और कपास की लागत का प्रमुमान 
(008 |९॥॥०) भारत में १ २ श्रोर भ्रमेरिका म १ १३ मत है। इस दशा मे अमेरिका 
मे भारत की अपेक्षा गेहें और कपास दोनो ही बस्तुर्यें सस्ती उत्पन्न की जा सकती हैं, 
परन्तु तुलनात्मक लाम (000ए87॥४७ ४0५2॥/426) कप्रापत की उत्तत्ति में गेहूं की 
उत्पत्ति से भ्रधिक है । इसी प्रकार भारत मर दोनो वस्तुश्नो की उत्पत्ति में तुलवात्मक 
हानि (2०0/भ4५९ 7059५27/98८) है परन्तु यह हानि गेहूँ मे कपास की उत्तत्ति 
की अपेक्षा कम है। इसलिय भारत गहूं वी उलत्ति में श्रौर भ्रमेरिया कपात को उत्पत्ति 
में विधिए्ता प्राप्त करेगा ओर भारत गेहू उग्राकर उसके बदले में धमरिक्रा से क्प्रास ले 
लेगा। परन्तु भारत और अमेरिदा के लिये यह व्यापार एव तक लाभगप्रद रहेगा । यह 
विनिमय वार्थ भारत की तव ही लामप्रद होगा जब कि वह १ मम्र गेहूँ के बदले में 
अमेरिका से ५ मत कपास से अधिक प्राप्त करता है शोर इसी प्रकार सह विनिमग्र काय 
अमेरिका कै लिये तब ही लाभप्रद होया जबकि वह भारत सै है मन बपास के बदले में 
१ मन गहूं से प्रथिक प्राप्त करता है । इस धकार इन दोनों देशो मे वत्तुओ्रों के विनिमय 
की सीमाय (दि8० ० फर्ा8०) भी यही हैं मोर विनिमय वी दर ((श०र्ण 
छा णाशाए०) इन दोनों सीयाओ के बीच म॑ एक दूसरे देश की वश्ष्तुओं की सापेक्षिक 
माँग (8०१४॥४९ 0670970) द्वारा निर्धारित होगी । यह स्मररा रहे कि भारत श्र 
अमेरिका के वीच इस प्रकार के व्यापार के सम्बन्ध में होने वाले यातायात्ष-ब्यय व वी मा 
व्यय भ्रादि को जोड़ देने पर भी साम की स्थिति में ब्रस्तर नहीं पढेया (केवल लाम 
की मात्रा ही प्रमावित होती है) भोौर मारत व अमेरिका में आपस में व्यापार लाभप्रद 
होगा । 
लाभ की माया --अन्तर्रष्रीय ध्यापार में लागतो में तुलनात्मक भ्रन्तर की स्थिति 
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प्रें लाभ की मात्रा (08678 हा [6 ]#674079) 780०) की गझना इस प्रकार 
की जा सकती हैः--उक्त उदाहरण में यदि अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार नही हो रहा है, तब 
भारत श्रोर ब्रभेरिका दोनों ही देश उत्पत्ति के साधनों की इकाइयों को (07॥8 ० 6 
प्र4७०४७ ण शि०4ए८४०)) पभपने यहाँ दोनों ही वस्तुप्रों फी उत्पत्ति के लिये प्रयोग 
में लायेंगे। भारत में उत्पत्ति के साधनों की इकाई से या तो १ मन गेहूँ उत्पन्न क्या जा 
राकता है या मन कपास उत्पन्न की जा सकती है। इसी तरह अमेरिका में उत्पत्ति थे 
साधनों की एक इकाई से या तो १ मत गेहूँ उत्पन्न किया जा सकता है या 3 मन कपास 
उत्पप्त की जा सकती है ! इस दशा में यदि प्रत्येक देश उत्पत्ति के साधनों की दो-दो 


हकाइयाँ प्रयोग में खाता है, तव-- 
है ३ 2 कह वातिपपाए 
भारत में उत्पत्ति--१ मन गेहूँ-- ०४० मुन कपास * दर 


प्रमेरिका में उत्पत्तिर-१ मन गेहूं+# ०६६६ मन कपास 2९ है? 
कुल उत्पत्ति भारत -+-भमेरिका में: २ मन गेहूँ ।-११६६ मन फपात ।' ्सए 
प्रव मान सो, दोनों देश बन्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार की सम्भावना से एक-एक वस्तु को 
उत्पत्ति में विशि्टता प्राप्त करते हैं प्रौर यह भी मान लो कि दोनों हो देश एत्पतति के 
साधनों फी दोनों ही इकाइयों को केवल एक वस्तु की उत्पत्ति करने के लिए प्रयोग में 
लाते हैं भौर इस तरह भारत में केवल गेहूं की उत्पत्ति भौर अमेरिका में केवल कपास को 
उत्पत्ति होने लगी है, तब-- 
भारत में उत्पत्ति के साधनों की दोनों इकाइयो के प्रयोग से उत्पत्ति--२ मन गेहूं 


शत: यह स्पए्ठ है झि सारत ओर धमेरिका में वस्तुश्ों फी उरपत्ति के सम्बन्ध ये 
विशिष्टीकरण गो दशा में, उत्पत्ति के साधनों छाप्लों ग्ी 000 । १8 के प्रयोग 
करने पर, विशिष्टता के प्रभाव की दशा से (१३३२०-१*१६६-८) ०९१६६ मन कपास 
पहले से प्रधिक उत्पन्न हुई है । इस तरह अम्तर्राष्ट्रीय व्यापार में साभ की माद्रा (5208 
विण्णा धा6 पथ/ा०7)॥ 7790०) यराबर है ०१६६ मन फपास | संक्षेप में, यहू 
ही अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार का लाभ है ओर इस सलाम के कारण ही अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार 
उत्पस्त होता है । 

अस्तराष्ट्रीय व्यापार में लाभ को सारा के निर्धारण को निर्भरता-- [800३8 
शी४९०ह (6 १९६ाग्रांणवाणा ण॑ (6 छावा। ण ठगी 40 06 वध्यवाणाई] 
गृ780०) .--अन्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार में वस्तुओं का विनिमय करने वाले दोनों देशों को खाभ 
प्राप्त होता है। इस प्रकार प्राप्त लाभ को माना तीन वार्तों पर निर्भर रहती है;- () 
लागत के अनुपातों में अन्तर ([207८70८3 ॥0 0०४४ ४803):-- भ्रन्तर्र्रीय व्यापार 
में लाभ की मात्रा (८॥॥ ० 027) दोनों देशों में लागत कै प्रनुपातों के भ्रन्तर पर 
मिर्मर रहती है। लागतों में भन्तर जितना भधिक होगा, लाभ था क्षेत्र भी उतता ही 
झधिक विस्दृत होगा । प्रो० हैरोड (700) के शब्दों में, “एक देश को विदेशी व्यापार 
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में तव लाभ होता है जबकि इस देद के व्यवसायिकों को यह श्नुभव होता है कि उनके 
देश मे वस्तुप्रो के मूल्य का जो अनुपात भ्रचलित है उससे वही भ्रधिक भिन्नता विदेशों मे 
मूल्य के अनुपात मे है। ये उन वस्तुओ को जो उन्हे सल्तती प्रतीत होती हैं खरीदते हैं 
और जो वस्तु महँगी दीखती हैं उन्हे बेचते हैं। उनकी दृष्टि से इन ऊचे ओर नीचे 
चिन्द्दों में जितना श्रन्तर होगा श्रौर जितनी भ्रधिक महत्वपूर्ण वस्तुयें होगी, उतना ही 
व्यापार मे अधिक लाभ होगा”+ मान लो /अब' देश “ब' से कुछ वस्तुश्नो की भागात करता 
है घोर साथ ही पाप कुछ देशी को निर्यात भी करता है॥ यदि 'अ्र' देश की किर्यात की 
बस्तुप्रो की उत्पत्ति की उत्पादन-द्ममता (श00॥2ए८ प्ीशथा०५) बढ़ती है, तब 
“'ब' देश को इन वस्तुश्रो से प्राप्त होने वाली लाभ की मात्रा बढ़ेगी, परन्तु स्वय 'ब' देश 
को इन बहतुओ से प्राप्त होने वाली लाभ की मात्रा घटेगी । इसो तरह यदि “4! देश की 
निर्यात की वस्तुओं की उत्पत्ति की उत्पादन-क्षमता बढती है, तब 'प्र* देश को इन दस्तुष्ों 
से प्राप्त हौने वाली लाभ की मात्रा बढेगी, परन्तु स्वय ब” देश को इन वस्तुभो से प्राप्त 
होने घाली ज्ञाभ वी भावा घटेगी । अत अन्तर्साष्ट्रीय व्यापार में दो देशों को प्राप्त होने 
बालो ल(भ फो मात्रा, इन दोनो में वस्तुओं को लागत के अनुपात के अन्तर पर निर्भर 
रहती है। (7) व्यापार कौ यातें (एध्यणा३ ० ॥6 प्रश02 -लाभ की मात्रा पर 
व्यापार की शर्तों का भी बहुत प्रभाव पढ़ता है । एक देख दूसरे देश से वस्तुओं की प्रायात- 
विर्यात जिन दार्तों (7.6:705) पर करता है, उत पर एक देश की दूसरे देश की वरतुप्नों की 
माय की लचक (2/9४70०॥) ० 70८7270) या दोनो देशो की एक दुसरे की वस्तुप्रों 
की सापेक्षिक भाग का असर प्रढता है। मान लो, "भ्र' देश में गेहें की उत्पत्ति श्लौर व 
देश मे कपास की उत्पत्ति होती है॥ यदि 'अ देश की कपास की मांग प्रधिक बेलोचदार 
है, तब यह देश कपास 'की एक निश्चित मात्रा के लिए गेहूँ वी श्रधिक मात्रा देने के लिए 
तैयार होगा ॥ इसी प्रकार यदि 'द” देश की ग्रेहं को माग बेलोचदार है, ठब यह गेहूँ को 
एक निदिचत मात्रा के लिए कपास्त की श्रधिक मात्रा देने के लिये तैयार होगा । परन्तु _ 
यदि 'ब' देश की गेहूं को माग लोचदार (2857०) है तब यह देश ग्रेहूँ की एक निश्चित 
मात्रा के लिये कपास की प्रधिक मात्रा देने के लिए तैयार नहीं होगा | अत छिती देश 
कौ दुसरे देश फी यस्तुओं की माँग जिदनी बेलोददार या लोचदार होगी, उसी प्रकार 
इसकी व्यवताय की शर्तें भो इसके क्रमश प्रतिकूल था अमुकूल होंगो । अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार से सब से अधिक लाभ उस देश को होगा था व्यवस्ताय की द्वर्तें उप्त देश के पक्ष 
सें होंगी जिनकी वस्तुओं की माय विदेशों में अधिक होंतो है या जिसकी वस्तुओ की माय 
विदेशों में घेलोचदार होती है परन्तु स्वथ की विदेशी वस्तुओं की माय कम होती है या 
स्थय की विदेशी यस्तुओं को माँग लचकदार होती है| । इसलिये टॉजिग (780558) 
3 8 6007५ ह805 फैड 07९ाहए ६76५7 #3व णपछ 06 ॥796ं९78 400 ४॥86 80676 
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ने ठोक हो कहा है कि किसी देश में विदेशी व्यापार से होने वाले लाभ को मात्रा दो 
बातों पर निर्भर रहती है--(भ) लागवों के भगुपातों में भन्तर भर्थाद्‌ निर्यात की वसतुयें 
उत्पन्न करने में देश को उत्पादन-क्षमता तथा (पा) भन्‍्तराष्ट्रीय व्यापार की शर्तें । 

यह स्मरण रहे कि किसो देश की द्रव्य-भाय (]/००९५ ९०१४) से उसकी अन्त- 
रंष्ट्रीय ध्यापार में लाभ की मात्रा का ज्ञान हो सकता है पर्योक्ति एक देश द्व्यनआय फे 
रूप में ही लाभ प्राप्त किया करता है। जिस देश की वस्तुओं की भांग विदेशों मे निरन्तर 
रहती है, उस देश की द्रव्य-आय का स्तर ([,९४७] ० (०४८४ ॥70076) ऊंचा होता 
है पयोक्ति ऐसे देश में निर्यात वस्तुओं के उद्योगों में अपेक्षाकृत भ्रधिक उन्नति होतो है । 
ऐसे देक्ष में निर्यात उद्योगों में मजदूरी की दर भी भ्रधिक हो जाती है जिसके परिणाम- 
स्वरूप पन्य उद्योगो की मथदूरी भी बढ जाती है क्योकि धमिक ग्रधिक मजदूरी वाले 
उद्योगों में यतिशोल हो जाया करते हैं। अतः जिस देश की वस्तुओं की माँग विदेशों मे 
बहुत होती है, उसकी यद्यपि द्ब्य प्राय बढ़ जाती है श्रयवा उसमें मजदूरों की मजदूरी 
बढ़ जाती है, परन्तु इस देश मे विदेशी वस्तुप्रों का मूल्य बहुत कम होता है जिससे उप- 
भोक्ताप्रो को विदेशी वस्तुओं के उपभोग से लाभ होता है। इसके विपरीत जिस देश में 
विदेशों वक्षतुश्रों की माग भ्रधिक होती है, उसकी मुद्रा-प्राय का स्तर ([.०४८। ० ॥४०- 
7०५ [70०7८5$) कम हो जाता है भोर मुद्रा-भाय के कम हो जाने के साय ही साथ इस 
देदा में विदेशों वस्तुप्रो का मूल्य भी भधिक हो जाता है जिससे इन वस्तुमों के उपभोक्ताओं 
फो हाति होती है। अतः द्रब्य-आय के स्तर से यह ज्ञात हो जाता है कि फौन-सा देश 
अधिक लाभदायक सोदा कर रहा है । 


तुलनात्मक लागत का सिद्धान्त 
(शांप्रशज्रोी७ ण एणाएश०9ा१९ (०५४5) 

बेसटेबिल (93580०) ने तुलनात्मक लागत के छिद्धान्त के भाव को एक बहुत 
हो सुन्दर उदाहरण के रूप मे इस प्रकार दिया है--“एक डाक्टर प्रपने यहाँ नौकर 
होने वाले मालो हे बगीचे के काम में भी अधिक मिपुण हो सकता है, परन्तु शावइरी भे 
वह बगीचे के काम से भी प्रधिक निपुण है। यदि वह भ्रपना सारा समय उस फाम 
(डावटरी) मे नही देगा जिसमे वह सबसे भधिक निपुण है, तो उसे हानि होगी । उसको 
सबसे भधिक लाभ तभी होगा जबकि वह माली के बदले डायटरी का ही काम सारे दिन 
करता रहे । इसी प्रकार यदि एक देश दूसरे देझा की अपेक्षा प्रत्येक वस्तु अधिक सस्ती 
बना सकता हो, परन्तु यही उसको सबसे अधिक लाभदायक होगा कि वह बेदल उसी 
वस्तु को उत्पन्न करने में लगा रहे जिस वस्तु के उत्पन्न करने मे दूधरे देश को बपेक्षा, 
उसे सबसे भधिक तुलनात्मक लाभ ((०फफुथ्य४४४८ 8 0५97/92०) है। दूसरी और , 
घटिया देश के हित में भो यही होगा कि वह भी केवल वही वस्तु बनाए जिससे उसको 
तुलनात्मक हानि सबसे कम हो )”* इस अध्याय के आरम्म में यह स्पष्ट क्या जा चुका 
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भ्१४ प्रत्तर्राष्ट्रीय व्यापार 


है कि कृच् देश ऐसे होते हैं जिनको धम्य दूसरे देशों की अपेक्षा श्रद्ृति की भोर ते मथवा 
सरकार की ओर से कुछ विश्लेप सुविधाएँ (जलवायु, सनिज सम्पत्ति, कार्ये करने की 
दशायें, मुद्रा एव चलन तथा भौगोलिक स्थित्ति आदि) प्राप्त होती हैं शिनके कारण इन 
दैशौ में अन्य देशो वी अपेक्षा कुछ बस्तुओ के उत्पादन में श्रेष्ठता पाई जाती है। इस 
प्रकार की विशेष सुविधाएं उपलब्ध होने के काररा, ये देश कुछ वस्तुओं का उत्पादन 
बपेक्षाहुन कम्र लायत-व्यय पर वर सकते हैं जिसके कारण ये देश इन्हीं वस्तुओं के उत्पा- 
दन में बिशिष्टी करण (89८०क॥5&0०) प्राप्त कर लेते हैं। विभिन्न देश्वों में प्राकृतिक 
साधनों एवं उत्तादन की दशाओ में भिन्‍्नता के कारथ ही भिन्न-मिन्न देशों से वस्तुषों 
के लागत-ग्य तथा उलादको की लाभ की दर में भिश्नता पाई जाती है। जिस दे में 
उत्रादत के साधन एवं सुविधायें प्रचुर मात्रा मे उपलब्ध होती हैं, वहाँ पर वस्तुयें बम 
मूल्य पर प्रौर जिध देश में इन साधनो एवं सुविधाभों में प्रल्पता (5०४0०॥9) होती है, 
वहाँ पर वस्तुयें श्रधिक मूल्य पर उत्पन्न की जाती हैं। विद्विष्टीक्रण की स्‍झवस्था में 
विभिन्न देशों में उत्पत्ति के साधनों का भ्रधिक्त॒म उपयोगी प्रणेग होता है जिससे वस्तुओं 
का उत्पादन अपेक्षाइुतव कम लागत पर हो जाता है। भत प्रव विभिन्न देश भिन्न-भिन्त 
बस्तुग्रों के उत्पादन भे विशिष्टीकररा प्राप्त वर लेते हैं अयवा जब भ्रन्तर्राष्रीय आधार 
पर प्रादेशिक श्रम-विमाजत का जन्म हो जाता है, तब विदेशी व्यापार उत्पन्न होता है। 
भन्तर्राट्रीय व्यापार न केवल लागतो एव मूल्यो के पूरा ग्रन्तर (805०9(६ [7९७० 
०९३ ॥॥ 00$/8) की अपस्था में वहिक यह तुलनात्मक लागत के भ्रन्तर (9शिशार65 
39 007्राएभा४0४८ 00803) की प्रवस्षा मे भी उत्पन्न होता है । तुलनात्मक लागत का 
सिद्धात इसी तथ्य का स्पष्टीकरण करता है। इस सिद्धाग्त के भनुसार अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार उप्त समय उत्वन्न होता है. जब एक देश दुधर देशो की तुलना में कुछ वस्तुयें 
सत्ती उत्पन्न कर सकता है, परम्तु इनमे भी जब वह तुलनात्मक दृष्टि से एक वस्तु दूधरी 
उस्तुओ्रों की श्रपेक्षा अधिक सस्ती उत्पन्न कर सकता है। इस दद्मा! मे यह देश इस वस्तु 

की उत्पत्ति में विशिष्टवा प्राप्त वर लेता है भोर इसके बदले में उन बस्तुश्रों की आयात 

करता है जितकों वह स्वय भी क्रम लागत पर उत्पन्न कर सकता है (परन्तु तुलना में इन 
वस्तुओं के उत्पादन में लायत-व्यय उस वस्तु से अधिक होता है डिसके उत्पादन में उस 

देश में स्यय विशिष्टता प्राप्त की है) । इस तरह विदेशा थे मगाई गई वस्तुओं मं किसी 

देश को जो कुछ हानि होती है, वह उस लाभ स पूरी हो जाती है जो वह अपने देश में 

श्रप्त भ्रौद पूंजी की इकाइयों को वस्तुय्रों की उत्पत्ति मे लगाकर प्राप्त करता है। इसों 

बात को हम इस तरह भी कह सकते हैं कि तुलनात्मक लागत के धन्तर की प्रवस्था में 

एवं देश उन बल्तु को उत्पत करता है जिसमें उसे भ्रधिक सापेक्षिक लाम (काष्थाधा 

(00.क8(४० 80४27926) होता है या जिसे वह कम से कम तुलनाल्‍्मक छागत पर 





09६. ६799 ०६ क्ष०डॉ८ क्षात्के #6 ००96 00 प्र5 30०7रॉड20 ०४७ ६96 70767 9706 
हश०३७#६ 70६ फऋ)6१ ७ 78 3678 33 8 छढ्ापैंटा७। एस फऋरतशा ध्रछ छ:670564 ॥8 6 

#00 39 3 696॥०४५ 80 3. 2007 भए गगएबफ़ 09 809 ६0 ए9707४०७ ०१९३7८॥08- ९7 रैक 
बग्रज् 008 एणपशटव>; 0७४६ क्ष)) कद 26 0०5६ +0 209000॥73/8 09  +082 28770 6॥ ६8४६४ 
ऋग्े।त 78 6009877/98 8तैं5073 ६७ 38 &7626०8६ कछ]]४#*]8 767707 0005 75 7004 
रखता 709] ६0 7089. एड0०478६४ 8६ सील ॥8 6079278096. 09207870/2 68 
उच्च 08$847 के >-3806 


अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार भ्र२५ 


उत्पन्त कर राकता है भौर इस वस्तु के बदले में बह दुशरे देशों से ऐसी वस्तुयें मंगाता 
है जिनकी उत्पत्ति में, उन देशों को झन्य वस्तुओं की उत्पत्ति की भयेक्षा, कम तुलनारमक 
हानि ([.८$४६४ 0०परएश3५८ 70570४०7/98८) होती है ।५ जिस सिद्धान्त में इस 
सच्य का स्पष्टीकरण डछिया गया है उसे ही हम तुशनात्मक लागत का सिद्धान्त (शिवा 
शंए४ 0। 0०॥७भ4॥४८ (०5/5$) कहते हे । इस बात को हम एक उदाहरण द्वारा 
भी स्पष्ट कर सकते हैं (ऊपर “लागतो में तुलनात्मक प्रस्तर” नाम शौ्ष॑क के भन्तर्गत 
डिये गये उदाहरण को यहाँ पर विस्तार मे समझाइये) । 
यह स्मरण रहे कि तुलनात्मक लागत का टिद्धान्त केवल एक प्रवृत्ति का चोतक 
है। भाधुलिक फाल में इसका ठोक-ठीक प्रयोग महों होने णता है पर्योक्ति अन्तर्राष्ट्रीय 
ध्यापार पर राजनंतिक दशाओं, राष्ट्रोय सुरक्षा तथा राष्ट्रों फे व्यवहारों आदि का प्रभाव 
पड़ता है। 
तुलनात्मक सिद्धान्त की प्रतिष्ठित तथा यतमान विचारधारा 
(पार टा95आंट्यं जाए गाल ॥॥०१०९०ाआ ९णाटका ण॑ ॥0 एगासफो९ 
0 (णाएग्राग्नत5९ (089) 
तुलनात्मफ लागत का प्रतिष्ठित सिद्धान्त (6 059०0) प्राण ० 
(०गाए४7०४६० (८०५४):--प्रतिष्ठित सिद्धान्त के मुख्य प्रतिपादक एडम स्मिष (60शग 
800), हय,्म (त्ण7०) तथा रिकार्डो (८४760) थे। रिकार्डो (२2८४70०) ने 
छुलनात्मक लागत-सिद्धान्त को अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर लागू करते हुए सर्वप्रथम यह 
बतलापा कि सागतो में तुलनात्मक भन्‍्तर होने पर ही अ्रस्तर्राष्ट्रीय व्यापार का परम 
होता है। एडम स्मिथ (/0थ॥7 800) भौर रिकार्डो (४0०97५०) दोनों प्राचीन 
अंग्रेजी प्रथंशास्त्रियों ने यह बतलाया कि एक देश के प्रन्दर तो थम झोर पूंजी में गति- 
शीक्षता होने से विभिन्न ब्यवसायों मे लाम को मात्रा समान होने की भ्रवृत्ति होती है, 
परन्तु इन्होने बताया कि विभिन्न देशों के बीच इस प्रकार की प्रवृत्ति नही पाई जाती है 
बयोकि धरम भोर पूंजी साधन विभिन्न देशों मे गतिशील नही होते हैं। इन्होने कहा कि 
एक देश के भन्दर तो रामान योग्यता व धमता वाले श्रमिकों फो एक समान मजदूरी 
मिल्लती है, परन्तु विभिन्न देशों में इन मजदूरी एश-समान नहीं होती क्‍्योवि विभिन्न 
देशों में भमिक प्रगतिशील होते हैं। जब विभिन्‍न देशो कै बीच मजदूरी, ब्याज व साम 
को मात्रा में मिन्‍नता होती है, तद इसका परिणाम यह होता है कि भिन्‍न-भिन्‍न देशों में 
एरु-सी वरतुभो की उत्पत्ति-लागत में भी भिन्‍नता हो जाती है। इसी वात को रियार्डो 
में श्यवहारिषा जीवन के एक उदाहरण से स्पप्ट विया था। उन्होने बहा कि पुर्तगास 
(ए०7ए१५) फपड़ा और छधराब दोनों हो इंग्लेड (78070) को प्रपेश्षा कम लागत 
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पर उत्पन्न कर सकठा था, परन्तु पुरतंगाप्त के लिए यही टाजप्रद था कि वह धाराव के 
उत्पादन में विशिष्टीकरण (59663)58007) प्राप्त करे झौर इसके बदले में इगलेंड 
से कपडे की आयात करे क्योंकि पुर्तंगाल को दराव के उत्पादन में तुलनात्मक लाभ 
ग्रधिक था । प्रतः रिकार्डों ने इस उदाहरण के भ्राघार पर यह बताया कि यद्यपि एक 
देश में दूसरे देश की अपेक्षा दो वस्तुए सस्ती उत्पस्त की णा सकती हैं, परन्तु एक देश 
को केदल किसी एक वस्तु की उत्तत्ति में विशेषज्ञ होने मे ही अधिक लाभ होता है और 
यह वह वस्तु होती है जिसकी उतत्ति में इस देश को प्रधिक घुलनात्मक लाभ है। यह 
देश इस वस्तु को उत्पन्त करके इसक् बदले में दूसरे देश से दूसरी वस्तु की आयात 
करेगा । इस तरह एक उदाहरण के झ्राधार पर रिवार्डो ने सर्वप्रथम यह बताया वि 
लायतीो के तुलनात्मक झन्तर के कारण किस प्रकार पन्‍्तर्राष्ट्रीय व्यापार उत्पन्ध हो 
जाता है * इसके प्रतिरिकत रिकार्डों ने यह भी बताया कि तुलनात्मक लायत द्वारा ही 
विदेशी व्यापार में विनिमय को दरो की सीमाएं [.778 0। ४8४९॥७526) भी निर्षारित 
होती हैं ॥ 

(रिकार्डो के बाद मित्र (5, 5, )6॥)॥) ने रिका्डों के उक्त सिद्धान्त में जावश्यव 
सशोधन किये । मिल ने यह तो मान लिया कि धन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार वा भ्राघार लागतों 
में तुलनात्मक अन्तर ही है प्रोर यह भी यान लिया कि अन्तर्राप्ट्रीय व्यापार में लाम भी 
इन्हीं ल्ागतों के भ्रन्तर द्वारा उत्तन्‍्त होता है, परन्तु उसने विनिमय की दर एवं लाम 
की मात्रा का प्रधिक स्पष्टीकरण किया है । उन्होंने बताया कि दिदेशी व्यापार में लाभ 
की मात्रा इस बात पर बहुत कुछ निर्म॑र रहती है कि एक देश में दूसरे देश की वस्तुओं 
की माँग तुलनात्मक दृष्टि से कितनी शाग्रहपूर्णं है श्रर्धाव्‌ उन्होने कहा कि तुलनात्मक 
जागत द्वारा निर्धारित विनिमय की सौमाओो के बीच में ही विनिमय की दर (प्र७४:08 
० ४8:८७था8०) एक देच् की दूसरे देश की वस्तुओं की सापरेक्षिक माँग से तय 
होती है । 

केसीज (477८8) नामक अथंशास्त्री मे रिकार्डो प्लोर मिल दोनों के विचारों 
की झालोचना की है । हम यह जानते ही हैं कि रिक[र्डो और मिल दोनो ते इस सिद्धान्त 
का निर्माएं इस मान्यता पर कि है कि देश के भन्दर तो श्रम और पूजी साधन पूर्ण 
तथा गतिशील हैं भोर दो देशो के दीच ये साधन पूर्णवया भ्रगतिशील होते हैं। परन्तु 
करनीज (0४:72) ने उक्त मान्यता की आलोचना वी है और वहा है कि श्रम श्रौर 
पूजी साधन ने तो एक दंझ के भ्न्दर पूर्णतया गतिश्यील होते हैं श्रौर न ये साधन दो 
देशो के बीच पूर्णतया प्रगतिशील ही होते हैं। उसने कहा कि यदि हम्त रिकार्डों भौर 
मिल्द की मान्यता को तुलनात्मर लागत सिद्धान्त से हटा मी दें, तब भी इस हिद्धान्त में 
कोई दोष उत्पन्न मही होगा । इसलिये करनीज (020०8) ने भी झन्ततः रिकार्डो और 

मित्र के सिद्धान्त को स्वीकार कर लिया था 3 

प्रतिष्ठित सिद्धान्त में आधुनिक सुधार (0८८०४ >००ागट।075 49 ५0० 
88०० 7००७)--वर्तमान अर्थगास्त्रियों ने भी दुलनात्मक लागत के सिद्धान्त 

को स्वीकार किया है, परन्तु इन्होंने इसमें कुछ प्रावश्यक सुधार भो किये हैं --() वस्तु 
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को लागत का माप थम में दे फरके मुद्रा में किया हैः--भ्राचीन एवं प्रतिष्ठित प्र्थ* 
शास्त्रियों ने वस्तुप्रों की उत्पत्ति-लागत वा माप श्रम में किया था, परन्तु वतंमान प्र्षे- 
शास्त्रिमों ने वस्तुम्नों की लागत के श्रम में माप को त्याग दिया है । इसका कारण स्पष्ट 
है। प्रषम तो श्राघुनिक धर्थथास्त्री मूल्य _के श्रम-स्िद्धान्त [[आ०एा परशढणा३ णी 
५४०८) को स्वीकार नही करते हैं और फिर वस्तुप्रों वी उत्पत्ति में श्रम के अतिरिक्त 
अन्य साधनों का भी उपयोग होता है। यह स्वाभाविक ही है कि जब पूल्य-पिद्धान्त 
(८०५ ० (2०९) में ही श्रम-शिद्धान्त (90००४ 706०7४) को अस्वीकार कर दिया 
गया है, तब अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार को इस सिद्धाग्त पर प्राधारित बरना तो बिलबुल ही 
ठोक नहीं है । प्राजहुल मुल्य-सिद्धान्त सी माग्त लागत (/शहं४) ८०४) के रुप में 
ह्यक्त किया जाता है, इमी लिए तुलनात्मक लागत का सिद्धान्त भी सीमाल्त लागत 
(/87000 005) के रूप में व्यक्त कया जाता है। अतः आधुनिक अर्थशास्त्रियों मे 
यस्तुओं की सागत का माप थ्रम मे न करके मुद्रा में क्या है और यह तुलनात्मक लागत 
के पिद्धांत में य्तमान अंश स्त्रियों द्वारा प्रयम सुधार है। (7) व्यापार की शर्तों पर बह्तुओं 
को तुलनात्मक माँग की लोच का भी प्रभाव पड़ता हैः--प्रध्चिद्ध प्रतिष्ठित अधंशास्त्री 
रिकार्डो ने भ्रपतते सिद्धान्त वा प्रतिपादन करते समय यह बताया था कि तुलनात्मक लागत 
के सिद्धाग्त के आधार पर किन-किन वहतुओं में व्यापार करना लाभदायक होगा अथवा 
उन्होने यह बताया था कि तुलनात्मक लागत द्वारा ही विदेशी व्यापार में विनिमय कौ 
दरों की सीमाएं निर्धारित होती हैं। परन्तु रिकार्ड भोर उसके रामयंक यह निर्धारित नहीं 
कर सह कि लाभ फी सात्रा विन-क्नि थातो पर निभंर रहती है ? उनका मत थाकि 
विभनिधय-दर बाजार मे वस्तुओं के मोल-भाव (प्र88॥78 0 ॥॥० )॥]:८४) के द्वारा ही 
निर्धारित होतो थी। परन्तु भाघुनिक अर्थशास्त्रियो ने प्रतिष्ठित भ्रथ॑ंशास्त्रियों के विचारो 
में सुधार करते हुये कह! है कि व्यापार की शर्ते मोल-भाव ढारा नहीं वरन्‌ एंड देश दूसरे 
देश की वस्तुओं की माँग की लोच पर निर्भर रहती हैं। जिस देक्ष में दूसरे देश की 
वस्तु को तुलनात्मक माँग की लोच भ्धिक होगी, व्यापार थी दर्ते! (पलाजा8 ० ॥॥० 
'ु790८) भी उस देश के लिये उतनी ही अनुबूल होगी (इस सम्बन्ध में ऊपर ““अन्तर्रा- 

प्लीय व्यापार में लाभ को मात्रा के तिर्धारण फी निभरता” नामक शीपक में विप्तार से 

छिखा गया है)। अतः तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त में वस्तुओं की छुंलनारमक माँग का 

विचार करके आयंशास्त्रियों मे इशा छिद्धान्त में ध्यथहारिक्ता सांदी है ओर यह इस 

छिद्धाम्त में बतंमान अयंशा।स्त्रियों द्वारा दूसरा महत्यप्रर्ण सुपार है। (॥॥] उत्पत्ति-सभरता 
[नियम हो लागू नहीं होतः है धरम्‌ इस पर उत्पत्ति बूद्धि तथा उर्त्प्ति हास-नियम भौ 
सायू होता हैः-रिकार्डो तथा प्रन्य प्रतित्ठित अधंशास्म्रियों ने तुलतात्मक लागत क्ष 
सिद्धान्त वा प्रतिपादन इस मान्यता के घाधार पर किया था कि दोनों देशों में उत्पादन 

क्रमांगत-उत्पत्तिन्‍्समता नियम [[.8७ ० 0०587 एटाणग3) के भाघार पर होता 
है तथा विदेशी व्यापार के सम्बन्ध में होने वाले यातायात-व्यय (०७ ० पाब१5छणा) 

का कुछ भी महत्व नही है। वर्तमाव अपंश्ाश्त्रियों ने इन दोतो हो मान्ण्ताओं को 

अस्वीवार कर दिया है । इन्होंने तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त का विचार करते समय 

न कैदल उत्पति-समता-नियम का ही घ्यान रखा है वरन्‌ उत्पत्तिवृद्धि तथा उत्पत्ति 
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हाप्त तियम का भी विचार किया है । जब उत्पत्ति क्रमाणद-उतत्ति-वृद्धि-निम्रम ([-0ज् 
मी [7८:४85:08 उरेटएशा5) के अनुसार हो रही है, तब माँग मे दृद्धि के कारण पूर्ति 
में वृद्धि होने पर प्रति इकाई लागत बम हो जाती है जिससे व्यवसाय में तुलनात्मक ज्ञाम॑ 
का क्षेत्र बढ़ जाता है। इसी प्रकार यदि उल्त्ति क्रमागत हास निमम [4७ ०0० 
फापप्राशएड ऐ८।ए१०७) के अनुघ्तार हो रही है, तब माँग में वृद्धि के कारण प्रति में 
बृद्धि होने पर प्रति इकाई लागत भ्रधिक हो जातो है जिससे व्यवसाय में तुलनात्मक 
लाभ का क्षेत्र कम या समाप्त हो जाता है। इसलिये हम कह सकते हैं वि घटती हुई 
लागत (06०८४घ॥8 005 ० ?70607०४०७) अन्तर्राष््रीय ध्यापार को प्रोत्साहन देठी 
है भ्ौर बढ़ती हुई लागत (0९४३थरए्ठ 0088 ण॑ श०40लाणा) भघ्न्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
को हनोत्शाहित करती है । भरत वर्तमान मर्यशास्त्रियों मे बा्तायात व्यय तथा उत्पकि 
के तीनों नियमों की कारयशीलता का विचार करके इस तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त 
व्ययहारिकता उत्पनत कर दी है. और यह दृप्त शिद्धान्त मे वर्तमात अ्र्थशास्त्रियों द्वार 
तौसरा महत्वपूर्ण सुधार है । 
बन्तर्राष्ट्रीय व्यापार भोर मजदूरी 
(ए।शकशांणाओ 7797 शाएे ए/०१०5७) 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर मजदूरी का श्रभाव “कभी कभी यह प्रइत उठ जाया 
करता है_फि भिन्‍न भिन्‍ने द्शों में मजदूरी की दरों मे दिभिग्नदा का अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
पर वया भभाव पड़ता है ? अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के प्रघ्ययन से ऐसा भतीढ़ होने लगता है 
कि कम मजदूरी देने वाला देश अपनो के ए सर्देव भन्य ऊंची मजदूरी देने वाले देशों 
को निर्यात किया करता है क्योकि गज, वाला देश कम मजदूरी धोर इसलिए 
कम लायत-व्यय दाले देश की बनी वे ठियोगिता मही करने थादा है। इस 
फथन का श्राघार यह विश्वास है कि श्रधिक मजदूरी देने वाले देशों मे सदा वस्तुप्रो की 
प्रति इकाई लागत भ्ौर इसलिये कीमतें भ्रधिक्त होती हैं। परन्तु तर्क व भ्रनुभव से पता 
चलता है कि यह विचार दोषपधूर्ण ही नही वरच्‌ पररांतया गलत है। प्राय ऊँची मघदूरी 
वाले श्रमियों द्वारा उसत्ति, कम मजदूरी वाल्ले श्रप्ियों की तुलना में अधिक अच्छी तथा 
मात्रा में भी अधिक होती है जिससे मजदूरी को ययपि मजदूरी तो श्रधिक दी जाती के 
परन्तु प्रति इकाई लागत अपेक्षाइत चहुत कम होती है । यह एक प्राथिक सत्य है कि 
“पधिक मजदूरी सस्ती मजदूरी होती है श्लौर सस्ती मज्दूरी पभ्रधिक मनदूरी होती है" 
[पाष्ठा एगछ०8 आ० [.०च 38०5 356 [0 शैख्ट्ूवड आ० पराह्मा ४४8०)॥ 
इसौलिये भ्रधिक मजदूरों का अर्थ प्रधिक लागत पै नहीं होता है वर्योंकि श्रधिक मजदूरी 
बलि देह में श्रमिकों की उत्पादन भक्ति श्रधिक होती है जिससे इस देश में वह्तुओं री 
भ्रत्ति इकाई लागत और इसलिये इनका मूल्य अ्रपेक्षाइत कम होता है । इसी लिये क्राजकलत 
एक ऊँची मजदूरी घाला देश कम मजदूरी वाले देश को वस्तुओं का निर्यात करने मे 
सफल हो जाता है और उससे डटकर प्रतियोगिता भी क्र लेता है। यह बीत एक 
उदाहरण से भी स्िद हो जाती है। इगलेड भौर वमेरिका में भारत की तुलना म्ने 
मजहूरी बहु ज्यादा ऊँची है, परन्तु ठश भी भारत इग्रलैंड और भमेरिका से वस्तु 
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बहुत बड़ी मात्रा में मेंगाता है वयोकि भारत में मजदूरी के कम होने के कारण मजदूरी 
की कार्य क्षमता बहुत कम है और इंगलेड व भ्रमेरिका में प्रधिक मजदूरी के साथ ही साथ 
मजदूरों की उत्पादन-झक्ति भी भ्रधिक है। अतः यह झ्ावश्यक नहीं है कि एक कम 
मजदूरी वाला देश सदैव प्रपनी वस्तुप्रो का निर्यात एक अधिक मजदूरी वाले देश को 
करेगा। वास्तव में, प्रनुभद इसके विलबुल विपरीत है बणेकि वर्तमान संसार में ऊँची 
मजदूरी वाले देश कम मजदूरी वाले देझों को ही वस्तुओों का निर्यात फरते हैं ऊंची 
मजदूरों निर्माठ व्यापार में वाघक होने के स्थान पर यह इसको प्रोत्साहन देती है । 
इसीलिए यह स्पष्ट है कि ऊँची मजदूरी वाले देश ऊँची मजदूरी के कारण ही निर्यात 
व्यापार में इतते उन्नत तथा प्राथिक दृष्टि से इतने समृद्धिशाली हो सके हैँ । भरत: विभिन्‍न 
दैशों में मजदूरों को दी जाने वाली मजदूरी का भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर बहुत्‌ गहरा प्रभाव 
पढ़ता है। 
भ्रन्तर्राष्ट्रीय द्यापार और प्रतियोगिता-रहित समूह 
(र्याशाणातर 7906 बाते 'ए०॥-(०ाफ़शा।ए ७ 7णाए9) 
अस्तर्राष्ट्रीय ध्यापार की गति ओर भ्रतियोगिता-रहित समूह ([)7९0$०॥ ० 86 
गृषब१७ ३05 06 4006707980074] प/806 800 ॥6 १००-९०४ए६४७8 0009$):--+ 
यदि किसी देश में मजदूरों की प्रतियोगिता-रहित समूह (]०-(ए०0कथांएह 0700/75 
0 ].8900/679) हैं, तब इन समूहों का इस देश के अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार की गति पर 
बहुत प्रभाव पड़ा करता है | हमने तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त को ब्यास्या इस बात 
को मानकर की है कि देश के भ्रन्दर कि पूर्णतया गतिशील होता है जिक्यसे थ्रमियों 
के विभिन्न बर्गों की मजदूरी उनकी ये कार्य-क्षमता के अनुसार निर्धारित होती 
है । परन्तु यह भावश्यक नही है कि श्रम साधन पूर्णतया गतिशील हो । यदि श्रमी गति- 
शील नहीं है या ये वहुत कम गतिशील हैं जिसके कारण श्रमियो के किसी एक वर्ग को 
समान योग्यता वाले श्रमियों के दूसरे वर्ग की तुलना में कम मजदूरी मिलती है, तब उस 
देश को इस कम मणदूरी वाले श्रमी-वर्ग द्वारा उत्पन्‍न पस्तुप्रो पी उत्पत्ति में तुलनात्मक 
लाभ उपलब्ध होगा क्योंकि इनकी उत्पत्ति लागत भन्य वर्गों की अपेक्षा में बहुत कम है । 
परिणामतः ऐसी वस्तुप्रो की निर्यात की सम्भावना हो जायगी झोर प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
का जन्म हो जायगा । इसके विपरीत यदि इस देश में श्रमियों के प्रतियोगिता-रहित 
रामूह नहीं हैं, तव सम्मव है कि प्नन्तर्राष्ट्रीय भ्यापार की गति पर उक्तलिखित प्रमाव 
नहीं पडने पाये । 
अब हम एक ऐसी परिस्यिति की कल्पना करते हैं जिसमें दो देशों में श्रमियों के 
ब्रतियोगिता-रहित सशूह पाये जाते हैं। इस प्रवस्था में यदि दोनों देशो में प्रतियोगिता- 
रहित समूहों की स्थिति तुलना में एक-सी है, तब इन समूहों का धन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार की 
गति पर कोई विद्येष प्रमाव नही पड़ेगा । परन्तु यदि दो देखा मे श्रमियों के प्रतियोगिता- 
रहित समूहों की स्थिति में भिन्‍नता है, तव इन समूहो का व्यापार की गति पर प्रवइय 
प्रभाव पड़ेगा | उदाहरण के लिये, यदि इगलेंड में भारत को घपेदा एक ही प्रयार के 
श्रधियों को अधिक मजदूरी मिलतो है, तद इस भिन्‍नता वा भन्‍्तर्राष्ट्रीय ब्यापार की 
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ग्रति पर श्रवश्यमेव प्रभाव पड़ेगा । 


भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार से लाभ व हानियाँ 
(ैपज्रा।97९5 शा0 ]520एग्रा/भिए्र४४ ए व्राल्शानआंणात पा90९) 

लाभ (/(४७॥922४):--विदेशी व्यापार के मुख्य मुख्य लाभ इस प्रकार हैं -« 

() प्रादेशिक अपर विभाजन ([८ाग्राणाव। फिएश0/ ० ॥.8000)--ब्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार भ्रत्येक देश को केवल उसी वस्तु के उत्पादन के लिये प्रोत्साहित करता है जिस 
वस्तु के उत्पादन में वह देश अन्य वस्तुप्रों को अपेक्षा में, सबसे ध्धिव निपुण है या जिस 
वस्तु की उत्पत्ति के लिये उस देश में अनुकूल साथन एवं अनुकूल परित्यितियाँ हैं था 
जिनकी उत्पत्ति करने में उस देश को सबसे अधिक तुलनात्मक लाभ प्राप्त हौता है । जब 
प्रत्येक देश केवल ऐसी वस्तु का उत्पादद करता है जिसे वह स्युनतम लागत पर पैदा 
कर सकता है, तव तमाम विश्व में बस्तुओ का उत्पादन बहुत ही प्रधिक श्रनुवूल परि- 
स्थितियों मे होने लगता है जिससे न केवल वस्तुमों की भ्रत्यघिक उलत्ति [)४४एए:क्राणा 
0 77000९॥०॥) होती है वरन्‌ इससे समाज का भी बहुत ही ज्यादा बस्याणा होता है। 
झत विदेशों व्शापार से विभिन्‍न देशों के बीच प्रादेशिक थ्रम्म विभाजन क्वा जन्‍म होता है 
जिएसे प्रत्येक देश को लाभ पिलता है। (४9) उपभोत्तत्ताओों घो ससतो दरतुयें उपलब्ध 
होठो हैं (8एक।80॥॥7 ० ९७९४३ 80००३ (० ॥86 (0005ए7/९5) --विदेशी ध्यापार 
में प्रत्येक देश किसी न किसी वस्तु के उत्पादन में विशिष्टीकरण (8]60&5॥09) 
प्राप्त करता है । इस प्रवस्था में घनोत्पत्ति वेवल विश्येपज्ञो द्वारा ही जाती है जिसप्ते देश 
भें उत्पत्ति व रीजगार बढ़ जाता है और बस्तुप्रो का उत्पादन भी बहुत कम मूल्य पर 
होता है, विशेषकर ऐसी बस्तुओों का जिनका उत्पादन ब्रमागत उत्पत्ति वृद्धिनियम 
([.09 ० [८7९७४०8 २७।ए१:७9) के अनुसार हो रहा है ॥ परिणाम्त धरतुयें सस्ते 
मूल्य पर न के वल इन्हें उत्पन्न करने वाले देश के उपभोक्ताओं को ही प्राप्त होती हैं 
बरत्‌ ये अन्य देशों के उपभोक्ता्मों को भी सस्ते मुल्य पर प्राप्त हो जाती हैं। इससे 
तमाम ससार में मानव समाज का उपभोग-ह्तर ऊंचा उठ जाता है। इसके अतिरिक्त 
विदेशी व्यापार द्वारा एक देश अनेक ऐसी बस्तुए भी प्राप्त करता है जिन्हें वह स्वय 
अपने देश में उत्पन्‍्च ही नहीं करने पाता है। (77) विदेशी व्यापार द्वारा भाविक सक्‍ट 
दूर था कम किये जा सकते हैं --विदेशी व्यापार द्वारा एवं देश भवाल [780॥70) की 
समस्या का हल या किसी धन्य वस्तु की कमी की पूर्ति कर सकता है । क्षत अन्तर्राष्ट्रीय 
थ्यापार द्वारा एक देश अकाल या अन्य आर्थिक सक्ट के सप्तय दूसरे देश से बाह्य ४ 
अन्य वस्तुओं की ग्रापात फरके अपने देशवाप्तियों था स्वास्थ्य व जीवन बनाये रखता 
है। (7४) कच्चे माल की उपलब्धता (4 एव्याब0॥9 ० 889 2४७/७:785) --विदेशी 
व्यापार का यह लाभ है कि ऐसे देश जितमे बच्चो सामग्री का प्रभाव है, वे इ हैं विदेशों 
से माग लेते हैं। इसका यह लाम होता है कि ऐसे देश जिनमें उत्पत्ति की भनन्‍्य सब 
सुविधायें उपलब्ध हैं, पर तु जिनके पास कच्चा-माल नही है, वे भी प्रपते यहा विभिन्न 
अ्रकार के उद्योग स्थापित कर लेते हैं। अत विदेशी ध्यापार को सहायता से एक देश 
विदेशों से कच्चा माल, मशौनरी तया झिल्प ज्ञान मगा कर देद्ा कय ओद्योगिकरण करने 
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पाता है (७) विदेशों स्यापार उत्पादन-विधि यें घुघार को प्रोत्साहन देशा हैः--विदेशी 
ध्यापार में प्रत्येक देश के उत्पादकों को भपनी वरतुप्नों की उत्पादन-विधि में समय-समय 
पर सुधार करना पड़ता है क्योंकि यदि वे ऐसा नहीं व.रें तब वे विदेशी उत्पादर्की से 
प्रतियोगिता में असफल रहेंगे। उत्पादन-विधि में सुधार द्वारा प्रस्येक उत्पादक यहू प्रयरन 
किया करता है कि वह यस्‍्तुओं वा उत्पादन कम से कम मूल्य पर कर लें ताकि वह 
विदेशी प्रतियोगिता का मुकावला कर सके | इसके अतिरिक्त एक भौर साम यह भी 
होता है कि विदेशी प्रतियोगिता के कारण देश के उत्पादक एकाधिकार ()४0०00009) 
भह्दी बनाने पाते हैं क्योकि जँसे ही ये राद मिलकर भश्रपनी वरतु का एक्ाधिकार मूल्य 
(१(००7००७ ९४7०८) मांगने लगते हैं, ठभी विदेशी व्यापारी इसी वस्तु को सस्ते मूल्य 
पर बेचने लगते हैं। परिणामतः देशी व्यापारी वस्तुओं का एकाधिवार मूल्य लेने में प्रस- 
फत हो जाते हैं जिससे ये निलकर देश में एवाथिवार को दश्चायें भी स्पापिठ नहीं करने 
पाते हैं। अतः विदेशी व्यापार उत्पादन-विधि में सुधार को भोत्साहन देता है और एका- 
बिहारी की स्पापना की प्रदुति को सध्ट करके प्रतियोगिता बढ़ाता है जिप्तसे उपभोक्ताओं 
को यहतुयें सस्ते मूल्य पर मिल जाती हैं (४) वस्तुओं और लेवापों के मूल्यों में समानता 
हो प्रवृत्ति स्थापित हो जातो हैः-विदेशी ध्यापार के कारग संसार भर में लगमा सभी 
वस्तुप्रों भ्ौर सेवाओं के मूल्य में समान रहने की प्रदृत्ति पाई जाती है। (भा) 
विभिन देशों में सांस्कृतिक सम्बन्ध स्थापित हो जाते हैं:-विदेशी ध्यापार द्वारा विभिन्न 
देशों के बौच सम्पर्क स्थापित हो जाठा है जिसे इनमें आपस में पारस्परिक सहायता 
बी सदुमावना उत्पन्न हो जाती है और विश्व में राजनतिढ शांति को बद़ावा मिन्नता है । 
विष्कर्षं-यह स्मरण रहे कि विदेशी व्यापार के उक्तत्िसित बहुत से लाभ इस 
कारण समाप्त या प्रप्रभावी हो जाते हैं वर्पोंकि राष्ट्रों में प्रापस में सदुमावना व सहयोग 
की भावनाप्रों का प्रभाव है तथा प्रश्येक देश कै विदेशी व्यापार पर अनेक प्रतिवनन्‍्ध सगे 
होते हैं। 
हानियाँ (099008॥9796):--विदेशी व्यापार वी हुछ हानियां भी हैं प्रोर 
इनमें से मुद्दे मुख्य इस प्रकार हैं:-- (7) फच्चोऋामप्रो को ध्रमाष्ति [टिपीभाआंणा 
० पक्ष ैआध्या39):--प्रत्येक देश में कुछ ऐसी कच्ची-स्रामग्री भ्रपषवा खनिन 
सम्पत्ति होती है जिसका प्रतिस्थापन सम्मद नहीं होता है। विदेशी व्यापार के बारण 
जब कोई देश उक्त प्रत्प मात्रा में प्राप्त खनिज-सम्पत्ति का अधिकाधिक उपयोग करे 
बस्तुएँ उत्पन्न करता है, तव इसका परिणाम यह होता है दि उक्त सम्पत्ति बहुद ही 
जल्दी समाप्त भी हो जाती है। चूंकि प्रयोग में ग्राई खनिज-सम्पत्ति को पुन: ब्राप्त 
नहीं हिया जा सकता है, इसलिये देश को हानि होती है। उद्दाहृरण के लिये, भारत मे 
मैंगनीन व म्रवरव एक तरफ तो कम मात्रा में उपलब्ध हैं भौर दूसरी भोर इनका जल्दी- 
जल्दी निर्यात डिया या रहा है जिससे इनको खाने धरने: दाने: समाप्त होती जा रही 
हैं। पदि इत सनिज-पद्ार्षों का देश में हो उपयोग दिया जाता, तद एक हरफ हो 
इतहा प्रयोग बहुत साभपूर्ण एवं मितश्ययिहापूर्दवक हो जाता भौर दूगरी तरफ देश को 
छत मूत्य भी पर्याप्त मिल जाता । बढ: विदेशों घ्यापार से देश में शुछ्द ऐसी वस्नुएं 
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समाप्त हो जाती हैं जिनको पुन प्राप्त नहीं किया जा सकता है। (7) विदेशी व्यापार 
से देदा के उद्योगों को विदशी प्रतियोगिता का सामना करना पश्ता है (स०78 त0॥3- 
[65 6 5रणु६८७९६ 60 7०टाह१ ए०ए].एथा।गा) --इमर प्रकार वी प्रतियोगिता 
का परिणाम यह होता है कि दिदेशी व्यापार से ब्राधिक हृष्टि से उन्नत देशों को लाग 
होता है भौर भ्राथिक दृष्टि से कमर उन्नत या अगुन्नत देशो को हानि होती है बर्योंकि 
प्रतियोगिता वे बारण इन देशों मे या तो नये नये उद्योग स्थापित ही नहीं होने पाते 
और यदि स्थापित भी हो जाते हैं तब ये अच्छी प्रवार जीवित नही रहते पाते हैं । भारत 
में कुटीर-घन्घो के पतन का मुख्य कारण विदेशी व्यापार की प्रतियोगिता द्वी रही है । 
(॥7) विदेशी व्यापार से देश का एक अगी विवात्त होने पाता है जिससे देश में अनेक 
समस्‍यायें उत्तन हो जाती हैं --विदेश्ञी व्यापार का प्राघार तुलनात्मक लागत का 
छिद्धान्त है। इमीलिए इस सिद्धान्त के कार्यथील होने के कारण एवं देझ्ष वे बल एक 
या कुछ हो वस्तुप्रों फी उत्पत्ति करता है जिससे देश का एक अगी (076 8060) 
विकास होने पाता है। झ्राथिव सकट फै समय इस प्रवार के ग्राविक विकास मै बढ़े 
भयकर परिणाम होते हैं। युद्ध काप्त में तो इस प्रकार की अथ-व्यवस्था प्रत्यधिष' दोप- 
पूर्ण होती है वर्योक्ति जित वस्तुप्रों बे लिय एक देश दूसरे देशो पर निभर रह्दता है, 
युद्ध के कारण, वह न तो इृह भासानी से विदेशों से प्राप्त करने पाता है श्रीरन वह 
इन्हें स्रय ही उत्पन्न करने पाता है जिससे इस देश को प्र्य॑-ब्यवस्था के प्रस्त घ्यस्त हो 
जाने का सदा भय रहता है । देश के एक भ्रगी विकास का एक श्ौर दोप यह भा दैकि 
इससे देश में कुछ साधन वेबार पढे रहते हैं जिससे राष्ट्र क आंविव सकट में फम्न जाने 
को सदा भय रहठा है। (3४) विदेशों व्यापार से कभी कभो उपभोक्ताओं _को उपभोग 
को आदतों पर भी बुरा प्रभाव_पढता है --विदेशी ध्यापार के कारण कभी-कभी देश में 
हाति कारक वस्तुओं वी आयात होने लगती है जिसस देशवासी खराब एवं द्वातिकारक 
वैह्तुओं वे. उपभोग के अम्यस्त द्वो जाते हैं । उन्नीसवीं शतारदी में चीन वे निवासी 
प्रफीम खाने के प्रादी हो गये य यद्यपि उस देश में भ्रफीम का उत्पादन नहीं होता है । 
(५) विदेशी व्यापार से विभिन्‍त देशों की अय॑ व्यवस्था एक दूसरे पर तिर्भर हो जाती 
है --विदशी व्यापार होने से एक देश की अर्थ व्यवस्था श्रम्य दूसरे देशों पर आशित हो 
णाती है । प्राधिक दृष्टि से इम प्रकार की निर्मरता टीक नहीं है। युद्ध वाल में या 
प्राथिक मन्दी (0०77९०5807) के काल में, यदि किसी एक देश की बर्थ व्यवस्था 
प्रसन्‍्तुलित (05659॥॥097070) हो जाती है, तव इसका बाधित प्रभाव उन अन्य 
दूधरे देशों पर भी पढ़ता है. जिनका इस देझ से व्यापारिश सम्बन्ध है । उदाहरणार्थ, 
१६२६ की मन्दी का प्रमाव विस्व-व्यापी था | यही कारण है कि वीम्बी श्वताद्दी में 
भ्रायिक राष्ट्रीयवाद (2९000७76 'पक्र/०॥४॥870) का जस्म हुग्रा है । (४) अतर्राष्ट्रीय 
इंष तथा पुद्ध--आरम्म में विदेशी व्यापार से विभिन्न देशो के बीच सदुभावना तथा 
एकलदूवरे के दिए सहायता का भाव बवश्य उत्पन्न हुआ्ा था, परन्तु श्रद तो बाजारों की 
लडाई के कारण ठपनिवेश वाद (20०४शाड्ण) का जन्‍म हुप्ना है तथा विभिन्न राष्ट्रों 
के बीच अतर्राष्ट्रीय हेध व मगदों को श्रोत्साहन मिला है। विदेशी व्यापार के कारण 
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ही आज भो अनेक राष्ट्र गुलामी की जन्‍जीरों में जकड़े हुये काये जाते हैं और इनका 
भ्रत्यधिछ राजनेपतिक व प्राथिक शोपण हो रहा है । अतः विदेशी व्यापार हो राजनेंतिक 
चेचेनी तथा युद्ध फा कारण रहा है और आगे भी रहैगा। (शा) राशिपातन की 
सम्मावना:--एक देश भ्रपनी वस्तुगरों का दूसरे देश में राशिपातन (07फ७978) फरके 
भ्र्थातु वस्तुप्रो को लागत से भी कम मूल्य पर बेचकर, नए व पुराने उद्योगों को समाप्त 
करने का प्रयत्न किया करता है । यदि यह देश श्पने इस प्रयत्न में सफल हो जाता है, 
तब बह दूसरे देशो में व्यवसायो के समाप्त हो जाने पर, श्रपनी वस्तुओं का फिर मन 
चाहा मूल्य लेकर अत्यधिक लाभ कमाने लगता है। क्षतः विदेशी व्यापार द्वारा राशि 
पाचन की नीति को कार्यान्दित फरके एक देश आयातकर्त्ता देश को बहुत हानि पहुंचाता 
है। (शा) कभी-कभी दिदेश्ञो व्यापार के कारण स्वदेश में वस्तुओं को कम्मी हो जाती है 
और नागरिकों काजीवन स्तर पिर जाता हैः:--यह स्थिति तब ही उत्पन्न होती है जबकि 
एक्न देश के व्यापारी, ऊँचे मुल्य पर वत्तुएँ वेच कर लाभ कम्रादे के लालच से, अत्यधिक 
बहतुश्रों का निर्यात कर देते हैं । (0) विदेशी व्यापार से पेतिहर_देशों को हानि होती 
है।--यदि विदेशी व्यापार ऐसे देशो के बीच हो रहा है जिनमे से एक खेतिहर (8ह8४- 
€ए॥ए०)) है भ्रौर दूघरा व्यवसायिक (ह6प४79]) है, तब खेतिहर देश को इस 
व्यवप्तायिक देश के कारण हामि होगी क्योकि पेतिहर देश में कृषि वस्तुओ का उत्पादन 
क्रमागत-उत्पत्ति-हाप-नियम ([.8५४ ० ]फा79॥78 8०७7३) के अन्तगंत हो रहा 
है भौर यह देश इस नियम के ब्रस्तर्गत उत्पप्त बरतुओं के बदले में व्यवत्ताथिक देश स उत्त 
बस्तुओों को मंगाता है दितका उत्पादन क्रमागत-उत्पत्ति-वृद्धिनियम (].49 णी वगधध९- 
4898 9७४०7) के प्रन्तर्गत होता है । भ्रतः इन दक्षाओं में विदेशी व्यापार तथा इसके 
विकास से सेतिहर देश को हानि और व्यवसायिक देश को लाम होगा । 

विष्कर्षें-उक्त विवेचन से यह स्पष्ट है कि विदेशी व्यापार के भ्रनेक लाभ व 
हानियाँ हैं) यदि विभित्त राष्ट्र प्पती ्पापारिक नीति राष्ट्रे के बीच सहयोग व सद- 
भावना तथा मानव कल्याण के आधार पर श्राधारित करलें, तब विदेशी व्यापार की 
हानियों में कोई बल नहीं रह जायेगा । फिर भी यह सच है कि विदेश्षी व्यापार के लाभ 
इनकी हानियों की अपेक्षा मधिक हैं । 

परोक्षा--प्रइतत 
कैहप्ड एंए॑ए०:७ए 8, 8. & 8, 8९. 

१ अन्वर्राष्ट्रीय व्यापार के ठुलबात्मक व्यय सिद्धान्त की भ्रावोचबात्मक ध्यास्या 
कीजिये | (१६६०, १६५६ $, १६५५ $) | २ तुलनात्मक सापेक्ष लागत के सिद्धान्त 
की विद्ेचनात्मक टिप्पणी कीजिये। (१६४६ 8, १६४८ $, १६५५) | ३ तुलनात्मक 
सापेक्ष लागत के सिद्धान्त को विवेचना सहित समझाइये ओर बतलाइये कि वास्तव मे 
यह अन्तर्राष्ट्रीय श्रम-विभाजन को कहाँ तक स्पष्ट करता है । (१९५८) । ४. अन्तर्राष्रीय 
व्यापार का प्रध्ययन ग्रान्तरिक व्यापार से विभिन्न किस आधार पर क्या जाता है? 
समझावर लिखिए। (१६४७ ७) |. 7 व््याक्षागानयं प्रोक्‍तठ इं$ एद्क्व॑ गा 


छा€ फणएर ए धिप्वाणांबं ताश$णा रे ॥8०0०07, 7. चाणात 0६ ००एफ६- 
ग्रध्याक्षए,. पि०४ 80 एण काशी 78 ००॥एशाए९ शक्ल 0 [शशि 
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र/ण4] ए40० ? (956).. 6. जै/6 4 7006 ०॥-- पार ० 76०. [956) 
7, एुप्वा[& 8 7०6 ०१-शाधिनव्शाणा॥! 802, (956) 8. छ/मैब($ !2 €एज०जञ7९ 
छब्ड5 गति पद ब्ह्ागा् बाते प्राध्ग्रबाणाश प्र॥१6? (955)_ 9, [050755 
(हि गधा बिए/णड 36 हाए8 756 00 ॥ उल्मयाद्मावा|ट 607. णी धालदिााश!णाओ 
पएबत6 206 0९४5०॥७९ णाशीए ॥6 36४४782९5 शा्त 6590एच्ल्‍-॥8865 ७] जिशहा 
पद्व6.. (954) 
छै०एप्रॉगण्न एम्ग॒एल्ाञंप, 8, 8, & 9 8८ 

., एत0व्यो॥ 08९५५ धी९ |4.ए 0 ००७एशश्ाए8 ०088. (तुलनात्मक-व्यय 
सिद्धान्त] 304 88009 #0ए वि 7 75 8 35009 #छड़बग40॥ 0 ॥86 ॥0धि- 
7/0॥4| तश$0॥ 0 40०0 (प्रत्तर्रष्रीय श्रम-विभाजन) (959, 954) 2, एशा। 
९29 80058 6 ए77९79॥९ ०९ 007क॒गगाए८ (095. (956) 

छ4|फष्प्धाब ए्क्राएलाआरज, के, ० 
॥. >ऋशाडऊड 78 डदशा2265 7 3/490ए27/32९258 ० 09/200800/7 
पृपबरए० (957) 2 *'आह्कह ॥8 ॥0 ९$इथआाश ताहिशाए8 9829४९॥ 607९5९ 
क्षात॑ ग्रॉलाबाणाब 206 37वें ०005८वुए2०7४ ॥0 ए906 [07 8 57००4] 0609 
68क्लवैता8 पराहागरभा079ो (896, छबाआ॥॥6 (075 #वल्शशा। ०2८ए)।५५ (956) 
3 झालीए ढागथा। 6 €87565 0 गराध्याबाणाई। त&06 85 ता विणा 
0006शा९ 90९, शा क्षा८ 06 30ए8788९5 ०7 वाध्याआणा॥। ]7808 
])8083 (955) 4 /708 & 706 00-(९5एएश्ञ48076 ९१058 76079 07 ]॥67- 
220०४] "7४0९. (954) 
8०8०० एफएशाथा६॥, हि. 8. 

१. तुलताश्मव' परिव्यय घिद्धान्त का आलोचनात्मक विवेचन फीजिये। क्या 
आपके विचार से अन्तर्राष्रीय व्याप्रार इस सिद्धान्त का प्रतिफ्ल है? (१६५६)। 
2, ॥98078ण9॥ 90ज९९॥ (0९80 880 क्राध्याक्षा03] 866 806 फ॒या 07| 
4॥6 80५४8॥9203 धाहग8 हा 6 - फ़थााशएथा।णा ॥॥ [7280002 7780९, 
(958) ३. भन्तरांद्रीय व्यापार मे तुलनात्मक परिव्यय नियम ([.4छ ०॥ 0०0एश॥।7० 


0०89) छे प्राप बया समभलते हैं ? भन्तर्राध्रीय व्यापार सदा इस नियम पर क्यों आघारित 
नहीं होता ? (१६५७) 
[309[9प7 एकऋए्टाआ9, ऋ« 8. 
१३. अन्तर्देशीय व्यापार भौर भ्रन्तर्राष्रीय ध्यापार मे भेद घतलाइये। किस 
सिद्धान्त पर अन्तर्राष्ट्रीम व्यापार आधारित होता है ? (१६५६) २» तुलनात्मक परिव्यय 
घिद्धात (007एभाढ४८ ४०५४३ छा770०.)2) की परिभाषा कीजिए श्रोर सममाइयें । 


(१६५५) | 
भै9090998 एफऑरट:आ५४, 8, 8 
, छ-आआ76 0॥9 (86 ए77096 04 00॥ए430५6 00$85 38 80. 6४]74- 
गण 0 प्राह्ााराएणा॥ 0306, (958) 
अैशगंडबव एं7/ए2:ब१५ 8, (०४५, 

] एप्रवद्ध रिंग वणाएधण्राड, 4 एप ग609, शा! [0608॥ ॥8क्‍6 852 
एश्षए्च्ध्य (४0 ९०0प्राताह8 ?. शा 480005 जवां (6 8गपराल शा ण गौ6 ७० 
् जी वलएए९ पीट इाटबश' 36एश4386 णा पीर छणीभाए ? 

2 मै[हुबफंक एफ्ऑरट-जा१ए, के, 5. 
५ फजाबाड पढ़ गीएणए ० ००्याएुअगाएट ०05 प्गतलाज़०8 फ्रांधिन 
॥87078] 47946, (॥956) 
क्ः फाजर एपाएट7४६9, 8. 2. 
. एमााटब[ए छप्णणांगल (6 0०८७8 0 ००/9गश्वाएह ००85... (958) 
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ग्शएप्ा7 एग्रॉस्टाओए, 8 3. 

१. देश्वाभ्यंतर व्यापार (0006580 740०) और अन्तर्राष्ट्रीय ब्यापार 
(7727740079ी 77३06) इनमें जो भेद है, वह सुस्पष्ट कीजिये और शअ्रवाघ व्यापार 
(77०४ 7206) को परिस्थिति मे श्रन्तर्राष््रीय व्यापार के जो लाभ हैं, उनका विवेचन 
कोजिये । (१६५७) । 

परीक्षोपयोग्री प्रश्न और उनके उत्तर का संकेत 
प्रश्व १--() अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का अध्यपन आन्‍्तरिक व्यापार से विभिन्‍्त 


किप्त आधार पर किया जाता है? समभाकर लिपिये। (884 8. ४. १६५७), 
(8) एकता $$ ॥00 €एणाणाएं९ 045४5 ० ग्रा।श-ध्षंणन 400 (शयाशा०एश 0406 ? 
(89, 955), (॥) 005९055५ (॥6 पात्र व्वटणाऊ का हर।९ ॥56 क्‍0 थ 5शुश्ानवा९ 
॥607 णै [(्प्राआरणाओं [80९ शापे 0९5९०४॥९ ऐरए ॥॥6 उ0ग्रा/8265 जात 08- 
खएशांबएुए४ रण ग्रशद्ा 208. (तैह्ा3, 8. 8, 4954 ॥२9]+ 8. (छाए. 4955) 
(0) 0॥5९055 ॥९ 07थ782९5 शाप 054074[82९5 ण ]ाशाशाणानं पर॥0९ 
(२४] , 8. (गा. 59389. 957), (९) *4४९6 45 0० ९छशाएब टा00006 0श७९शा 
00्रा९ञआ2 भाव वराशिाबगान] प42१6 बाते ९०णा5९१फ्शा।ए 0० ए[8९९ 07 4 59९९] 
[009 ९१076 प्राशानाणाने प30९.९. फडब्ाार (5 5व्विथाशा। टक्षर्ध पाए, 
(89. 8. (०7. 4956), (व) *बुए/शगत्राणाब पृडञ0९ 45 गाए ब उतथ्यंत ९४५९ ० 
ह6 वाशिनचश्ह्टरांणाओं ॥90९/ (0007). 75त55, (भा) एकड़ झा [6 ह॥6- 
शण॑क्राणड शिाप्राए5 ण॑ पाधाभ्ांणान) ॥780९ ? 700 तरफ इंपडहए ॥ 5९एक: 6 
॥॥९09 रण श्षाब0॥4 77408 35 ९००(795(९१ छवा५ शिवा ए जिशिएम] 7४०९ ९ 
(८्राटपा॥, 8, ९०४७, 4939). 


संकेत--उपरोक्त प्रश्नों मे तीन बातें पूँछी गई हैं--आन्‍्तरिक व्यापार झौर 
अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार मे क्या भिन्नता है ? अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिये पृथक्‌ से तिद्धान्त 
की क्यों प्रावश्यकता पड़ती है ? प्रत्तर्सप्ट्रीय व्यापार के क्या लाभ व हात्ियां हैं ? प्रथम 
भांग मे झन्तरिक व प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के श्र्थों को उदाहरण सहित बताइये (आधा 
पृष्ठ) । द्वितीय भाग में लिखिये कि इस सम्बन्ध में अर्थशास्त्रियों में मतभेद है कि झ्रान्त- 
रिक य भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार मे कुछ अन्तर है या नही--एक झोर कुछ विद्वाद हैं जौ 
हन में दोनों कोई आधारभूत एवं महत्वपूर्ण भ्न्तर नही मानते भोर जो कुछ भ्रन्तर है भी 
उसे ये केवल मात्रा या श्रेणी (0०276०) मामकर इसको महत्व नहीं देते इसी लिये 
ऐप्े विद्वानों ने इन दोनों प्रकार के व्यापारों का आधार'एक-समान सिद्धान्त माना है और 
इन्होने भ्रस्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिये एक पृथक्‌ से सिद्धान्त की झावश्यकता नही समझी 
है । इसके विपरीत कुछ विद्वान हैं जो उक्त दोनो प्रकार के व्यापारों मे जो कुछ भी 
पन्तर है उस्ते बहुत महत्व का मानते है इसलिए ये भन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए एक 
पृषक्‌ से सिद्धात्त की भ्रावश्यकता बताते हैं ॥ हमे उक्त दोनो मतो के ठकों को विस्तार से 
लिखना चाहिए--प्रथम वर्ग के अर्थशास्त्रियों का मत है कि आजकल सब प्रकार के 
व्यवस्तायों का ग्राधार श्रम-विमाजन व कार्यों का विशिष्टीकरण है (वित्तार से 
समझाइये) कि व्यक्ति या व्यक्ति-समूह या राष्ट्र उन्हीं कार्यो को करते हैं जो उनको 
शिक्षा एवं रुचि,के प्रनुकूल होते हैं, जिनके करने के लिए उतके पास कुशल श्रम होता है 
झोर तब वस्तुश्रो की अदल-बदल करके भ्पनी आ्रावश्यक्ता की विभिन्न वस्तुएँ प्राप्त 
करते हैं और ऐपे व्यापार से लाभ उठाते हूँ । जो बात एक व्यक्ति या व्यक्ति-समूह पर 
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लागू होती है, वही बात राष्ट्रो पर मो लागू होती है (उदाहरण देकर समभाइये)॥ 
कोई भो राष्ट्र प्रपनी प्रावश्यकता की समस्त बस्तुयें नही बनाता है, विशिष्ठीकरण कै 
कारण बुद्ध वस्तुएँ बनाता है और इनका [विनिमय (व्यापार) करके लाभ उठाता है । 
एक देश के अन्दर वे उक्त व्यापार को थ्रान्तरिंक घ्यापार प्रौर विभिन्न देशो वे” बीच के 
उक्त व्यापार को वन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार की सन्ना दी जातो है। आविष्कार, थीपघ्रगामी 
ग्रातायात विशिष्टीकरण, उत्पादन-प्रणाली मे उन्नति भझादि के कारण प्रल्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार का विज्ञाप्त होता जा रहा है, राष्ट्र की आर्थिक निर्भरता बढती जा रही है । इस 
तरह विस्तार पे व्यापारों के स्वष्प फो लिखकर निष्कपं निकालिये कि उक्त दोतो 
प्रकार के व्यापारो में कोई मौलिक ब श्राघारमृत भेद नही हैं प्रथवा दोनो ब्यापारों के 
मौलिक सिद्धान्त एक समान हैं-कछि दोनों ही श्रम-विभाजन व विशिष्टी करण के परिणाम 
हैं--कि प्रग्तर्राध्ट्रीय व्यापार का सचालन उन्हीं सिद्धान्तों प्र होता है डिन पर आन्तरिक 
व्यापार का सचालन होता है, जिस प्रकार भ्रान्तरिक व्यापार म मनुष्य उन्हीं वस्तुप्रो का 
उपादन करते हैं जिनमे उन्हूं तुलनात्मक सुविधा होती है, टीक इसी प्रकार झह्न्तर्राष्टीय 
ब्यांपार से भी वस्तुप्रों वा उत्पादन किया जाता है। भेद बेवल इतना है कि प्रन्तर्श- 
ौ्टोय व्यापार में मिन्‍न भिमन राष्ट्रों में भोर ब्रात्तरिक «्यापार में व्यापार एक ही देश 
के नागरिकों में किया जाता है) भेद केवल डिग्री (0८87८०) का है, मौलिक नहीं है। 
अत प्रस्तराष्टोय व्यापार के लिए एक पृथक्‌ से सिद्धाग्त की प्रावदयकता नहीं है। 

परल्तु दूसरे बर्ग के विद्वानों का मत है कि अत्तर्राष्ट्रीय व्यापार का अ्रध्ययन आान्तरिक 
व्यापार में भिन्न आधारों पर किया जाता है जिसके कारण विदेशी व्यापार वे लिये एक 
पृथक से सिद्धाग्त की आवश्यकता है। ये भेद या भिन्न प्राघार थया हैं--() देश के 
ग्रद्दर श्रम भौर पूंजी की गतिशीलता होती है, परन्तु विभिल्त राष्ट्रो में पह ग्रतिशीलता 
या तो वहुत कम हांती है अ्रथत्रा इसका अनाव होता है, (7) राष्ट्र में उत्पादन की 
स्थिति प्रत्येक क्षेत्र म एक-समान होती है, परन्तु विभिन्‍न राष्ट्रों भें इस स्थिति में 
भिन्‍्तता पाई जाती है (॥7) देश के अन्दर वस्तुओं की ध्रावाजाही पर कोई रोक ठोक 
नही होती, परन्तु राष्टो में आयात नियात पर प्रतिवन्ध होत हैं, (४) देश के भन्दर 
प्रक्ेतिक साधनों व भौगोलिक स्थिति मे कोई अन्तर नहीं होता, १₹सतु विभिन्‍न राष्ट्रों 

मे इसमें बहुत महत्वपूर्ण कन्तर होता है, (५) किसी एक राष्ट्र में मुद्रान्प्रणाली एक- 

समान होती है परस्तु राष्ट्रों में इसमें भी भिन्‍तता हो जाती है। (इन सबको विस्तार से 
उदाहरण सहित समझाइये)॥ इन मौलिक भेदों के कारण श्राम्तरिक व अन्तर्राष्ट्रीय 

व्यापार की समस्‍यायें भिन्‍त-मिस्त हो जाती हैं जिसत एक द्वी वस्तु का उत्पादन व्यय 
भिन्न मिन्‍त राष्टों म पृषज पृथक हो जाता है। फ्लव' अल्तराट्रीय व्यापार का जम्म 
होता है । निष्करष निद्लिये कि यद्यपि उत्रत दोनों व्यापारो में बहुत कुछ समानता पाई 
जाती है ग्रोर यदि भेद हैं छव मौलिक नहीं बरनु मात्रा एवं श्रेणी (0८278) के हैं, 
ठयापि ये भेद इतने महत्वपूर्ण हैं कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए पृथक्‌ से सिद्धास्व की 
आ्रावशयाता है (पाँव छ पृष्ठ) | तृतीय माग में अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के लाभ लिखिये, जैसते- 
प्रदेशिक श्रम-विभाजत कर लाभ, सस्ती वस्तुओं की उपलब्धि, भ्राविक् सकद छे समय 
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सहायता, कच्चे-माल की उपलब्धि, उत्पादन-विधि में सुधार, वस्तुओं व सेवाओं के मूल्यों 
में सम(वता की प्रवृत्ति, अस्तर्राष्ट्रीय सहयोग को सम्भावना (प्रत्येक को विस्तार से 
लिखिये)। अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार की प्रनेक हानियाँ भी है, जैसे--कच्ची-सामग्री को 
समाप्ति, स्वदेशी उद्योगों को हानि, देश का एकन्ध्रंगी विकास, उपभोक्ताओं पर बुरा 
प्रभाव, राष्ट्रों की आदिक निर्भरता, अन्तर्राष्ट्रीय द्वेप व युद्ध की सम्भावता, खेतिहर देशो 
को हानि, स्वदेश में वस्तुओं के अभाव को सम्मावना आदि (तीन-चार पृष्ठ) 
प्रइदन २:--(0) अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार के तुलनात्मक व्यय सिद्धान्त को आलोचना- 
स्मक व्यास्या कीजिये (8879 9. #., १६६०,१६५६ १६५४; 7809. 8. 8. १६५६९, 
१६४५; ४9080 छ. 8. १६५८ शाशय फ्े. 8., १६४६८ (880 झ. 8, 
१६५६) । (7) और बताइये कि वास्तव में यह अषन्तर्राष््रीय भम-विमाजन को कहाँ तक 
स्पष्ट करता है (0872 8. ». १६५५), (॥) अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार सदा इस नियम पर 
क्यों आधारित नहीं होता ? 3884 8.6. १६५७), 60%) “706 क॒षंण्संज़ह ण॑॑ 0079- 
एगएथा9९ (१055 हरांएए5 8 एप्रऐबरणाशाएओं- ९्छ्र्राबांग ० त्ीए [/ध्यांग्रा्ग 
वरष्थ१९ (4६९5 छो8०९ ? (8879, के, 4, 4950), (४) 0065 ॥ ॥0!0 ६0०0 जा उ०7शवा 
876०5 ? (487४ 8, 4. 4946) 
संकेत.---उक्त पइनो में चार बातें पूंछी गई है--अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार का तुलना* 
त्मक लागत-व्यय सिद्धान्त क्‍या है ? यह सिद्धान्त श्रन्तर्राष्रीय श्रम-विभाजन को कहां 
तक स्पष्ट करता है? अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार सदा इस नियम पर प्राघारित क्यो नहीं होता 
प्रथम भाग में तुलनात्मक लागत के सिद्धान्त की व्याख्या कीजिये (विद्यायियो को सिद्धाग्त 
की व्यास्या बड़ी सतकंता से करनी चाहिये ताकि भ्रनावश्यक सामग्री नही लिखी जाय) 
इस सिद्धान्त का प्रतिपादन सर्व प्रथम रिकार्डों ने किया और तदुपश्चातु मिल भ्रादि लेखकों 
ते इसमें महत्वपूर्ण सशोधन किये (इन्हे लिखने की प्रावश्यक्ता नहीं है वयोकि हम 
सिद्धान्त के वर्तेमान स्वरूप की ही ध्याख्या करेगे) । यह सिद्धान्त विभिन्न देशों पर श्रम- 
विभाजन नियम को लागू करना मात्र है--कि जिस प्रकार एक व्यक्ति क्तिने ही प्रकार 
के काम कर सकता है, परन्तु वह उस कार्य के करने मे विशेषीकरण प्राप्त करता है 
जिसके करने फै लिये उसमे विज्येप योग्यता, कुशलता होती है शोर इस प्रकार विशिष्टी- 
करण व श्रम-विभाजन के समस्त लाभ प्राप्त करता है (डाक्टर या प्रोफेसर के जीवन- 
क्रम से उदाहरण दीजिये) ठीक इसी प्रकार एक देश यद्यपि भनेक वस्तुयें, दूसरे देशो की 
तुलना मे, सस्ती व श्रच्छी उत्पन्न कर सकता है, परन्तु वह उन्ही वस्तुओं के उत्पादन में 
विशिष्टीकरणा प्राप्त करता है जो तुलना में वह अधिक सस्ती उत्पन्न करता है, इन 
वस्तुओं का निर्यात करके वह दूसरे देशो से अपनी आवश्यकता की अन्य बस्तुये मेंगाता 
है ओर इस तरह अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार से श्रधिवतम लाभ प्राप्त करता है। जिस प्रकार 
व्यक्ति जिन कामों को वह कर सकता है उद सबकी लागतो व झायो की तुलना करके उनमे 
से केवल उसी काम को चुनता है जो उसके लिए भ्रधिक लाभप्रद होता है ठीक इसी प्रकार 
विभिन्न राष्ट्र विभिन्न वस्तुओं के उत्पादन को लागत को तुलना करके केवल उस वस्तु के 
तुलना उत्पादन को छुनते हैं श्रथवा इसके उत्पादन में विशेषीकरण प्राप्त करते हैं जिसको के 
मे भ्रधिक सह्ती उत्पन्न कर सकते हैं । यह सम्भव है कि राष्ट्र को ऐसी वस्तु फी श्रायात 
गर 
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करनी पड़े जिसका उत्पादन वह देश उस देझ्व को प्रपेक्षा जहां ते वस्तु मेंगाई जा रही 
है, फहों अधिक सस्ती उत्पन्न कर सके । परन्तु आ्रायातकर्ता देश इस बात की पर्वाह नही 
करेगा वयोकि जिस वस्तु के उत्पादन को उसने चुना है उससे उसवो इतनी भ्रधिक आय 
होगी कि अमुक वस्तु को ब्रायात करने से होने वाली हानि क्रो मे केवल प्रत्यधिक 
पुरेंतया पूति हो जाथगी वरव्‌ इसके प्रतिरिक्त उसे एक बडी मात्रा में लाभ मिलेगा। 
उदाहरणार्थ इगलेड बहुत बढिया दुग्ध पदा्यों (09 ?7007005) को उत्पत कर 
सकता है परन्तु वहूं इन्हें डेनमार्क से मग्राता है और स्वय अपनी श्रम व पूँजी कौ इकाइयो 
को मशीनों आदि की उत्पत्ति मे लगाता है क्योकि इस तरह तुलना मे उसे हानि कौ 
प्रपेक्षा दाम अधिक मात्रा मे प्राप्त होता है । भरत तुलनात्मक लागत का सिद्धान्त बत्ताता 
है कि प्रत्येक देश की प्रवृत्ति उन पदार्थों के उल्तादन में विश्वत। आ्राप्त करने की होती 
है जिनमें इसको प्रपेक्षाइत भ्रधिक लाभ होता है भ्रौर उन वस्तुओ को बाहर पे मगाने की 
होती है जिनके उत्पादन करने में इसको बपेक्षाकत श्रधिक हानि उठानी पढ़ती है। 
इस सिद्धान्त से स्पष्ट है कि अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार का आधार दस्तुप्रो की लागत में तुलना- 
त्मक अन्तर है । यहाँ सक्षेपर में चार-छ वावयों में उन बातों को बताइये जिनकी बजह 
से दो देशों मे किप्ती वस्तु के उत्पादन की लागत मे अन्तर पाया जाता है ज॑से श्रम व 
पूँजी की भ्रगतिशीलता, प्राइतिक साधनों की उपलब्धि, उत्पादन की स्थिति, रोजनेतिक 
व॑ ग्राधिक परिस्थितियों मे भिश्नता प्रादि (इन्हें केवल एक एक या दो-दो बावरयों में 
समझाइये) । इन सब कारणों से विभिन्न देशो में किसी एक या पभ्रधिक वस्तुओं की 
उत्पत्ति की लागत में अस्तर होता है, जिससे प्रादेशिक थम विभ!जन का जन्म होता है । 
फल्त प्रस्तर्राष्टरीय व्यापार का आधार तुलनात्मक लागतो मे भ्रन्तर तथा प्रादेशिक श्रम* 
विभाजन है (तीन चार पृष्ठ) । द्वितोय भाग में सिद्धान्त का एक गरिक्षीय उदाहरण 
दीजिये भोर इसके प्राघार पर स्पष्ट कीजिये कि भ्रग्तर्राष्रीय व्यापार का भ्राघार लागतों 
का तुलनात्मक ग्म्तर है (यह स्मरण रहे कि यदि भ्रन्तर्राट्रीय व्यापार उस स्थिति में भी 
उत्पन्न होता है जबकि लागठो मे निर्षेक्ष भ्रस्तर होता है, तथाप्रि चूंकि प्रइन में लागतो का 
तुलनात्मक सिद्धात पूँदा गया है, इसलिये उत्तर में यह लिखना अनावश्यक है कि लायतो में 
निर्षेक्ष अम्तर होने पर अन्तर्राष्रीय व्यापार किस प्रकार उत्पन्न होता है) (एक-ेढ़ १५5) । 
तृतीय भाग में यह बताइये कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार सदा उत्त सिद्धान्त पर ज्राधारित ब्पो 
नही होता ? इसका कारण यह है कि धृक्त सिद्धान्त केवल एक प्रवृत्ति का घोतक है भर 
महू पूर्ण प्रतियोगिता की दश्शाओ म ही क्रियाशील होता है (जब एक देश से दूसरे देश 
को श्रम, पूंजी तथा वस्तुयें पूर्णकया गतिशील होती हैं अथवा राष्ट्र स्वतस्त्र व्यवचाय के 
उिद्धात्त का पालन करते हैं) परन्तु श्राजदल्न अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार पर विभिन्न राष्ट्रों की 
रॉजनैतिक व श्रांथिक दशाओं का प्रभाव पढ़ता है, राष्ट्रो मे भवाधित ध्यापार वा प्रन्त 
हो चुरा, है, प्रत्मोशः धाष्टू सुरक्षा की, रप्टि से स्वावलम्बी बनना चाहता है. इसलिये 
प्रत्येक राष्ट्र ने प्रत्येक वस्तु को कम भ्रधिक मात्रा में उत्पन्न करने की नौति अपना ली 
है जिसछे उक्त तिद्धान्त के झ्ाघार पर प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के होने में बाधायें पडने 
लगी हैं। इसके श्रतिरिक्त मुद्रा के मूल्य में परिवर्तन, विनिमय-दर में उच्चावचन, 
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प्रायात-निर्यात कर कोटा व लाईसस प्रणाली भादि भी इस एिद्धान्त को प्रन्तरराष्ट्रीय 
ध्यवसाय पर लागु होने से रोकते हैं (एक पृष्ठ)। 

प्रश्न ३:--() उन परिस्थितियों को बताइये जिनमें दो देशो के बोच विदेशों 
व्यापार (सकता है । () एराप्रश जा एणण्रे।05, 0 एप ॥०९०5, ज्ां] ग्रिश्ए 
॥ा30९ 975९ #शक्शशा ० ९भाएत८ ? ए३ ब्रिल॑००5५ जों। तर्वंधागं॥6 भगत ता 


वह (ज्0 ९०णाप्रं८५ जा तशांप (6 हाथबॉश बताना 707 ॥6 ०लाआ26 ? 
(#!908030, छे. (०ण., 956). 


संकेतः--उक्त प्रश्नों के उत्तर को बड़ी सतरकंता से लिखना चाहिए क्योकि उत्तर 
फाफी बड़ा हो जाने की सम्भावना है | यह स्मरण रहे कि भम्तर्राष्ट्रीय व्यापार ढो स्थितियों 
में उत्पन्न होता है-प्रथम, लागतों मे तुलनात्मक भ्रन्तर तथा द्वितीय, लागतों में निर्षेक् 
अन्तर | इसलिये उत्तर के आ्रारध्भ में भ्रौन्‍्तरिक व्यापार व अन्तरंट्रीय ब्यापार का भ्रर्थ 
बताकर, उन कारणों को सक्षेप मे बताइये जिनकी वजह से लागतो में भन्तर होता है 
(जैसे श्रम और पूंजी की अग्रतिशीसता ग्रादि) ) फिर यह बताइये कि लागतो के प्रन्तर 
की तोन परिस्थितियों की कल्पना की जा सकती है--(पश्र) लागतों में समान प्रन्तर, (आ) 
लागतो में निर्षेज्ञ भ्रन्तर तथा (इ) लागतों में तुलनात्मक भन्तर॥ प्रयम स्थिति मे अन्त- 
राष्ट्रीय व्यापार उत्पन्न नहीं होता है (इसे विस्तार सेव उदाहरण सहित लिखने की 
झावश्यकता नही है) परन्तु चूंकि अन्तिम दोनों परिस्थितियों मे पन्तर्रा्रीय ध्यापार उत्पन्न 
होता है, इसलिये तुलमात्मक सिद्धान्त की व्यास्यात्मक विवेचना करके इन दोनों 
परिस्थितियों के उदाहरण देकर यहे स्पष्ट कीजिये कि भ्रन्तर्राष्रीय व्यापार पृक्त दोनों 
परिध्थितियों में उत्पन्न होता है (चार पांच प्रृष्ठ) । ट्वितीय भाग में बताइये कि थे कौन- 
कौन सी बातें हैं जो दो देशों के बीच बन्तर्राष्ट्रीय व्यागर से प्राप्त होने वाले लाभ की 
मात्रा निदिचत करती हैं, जैते-() वस्तुप्रो की लागत के भनुपांतों में प्रत्तर, (9) व्यापार 
की शर्तें' अथवा वस्तुओं की माँग व पूति की लोच (उदाहरण सह्दित विस्तार से स्पष्ट 
फीजिये) (दो-ढाई पृष्ठ) । 

प्रश्न ४-फ्या आप तुलनात्मक लागत सिद्धान्त को एक हो देश के प्रदेशों के बीच 
होने वाले व्यापार पर सागू कर सकते हैं ? (0०॥।|, १६५३) । 

संकेत:-- तुलनात्मक लागत का सिद्धाग्त किसी राष्ट्र के विभिन्न प्रदेशों में होने 
वाले व्यापार पर भी लागू हो सकता है, यदि श्रम, पूँजी तथा भ्रल्य उत्पादन के साधन 
एक ही देश में विभिन्न प्रदेशों में निर्बाध रूप से गतिशील नही हों। इस स्थिति में ये 
प्रदेश वैसे ही हो जायेगे जैसे दो स्वतन्त्र राष्ट्र । 

प्रइन ५:--प्रत्येक देश किप्ती एक ही वस्तु के उत्पादन पर अपना सारा ध्यान 
केन्द्रित वों नहीं कर देता और भनन्‍्दय सब बस्तुयें क्यों विनिमय द्वारा प्राप्त नहीं कर 
लेता ? (04०७४, १६३६) । 

पंकेत:--इसके दो पुर्य कारण हैं-(7) एक सीमा के वाद किसी वस्तु का उत्पादन 
प्रलाभप्रद हो जाता है, विशेषतया जबक्वि उत्पत्ति-हास-नियम क्रियाणील होने लगता है । 
इस्त स्थिति भें श्रधिक उत्पादन बढती हुई लागत पर होता है जिससे उत्पादक (या राष्ट्र) 
भ्रस्य राष्ट्रों से प्रटियोगिता नही करने पाता है । फलतः ऐसे राष्ट्र को अन्य व्तुों का 
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डतल्पादन प्रारम्भ करना पडता है। (77) प्रत्येक राष्ट्र वस्तु का उत्पादन कैवल श्रर्यक्षास्त्रीय 
नियमों प्रयवा श्रम विभाजन के नियम के प्राघार पर ही नहीं करता हैं--उत्पादत की 
मीति पर देश प्रेम सुरक्षा, देश का सतुलित विकास, राष्ट्रीयता श्रादि वा प्रमाव पढता 
है। फलत निर्षेक्ष या तुलवात्मक लागत के दिद्धान्त को त्यागकर उत्पादन में विविधता 
लाई जाती है। 

प्रश्न ६ --अम्तर्राष्ट्रीय व्यापार से होने बाले लाभ मे स्वरूप तथा उद्गम को 
बताइये । हिन अदस्याओं मे कोई देश अपने सम्भाध्य लाभ वो पूर्णतया प्राप्त करता है ? 
(807089, १६५३) ॥ 

सकेत --समस्त व्यापार मे, इसमें श्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार भी धश्मित्रित है; प्राप्त 
होने बाला लाभ श्रम विमाजन के ला्भों से ही उत्पन्न होता है। धन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार से 
लाभ उस देश को मिलता है जो एक ऐसी वस्तु या वस्तुओं के उत्पादन व निर्यात में 
विश्विष्टवा प्राप्त करे जिन्हें वह ठुलना में कम लागत पर उत्पन्न कर सके और झायात 
ऐसी वस्तु था वस्तुप्रों का करे जिनके उत्पादन में उस्ते ्रपेक्षाइत झधिक हानि हो | लाभ 
की मात्रा कौ द्यने वाछ्ठा एक उदाहरण दीजिये । एक देश अपने उम्भाव्य (?040॥॥॥4]) 
लाम को पूणातया उस समय प्राप्त करेगा जबकि उसका अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार बिना कसी 
रौक-दोक कै हे'वा हो, आयात निर्यात कर नहीं हों, लाईसेंस या कोटा-प्रणाली का प्रयोग 
नहीं होता हो क्रमवा विस्ी प्रकार की भी काूनी निपपता नहीं हो । 


न 


अध्याय १८ 
भुगतान का संतुलन* 


(ग्रक्षा८8 ० 70297एशा0) 
परिभाषायें (000700075) 
व्यापार का सैतुलन और भुगतान का सन्तुलन का अर्य का सैतुलन और भुगतान का सन्ठुलन का अर्य (!/४008 ० 888- 
जए6 ० 774806 80 88]4006 789पथ्या) -व्यापार सन्तुलत भुगतान संम्तुलन 
से पूर्णवया भिन्न है। (क) ध्यापार-सतुलय- जब एक देश विसी दूसरे देश ते वर्तुप्रों 
को भ्रायात या विर्यात करता है, तब इस दोनो से से कसी एक देश में वहठप्रों की 
भायात इनको निर्यात से कमी अधिक और कमी कम हो सकती है । व्यापार सतुलन इस 
प्रकार के व्यापार वे भुगतान के बनतर को ही सवेत्त करता है । यदि भायात इच्तुप्रों 
की निर्यात है अ्रधिक हैं, तव इर्स प्रतिदुल या ऋणात्मक व्यापार का सच्छुलन (खफा 
३०ण०० ० ९९४९ 834८6 ० 786८) श्र यदि नि बस्तुओो की बायाद 





# भारत मे “व्यापार का संतुलन” तथा “ भुगतान वा सन्तुलन” है सम्दन्ध मे 
८विदेशी व्यापार” नामक अध्याय में लिछा गया है | 
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से श्रधिक है, तब इसे श्रनुकूल या धनात्मक व्यापार का संतुलन (ए8ए०ण 6 ० 
?0भर0 फ्रैश्वाआ०८ 0 प्रय्व6०) कहते हैं । (ख) भुगतान संतुलनः--विभिन्‍न देशों के 
बीच वस्तुओं की प्रायात-निर्यात के अतिरिवत अन्य कितने ही प्रकार के लेन-देन भी होते 
हैं। भुगतान-संतुलन व्यापारिक-सन्तुलन के अतिरिक्त बीमा, जहाजी किराया, बेक-शुल्क, 
पूजी हस्तांतरण सम्बन्धो भुगतान ब्याज, राजनैतिक शुल्क तथा अन्य सेवाओं के पुरस्कार 
को अपने में सम्मिलित करता है। यह स्मरण रहे कि वस्तुओं की आयात-निर्यात को 
प्रत्यक्ष व्यापार (फां्ं०७ १7806) कहते हैं, परन्तु श्रप्रत्यक्ष व्यापार (0शंभ्र०6 पी78- 
00) से हमारा ग्रभिष्राय उस व्यय तथा आय से है जो एक देश को जहाजी-किस़या, 
बीमा, बेक-घुल्क तथा प्रन्य पुरस्कार के रूप मे भ्राप्त होती है। दूसरे धब्दों में, जब 
वस्तुर्यें व निधि (77९9507०) किसी देश के बाहर ले जाई जाती है या बाहर से देश में 
लाई जाती हैं, तब इनका बन्दरगाहों पर लेख ([क्राश००7 [प्रि6 70070 था ॥6 
9०४5) कर लिया जाता है जिससे ऐसी मदों को हम विदेशी व्यापार की हृश्य मर्दे 
(शत्06 ॥008 ० 8० 7००४० 77900) बहते हैं । परम्तु जब विभिन्न राष््ों के 
बीच सेवाप्रों की बायात निर्यात होती है, तव इनका बन्दरणाहो पर लेखा नही होता है 
जिससे ऐसी मदों को हम विदेशी व्यापार की श्रहइय म्दे ([7शंआ०४ 0778 ० ०- 
7०80 7790०) कहते हैं । अतः जबक्ति व्यापार-संतुलन में केवल विदेशी, व्यापार फी 
दरप मर्दों की गणना होतो है, तब भुगतान-सम्तुलन में हश्य तथा छहृदय दोनों ही प्रकार 
की मर्दों को गणना होतो है। इस तरह भुगतान सन्तुलन की गणना फरते में समस्त 
विफलन (/060//3) तथा समस्त समाकलन (2८७४3) सम्मिलित क्ये जाते हैं। इस 
प्रकार के सम्तुलन को खाते का संतुलन (88॥7०6 ० /॥०००ए॥शा७ तथा अन्तर्राष्ट्रीय 
ऋण का सब्तुलन (फ्े॥॥०७ 0 राध्पप४४००७ [7020०07855) भी कहते हैं । 
ध्यापार के प्रनुकूल या प्रतिकूल अन्तर को तरह मुगतान का भी भनुकूल या प्रतिकूल 
भ्रन्तर होता है । ध 
व्यापार का संतुलन और भुगतान के संतुलन का सापेक्षिक महत्व (7२0)॥76 
व॒कफुणा॥7०७ ० 839708 04 [7368 206 82]&7०8 ० ९8)॥7767/5)-व्या पार के 
संतुलन की भ्रपेक्षा प्रुगतान का संतुलन अधिक भह॒त्वपूर्ण होता है। प्रथम दूसरे संतुलन 
का एक भाग होता है। किसी देश के ध्यापार का संतुलन अनुकूल या प्रतिकूल रह सकता 
है श्रौर वास्तव में ऐसा ही रहता भी है, परन्तु भुगतान का पग्रन्ततः संतुलन भवश्य करना 
होगा । यदि किसी देश का निरन्तर प्रतिकूल भुगतान का सतुलन (एगए०प7४७॥९ 
फ्क्व॥०6 ० ?4श॥6॥) रहता है, तब इसका यह बर्थ है कि उस देश की भ्राधिक 
स्थिति बिगड़ती जा रही है । बहुधा व्यापार का शनुकूल सतुलन देश हित में माना जाता 
है । भ्रट्टारहवी शताब्दी में मरके टिलिस्ट (]धधा०७०॥)509) भी इस मत के थे क्योकि 
अनुकूल व्यापारिक संतुलन होने से देश में सोने की आयात होती थी। परन्तु ग्राजकल 
यह मत अमपूर्ण (ए28००७$) माना जाता है। अनुकूल व्यापारिक संतुलन सदा देश की 
आध्िक उन्तति का चिन्ह नहीं होता है। कुछ देश ऐसे हैं जिनका यद्यपि व्यापारिक 
संतुलन भ्रतिकूल होता है परन्तु झ्राधिक दृष्टि स्रे वे उन्तत पाये जाते हुँ; इसका कारण 
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स्पष्ट है । ऐसे देश विदेशों में विभिन्न प्रकार की सेवा या पूँजी के विनिमोग पर सूद व 
लाभ द्वारा प्राय कमाते हें जिससे वे न केवल अपनी आयात का ही भुगतान कद 
देते हैं बल्वि दूसरे देशों कोपहले से श्रधिक मात्रा में पूंजी उपार दे देते हैं, 
जिससे ये देश प्राय ऐसी भ्रवस्था में हो जाते हैं कि ये पहले से श्रधिक मात्रा में वस्तुरमों 
की ब्रायात करके देशवाधियो की अधिकाधिक आवश्यकताप्रो की पूर्ति वर सकते हैं । 
१रिणामत इनकी कआलाथ्रिक दशा ओर भो भ्रच्छी हो जाती है दूसरे महायुद्ध ते पहले 
प्राय भारत का धनुकूल भौर इगलेड का प्रतिकूल व्यापारिष सतुलन रहता था, परन्तु 
वास्तव मे इगलेड मारत को तुलना में वहीं पभ्रधिक उन्‍नतव समृद्धिशाली था। 
इसका बया कारण है ? इगलेंड ससार मर से अपनी सेवाक्षो व पूँजी से शामदनी प्राप्त 
करता था । भारत भी इगलेंड को उसकी विभिन्‍न प्रकार की सेवाओ तथा विनियोजिता 
पू"जी का सूद दिया करता था । भारत द्वारा इस रकम का भुगतान झायात से अ्रधिक 
बह्तुप्रों का निर्यात करके किया जाता था जिससे व्यापारिक सतुलन तौ भारत के भ्रनु- 
कूल, परन्तु भुगतान का सतुलन प्रतिवूल रहता था। परतु इस बात की जानकारी 
करना कि भ्रायात-निर्यात की यया क्‍या वस्तुएं हैं बौर भी अधिक महत्वपूरं है। भारत* 
वर्ष से प्राय कच्चा माल इगलेड को जाता था और पहाँ से निर्मित (१(&॥090007९0) 
बह्तुओ की प्रायात होती थी। इससे भी स्पष्ट है कि भारत की इग्लैड को धरपेक्षा 
आर्थिक दशा बहुत पिछडी हुई थी । अत किसी देश फ्रै व्यापारिक सतुलन की तुलना में 
उसके मुंगतान के सतुलन का ज्ञान अधिक महत्वपूर्ण है । 
भुगतान-सतुलन की मर्दे 
(0ा5 सालाए छज्नन्लाट९ ० 24शा९ा$) 
आपकथक -- भुगतान के सतुलन वी गणना म॑ समस्त विकलन (0698) ता 
समस्त समाकलन (८7८४॥४५) सम्मिन्नित किये जात हैं। इसी छ्िये इस प्रकार की गणना 
करने में वही-खाते के पृष्ठ की तरह एक विवरण (887(8002॥/) तेयार किया जाता है 
जिसमें बाई शोर तमाम निर्यातों (हृश्य और भ्रह्य दोतों दही प्रकार वी निर्यात) भौर 
इनके भूठ्य के विस्तारपूर्वंक विवरण दिया जाता है और दाहिनी झोर तमाम श्रायातों 
(दृश्य शोर अद्य दोनों ही प्रकार की श्रायातों) तथा इनके मूल्य का विस्तारपृवक 
वितरण दिया जाता है । इस तरह वाई ओर के विवरण के मूल्य का योग वह राशि है 
जो प्रमुझ देश को विदेशियों से प्राप्त होती है यौर दाहिनी भोर के विवरण के मूल्य का 
योग बह राशि है जिछ्ते श्रमुक देश विदेशियों को देता है। यह स्पष्ट है कि प्रमुक वाई 
भोर वी राशि और दाहिनी ओर की राशि के अन्तर से यह स्पष्ट हो जाता है कि भुगतान 
का सतुलत प्रमुक देश के अ्नुवूल है या प्रतिवूल है। हस प्रकार के विवरण (843/6- 
स्ाध्या) का एक नमूना प्गले पृष्ठ पर दिया गया है । 
भव हम भुगतान के संतुलन में सम्मिलित होने वाली उक्त मर्दों का विश्तार से 
अध्ययन करते हैं -- 
(१) वस्तुओं को निर्षात भ्रायात (ए5907/$ 8860 ]79ण3 ० 00049) -- 
किसी देश से कितनी वस्तुर्ये ब निधि (सोता व चाँदी) विदेशों को भेजी भर मगवाई गई हैं 
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भुगतान के सन्तुलन का एक विवरण हे 
($बवणला आी०जगाए फऐक्‍ैशा०८ ० 9३:शक्यांड एल्ञरप्तत) 
लेन या निर्यातें (दृश्य झोर अह्श्य) | देन या आयाते (हृइय और अदृश्य) 
रु०-पैसे रु०-पेसे 
(१) वस्तुप्रों की निर्यात “* | (१) बस्तुओं की भ्रायात 
(२) सेवाओं की निर्यात से विदेशों (२) छेवाग्रो की भायात का विदेशों 
से प्राप्त श्रामदनी को भुगतान बम 
(क) व्यापारिक कम्पनियों (क) व्यापारिक कम्पनियों 
द्वारा की गई सेवायें कं द्वारा की गई सेवायें 
(ख) विशेषज्ञों की सेवायें ० (ख) विश्वेषज्ञों की सेवाये. १९९ 
(गे) शिक्षा ब यात्रियों की (ग) शिक्षा व यात्रियो की 
सेवायें लिन सेवायें ५ 
(३) विदेशी ऋण व पूँजी से प्राप्त - | (३) विदेशी ऋणा व पूंजी का 
पभ्राय--गूलघन 4 ब्याज व सुगतान-मूलधन, ब्याज 
लाभ हा व लाभ १8३ 
(४) विदेशी सरकारों द्वारः देश (४) सरकार का विदेशों में 
में व्यय दर ब्य्य हट 
(५) जन-संझ्या के आवास से (५) जम-संख्या के प्रवास के कारण 
प्राप्त होने वाला घन 9५४ विदेशों को जाने वाला धन 
(६) विदेशियों से भ्राप्त दड, (६) विदेशों को दिया गया दड, 
दान, मुआवजा व॑ युद्ध दान, मुप्रावजा व युद्ध- 
व्यय ब्रादि ब्रेड ब्यय प्रादि 32 
योग ॥ योग 


उनका किसी देश के ,भुगतान के सन्तुलन पर प्रभाव पड़ता है। झठः किसी देश के 
व्यापार-सन्तुलन या दृश्य भ्रायात-निर्यात से वहाँ का भुगतान फा सन्तुलन प्रभावित होता 
है जिससे हम व्यापार-सन्तुलन को भुगतान-सतुलन में सम्मिलित होम वाला एक महंत्व- 
पुर्ण मद मानते हैं । 

(४) सेवायें (३०:४४८८७):--कुछ देश अस्य दूसरे देशो को वस्तुओं को भेजने के 
पझ्तिरिक्त उनकी ग्नेक प्रकार से सेवायें भी करते हैं जिनके बदले मे उन्हे मूल्य मिलता 
है। इस प्रकार की सेवायें अद्श्य (अप्रत्यक्ष) प्रायात-निर्यात के भ्रन्तर्गंत गिनी जाती 
हैं । ये सेवायें भी कई प्रकार की होती हैं :--(7) व्यापारिक कम्पनियों द्वारा 
सेवायें#:-- किसी देश के बेक, बीमा कम्पनियाँ, समुद्री व हवाई जहाजी कम्पानयाँ 
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जब श्रन्य दूबरे देशों में व्यापार दरती हैं वा उस देश के विवादियों की देवा करती हैं, 
तब इनको इस श्रम के बदले मे शुल्क था कमीशन मिलता है। जो देश इस प्रकार की 
सेवाए करता है, उसके लिये यह झहव्य निर्यात (77779%« फ़जण)9) औौर जो देश 
इन सेवाप्रों को प्राप्त करता है, उसके लिये यह अदृश्य ब्रायात [॥शश्राज४ 77०8) 
होता है। (॥) विशेषज्ञों की सेवायें ->कमी-कमी एक देश विश्येपज्ञों, अध्यापको, 
इन्जी नियरों, सैनिकों तथा चविक्त्सको श्रादि को दूसरे देझ्षो से बुत्नवात्ा है। ये 
सब पझपने वेतन की बचत को श्रपने निजी देझों को भेजते हैं । जिस देश से ये ध्यक्ति 
विदेशों को गए है, उसके लिये इनकी सेवाए अदृश्य निर्यात हुईं भ्रौर जिस देश में ये काम 
करते हैं उठ्के लिए यह भद्दृश्य धायात हुई। (7) शिक्षा व घात्रा को सेवायें -- 
इगलेड व भमेरिका जंते प्रगतिशील देशो में ससार के विभिन्‍न देक्षों से विद्यार्थी भ्रध्ययत 
की दृष्टि से भाते हैं या कुछ व्यक्ति धृमनेनफिरने तथा नये-नये धनुभव प्राप्त करने के 
लिये जाते हैं । जिस देश का युवक व यात्री जाता है, उस देश के लिये यह प्रहेश्य 
आयात (099006 79005) भोर जिस देक्ष को थे जाते हैं, उसके लिये यह अदृश्य 
निर्यात (00/॥06 779०१) के समान हैं । ट्वितीय महायुद्ध से पहले मारतवर् प्रत्येक 
वर्ष इगलेंड को श्रग्नेजी सिपाहियो व भ्रपसरो की तनख्वाह, भत्ता, पेंशन, छुट्री तथा 
प्रवकाश का वेतन, बेक व जहाजी कम्पनियों द्वारा की गई सेवाओं का शुल्क व कमीशन 
तथा इगरलंड में पढ़ते वाले भारतीय विद्याधियों तथा घूमने फ्रनि वालो के लिये खर्च 
बहुत बडी मात्रा मे भेजा करता था जिसके कारण उस समय झनुबूल व्यापार का अच्तर 
प्रतिकूल भुगतान के सन्तुलन में परिणत हो जाता था । प्र सेवथाधों की प्रायात निर्यात 
मो भुगतान के सतुलत की एक महत्वपूरा मद है। 


(३) ऋण, पूंजी व सुद का लेन-देन (060/5, 08ांशे क्ष0 [४6६ 'पाशार 
$8०0009) -(7) कभी-कमी एक देझ्य दूसरे देश फो ऋण देता है। मह दीप भौर अल्प" 
फालौन दोनों ही प्रकार का द्वो सकता है । जिस समय इस ऋण की रकम एक देदा से 
हूपरे देश को भेजी जाती है, तव ऋशदाता (2720760) देश के लिए यह ग्रद्ृश्य प्रायात्त 
भौर ऋणी (72८०/०४) देश के लिये यह अह्श्य निर्यात के समान हो है! (7) जब , 
इस ऋण या इसके सूद के भुगतान का समय आता है, तव इस मूलघन या सृद की रकम 
को देने वाला देश ऋणदाता (27८0॥0) देश झौर इसको प्राप्त करते वाला देश ऋणी 
(9०0००) देश के समान हो जाता है । (7०) कभी कमी विदेशों को पुजी (एक) 
वहाँ पर धूद की ऊची दर था शेयस में बच्ची लाभ होने की श्राशा छे भी भेजी जाती 
है । यह पूजी प्राय विदेशों से हिस्से (50465) खरीदने व देकों में रकम जमा करने या 
इन्हें उधार देने या इसे अन्य किसी व्यापार वे घन्धो में लगाने के लिये भेजी जाती है। 
यह विनियोग ([972४छ४८४४) भी दीं या अल्पकालीन हो सकता है। यहाँ प्र ञी 
जिस देश छे विदेशों को पूजी जाती है, वह ऋणदाता (07०००) देश और जिस देश 
हें इस पूछ का विनियोग होता है, बह ऋणी (7050007) देद् के समात हो जाता है। 
ऋणादाता देश के लिये इस प्रकार की पूजी का भेजना बह॒स्य भ्रायात और ऋणी दश के 
लिये यह महृश्य निर्यात के समान होता है। उदाहरण वे लिए, ह्वितोय॑ महायुद्ध से पहले 
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भारतवर्ष इंगलेंड को उसकी भारतीय नहरों व रेलों में लगी पूंजी पर एक बहुत बड़ी 
रकम ब्याज के रूप में भेजता या छिसका भारतीय भुगतान के सम्तुलन पर बहुत प्रभाव 
पड़ा करता था| अतः विभिन्‍न राष्ट्रों के बीच ऋण व पूंजी और इसके सूद के भ्रुगतान 
से उनकी पुगतान-सन्तुलन की स्थिति प्रभावित होती है जिससे ये भी इस सन्तुलन के 
महस्वपुर्ण मद हैं । ड 

(४) सरकारों का व्यय (00एथ८ाएएथाध्वं 8:9678०८४):--प्रत्येक देश की 
सरकार दूसरे देश में अपने दूतावास (/2770358०5) पर क्राफी मारी रकम ध्यय करतो 
है | युद्ोपराग्त विजेता देश हारे हुए देश से अपनी क्षति-पूर्ति (१७ए8780075) लेता 
है। अतः कभी-कभी सरकार द्वारा भी एक भारी रकम का विदेशी सरकार से लेन-देन 
होठा है । इस स्थिति में जो देश ऋणदाता (07०6॥०7) होता है उसके लिए यह रकम 
अद्श्य श्रायात शोर जो देश ऋणी होता है उसके लिग्रे यह रकम भ्रहेश्य निर्यात के समान 
होठी है । क्तः एफ-दूसरे देश में सरकारों की घोर से होने वाले व्यय से भी भ्रुगतान के 
सत्तुलन फी स्थिति प्रभावित होती है जिससे इस प्रकार का व्यय भी भुगतात के सन्तुलन 
का एक प्ावश्यक मद बन जाता है। 

(५) जत-संद्या का आवास-प्रवास (2ां878007):--जब एक देश के रहने 
वाले दूसरे देश में स्थायी रूप से जाकर बसते हैं, सब ये भ्रपने साथ अपना घन ब जमा 
राशि भी ले जाते हैं । इस स्थिति में जिस देश से मनुष्यों का प्रवास हो रहा है या जिस 
देश से घन इस भ्रवास्त के कारण विदेशों को जा रहा है, उसके लिये यह भ्रहइ्य भायात 
(7४४४७०-७७०१/$) के सप्तान है श्रौर जिस देश को व्यक्ति जा रहे हैं या जिस देश 
को धन जा रहा है उस देश के लिये यह रकम अत्श्य निर्यात के समान है॥ अतः जन 
संख्या के आवास-प्रवास से भी भुगतान-सन्तुलन की स्थिति प्रभावित होती है जिससे 
यह भी मुगतान-सन्तुलन का एक प्रभावी मद माना जाता है । 

(६) विदेशों से प्राप्त दण्ड, मुभ्रावजा, युद्धव्यम-चन्दा व दान आदिः--कभी-कभी 
एक देश को दूसरे देश से दण्ड, मुप्रावजा, युद्धन्व्ययन्चद्दा या दान के रूप में भी कुछ 
राशि प्राप्त होती है जिससे इन देथों का मुगतान-सन्तुलन प्रवाहित होता है। प्रतः इन 
सबको भी हम भ्रुगतान सस्तुलन में सम्मिलित होने वाले मद मानते हैं । 

भुगतान के सस्तुलन में ग्रसमता तया इसका सुधार 
(0955९वएं॥फआंपा। | छश्न॑श्ञाए९ ए एग्नशञाशा$ 
थाव (5 (०९7०7) 

भुगतान के सम्तुलन में असमता के क्या कारण है ? (९/॥3६ ब्वा8 ध6 ९8868 
ण॑ ध& 705९ 6ं।0४४०० 37 ॥06 प8)87०८ ० ?०जए६८ग्र ?):--प्रभी हमने उन 
मर्दों का विस्तार से ब्रध्ययत किया है जो किसी देश के भुगतान के सन्तुलन के विवरण 
में सम्मिलित किये जाते हैं। इन मदो में से कोई भी एक या अधिक मद इस खाते के 
सन्तुलन (84970० ० #०८०पगा७) को किसी एक शोर ले जाकर इसमें असमठा 

(086५०॥४४ए7०) उत्पस्त कर सकते हैं । यदि किसी एक देश में कम वस्तुएं उत्पन्न 
होने लगी हैं या इनका उत्पादन-ध्यय बढ़ गया है या इस देश की विदेशी विनिमय-दर , 
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बढ़ गई है या विदेशियों की क्रय शक्ति कम हो गई है या किन्‍्ही कारणों से इस देश की 
निर्यात कम हो गई था यद्यपि वस्तुओं का प्रायात पू्वदत्‌ ही है, तब भुगतान के सतुलतन 
में भसमता उत्पन्न हो जायगी | इसके अतिरिक्त इस प्रसन्तुलन पर प्रदृध्य प्रायात निर्यात 
का भी बहुत प्रभाव प्रढा करता है! 


भूगतान के सतुलन की असमता को सुधारने को विधिया (४६॥॥०08 [0: ॥0० 


९07थ्टा०ा ग॑ एफथ्वुपाएशात के पोल. छ्लेआ्ार८.. ०089 घ6त7) -- 
स्वर्ण मान मे तो मुगतान के सच्तुलत की असमता तो स्वत हवणं के बायात-निर्यात 
द्वारा ठीक हो जाती थी । परन्तु वर्तमान आ्राधिक परिस्थितियों में यह प्रसमता स्वत ठीक 
नहीं हो पाती है। जब किसी देश के भुगतान सम्तुलन में बहुत समय तक घोर बहुत बडी 
मात्रा में असमता रहती है, तद यह देश प्रपती भ्र्थ ब्यवस्था को हृढ रखने के लिए, इस 
दशा कौ सुधारने का प्रयत्न करेगा । यह देश निम्नलिशित में से एक या भ्रधिक विधियों 
का प्रयोग करके इस श्रतमता को दूर करने का प्रथत्त करेगा । 


(१) हिर्मत प्रोत्साहित करगा औौर भागात कम शरना (770०0०8० 
एण॥ शाएँ २९४४९ ॥ए90०७) -- भुगतान सन्तुल्नन वी भ्रतिदृल अवस्था को ठोक 
करते का प्रथम महत्वपूर्ण तरीका व्यापार-सत्तुलन वी प्रतिवूलता को दोष करना है। 
व्यापार-सन्सुलन को प्रतिवुलचा (ए9/890080० छ839006 ० 787०) नियत को 
प्रोत्साहित प्ौर ग्रायात को हतोत्साहित करके ठीक की जा सकठी है। बिसी देश में श्रायात 
निम्तलिखित कई तरीकों में से किसो एक या धथिव विधियो को भ्रपनावर हतोत्साद्वित फी 
जा सकती है । ये मुख्य-मुद्य विधिया इस प्रकार हैं --(7) भायात कर लगाना या इसमें 
बूद्धि करना (0|2058 770700 7098/65 07 ० 20८72858 ]:.0£ 20006) --इत 
प्रकार का कर लगाने से देश की आयातें बहुत महंगी हो जायेंगी जिससे भायात वी 
बस्तुप्रीं की माय देश में बहुत कम हो जायेगी । परिणामत श्रायात स्वयं दम हो जाएगी 
(॥) भायात कोट प्रणाती (0900 (00004 8980४) इस प्रणाली कै भी वई छूप 
हैं -(क) छाइसेक् कोटा प्रणाली ([0609॥॥8 ९००३ 85807) --इम्त प्रणाली में 
सरवार वस्तुओं फी प्रायात करने वा लाइसेस कुछ गिने हुने व्यापारियों कौ ही देती 
है । ये व्यापारी भी केवल वही वस्तुर्यें तथा उतकी वही मात्रा मगा सकते हैं जैसा कि 
देश की सरकार मे देश की आवश्यक्ताओं को ध्यान में रखकर निर्धारित की है । क्मी- 
कभी इस प्रणाली को साइसेसिंग प्रणाली (८८॥50£ 895००) भी कहते हैं। (ख) 
एक पक्षोव् कोटा प्रणाली (ए#क्षश/श 0७०08 5४86४) -प्रायात कोटा प्रणाली का 
दुधरा रूप एक-पक्षीय प्रणाली है । इस प्रणाली मे छेवल एक देश श्रपती आयात पर 
प्रतिवन्‍्ध लगाता है। यह प्रत्तिनन्‍्ध भी दो प्रकार का होता है--प्रघम, साधारिक कोटा 
(धाएशडर ९#०-इच' अगाली में दरवएर अत्येफ बायरत की वरतु की आधिक हे वाशिक 
मात्रा निश्चित कर देती है प्रौर यह मात्रा कसी भी देश से मगाईणा सकती हैं। 
दितीय, विभाजित कोटा (2009/20 (९००७) -इस अणाली में सरकार ने कैवल 
बिसी पायात वी वस्तु की भ्रधिक ले प्रथिक मात्रा ही निश्चिचत करती है वरन्‌ बह ग्रह भी 
तय करती है कि वौतसी वस्तु व कितनी भौर किससे मगायी जावेगी ! द्विपक्षीय कोट 
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प्रणाली (98679 0०७ 5987670)---इस प्रणाली में सरकार केवल एक निश्चित 
मात्रा तक ही किप्ती देश-विदेश रियायतोी श्रायात-फर ((णा०९४४णाश ॥फ्णा 
900/४७) देकर वस्तुयें मंगाने की भ्ाज्ञा देती है परन्तु यदि व्यापारी इस निर्धारित मात्रा 
से अधिक वस्तुयें मंगाना चाहते है, तब ये मंगवा तो सकते हैं, परन्तु इन्हें इस भतिरिक्त 
जञायात के लिये दण्ड-स्वहूप मधिक आमात-कर देना पड़ता है । व्यापार-संतुलत की प्रति- 
कूलता न केवल वस्तुओं की आयात पर प्रतिवन्ध लगा कर ठीक की जाती है बरन 
दस्तुओं के निर्यात को श्रोत्साहित करके भी ठीक को जाती है। निर्यात को भ्रोत्ताहन दो 
तरीकों से दिया जा सकता है--(क) निर्यात फर में कमी करना (ह६७७०/०७७ 8 
छाफ़७६ 0४७४६४):--सरकार वस्तुप्नों के निर्यात-कर में कमी करके इनको निर्षात को 
प्रोत्साहित कर सकती है, (ख) क्र्य-सहायता देना (89890768 590 80000॥68):-- 
सरकार कुछ घरेलू वस्तुओं के उत्पादकों को उतकी उत्पत्ति के भ्रनुसार कुछ आर्थिक 
सहायता देकर भो देश की निर्यात को प्रोत्हाहित करती है । इस प्रकार की सहायता 
देने से वस्तु की लागत उत्पादकों को फम हो जाती है श्रौर वे श्रधिक मात्रा में वस्तु की 
निर्यात करके पहले से अधिक मात्रा में लाभ प्राप्त करने लगते हैं ॥ धतः सरकार आयातों 
को ह॒तोत्माहित तथा निर्यातों को प्रोत्साहित करके देश में भुगतान-सन्तुलन की प्रति- 
कूल अवस्था को ठीक करती है । 

(२) अवमूह्थन (0०000४४०7):--मुद्रा-भवमूल्यन* की रीति देश में भायातों 
को हतोत्साहित करने का एक हृड़ उपाय है क्योकि इसके कारण देश के निर्यात सह्ते 
होने के साथ ही साथ देश की भायातें भी महंगी हो जाती हैं| भ्रवमृल्यन का झर्थ है देश 
की मुद्रा की विदेशी विनिमय क्रय-शक्ति को कम करवा भर्थाव्‌ विदेशी भुंद्रा के रूप में 
देश की मुद्रा का मूल्य कम करना । अ्रवमृल्यन का परिणाम यह होता है कि विदेशी 
अपनी मुद्रा की पूर्ववत्‌ मात्रा से भवमूल्यित् देश में अधिक मात्रा में वरतुये खरीद सकते 
है । इसी तरह जब भ्रवमुल्यित मुद्रा वाला देश विदेशों से वस्तुयें खरीदता है, तब इसे इन 





#अवमूल्यन की रीति से बहुत कुछ मिलती-जुल॒ती विनिमय हाथ (8:0॥8786 
0697०००४४०॥) की रीति है। विनिमय-ह्वास में भी विनिमय की दर में फमी हो 
जाती है जिससे आयात हतोत्साहित ओर निर्यात प्रोत्साहित होते है बौर अन्ततः भ्रुय- 
तांन के प्रतिकूल सस्तुलन को अूटि ठीक हो जाती है । परन्तु अवमृल्यन (0९0थ0- 
धंणा) बौर विनिमय हाय (४८६8० 706ए7०थंधवां०य) में दो मूल भेद हैं.--(क) 
पवमूल्यन में देश की सरकार कान्नून द्वारा देश की मुद्दा का विदेशी मुद्रा में मूल्य कम 
करती है, परन्तु विनिमय-हांस साधारणतया कामुन द्वारा नही किया जाता है वरत्‌ यह 
हेश की भ्राविक परिस्थितियों का एक स्वाभाविक प्ररिणाम होते है और इसमें बिना 

» सरकारी सहायता के देश के प्रामाणिक सिक्कों का बाह्य-मूल्य कम हो जाता है। (ख) झव- 

. मुत्यत मे मे केवल विदेशी मुद्रा के रूप में देशी मुद्रा का मुल्य कम कर दिया जाता है बल्कि 
यदि देश में स्वर्ण के सिक्के प्रचलित है, तब इनमे स्वर का अनुपात कम कर दिया जाता 
है, परस्तु विनिमय-छास में स्वर्ण के सिक्कों क्वा स्वर्ण भ्रनुपात (यदि स्वर्ण के सिबके 
प्रचलन में हैं) कम नहीं किया जाता है । 
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बत्तुओं के लिये पहले पे भ्रधिक मात्रा में मुद्रा ध्यय करनी पद्ठी है । भरत जब कोई दक्ष 
अपनी मुद्रा को झवमूत्यित करता है; तब इससे देश की वियति को प्रोत्याहद मिलता 
है तथा इसकी आ्रायातें निरत्याहित हो जाती हैं जियदे भुगतान वा प्रतिवूत्त संतुलन 
शीघ्र ही साम्य की अवस्पा मै झा जाता है । 


(३) घुद्रा सकुचन (८४४०0) --क्मी कभी ऐसा होता है कि कोई राष्ट्र 
अपनी मुद्रा का बाह्य मूल्य कम करना (प्रवमूल्यन करता] उचित नहीं सममा करता 
हैं। इस बदस्पा यें यह मुद्रा-सकुचत की रीति अ्पता कर भ्रुयतान सतुलन थी चुटियों 
पो ठीक कर सकता है | मुद्रा सकुचन वे परिणामस्वरूप देश मे वस्तुओं व सेवार्थों का 
मूल्य कम हो जाता है (सामान्य-ह्तर कम हो जाता है) कौर विदेशों से बाई हुई वस्तुएँ 
मद्दगी हो जाती हैं। परिणामतः निर्यात को प्रोत्साहन मिलठा है भर भायात हतौत्सा- 
हित द्वोती है जिसे प्रुगदान का ग्रसम्तुलन वुद्ध समय बाद सम्तुल्रित हो जाता है। 
परन्तु बुछ व्यक्तियों का यह मठ है कि मृद्रान्‍्सकुचन वी रीति एक थच्टी रीति नहीं 
है क्योकि देश में मूल्यों को जान वूमकर गिराने से भ्रायिक सकट भ्रा जाने वा भय॑ 
उत्पन्न हो जाता है। इसका कारण स्पष्ट है । वस्तुध्रों की लागठ ठो लगभग पर्वत 
रहती है, परन्तु जब इनके मुल्य गिर जाते हैं तव उत्पादकों को भारी हाह़ि हो जाती 
है। भन्तत देंदा में बेगेजगारी व मन्दी प्री दश्चायें पल जाती हैं यह्दी कारण है कि 
प्रग्ठान सातुल्तत पी चुद को ठोक करने के लिये मुझ सकुंचन की रीति को बी 
सावधानी पूर्वक प्रयोग में छाता चाहिए । 


(४) विनिमय निपन्‍तण. (ए7003086 0०॥70)) --यह स्पष्ट है कि बबर 
मूल्पन से देश वे धम्माव को घत्का पहुँचठा है, मुद्रा सकुचन के अभाव बढ़े घाहक हो 
सकते हैं तथा इससे दस की बर्थव्यव्रस्या बहुत ही प्रस्व-ध्यस्त हो सकती है, कोटा 
प्रणाली प्रतिकार (!९८४८४०४) को जन्म दठी है भ्रादि! यही कारण है कि यदि कोई 
देश इन रीतियों को भपताता है, तब उस्ते इनका बहुत ही सावधानी से श्रयोग वरना 
पढता है । परन्तु कभी कमी हन रीतियों के दोषों से बचने के लिये विनिमय-नियत्यण 
की रीति को अपनाया जाता है। इस रीति में सरवार प्र॒त्यक तिर्यातर्कर्ता की यह 
प्रादेश दे दती है कि व॑ अपने विदेशी विनिमय वे तमास सौद ([0/०87 पंडल।32286 
ग्राक्षाइ४०१०55) केवल कद्भीय बेक द्वारा ही करें श्र्धाव्‌ उनको यह आदश होता है वि' 
वे जो कुछ भी विदशी विनिमय प्राप्त करते हैं, उस्ते बेन््रीय वेक की सौंप दें श्र इस 
प्रकार कैस्रीय वेक को जो कुछ भी विदशी विनिमय भ्राप्ठ होती है, वह इसे श्रायाते- 
कर्तात्रो में वाट देशा है। सरवार ग्रायातपर्ताश्नों वो आयात करने के लिये लाइसेंड 
,षषए७। मी ह॒ती है .जिफडे लाएफेंस,प्राज़ ग्रफ्ति के ,जिन्नाग् पक कोई द्वारा व्यक्ति 
बस्तुप्नों को श्रायात नहीं कर सकता है ॥ मत इस रीति में भायातों पर शेक्र व नियल्रण 
जगाकर मुगतान घतुलन की भ्रुटियों को टीव कर दिया जाठा है वर्योंकि इस रीति में 
भ्रायातों का सूल्य निर्यातों के भूल्य वे अन्दर ही रहता है । 
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परीक्षा-प्रइन 
शव प्रम।शञं(ए, 8. 5, & 8, 5९. 

१. नोट लिखिये--भुगतान ग्राधिक्य (फशबवा०९ ० शडवशा॥) (१६४८) 
२. मांडलिक यशज्ञांश (00009० (९४०६७७) पर नोट लिखिये | (१६४८) ३- निर्यात 
यर्शाश (#:9छथा: 0००७७) पर नोट लिखिये। (१६५७ 8, १६५५ 8) ४. व्यापार- 
सन्तुलत भौर पावना-लेखा (शोघनाधिक्य) में क्या भेद है ? इस भेद का क्या महत्व है ? 
१६४५७। 5, फिशााएर हा8 एथांतपरड ग्राध्यीततं$ थाफाणुलव0 ई00 एणाव्णाए 
2पए०४७ छे8]8708 0 ए्ल्‍्राधया$. (956 5) 6, शात्रा छथथाए गाणिएक॥ांत 
06068 6 शंप्रऐए 0 4 गर्बांणएड 0बॉश्याएड-. ठी एग्शालटा5 आंधत ? (955), 
7, भ्रात्रा 45 'फ्रशधाए8 ० एबएशाव्य ? म०्ण गरब/ त5वध्चप्राफएएा 256 40 
28 ०0ए77१$ ऐ्केक्षा०6 0 एकगालशा5 3274 #09 ॥437 छत ताशथ्वुणाएएा 5९ 
ए०7व्टंटव ? (954) 8, फ्रधा€ 8 706 ०ा--फ््रूणा 20 फ्रफृूण: (००३5, 
ग954). 

बैुए8 0०9, 8, 0०००. 

१. टिप्पणी लिखिये-मुगतानावशेष (00०8 ०7 ९४9एथ78) ॥ (१६५९,३ 
१६५७) | 2- 'फ्णा5 989 वश वृणुएणा5', छाफ़ाथं। ॥07 ६5 पफ्षथा$ ? 
जब एथ६ 6०९5४ ग्रा०7०7 9089 47 ॥7(क्षा780078[ 749एश॥5 ? (]958) 3, एड 
छग्ा] 06 तांतशथिवयए४ एशफ़लशा छिश्वे्वा०४ 0 वृाब्नतंठ ब्रात॑ छक्षैब्ाएट 0 ए3ए- 
गाह्वा$, ((9579) 4, भातां धा४ ॥6 8९005 4 शाक्ष 770 ॥8 ७४|०॥१०९ 0 
छ8फ7/60(5६ 0९एढछा ताररदिथा( ०तण्पपार5 १ [६ क्‍६ ए0$80[6 0 & ९65909 ६0० 
48५९ 8 ९०7वर075]9 [800प्रा40० 039706 0 ए27005 ? (955 $) 

तै904999 ए॥/एढम््ाए 8, ए०चा 

4, शत $ प्राध्वा। 99 फंगॉकाएट 0 एग्शालां5' ?॒ 7652706 [6 
ज्बयं०प5 ग्राल[॥065 00 ०077९९०॥७8 0४९७७ 9१४०९ ० ए/)परध्याड, (956) 

छिबग४73५ एप्रास्थ्शज्ञाए, फ्े, (०फा. 

, शा 6०0 एणा प्र१0880804 89 %॥80८८ ० फ़]फशध्या! ?॒ पठफ़ 
0ब्वा] बरपेएशा5० 02408 ० 93970038 90300 9७ ९०7९०९१ ? (959) 

(9]9०१४४० ०ए7ए९:५॥७, फ्र, 2. 

4, शञ॥8 *0887089 ० ॥409' (ध्यापार का अन्तर) ? शारदा 0085 
५896९९९४८ 88]5006 00 (720०७? (व्यापार का अस्तर विपक्ष में) थ782 ? एफ शा 
/ 6 ग्राट(005 ण॑ ८०च०्टए08 36ए72756 03]008 0 780० ? (958) 

9847 ए्फाएलाआीए) छ. 00व, 
१५ शोधन-आधिक्य (0शे४०९ 0 ?०/एथा/$) का श्र्थे स्पष्टतया समभाइये । 


विदेशी विनिमय की दर को यह किस तरह प्रभावित करता है ? (१६४७) । 
प्राफब्ण एंजाएटःअंफ, 8. 4. & छ. 8०. 

१. भुगतान तुला (फशं870०७ ण ९8छ7०॥/5) प्रतिकूल भुगतान तुला को भाष 

कैसे संतुलित बनायेंगे ? (१६४६) । 
परीक्षोपणोगी प्रइन और उनके उत्तर का संकेत 

प्रशव १ (!) व्यापार सन्तुलन और पादवालेखा (शोधनाधिक्य) में कया भेद है ? 
इस भेद का क्या महत्व है ? (5804, 3. 8, १६५७) हां) "शक जार हि विश॑णड 
जीजा सांस 0 4॥6 9449॥८6 ७ ए३शशा5 ऐश[छश्शा तरशिया। ९०0॥र९5 ? 5 


॥ 9०55७४ (छ 3 ए७9छ४फ (६0 53752 3 ६०४४४७०७७४ (4१०चाक्का६ न्ने॥माएल ० 
एश्ज्गाशा5 ? (3877, 9. (०७, 955.) 
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सकेत.--उत्त प्रश्नों में ठीन बाते पूँछी गई हैं--व्यापा र-्सन्तुलन भौर भुगताम 
सन्तुलन का अर्थ व इनकै भेद तथा इस भेद काक्या महत्व है? भुगतात-सस्तुल्न से 
कोन-कोन सी मर्दे सम्मिलित होती हैं ? क्या किंसो देश में निरन्तर शनुकूल भुगतान- 
सन्तुलन रखना सम्मव है ? प्रथम भाग में व्यापार-सन्तुलन का प्रर्थ वताइये--कि राष्ट्रो 
में एक देश से दूसरे देश की वस्तुप्रों की श्रायात-मिर्यात होती है एक देश दूसरे देश वो 
इन वस्तुओं के मुल्य का भुगतान बराबर विदेशी मुद्रा मे करता है, कि इस लेनदारी- 
देनदारी के प्रन्तर को व्यापार-सन्तुलन कहते हैं, कि निर्यात प्रायातों से प्रधिक होने पर 
अनुकूल व्यापार-सन्तुतत औौर आयाद निर्यातों से प्रधिक होने पर प्रतिकूल व्यापार 
सम्तुलन होता है, कि व्यवहारिक जीवन मे निर्यावी द्वारा भायातो का भुगतान होता है 
ओऔर जो प्रग्तर रह जाता है वह अगले वर्ष के लिए व्यापार सम्तुलन के रुप मे पत्ता 
रहता है, कि प्रत्पकाल में व्यापार सन्तुलत का भ्रनुकूल या प्रतिकूल होना कोई महत्व 
नहीं रखता, परन्तु यदि यह सन्तुलन दीघंकाल तक देश छे प्रतिवूनष रहता है, तब यह 
बड़े महत्व का होता है पयोवि' यह बड़ी गम्भीर अधिक समस्‍यायें उत्पन्न फर देता है । 
इसी लिये प्रत्येक सरकार का यह प्रयत्न रहता है कि विदेशी ध्यापार सन्तुलित ग्रवस्था में 
रहे-कि आयाते नियती के बरावर रहे भादि इसके बाद भुगतान सन्तुलन का प्र्ष 
बताइये --कि इसका श्र्थ भ्रधिक व्यापक होते है क्योंकि व्यापार सन्तुलन इसका 
केवल एक अद्य मात्र है _ तथा इसमें प्रस्य कितनी ही मर्दे सम्मिलित रहती हैं (आगे 
विघ्तार से लिखा गया है) । इन अनेक मदो के कारण विदेशी भुगतात लिये भी जाते 
हैं भौर दिये भी जाते हैं ओर इन समस्त लेनदारी व देनदारी के अन्तर को भुगतान 
सम्तुलन कहते हैं। यह भी अनुकूल भथवा प्रतिकूल अवस्था में हो सकता हैं--यदि 
लेगदारी समस्त देमदारो से अधिक है तव भुगतान सन्तुलन प्रनुकूल झौर यदि दनदारी 
समस्त लेनदारी से भ्रधिक है, त्तव भुगतान सम्तुलन प्रतिकूल कहा जाता है (एक-डेढ़ 
पृष्ठ) । द्वितीय भाग में व्यापार सन्तुलन झौर भुगतान सन्तुलन का भेद बंताइये--कि 
व्यापार-सन्तुलन में केवल वे वस्तुयें ही सम्मिल्तित की जाती हैं जिनका प्रत्यक्ष 
झूप से आयात या निर्यात होता है, जो रेल, वायु यातायात तथा समुद्री मार्गों 
ऐ देश कौपघोमा के बाहर जाती हैं अथवा आती हैं। इस व्यापार को हृश्य 
प्रायात-निर्यात कहते हैं । अत व्यापार सम्तुलन में केवल हृदय झायात-निर्यात सम्मित्ति 
होती हैं। भ्रुपतान चम्तुलन में न केवल दृश्य प्रायात-निर्षात सम्मिलित होती हैं बरच 
इसमें अहृश्य भ्रायात-निर्यात (इनका उल्लेख बन्दरगाहों, हवाई भ्रद्टो तथा रेल कै स्टेशनों 
की पुस्तकों में नही होता है) भी सम्मिलित होते हैं (उदाहररा दीजिये) (एक-डेढ पृष्ठ) । 
तृतीय भाग में इस भेद का महत्व बताइये-कि चूंकि भुगतान सन्तुलन में हृश्य व भ्रदृइ्य 
दोनों ही प्रकार की मदीं की गणना होती है, इसलिये भुगतान सन्तुब्नन ष्यापार सम्तुलन 
की अपेक्षा भ्रधिक महत्व रखता हैं, कि व्यापार सम्तुलन अनुबूल होंतें हुये भी मुगतान 
सस्तुलन प्रतिरृत् हो सकता है कि इससे स्पष्ट है कि व्यापार सन्तुलन का प्रतिवूल होना 
इतना महत्व नह्ठी रखता जिठना कि मुगतान वन्चुलन का अनुकूल भयवा प्रतिदृत्न होता 
रखता है| व्यापार सम्तुलन काफी समय तक श्रयवा स्वायो रूप में प्रतिवुल रहें सकता 
है, परन्तु भुगतान सन्तु्तत फो स्थायी छूप से प्रतिकूल न तो रकसा जा सकता है भोर ने 
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नर 
यह रकखा ही जाना चाहिये क्योकि प्रतिकूल भुगतान सन्तुलन देश की दुर्बल श्रथ॑- 
व्यवस्था का सूचक होता है (इसे उदाहरण सहित समझाइये) जिसके कारण प्रत्येक देश 
प्रतिकूतत सुगतान सन्तुलत को हर समय अनुकूल या ठीक करने का प्रयत्न करता रहता 
है। प्रतः व्यापार सन्तुलम व भुगतान सम्तुलन का उक्त भेद बहुत ही अधिक आदिफ महत्व 
का होता है (एक पृष्ठ) चतुर्थ भाग में मुगतान सम्तुललन में सम्मिलित होने वाली भदों 
को लिखिये जैसे-वस्तुओं की घायात-निर्यात, सेवाओं की आयात-निर्यात, विदेशी ऋण 
व पूँजी व इंत पर सूद या लाभाश्न का लेन-देठ, सरकारो का व्यय, जनसंख्या का भाषास 
प्रवास, दण्ड व मुप्रावजा या युद्ध-ध्यय-चन्दा प्रादि को भेजना या प्राप्त करना प्रत्येक को 
विस्तार से उदाहरण सहित लिखिये (तोन-चार पृष्ठ) । पांचवें भाग में यह बताइये कि 
क्‍या किसी देश के लिये निरन्तर अनुकूल म्रुगतान-सम्तुलन रखना सम्भव है ?--() 
प्रनुकूल भ्रथवा प्रतिकूल भुगतान सन्तुलन का महत्व भ्ल्पक्ताल में अधिक नही होता वरन्‌ 
दोधेकाल में इसका बहुत महत्व होता है । यदि भ्रसन्वुलत भ्रस्थायी (अल्पकालीन) है तब 
यह विशेष चिन्ता का विषय नही होता परन्तु स्थायी (दीघंकालीन) प्रसन्तुलन बहुत 
चिन्ता का विषय होता है क्योकि इसके घोर आधिक परिशाम होते हैं, (॥) भ्रुगताव 
सस्तुलन को निरन्तर को अनुकूल बनाने के लिये कई बातों की झावश्यकता है, जैसे (झ) 
आयातों पर कठोर प्रतिबन्ध भ्रयवा रोक-धाम, निर्यातों को अत्यधिक प्रोत्साहन प्रत्येक 
देश के लिये यह सम्मव नहीं होता कि वह आयाते हो दन्द या कम कर दें भोर निर्यातों 
में अत्यधिक वृद्धि कर दे क्योंकि अस्तर्राष्ट्रीय व्यापार राष्ट्रों के परस्पर सहयोग पर निर्भर 
करता है, यदि सभी देश उक्त नीति को अपनाने लगें, तब भ्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार ही वप्प 
हो जायगा। (प्रा) भ्राथिक दृष्टि से स्वावलम्बी--कोई राष्ट्र निरन्तर झनुकूल भुगतान 
सन्तुलन उस समय भी रख सकता है जबकि यह श्रपनी श्रावश्यकता की समस्त वस्तुओं 
की विदेशों में माँग बेलोबदार हो (जैसे प्रमेरिका की वर्तमान स्थिति है) परुतु प्रत्येक 
राष्ट्र इस प्रकार की स्थिति बहुत समय तक्र नही बनाये रख सकता। धतः भुगताम 
सन्तुलन को निरन्तर भ्रनुवुल बनाये रखना प्रत्येक राष्ट्र के लिये प्रसम्भव नहीं तो कठिन 
अवश्य होता है। उचित स्थिति तो मह है कि भ्रन्तर्राष्ट्रीय सहयोग से भुगठान सन्तुलन 
फी स्थिति में स्थिरता रहनो चाहिये तथा यह बराबर सच्तुलित होता रहना चाहिये तब 
ही देशों का आ्ाथिक विकास समुचित झ्ाधार पर हो सकेगा (एक-डेढ़ पृष्ठ) 

प्रश्न २:-कया किसी राष्ट्र के भुगतान सन्तुलन को स्थिति के भ्रष्ययत से किसी 
तथ्य की जानकारी प्राप्त हो सकतो है ? (889 8. 8. १६५५) ॥ 

संकेत --उत्तर के ग्रारम्भ पे भुगतान-सन्तुलद व इसके अनुकूल व प्रतिकूल होने 
का श्रये लिखिये[आधा पृष्ठ)। द्वितीय भाग में लिखिये कि किसी राष्ट्र की भुगतान-सन्तुलन 
की स्थिति के अध्ययन से हमें कई महत्वपूर्ण तथ्यों का पता चलता है:--() विदेशी 
व्यापार की यया स्थिति है कि देश में किन वस्तुप्रो का तथा कितनी मात्रा मे आयात 
निर्यात हो रहा है, कि ध्यापार की सामान्य स्थिति कोसी है ? कि देश मे आथिक विकास 
एवं योजनाप्रो को कार्यात्वित करने के लिये पूंजीगत माल व मश्नीनों का आयात हो रहा 
है या नहीं, कि दया झायातो के उपभोग-पदार्थों को प्रघानता मिल रही है अथवा एत्पत्ति 
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पदार्थों को ? इसो से देश वी ध्रार्थिक प्रगति का भनुमान लगाया जा रहा है॥ उदाहर- 
णाय, भारत में पचवर्षीय योजनाश्रों को कार्यान्वित करते के लिये भारी मात्रा मे मशीन 
व पूंजीगत सामान विदेशों से प्रा रहा है तथा अय वहतुओं की ग्रायातों में भारो कमी 
की गई है (प्रब भारत में हो बनेक उपभोग पदार्थ उत्पन्त होने लगे हैं) फब्नत युद्धीत्तर 
काल में भुगतान सन्तुलन कुछ समय से भारत के प्रतिकूल रहा है । बत भारत भें इस 
भुगतान सन्तुलत को प्रतिकूछता के प्रध्यपत के प्राघार पर कहा जा घकठा है कि देश में 
नवीन आधिक धवृत्तियो ने जन्म ले लिया है। (7) कि यया देश में विदेशी पूँजी का प्रवाह 
बाहरी देझों के लिये अथवा विदेशों से स्वदेश को भोर हो रहा है, कि क्या विदेशों ऋण देश 
को प्राप्त हो रहे हैं अपवा कम मात्रा में प्राप्त हो रहे हैं तथा इनके मुगताम की परिध्यिति क्या 
है ? (१४) कि ग्ुगतान उन्तुलन की स्थिति विमिन्न देशों की मुद्रा ओ के सस्वन्ध में कैसी है * 
भारत में यदि इसमें डॉलर-क्षेत्र में अधिक प्रतिकूलतां है, ठब स्टलिंग क्षेत्र के सस्तुलन 
में नर्मी है अयवा कम प्रतिकूलता है । अत निव्कर्ष निकालिये कि किसी देश के भुगतान 
सन्तुलन की स्थिति के भ्रध्ययन से हमें वहाँ के भ्ननेक म्राधिक तथ्यों को जानकारी प्राप्त 
हो जाती है। तृतीय भाग में इस कथन का विश्लेपण श्रालोचनाश्वरूप क्ीजिये--कि 
विद्वानों का मत है कि भुगतान सन्तुलन से हमें पूरी-पूरी बातो क्षा पत्ता महीं चल सकता 
है कि यह तो हमें केवल राष्ट्र की लेनदारी-देवदारी के बारे में ही ददाता है भौर जब 
तक हमें इनसे सम्बन्धित भ्रम्य बातों को जानकारी नही दो, तव तक हम किसी भी 
निद्चितत व ठीक ठीक निष्कर्ष पर नहीं पहैच सकते । उदाहरणार्थ, भारत का भुगतान 
सन्तुलन आजकल प्राय भ्रतिकूल रहता है, परन्तु इसे हम देश क्री प्राथिक दुर्वेत्ता 
का विलह नहीं कह सकते हैं क्योंकि हमें पता है कि पचवर्षीय योजनाओं को 
फार्याम्वित करने के लिय पूंजीगत माल व मद्यौनों अथवा विदेशी पूँजो का भारी मात्रा 
में क्रायात किया जा रहा है और मविध्य में स्वत ही देश का तिर्यात ध्याप्रार बढ़ 
जायगा । भ्त भुगतान सन्तुलन का भ्रंनुकूल या प्रतिकूल होना हो हमें वास्‍्तविक स्थिति 
को सूचना नहीं देता, जब तब कि हमें प्न्य वातो की भी साथ ही साथ जानकारी प्राप्त 
नहीं हो (एक डेढ़ पृथ्ठ) । 
प्रघत ३ --(१) भुगतान तुला (88]80९6 ० 7397605) का क्‍यों अर्थ है ? 
प्रतिकुल भुगतान तुला को आप एंसे सतुलित बनायेंगे ” (शह्म४0, फ & १६१६), 
(॥) प्रतिकूल भुगतान सम्तुलन को ठोक करने कै लिये जिन विभिन्‍न उपायों को अपनाया 
जाता है उनको व्याएयां कोजिये (683, 8 2. १६३१६, &॥9॥8080, 8 (० 
१६५६, छ40095, 9 (०॥ १६५६), (70) शोघन बाधिवय का अर्य स्पष्ट कीनिये । 


विदेशों वितिमय को दर को यह किस तरह प्रभावित करता है ? (8882, की ९०० 
१६५७) (0) शत 5 83९९ ए 99)7श॥5 ? झ्0त एत्ज 05६एणरौणिएय दा 
पा छ& ए०ाआए55 फेबाट९ ण॑ एव्राशा5 शाएं पै०चत प39 आती तेड०्चुए॥एफ्रा। फै? 
एग7रट्व 7 (4672, # ये उच्रज्ज), 

सकेत --उपरोक्त प्रश्नों में चार बातें पूछी गई हैं --ध्रृगताम दुला का व्या ग्रय 
है ? किसी देश की भुगतान तुला की प्रतिवूलता के क्या कारण हैं ? इस प्रतिकूलता को 
कैसे सतुलित किया जा सकता है ? शोघन-प्राघिदय का विनिमय की दर पर क्या प्रभाव 


ऊ 
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पड़ता है ? प्रथम भाग में भुगतान-तुल्ला का श्रर्थ स्पष्ट कोजिये (प्रश्न १ पढ़िये) | द्वितीय 
भाग में उन सब बातों को बताइये जिनसे भुगतान तुला प्रतिवूल होती है भथवा इसमे 
प्सन्तुलन उत्पन्त हो जाता है--[)) भायातों का निर्यातों से अधिक होना:ः--देश के 
अविकप्तित होने तथा स्वतस्त्र व्यापार की नीति अपनाने से आयातों को प्रोत्साहन तथा 
मिर्यात हतोत्माहित होती हैं। (४) अन्य किसी देश या देशों द्वारा प्रपनी मुद्रा का 
अवमूल्यन-इस नीति से भय सम्बन्धित देशो की श्रायातें बढ़ती हैं (अ्वमूल्यित मुद्रा 
वाले देश की निर्यातें बढ़ती हैं तथा झायात कम होतो हैं) तथा निर्यातें कम होती हैं । 
(#) युद्ध या अन्य संकेट--ऐसे समय में देश को विदेशों से भारी भायातें (युद्ध-सामग्री, 
खाद्यान्न आदि) करनी पड़ती हैं, परन्तु ऐसे सकट के समय में इस देश का निर्यात उसी 
अनुपात में बढ़ने वही पाता है। (५) विकास योजताएँ--इन योजनाओं को कार्यान्वित 
करने के लिये भी देश को विदेशों से पूंजीगत मात व मशीनें भारी मात्रा में मेंगानी 
पड़ती हैं (भारत में ऐसा हो हो रहा है) यद्यप्रि श्रत्पकाल में सन्तुलन प्रतिकूल हो जाता 
है तथापि दीघेकाल में इसके भनुकूल झथवा साम्य की स्थिति में हो जाने की सम्भावना 
है। (५) अदृश्य आयातें--जब भारी भात्रा में पूंजी, ऋण का भुगतान या इस पर सुद 
विदेशों को जाने लगता है, तब भी भुगतान ग्रतिकूल हो जाता, है। यही बात प्रहृश्य 
सआायातों की अन्य मदों पर भी लागू होती है। (४) सेवायें-जब देश को विदेशी कम्पनियों 
(यावायात या भ्रौद्योगिक कम्पनियाँ) या विशेषज्ञों की सैवायें प्राप्त होती हैं, तब इन सेवालओं 
के शुल्क के रूप में काफी बड़ी मात्रा मे विदेशों को पूंजी जाने लगती है जिससे भुग्ताम-, 
तुला में प्रतिकूलता कौ प्रवृत्ति उत्तन्‍्त हो जाती है (दो पृष्ठ) । हृतीय भाग में उन उपायों 
को बताइये जिनसे भुगतान-सन्तुलन को प्रतिकूलता को ठीक किया जा सकता है--([॥) 
निर्यात प्रोत्साहित तथा भायात कम करना-यह कार्य जायात कर लगाकर या इसमें 
वृद्धि करके, प्रायात कोटा प्रणाली (इसके विभिन्‍न रूप हैं, उन्हे भी बताइये), निर्यात कर 
में छूट तथा पर्थनसहायदा देता आदि रीतियों को अपना कर सम्पत्व किया जा सकता है, 
(॥) प्रवमूह्यद, (॥) मुद्रा-संकुचद, (४) विनिभय-नियन्त्रण-इस नियन्‍्वणों द्वारा 
सरकार यह्‌ प्रयत्न फरती है कि निर्यातों द्वारा जो भी विदेशों मुद्रा प्राप्त हो, उसी के 
अनुसार वस्तुओं का झायात किया जाये ताकि देश की लेनदारी व देनदारी लगभग 
बराबर हो सके । यहाँ पर विनिमय नियन्त्रण की विभिन्‍न रीतियों को संक्षेप में बताइये 
उत्तलिखित भुग्रठान सन्तुलन को ठीक करने की विभिन्‍न रीतियों को विस्तार से 
लिखिये) । निष्कर्ष स्वरूप लिसिये कि सरकार उक्त में से एक था भनेक रीतियों को 
अपताकर सग्तुलन को भसमता को ठोक कर सकती है । भारतीय उदाहरण दीजिये-- 
कि पंचवर्षीय योजताओं को कार्यान्वित करने के लिये विदेशों से पूंजीगतमाल व मश्ीने 
आदि भारी मात्रा में आा रही हैं जिसके कारण कुछ वर्षों से भुगतान सम्तुलन में प्रतिकदता 
पाई जाती है । इसे ठीक करने के लिये सरकार यथासम्भव प्रयत्न कर रही है, जँस्ले--.. 
उपभोग की भ्धिकांश वस्तुओं की आयात या तो बन्द कर दी गई है या इसमें भारी कटोती 
की गई है, तिर्यादों को प्रोत्साहन देने के लिये भरसक प्रयत्न किये जा रहे हैं (विदेशों मे 
प्रद्शनियाँ, वस्तुश्नो का प्रचार, किस्म मे सुधार, निर्यात-कर में छूट श्रादि), देश में प्रायात 
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के लिए लाईमेंक व कोटा प्रणांली का प्रयोग किया जा रहा है, वितिभव-निधम्त्रण को 
नीठि का कठोरता से पालन किया जा रहा है, अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप व विश्व बेक से 
अध्यधिक सद्ठायवा ली गई है और ली था रही है, विभिन्‍न राष्ट्रों की सरकारो से प्रत्व- 
कालीन व दीघंकालीन व्यापारिक उमझौते किये गये हैं । फनत देश की मुगताव सत्तुलन' 
की प्रतिकूलता की हिवति मे समुचित सुधार हुआ है श्रौर भविष्य से इसमें और भी अधिक 
सुधार हो जाने वी आशा है (भारतीय सरकार द्वारा श्रपताये गये उत्तः उपायों की 
उदाहरण सहित लिक्षिपे) (दो-ढाई पृष्ठ) । चहुर्य भाग में शोधन-पाधिक्य का विनिमय 
की दर पर जो प्रभाव पडता है उत्त लिशिये--यदि किठ्तो देश का भुगतान सम्छुलत 
प्रतिवूलन है भर्थात्‌ इस देस को विदेश मुद्रा की माग इसको पति से अधिक है पम 
विनिमय की दर कम (गिर जायेगी) हो जायगी (विदेधी मुद्रा के रूप में) फ्रतत 

निर्यात प्रौद्धाहित होंगे गौर बायाव निरत्माहित होंगे । इसी तरह यदि सन्दुललन देश के 
लिये धनुक्ूत है वत्र विनिमय की दर बढ़ जाथगी ओर इससे आयात प्रोत्साहित व निर्या्ते 
निरत्साहित होगी । परन्तु क्या भ्रन्य देश विनिमय की दर में कमी को सहन करेंगे ? 

नही । वे भी अनेक तरीके अपनाकर श्रपने देश में इस देश की वस्तुशो को भ्रात्ानी से 
नहीं आने दंगे अथवा व भी भ्पनी मुद्रा में प्रतियोगिता-पूर्णं मूल्य-ह|स करेंगे भादि। 

इसहे विदेशी व्यापार में मनिद्िवतता प्रा जायगी जिप्तके बहुत बुरे कराथिक परिणाम होंगे। 

भन्वर्शष्रीय भुद्रा कोष की स्थापना इसी प्रकार की प्रतियोगिता वो दुर मरने अधवा प्रत्येक 
देश को झपने भुगतान सन्तुनन में साम्य की स्थिति वो वनाये रखने के लिये सी गई है 

और भव प्रत्ये* राष्ट्र इधकी सहायता से सन्तुलन की प्रतिहृतता को ठीक रखने का प्रयत्न 

करता रहता है । कोप को सहायता से प्रयवा विनिमय नियन्त्रण को रीति अपनावर 

विनिप्रय की दर में भी स्थेयं रक्वा जाता है (एक 'रष्ठ) | 


अश्त ४.--() क्या यह सत्य है शि दोष शाल में झावातें निर्मातो का मूहए पुशतें 
हैँ ? (॥)) इस कथत की व्यास्या कोनिये-/निर्याती द्वारा जायातों दा भुगतान होता है” 
("फ्रफुणा$ 4५ (0 [989०9), बबवा आयातों व निर्वा्तो की प्रदृत्ति समान होने 
की होती है (कण क्रात प्राण (६80 ६० ७६ शुणढ/). (६0) “7५९ 08/800९ रत 
एच्ड्र।शत(5 ठा 2 ९०७१(९४ फ्रए5६ अफ्3ए5 ॥शेक्ा०९ ' त0 ७, [02॥, 80 ए०7 ःफ़ाधा। (8९ 
शह्त्र ऐन्वा 4 ९०७/09 ग55 4 0९ त गा बालश$९ 04702 0 (बाधा 7 
(099, 7953) 

सक्रेत -“-5त्तर के आरम्म में मुगतान सत्तुलत का अर्थ विष्तार से समभाहये । 
(उत्तर में उक्त सन्तुलन में सम्मिलित होत वाली मदो अथवा सन्तुलन को ठीक करने के 
अपायो को लिखता प्रनावश्यक है) । इसके बाद सिद्ध वीजिये कि निर्मातों द्वारा श्रागातों 
का भुगतान होता है--झि इस प्रश्न के कयन से तिर्यातों दआयाठों में न बेवल दृश्य 
बरनु प्हदय प्रायातननयीठ मे सीम्मीलत है वर्यो|व यह शायद है| वी सम्मद हो कि 
एंक देश के निर्षात पदायों (उस्तुओं) का मूल्य उ्त देश के श्रायातत्यदार्षों के पुत्य के 
बराबर हो भर्याव ऐसी सम्मावना बहुत कमर हैं। जब हम उत्त वाक्य की ब्रामात्रौ व 
निर्यातों में वस्तुओं के बतिरित सेवाओं का भी मुल्य सम्मिलित कर सेते हैं, ठव गह 
बाद्या रहती है कि एक देय अपनी झयातो के मूल्य का मुग्रतान श्रपनी निर्याणों पै कद 
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देगा अतः इस कथनो का निर्देश व्यापार-सन्तुलग की और नहीं वरनू भुगतान सन्तुलन 
की ओर है | फिर, अ्ल्पकाल में ती सन्तुलन असन्तुलित अथवा प्रतिकूल रह सकता है 
परन्तु यह स्थिति दीघंकाल तक नहीं रह सकठी अर्थात्‌ प्रत्येक राष्ट्र को ऐसे उपाय अपनाने 
ही पड़ते है कि दीघंकाल में भुगतान-सन्तुलन मे प्रतिकूलता नही रहे क्योकि कोई भी देश 
सदा विदेशों से वस्तुयें व सेवायें प्राप्त करता नही चला जा सकता | कभी न कभी उसे 
इनका भुगतान करना ही पड़ेगा वरना इसका विदेशी व्यॉपार रुप्प हो जायगा भ्र्थात्‌ कोई 
भी देश सदा ऋणी की अवश्या में नही रह सकता वयोंकि एक ऐसा समय अवश्य भाता 
है जबकि जिप्त देश ने जो कुछ ऋण दिया है भ्रथवा वस्तुये व सेवायें दी हैं उन्हें वह वापिस 
भ्रवश्य लेगा। प्रतः जब हम यह कहते हैं कि दीर्घकाल में आयात-निर्धात बराब९ रहुने 
चाहियें भ्रथवा निर्यातों द्वारा आयातो का भुगतान होता है,तब इसका श्र है कि दीर्घशाल 
में हृष्य व भ्रहृ्य आयातों का जोड़ दृश्य वे बहड्य निर्यातों के जोड़ के बराबर होता है । 
इसोलिए यह कहना ठीक ही है कि भ्रत्पकाल में भुगतान तुला अनुकूल या प्रतिकूल हो 
सकती है, परन्तु दीकाल में यह सन्तुलित अवश्य,होगी । 


>-<्ब्ज्म्व>ः 
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स्तन्त्र व्यापार या संरक्षण 
(९९ पराब्ते€ एश्ञञज्ञा5 ए70९९०ा०7) 

स्वतस्त्र व्यापार और संरक्षण में भेद (089004 0०(ज़वथय दि९ "80० 
870 ?70०/0॥) :- स्वतन्त्र व्यापार और सरक्षण सम्बन्धी बाद-विवाद बहुत पुराना 
है। (क) स्व॒तस्त्र व्यापार का अर्थ:--जब विभिन्‍न देशों के बोच वस्तु या वस्तुओं का 
विनिमय बिना किसी रोफ-टोक के होता है, तब इसे स्वतन्त्र व्यापार कहते हैं। इस 
तरह स्वतन्त्र व्यापार में विभिन्‍न देशो के बीच वस्तुओं की आयात-निर्यात पर कोई 
बिमन्‍्वष्ठा या बाघा (ह०४४१०४०॥) नही होती है और विदेशी व्यापार पूर्णतया प्रपनी 
स्वाभाविक गति से श्वतस्त्रतापूवंक चलता रहता है। भ्रतः विभिन्‍न देशों कै बीच मे 
वस्तुओं की आयात निर्यात की जो भो स्वाभाविक गति है+ यदि उसमें किसी प्रकार की 
भी अस्वाभाविक रुकावट नहीं डाली जाती है, तब इस प्रकार के व्यवत्ताय को स्वतनन्त् 
व्यापार की नीति (76० 7720० ९०१८७) कहते हैं । एडम स्मिय (020 547) 
के अनुधार स्वतस्त व्यापार का अर्य है--“वह व्यापारिक नोति जिसमें घरेलू व विदेशी 
चस्तुओं में छोई अन्तर नहीं समम्का जाता है और न किसो एक को बुरा समभा जाता है 
और न दूसरे को विशेष अधिकार दिये जाते हैं।” परन्तु इसका यह बर्थ हीं है कि 
स्वतस्त्र व्यापार की व्यवस्था में वस्तुओं पर किसी प्रकार का भी कर (7०5 ० 9909] 
नही लगता है वरव्‌ जो भी कर लगता है बह केवल भय (8&/०70०) की हृ्टि से 
लगता है, न कि संरक्षण के लिये। (खत) संरक्षण का अर्थ--संरक्षण का अभिपक्‍्राम 
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सरकार की उत्त दीति से है नो विदेशों प्रतिस्पर्धा के विष्द्ध घरेलु उद्योगों को रक्षा के 
हेतु, विदेशी व्यापार पर रोक (९४॥00075) लगातो है | हस तरह सरक्षण की नीति 
(एगा९ए ण॑ ९०९८६००) में व्यावार की स्वामाविंद' गति पर व्यापारिक प्रतिवन्ध 
लगाये जाते हैं प्र्यात्‌ वस्तुओ की स्व॒तन्त्र आयात पर झ्राशिक या पुरे रोक लगाई जाती 
है ताकि गृह उद्योगों का विकास हो सके । यह हमरण रहे कि इस प्रकार को मीति न 
केवल भ्राधिक वरतु कमीजभी राजनेतिक उद्देश्य से भी प्रपनाई जाती है। सामान्यतया 
सरक्षण का रद्वेह्य गृह उद्योगों की विदेशी प्रतियोगिता से रक्षा करना होता है, परन्तु 
सरकार की प्रत्येक ऐसी नीति जिसके कारण विदेशी व्यापार की स्वाभाविक ग्रति में 
रुकावट पडती है, फिर चाहे इस नीति वा उद्देश्य आधिक हो या राजन॑तिक, परक्षण के 
अन्तर्गत रबल्ती जाती है । 


स्व॒तस्न व्यापार के पक्ष में दलील 
(8ह्वएपरशाड व ]क्वए०चा' ण [7९९ 7780९) 

स्वतन्त्र व्यापार के लाभ (80एश॥8868 07 ।76९ 77806) --तमाम व्लोतति- 
कत्त (अतिष्ठित) श्र्यशास्त्री (0085६09) 20070०7॥55) स्वतस्त्र व्यापार के पक्ष में 
थे। ये विदेशी व्यापार पर किसी भी प्रकार के नियस्त्रशं को अमुचित समझते थे । इस 
स्वतस्त्र ध्यापार के पक्ष में दिये गये मुख्य मुरय कारण इस प्रकार हैं “-(?) समाज भें 
अधिकतम उत्पत्ति होती है [१४००फारक्षाणा ०" 80०भ 7000०) -स्वतस्त्र 
ज्यापार के पन्तगंत् प्रत्येक देश उम्त वस्तु वे उत्पादन में विशिष्दीकरण प्राप्त बरने का 
प्रवस्त करता है जिसने उत॒न्त करने के लिये उप्त देश मे प्राइतिक एवं अन्य साधनों की 
श्रेष्ठता है । चू कि उत्वादन तुलनात्मक खायत के सिद्धान्त के आधार पर किया जाता 
है, इधलिए प्रत्येक देश भे उपलब्ध साधनों का ग्रधिक्तम उपयोग होता है जिसते तमाम 
सार में घनोत्पत्ति मी अधिकतम हो जाती है। इसीलिए यह कहा जाता है कि यदि 
हमे सतार के प्रत्येक राष्ट्र की आमदनी को भ्रधिवतम करना है, तब इस उद्देष्य की 
पूर्ति केवल स्वतन्त्र व्यापार की नीति श्रपनाकर द्वी की जा सकती है क्योकि स्वतन्‍्त्र 
ध्यापार की व्यवस्था में एक व्यापारी राष्ट्रीय हित को त्याग कर अन्तरोंप््रीय हित को 
ही भ्रपता उद्देश्य समझता है। (7) तमाम स्थानों पर उपभोक्ताओं फी बरतुरयें व 
सेवायें कम से कम मूल्य पर मिल्ल जाती हैं--स्वतन्त्र व्यापारिक प्रतिस्पर्धा के कारण 
केवल कुशल व्यवसाय ही जीवित रह सकते हैं और ये ऐसे उद्योग द्वोते हैं जिधमे 
उत्पादम न्यूनतम लागत पर होता है। इस प्रवस्था में वस्तुप्रो वा मृह्य भी बहुत वम 
होता है। इपके प्रतिरिक्त स्वृतन्वर व्यापार में झ्ायातकर्ता बस्तुओ की ग्रावातें प्राय 
बिना किसी कर (»7) दे दिए ही करता है जिसके कारण भी वस्तुश्रो की प्रायात 
का मुल्य बहुत कम द्वी रहता है अत स्वृतन्त व्यापार में तमाम स्थानों पर उपभोक्ताओं 
को वस्तुएं बहुत कम मूल्य पर ही प्राप्त हो जाती हैं जिससे छतार के तमाम व्यक्तियी 
की वास्तविक आय बढ जाती दै। (77) भौगोलिक स्यानीयक्रण (08० हए्फुए८श 
],0८852॥07) --स्वततस्त्र ध्यापार में चू कि प्रत्येक देश एक ऐसी वस्तु या वच्युभो की 
उर्त्पत्ति करते में विशेषज्ञ होता है जिसके लिये उस देश में प्राइतिक सुविधाएं उपलब्ध 
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होवी हैं, इलिये यह भौगोलिक स्थानीयकरण को प्रोत्साहन देता है और विभिन्‍न देशों 
को श्रम-विभाजन के अनेक लाभ प्राप्त होते हैं। (४) स्वतन्त्र व्यापार में बाजार का 
क्षेत्र बहुत विस्तृत हो जाता है:-- लहतन्त्र व्यापार में विदेशी व्यापार की वस्तुओं के 
बाजार का क्षेत्र बहुत विस्तृत हो जाठा है, विशेषकर जवकि किसी देश में वस्तुओं का 
उत्पादन उत्पत्ति वृद्धिनियम (].39 ० ॥7धव्2४9४ १६0709) के अनुसार हो रहा 
है | वह्तुग्रो का दाजार जितना अधिक विस्तृत होता है, विभिन्‍न देशों को निरपेक्ष लाभ 
(20७800॥8 &004798%5) वया तुलनात्मक लाभ (0079क्षश्ी९८ है008॥9268) 
भी उतने ही श्रधिक प्राप्त होते हैं। (५) स्वतन्त्र व्यापार में एकाधिकार संघों के निर्माण 
पर रोक लगती हैः--स्वतन्त्र व्यापार का झ्राघार व्यापारियों को पारस्परिक प्रतिस्पर्दा 
है । इस प्रतिस्पर्दधा एवं प्रतियोगिता के कारण एक[घिकारी सघों के निर्माण मे रुकावट 
पड़ती है जिससे वस्तुओं के मूल्य बहुत ऊचे नहीं होने पात्ते हैं। (४) उत्पादन-विधि में 
सुघार:- स्वतम्त्र ब्यापार में प्रतिस्पर्शा होती है। इस कारण एक देदा के उत्पादक 
विदेशी उत्वादको की स्पर्धा के मय से भपनी उत्पत्ति की नीतियों में उमय-समय पर सुधार 
करते हैं। (शा) राष्ट्रों में सदुभावना व सहयोग:-- स्वतन्त्र व्यापार में एक देश दूसरे 
देश पर निमंर रहता है जिसके कारण इनमे आपस में सदुभावना व सहयोग उत्पन्न हो 
जाता है । 
निषकर्ष:--उक्तलिखित लामों के कारण ही प्रतिष्ठित अ्यश्वास्त्रियों (ए5अ ५8 
8९०४०गा5(5) ने स्वतन्त्र व्यापार वांद्दीय बताया था। परन्तु झ्राजक्ल आधिक 
राष्ट्रीयतावाद तथा नियन्वित अर्थ व्यवस्था के कारण स्वतन्त्र व्यापार की मीति का 
केवल एक सेद्धान्तिक महत्व ही रह गया है ) यही कारण है कि स्वतम्त्र व्यापार की 
मीति फा ग्राज अन्त हो गया है भ्ौर इसके स्थान पर रुभी देशों ने सरक्षण की नीति को 
क्षपना लिया है । 
स्वृतन्त्र व्यापार व उचित व्यापार में भेद 
(0500८ 0णा एशण़्शशा ए९6 [79806 भ00 #थाए प्र7०0९) 
स्वत॒न्त्र व्यापार भौर उचित व्यापार मे भिन्‍नता है। स्वतस्त व्यापार ([6० 
"गप806) का अभिष्राप तो उस देश से होता है जिसमें विभिन्‍न देशों के बीच बर्तु था 
वस्तुओों पर विनिमय बिना किसो रोक-टोक के होता है | परन्तु उचित व्यापार (फि7 
पु786) बह व्यापार है जिसमें कर (725) विदेशियों के बनावटोी एवं कृत्षिम लाभ के 
अनुचित प्रभाव फो समाप्त करने के लिये लगाया जाता है। यह वह व्यापार है शिप्में 
वस्तुओं पर कर (2%) इस प्रकार लगाया जाता है कि स्वदेश के उत्पादक भी अपनी 
बस्तुबी को स्वदेशी उत्पादको के झाय ही साथ बेच सके । यह बात एक उदाहरण हे 
स्पष्ट हो जाती है । मान लो, जापान कपड़े की निर्यात को श्रोत्य।हित करने के लिये 
उत्पादकों को ५९६ आधिक सहायता (80००/9) देता है । इसका परिणाद यह होगा 
कि जापान का कपड़ा भारत में सस्ता आकर बिकने सग्रेणा और इससे देश के कपड़े के 
उद्योग़ को बहुत हानि होगी । देश को इस हानि से बचाने के लिये भारत सरकार को 
जापान से कपड़े को आायाव पर ५५७ आयात-कर (779०४ एप५) लगाता पड़ेगा। 
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इसका परिणाम यह होगा कि जापानी कपड़े का भारत में समान मूल्य हो जायगा ! छत 
उचित व्यापार (सखिए 7720०) में कर (735) कैवल इतना लगाया जाता है कि इससे 
देशी व विदेशी वस्तुप्रो का मूल्य बराबर हो जाय ! 
संरक्षण की नीति (2०7८४ ण॑ ए706९९6०७॥) 
प्राककृपन --प्रसिद्ध पश्रमेरिकन राजनीतिज्ञ एवं अर्यशास्त्री एलैकजेंडर हैमिलटन 
(4००७॥व१८ संधएध(००) ने सदु १७६१ मे सर्वप्रघम सरक्षण के सिद्धान्त को प्रस्तुत 
किया था । परन्तु वास्तद में सनु १६११-१४ के अमेरिका और इगलैड के युद्ध में, जब 
प्रमेरिका भर इगलेड के व्यापारिक सम्बन्ध स्थायी रुप से समाप्त हो गये, तब अमेरिका 
में स्वत बहुत से उद्योगों को श्रोत्साहन मिला । भ्रमेरिदन सरकार ने सरक्षण के प्तामों 
को समझा और युद्वीत्तर काल में भी उत नये नये कारखानो की रक्षा के हेतु सरक्षणा 
की नीति जारी रबी | हैमिलटन के बाद अमेखिन बयंक्षास्त्री हैवरी करे (मिक्ाए) 
८97०) ने सरक्षण की नीति का बहुत समर्थन किया । दुढ्रे इस अ्कार अमेरिका ही 
ए% तरह से सरक्षण की नीति के समर्थकों में भ्रगुवा रहा है। परन्तु यूरोप में जमनी के 
प्रसिद्ध अर्थेशाध्त्री फेडिक लिस्ट (7०00८ 7.58/) ने भी अपने देश में सरक्षण को 
नीठि के पक्ष में आवाज उठाई थी । इगलेंड तथा अन्य बडे बडे देश १६ वी शताब्दी में 
स्वतन्त्र व्यापार (वि 7300) के पक्ष में ही रहे भोर इन्होने इस प्रकार छक्ष व्यापार 
का अत्यधिक समर्थन किया या । परन्तु प्रघम महायुद्ध के बाद सवतन्थ ध्यापार मा 
सरक्षारं का वाद-विवाद लगभग समाप्त ही हो गया भोर तब से ससार के प्रत्येक देश ने 
सरक्षण वी नीति भपनाई है । 
संरक्षण के पक्ष के तरफ 
(#हफ्रक्षाडि ॥ ए४४०७7 ७ 0700९९॥०)) 
| सरध्षण-नीति के पक्ष मे समय समय पर जो युवितर्या दी गई हैं. उसमे से कुछ 
मुद्ष३ मुख्य इस प्रकार हैं -- 
(१) शिशु-उद्योग का तर्क ([787 7005065 #पहण7८०/) '--भमे रिका के 
अतिद्ध राजवीतिज श्री एलेकजेंडर हैमिलदन (4[०थ7व८ 7 संकाा।00) में सब १७६१ 
में इस ठ्क को पस्तुत किया था जिसको बाद में प्रसिद्ध जर्मन अदंधास्त्री श्री घिस्दि 
(2३८ 728) तथा इगविद्य श्रध॑शास्त्री थी मिल (7 5 )॥॥) ने त्वीकार 
ढिया । प्राधुनिक युग में सरक्षण कै प्ष में यह सबसे अधिक महत्वपूर्ण तक है। किसी 
देश की भ्रथ॑व्यवस्या को उत्नत करने के लिये, सरक्षण की नीति को अपनाने है पक्ष मैं इस 
तक का समर्थन, स्वतन्त्र ध्यॉपार के पक्षपातियों ठक ने बिया है। यह हम जानते हैं कि 
समार के तमाम देशों में श्राविक विकास कौ अ्रवस्था एक सौ नही है । एक तरफ हैसे देश 
हैं जिनमें कुछ कारणों से प्रोद्योगीवरण का प्रारम्म बहुत समस पहले हो गया था श्रौर 
दूसरी तरफ आधिक हृष्टि से पिछड़े हुए ऐसे देश हैं जिनमे या तो ब्ौद्योगिक विकास 
का झारम्म अभी हम ही नहीं या जिनमें औद्योविक विकास अमी प्रारम्मिक भवस्धा मेही 
है इसका परिणाम यह हुप्रा है कि प्रथम थे णी के देशो की प्द्रियोगिवा करवे की शक्ति 
बहुत हो गई है पर्योकि उन्हें उद्योगों के अनुभव, पेमाने का विध्वार वा शिल्प-तान के 
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कारण विशेष सुविधायें उपलब्ध हुई हैं । इसके विपरीत दूसरो श्रेणी के वे देश हैं जिनमें 
नये-नये उचधोग खुले हैं जिसते इनमे ऐसो शक्ति नहीं हैं कि ये पूर्ण विकसित देशों के उद्योग 
से प्रतियोगिता कर सके । इस भ्रवस्था में यदि स्वतन्त्र व्यापार की मीति श्रपनाई जाये, 
तब विकसित देझ्ञों के उद्योग अविक्सित देझ्यो के नये-तये उद्योगों को, इनके समृद्ध होने 
से पूर्व ही नष्ट कर देंगे । यह सम्मव है कि बाद में तो ऐसे देशों के व्यवसाय तक विकसित 
देशों के उद्योगो से टक्कर लेने लगें, परन्तु भ्रारम्भ में केवल जीवित रहने के लिए ही इन्हें 
सरकार के सरक्षण की प्रावह्यकृता होती है। प्रो# टॉजिंग (7805अं8) ने ठोक हो 
कहां है--“आरम्भ में घरेलू उत्पादक, कुछ कठिनाइयाँ होने के कारण, विदेशी उत्पादकों 
की बराबरी नहीं करने पाता है, परन्तु बाद मे जब वह वस्तु को उत्पन्न करने की रीतियां 
भली प्रकार समझ लेता है, तब सम्भद है कि वह अपनी दस्तु को विदेशी वह्तु से भी 
सस्ती बनाकर बाजार मे बेचने में सफल हो जाय ।”# इसलिये एक लेखक ने कहा है कि 
४“किसो देश के आधिक व ओद्योगिक विकास के लियेनये-तये ध्यवसायों को सरक्षण देना 
चाहिये झौर घीरे-घी रे ज्यों ज्यों व्यवसाय हड होते जायें, सरक्षय को कम करते रहना 
चाहिये और बाद में जब वे विदेशी व्यवसायों के बराबर हढ़ हो जायें, तब संरक्षण 
समाप्त कर देना चाहिये ।” प्रतः संरक्षण की नीति का केर्वीय विचार इस बहावत में 
पा का “शिशु का पालन करो, बालक की रक्षा करो भौर युवक को स्वतन्त 
करो।'" 
परन्तु शिशु उद्योग तक सर्वमान्य नही है । इस तक के झाधार पर निर्धारित की 
गई संरक्षण की नीति में तीन मुख्य दोष हैं:--0) शिशु उद्योग कीं पहिचान कठिन है-- 
कुच् देशो ने तो किसी भी नये उद्योग को शिद्यु उद्योग कह कर इसको सरक्षण अदान किया 
है, परन्तु वर्तमान आर्थश्वास्त्रियों ने तो केवल एक ऐसे उद्योग को शिशु उद्योग कहा है 
जिसमे प्रत्येक प्रकार की झान्तरिक बचत तो प्राप्त होती है परन्तु इसको बाह्य दचत 
उपलब्ध नही होती है। भतः कभी-कभी यह निर्णय करना बहुत कठिन है कि कौत-सा 
उद्योग शिशु उद्योग है भौर कौन-सा उद्योग शिशु उद्योग नहीं है। () कसी नये उद्योग 
को भ्रदान किये गये संरक्षण में स्थायी होने की प्रवृत्ति श्रवल होतो हैः--जब किसी उद्योग 
को संरक्षण मिल जाठा है, तब इसे हटाना बहुत कठिन होता है क्योंकि यह उद्योग शशव 
अवस्या मे ही पड। रहता है । यही नहीं यदि उद्योग युवा अवस्था मे भी पहुँच जाता है, 
तब भो मनुष्य भ्रपने निज स्वार्थ में अनुचित लाभ कमाने को चेष्टा करते हैं भोर उद्योग 
पर से सरक्षण हटाने के लिये तेयार नहों होते हैं | (77) अन्य उद्योय भी संरक्षण की 
माँग करते हैं:--जव शिशु उद्योग के आधार पर क्रिछी एक उद्योग को सरक्षण मिल जाता 
है, तब भन्य दूधरे उद्योग भी संरक्षण के लिये चिल्लाने लगते हैं जिससे देश में भ्रष्टाचार 
ब एक्षणत की मावत्रा फ्लती है । (0५) उपभोक्ताओं को हा होती हैंः--माक्षण कात 
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में उपभोक्ताओं को वस्तुप्रो का ग्रधिक मूल्य देना पडता है। यह भ्वश्य है कि दस प्रकार 
प्रारम्प में समाज को हाति होती है, परन्तु अन्ततः देश का भौद्योगिक विकास हो जाने 
पर समाज को लाभ होगा। 

(२) घुरक्षा फा तक (0७७॥०८ &807०॥/):--प्रत्येक सरकार के लिये देश 
की युरक्षा व स्वतन्त्रता बनाएं रखना भ्रश्यावश्यक होता है | कुछ उद्योग ऐसे हैं जो एुरक्षा 
सम्दत्धी वरतुप्री का, उत्पादन करते हैं। इसलिये देश की सैनिक शक्ति को हृढ बनाये रखने 
के लिये यह आवश्यक हुप्ना करता है कि रक्षा-उधोगो को सरक्षण मिले। श्रतः श्टीयता 
के घरुग मे ऐसे उद्योगो को जो देश की रक्षा के लिये भ्रावश्यक होते है; सरक्षशा देना 
प्रनियाय॑ है। इसे ही सुरक्षा वा! तक कहा गया है । 

(३) उद्योगों मे विभिलता का तर्क (0एथआर्शाणा ० [07508 689: 

एा८॥/)--यह तक जर्मनी के प्रसिद्ध अथशास्त्री क्रे ड्रिक लिस्ट (7०4७०) ह.8४7) द्वारा 
दिया गया घा। उनका मत था कि किसी देश के सन्तुलित झाथिक विकास के लिगे यह 
आवश्यक है कि उस देश में विभिन्‍न प्रकार के व्यवस्तायो व उद्योगों फा विकास हो झौर 
यह तब ही सम्भव है जबकि कुछ उद्योगो को सरक्षण प्रदान किया जाता है । स्वतत्त॑ 
व्यापार में एक देश किसी एक या कुछ ही वस्तुओं के उत्पादन मे, तुलनात्मवा लागत के 
झाधार पर, विशिष्टता प्राप्त करता है भौर यह देश इन वरतुप्रो के बदले मे प्रन्य देशो 
पे भ्रपनी दूसरी भावश्यकता की वस्तुयें मगाता है। परम्तु इस प्रकार की व्यवस्था का 
एक बढ़ा भारी दोष यह है कि युद्ध-फाक्ष में या ऐसे उद्योगों में जिनके उत्पादन में [किसी 
देश ने विशिष्टता प्राप्त की है मन्दी (0०9705श0०) भा जाने पर, देश की अर्थ-ध्यवस्था 
भस्त-व्यस्त हो सकती है। इस्तोलिये भाधुनिक प्रर्थघ्ार्त्रियों का यह मह है कि प्रत्येक 
देश को प्रपनी श्रावश्यवता की सभी वस्ततुपों का निर्माए करता चाहिये श्रघवा किसी 
एक देश को किसी एक या कुछ उद्योगी पर ही निर्भर नहीं रहना चाहिये भौर इस प्रकार 
की आधिक स्वाधीनता केवल सरक्षण की नीति भ्रपनाकर ही स्थापित की जां सकती है| 
जब किसी देश मे विभिन्न प्रकार के उद्योगों का निर्माण होता है तब न केवल देश में 
उपलब्ध तमाम आधिक साधनों का उचित उपयोग होता है वरन्‌ देश मे भी एक सतुलित 
श्रध॑नव्यवस्था स्थापित हो णाती है जो युद्धकाल में या मन्दी काल में सरलता से हटने 
नहीं पाती है । परन्तु श्रालोचकों वा मत है कि इस प्रकार सरक्षण द्वारा विभिन्न उद्योगों 
को स्थापित करना बहुत ही मह गा रहता है भौर यह तर्क विशिष्दी व रण के लाभो को 
भूल गया है । 

(४) स्वदेशो-बाजार का तके (स्रठ्णर १शाप्ट 4#8ण१९॥/) -सरक्षण हरा 
सरकार विदेशी वस्तुओं की भायात की बन्द या महगा कर सकती है जिसप्ते स्वदेश के 
बाजार में केवल ग्रह-उद्योमो में निमित वस्तुओं की ही बिक्री होगे पाती है। परिणामत 
गृह-उद्योगों में रोजगार बढ़ता है । देश मे रोजगार बढने से गृह-ठच्चोगो की वत्तुओ की 
भोर भी अधिक बिक्री होती है। झत- देश से बनी वस्तुओं फा वाजार देश में ही उत्तन्‍्त 
करने के लिये सरक्षर की तीति का समर्थत क्या जाता है। परन्तु इस तर्क की भ्रालों- 
चुना इस आधार पर की गई है कि यदि देश की श्रायात कम कर दी गई तब इससे देश 
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की निर्यात भी कम हो जायगी ॥# 

(५) मजदूरी का तह (9/98०5 872णघ००/):--एक कम मजदूरी वाले देश मे 
वस्तुओं का लागत-व्यय एक अधिक मजदूरी वाले देश की तुलना में कम होता है 
जिप्तप्ते एक कम मजदूरी वाला देद् दूसरे देश में वहा के व्यापारियों की तुलना में श्रधिक 
माल बेचने भें सफत हो जाता है । इसका कभी-कनी पह भी परिणाम होता है कि क्षघिक् 
मजदूरी वाले देश मे उद्योग शर्ने: शने: बन्द होने लगते हैं ओर देश में बेरोजगारी फैलने 
लगती है । ब्रतः एक ऊंची मजदूरी वाला देश अपने देश मे मजदूरों की मजदूरी का एक 
ऊंचा स्तर तब ही रख सकता है जबकि वह इन उद्योगों को जिनमें श्रधिक मजदूरी पाई 
जाती है संरक्षण प्रदान करे | इसी को सरक्षण के पक्ष में मजदूरी वा तर्क कहते हैं । 
अमेरिका ने जापान स्ले श्राने वाले कपड़े के माल पर भायात-कर इसी कारण लगाया 
ताकि जापानी प्रतिस्पर्दधा के कारण अमेरिका का कपड़ा-उद्योग नध्ट न होने पाये । परन्तु 
यह तक भी सदेव लागू नहीं होता है। कभी-कमी कुछ उद्योगों मे मजदूरों की मजदूरी 
इस कारण भी ऊंची 'होती है क्योंकि मजदूरों की कार्य-क्षमता एवं उत्पादकता 
भ्रधिक है, न कि इस कारण कि इन उद्योगों को संरक्षण प्रदात किया गया है। उदाहरणार्थ, 
इंगलेड मे फपड़े के कारखानों में काम करने वाले श्रमियो को भारत में कपड़े के कार- 
खातों में काम करते बाले श्रमियों की तुलना में प्रपिक मजदूरी मिलती है, परन्तु यह इस 
कारण मही है कि इंगलैंड में कपड़ा उद्योग को संरक्षण प्राप्त है। भझत: सरक्षण के पक्ष 
में मजदूरी का तर्क दोषपूर्ण व अमात्मक है । 

(६) दृध्य फो_ घर पर रहने का तक (70 66७ 00769 006 शाएए- 
ए्ाशा):--यह तक अमेरिका की ओर से बहुत बार प्रस्तुत किया गया है। बुद्ध व्यक्तियों 
का यह कहना है कि इस तर्क को सर्वेप्रथणम भ्रवराहम लिकम (#ऐएाशश/ 77०07) 
ने प्रस्तुत किया था । इस तक का आधार यह विचार है कि जब हम विदेशों से भाल 
मंगाते हैं तव इनके भुगतान मैं हमारा द्रव्य विदेशों को चला जाता है । परन्तु यदि देश 
में संरक्षण की नीति लपना ली जाये और विदेशो से माल नहीं भ्ाने दिया जाय, त्व 
देश में ग्ृह-उद्योगों में निर्मित वस्तुओं का ही उपभोग होगा जिससे हमारे देश का द्वब्य 

देश के झत्दर ही रह जायेगा ओर हमारे देश को कोई हानि नही होगी। १रूम्तु प्रायकल 
इस तक की भी बहुत भालोचना की गई है । श्रालोचको का विचार है कि जब हम 
विदेशों से सस्ती वस्तुये प्राप्त करते हैं तब हम थोड़ा सा ही द्रव्य ध्यय करके भधिक 
झारधिक सम्तोप प्राप्त फरते हैं । इसके अतिरिक्त यह तके इस बात को भूल जाता है कि 
मदि हम वस्तुओं का भायात्त नहीं करेंगे, तव हमारी वरतुओं को निर्यात भी घट 
जायथगी । भन्त में, पन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार मे द्रव्य के खोने या ्राप्त करने का कोई 
प्रइन ही। महा उठता है, वर्योकि अन्‍्ततः वस्तुओं की आयातों और इनकी निर्यातों का 
सस्तुलन ही हुप्ला करता है। 
(७) लागतों में समावता का तक (एवप्भाड्थांणा ते 0008 #षष्ट्रापध्या):- 
>गगु१७ ६७) ६७ [690₹६3 ६४ (७00 ७४७ ७५ » (80 १59 एड 967६६" - 8 0 ९३. 
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इत तक वे भ्रनुध्ार ह्वदेश की वेनी महगी वस्तुओं और विदेश में वनों सह्ती वहतुओं 
की लागतो को आयात-कर द्वारा समान कर देना चाहिये ताकि गृह-उच्चोगो को विदेशी 
उद्योगो की तुलमा में प्रोत्साहन मिल सके और ये अपनी वस्तुओं को आ्रा्ामी से बेच 
सके । भ्रत स्वदेशी और विदेशी उत्पादवो को धपनी वहठुओ को बेचने के समान प्रवसर 
दैने के लिये यह तर्क दिया गया है कि थायात कर द्वारा देशी व विदेशी बस्तुर्भों की 
लायतो में समानता लाई जानी चाहिये । परन्तु यह तक भी बहुत दोपपूर्ण है । इस तर्क 
का यह भ्रर्थ हुप्ला कि जो उद्योग जितना अधिक दुर्दल एवं अवुशल है, उसको उतना ही 
भ्रधिक स रक्षण देना पड़ेगा क्योंकि तव ही तुलवात्मक लागत का लाभ बराबर किसा जा 
सकता है । परन्तु जब हम सरक्षय द्वारा तुलनात्मक लागत (000फशश॥ाए० 000) के 
लाभ को ही बराबर कर देंगे, तव अन्तर्राष्ट्रीय ध्यापार समाप्त हो जायगा प्रयोकि तुल- 
मात्मक लागत के सिद्धान्त से यह स्पष्ट है कि विदेशी व्यापार तब ही उत्पन्न होता है 
जबकि दो देशों में वस्तुओ की लागतों में तुलवात्मक अन्तर होता है ।# 

(५) रोजगार का तक (एणफ़ञाएणव्णा #हण्पाथा)--इप तके का श्रमिप्राय 
यह है कि देद में सरक्षण वी नीति द्वारा रोजगार के नये नये साधन स्थापित क्ये जा 
सफ़ते हैं भौर यदि सरक्षण की नीति नही अपनाई जाती है तव कभी-कभी पुराने ध्य- 
बत्ताय एवं रोजगार के साधत तक समाप्त हो जाते हैं। अत देश में वेकारी की समस्या 
को दूर या कम करने कै लिये भी सरक्षण की नीति का समयंन किया जाता है। परन्तु 
आंश्ोचको ने इस तर्क पो भी वहुत दोषपूर्ण बताया है -(7) धरक्षण द्वारा फुल रोजगार 
में वृद्धि नहीं होती है--इस मत के छमर्थकों का कहना है कि सरक्षण द्वारा यह सम्भव 
है कि सरक्षितर-उद्योग में वृद्धि दो जाय, पर-तु इस प्रकार की उन्नति भ्राय उद्योगों को 
हामि पहुँचा सकती है । इसका कारण स्पष्ट है। जब देश में आयात कम हो जायगी, 
तब शर्ने शर्ने देश से निर्यात भी कम हो जायगी जिससे निर्यात उद्योगों में वेबारी पं 
जायगी । इस तरह सरक्षण नीति के भपना लेने से श्रमिक कैवल निर्यात उद्योगो से हृट 
कर सरक्षित उद्योगों में काम करने लगते हैं। अत सरक्षण की नीति अपना लेमे पर भी 
देश में कुठ रोजगार या रोजगार के कुल साधनों में कोई वृद्धि नहीं होती है। (9) 
कौन्स (०9४८७) के सुझाव व्यवहारिक महीं हैं--रक्षण दास देश में बेरोजगारों की 
समस्या को हत करने के लिये वीन्स में दो सुझाव दिये हैं--(क) सरवार सरक्षण द्वारा 
रोजगार में वृद्धि तव ही कर सकती है जबकि वह सरक्षण की नीति के साथ ही विदे- 
शियों को ऋण इस देदा से वस्तुओं को खरीदने के लिये भी दे दे ॥ जब विदेशी इस ऋण 
से भिर्यात उद्योग को घस्तुएँ खरोदेंगे तव निर्यात-उद्योगो में बेरोजगारी महीं फैलेगी श्रौर 
प्रम्तत देदा मे कुछ्न रोजगार में वृद्धि हो जायपी। कृत कोन्स (॥69768) ने देश 
में बेरोजगारी को दूर 4रमे के लिये सरक्षण के साथ ही साथ विदेशियों की ऋण देने 
काजीिफजी स्छारदी ए (एक खीचानो यद्टनीफज्ाही लि उण्पमा की के,ब्राप्त 
आम 4 तिवाति उंधोगों को शाविक उटायवा के कप मं देदना माहिए निर्यात उद्योगों को आधिक सहायता के रुप में दे देना चाहिए ताकि ये 
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उद्योग वस्तुओं को विदेशों में सस्ते मूल्य पर बेच सके । इस तरह इन दोनों सुझावों को 
कार्यान्वित करने पर एक तरफ सेरक्षण द्वारा नये-मये कुछ उद्योगों में रोजगार बढ़ेगा 
भौर दूसरी तरफ विदेशियों को ऋण श्रोर निर्यात-उद्योग्ों को आथिक सहायता देने पर 
तिर्यात-उद्यौगों मे रोजगार बढ़ेगा। परिणामतः देश में कुल रोजगार में बृद्धि हो 
जायेगी । परन्तु आलोचकों ने कीनन्‍्स के इन दोनों सुझावों की कड़ी प्रालोचना की है 
वयोंकि उसके उक्त दोनों सुकाव व्यवहारिक नही हैं। प्रथम सुनाद तो इसलिए दीपपूर्ण 
है कि एक देश विदेशियों को कब तक झोर कहां तक ऋण दे सकता है ? फिर, जब 
तक हण विदेशियों को वस्तुएँ झपने देश में आकर बिकने नही देंगे, तव तक इस ऋण 
की भ्रदायगी कंसते होगी ? दूसरे सुझाव के विपक्ष में यह कहा जाता है कि जब कोई एक 
देश निर्यात-उद्योगों को ग्राधिक सहायता देकर विदेशों में भ्रपनी वस्तुययें सस्ती बेचेगा 
तब इस प्रकार की सस्ती वस्तुभों के कृप्रभाव से बचने के लिये विदेशी भी अपने यहाँ 
प्रतिक्रियास्वरूप निर्यात उद्योगों को आधथिक सहायता देना भारम्म कर देंगे। भतः 
झ्राधिक सहायता (8०085 800 5708025) की नीति द्वारा निर्यात कायम रखना 
तनिक कठिन रहता है| यह स्पष्ट है कि देश में रोजगार में वृद्धि करने के हेतु संरक्षण 
की नौति फ्रै अपनाने के तक॑ में बहुत बल नहीं है । 

(६) राशिपातन तर्क ([000७४708 280०7०7):--राशिपातन का प्रभिप्राय 
विदेशियों की उस कार्यवाही से है जिससे वे ध्रपनी वस्तुप्ों को उनकी लागत से भी कम 
मूल्य पर या स्वदेश के उद्योगों की श्रपेक्षा बहुत कम मूल्य पर बेचते हैं ॥ किसी देश के 
उत्पादक इस रीति को तब ही पअ्पनाते हैं जबकि वे विदेशी उत्पादको पे प्रतियोगिता 
फ्रके उन्हें टककर में गिराना चाहा करते हैं या जब उनके किसी उद्योग मे क्रमामत 
उत्पत्तिवृद्धि नियम लागू हो रहा हो और वे अपने बेचे हुए माल को विदेक्षों में बेचना 
चाहा करते हैं। राशिपातन अथवा इस बेईमामी-पूर्ण प्रतियोगिता का भायातकर्ता देश 
के उद्योगों पर बहुत घातक प्रभाव पड़ा करता है। परिणामतः पक्त नीति के बुरे प्रभावों 
से बचने के लिये आयातकर्ता देश को भी प्रतिक्रियास्वरूप संरक्षण की नीति भ्रपतानी 
पड़ती है । स्वतन्त्र ध्यापार क्र समर्थक तक संरक्षण द्वारा इस भ्रकार की प्रतियोगिता के 
विरुद्ध कार्यवाही करना उचित बताते हैं । 

(१०) राष्ट्रीय प्राकृतिक साधनों के उचित उपयोग का तर्क (छाकुथ एप- 
88000 07 (6 क्‍पथाएशवा रि९४0070९5 4पर९टणए०८०)--स्व॒तन्त्र ब्यापार का यह्‌ 
दोष है कि इसमें देश के साधनों का बहुत व्ययपुर्ण उपयोग होता है क्योंकि जब एक 
देश किसी एक वस्तु के उत्पादन में विशिष्टहा प्राप्त कर लेता है, तब इस उद्योय के 
उपयोग में आाने वाले साधनों का जल्दी-जल्दी उपयोग होने से ये बहुत जल्दी ही समाप्त 
हो जाते हैं जिससे इस देश फी क्षति होठी है । जीवन्स (3६४०४) ने इंगलेंड से कोयजै 
की निर्यात पर प्रतिबन्ध लगाने का सुझाव इसी कारण दिया था । भारत का मैंगनीज 
ये ग्रवरक (फर्वी०8) का मण्डार मो काफी समाप्ठ हो छुका है। इसीलिए जब किसी 
देश के प्राकृतिक साधनों का उचित उपयोग नहीं होने से इनका भण्डार समाप्स होने 
लगता है, तब हस देश को अपने बहुमूल्य खनिज-पदार्थों को बचाने के लिये संरक्षण को 
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सहायता जेनो पड़ती है । 

(११) सरकारी जाय वा तर्क (7॥6 ८४८४४४ ॥8ण/00॥) --सरक्षण करों 
डेए मुदए उद्देश्य शझाय आप्त वरना नहीं वरव्‌ देश वे प्राइदिक साधनों को देश के अधिक 
से अधिव द्वित में प्रयोग दरना द्ोता है। परन्तु जद सरकार धरक्षण-नर जगाठी है, 
तव उप्ते इस मद से कुछ न बुद्ध भागदनी भी बवस्य प्राप्त होती है। वतमान सरदारों 
को श्रवनी प्राय का कापी वढा भाव आयात-वर व निर्यात बर से प्राप्ठ होता है। 
परन्तु यह स्मरण रहे दि सरक्षण मीठि हथा सरक्षता द्वारा आय एक दूसरे कै विलुंस 
विरद्ध है। यदि हिसी देख म पूर्ण सरक्षण है, सब वस्तुओ्ों की आयात नहीं होने से 
सरबार को बुद्ध भी ध्राय प्राप्त नहीं होगी । इसी तरह थदि सरवार श्रायात-कर द्वारा 
कुछ भ्रामदनी प्राप्त वरना चाहती है, तब देथ में वस्तुभ्रों का थायात द्वोने सै उद्यौर्गी 
को सरक्षण नहीं मिलेगा। परम्तु यदि आयाठ १२ सामूली-सा है, तब एक भ्रोर यदि 
उद्योगों को बुद्ध सरक्षण मिल जाता है ठब दूसरी झ्रोर राज्य को वस्तु्रों की झायात 
धव बुद्ध प्राय भी प्राप्त ड्वो जाती हैं । 

(१२) भय पचमेन्न तव॑ (0767 १(॥$९८॥|३७६००$ #पठ्ठणण८॥5) +परक्षण 
के पक्ष में दिये गये उत्तलिशख्ित महत्वपूर्ण दर्कों के अतिरिक्त श्रय॑द्यास्त्रियों ने कुछ भौर 
भी हक दिये हैं, जो एस प्रवार हैं -- (%) व्यापारिक सतुलन का तकें,--प्रायाठवकर 
व वियति-कर द्वारा सरकार को ने केवल आमदनी ही प्राप्त हो णाही है वरयू इससे 
देश के ध्यापारिया सम्तुतन थी भी श्रध्यवस्था हो जाती है। आयात परों से देश की 
भागयातें कम हो जाती हैं मोर गृह-उद्योगों का विकास हो जाता है। गृह उद्योगों के 
विकास से निर्यात व्यापार प्रोत्साहित हो जाता है । अन्तत व्यापारिक सतुत्तन स्थावित 
हो जाता है । (ज) बिलासिताओं वी बायात पर श्रतिवन्‍्प का -स्वतत्त व्यापार 
में एक देश में कमी कभी विलाहिता सम्बन्धी एवं हानिकारक वरतुओओं की आयात होटी 
है क्योंकि ये दस्तुयें विदेशों से सस्ते मूल्य पर श्रा जाठी हैं| श्रायात कर द्वारा सटकार 
ऐसी वस्तुप्रों की श्रायात को वहुत ही ज्यादा हतोत्टाद्विित कदर दिया करती है। प्रत 
देश वी हानिकारक वस्तुभ्रों के उपगोग से चने के लिये सरक्षण की नीति का समर्थ 
किया षाठा है । (प) भावताव तर [8कह्ग्जाए ड़ #हण्णापटए०) “-सरक्षण द्वारा एक 
देश दूधरे देश ये झामप्रद व्यापारिक सप्रशौते इरतने में सफल हो णाहाय है । (घ) राष्ट्रीय 
भाट्म निर्मेरता दा तक --[प्रकाणा॥] 50/-9ग्लिध्ा ०7 #वहण्णाव्ण) --यह ते 
सुरक्षा के व से बटुत कुछ मित्रता जुलठा है। राष्ट्रीयता के युग में प्रत्येक देश को 
आत्म निर्भर होता चाहिए। इसका भ्रय॑ यह हुआ कि प्रत्येक देश में प्रत्येक वह्तु वा 
उत्तादन होना चाहिये झौर यह सरक्षण वी नीति द्वारा ही सम्भव हो सबतां है। यदि 
देश बात्म-तिर्मर हद है, ठव युद्धकाल में उच्तकी दैविक शक्ति बहुत क्म्रजोर रहेगी 
और बह दूसरों पर भो विजय पान में असम्रयं रहेगा। श्रत देश वी सुरक्षा हथा श्राधिक 
प्रात्म-निर्मरता के लिये सरक्षण वत्यावश्यक्ष होता है | (2) राष्ट्रीय भावता के विकास 

को पुषित (छण्णणाण्र मी सदा 2780०) -यरक्षण से देदा में 
दाष्ट्रीयदा की भावना उत्पन्न रहती है कौर जद देंश में देश भव्ित का भाव जाग्रत हो 
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जाता है तब स्वदेश में बती वस्तुओं का उपभोग बढ़ने से गृहूँ-उद्योगों का विकास हो 
जाता है। ग्रत: संरक्षण राष्ट्रीय भावना को जाग्रत करने के लिए भी आवश्यक है । 


संरक्षण के विपक्ष में ते 
(#7ह्वणरावशा॥ बट॒म्यग5 )20एलांणा) 

संरक्षण के विरोधियों ने इसके विपक्ष में समय-समय पर कुछ तक दिये हैं जिनमें 

से मुहप-मुष्य इस प्रकार हैं: (0) संरक्षण तुलवात्मक-लागत-प्रिद्धान्त के विरकुस विपरीत 
हैः-प्वतत्र व्यापार का भ्राघार तुलनात्मक लागत का प्िद्धान्त होता है। इसमें प्रत्येक 
देश ऐसी वस्तुओं के उत्पादन में विशिष्टीकरण करता है जिसे उसे सयसे भधिक 
सुविधाएँ प्राप्त होती हैं भ्रयवा जिसमें उप्ते सबसे श्रधिक तुलनात्मक लाभ है | परिमाणत, 
इस ग्रवस्या में विश्व में कुल उत्रत्ति तुलना में बहुत ज्यादा हों जाया फरती है । परन्तु 
संरक्षण की नीति का प्रभाव उक्त के बिल्कुल विपरीत होता है । इससे प्रादेशिक श्रम« 
विभाजन (ए6०४॥०४8 0५8०7 ०। ].30077) पर भी रोक लग जाती है. जिसएे 
उत्पत्ति कै राधतों का प्रधिकतम पुरस्कार देने बले तरीको में उपयोग नहीं होने पाता 
है। संरक्षण से साधनों का प्रवाधिक उपयोग द्वोता है । परिण।मतः इससे विश्व की कुल 
उत्पत्ति में कमी प्रोर मूल्यों में वृद्धि हो जाया करती है। गालोचकों ते इसी दृष्टिकोण 
पै संरक्षण की मीति का विरोध ऊिया है। () संरक्षण से देश में आदधिक हृष्टिसे 
दुयल उद्योगों फा निर्माण हो जाता है :--संरक्षण के कारण देश में ऐसे उद्योगों का 
निर्माण हो जाता है जो प्राथिक दृष्टि से उस देश में नही स्थापित किये जा सकते हैं। 
इस प्रकार के उद्योग देश के लिये एक भार-स्वरूप हो जाते हैं पर्योकि जैसे ही इम उद्योगों 
पर पै संरक्षण हटाया जाता है वैसे ही ये विदेशी प्रतियोगिता की टवकर में समाप्त 
द्वो जाते हैं और इससे देश को बहुत क्षति होती है । अत. संरक्षण का इसलिये विरोध 
किया जाता है क्योहि यह देश मे अयोग्य तथा ग्रकरुशल उद्योगों के निर्माण को प्रोत्साइन 
देता है। (8) उपभोक्ताओं को हानि:ः-संरक्षण से बस्तुप्रों का मूल्य बढ़ जांता है 
जिसएे उन्हे हानि राहनी पदरदती है। (7५) संरक्षण को एफ बार लागू करने पर इसे 
हुटाना कठिन हो णाता हैः--जब एक बार किसी उद्योग को सरक्षण प्रदान कर दिया 
जाता है, तब इसे इस उद्योग पर से हटामे में बटुत कठिनाई होती है क्योकि उत्पादक 
अपने निजि लाभ के लालच में, उद्योग के हृढ़ भाषार पर स्थापित हो जाने पर भी, इसे 
हटाने नहीं देते हैं। (४) देश में भ्रष्टाचार फँलता है:--चूँकि शारक्षण ऐे उद्योगपतियों 
को बहुत लाभ होता है इसलिए ये इस तीति को कायम रखने के द्ेतु सरकारी कर्मचारियों, 
राजनीतिज्ञों व विधान-पमा के सदस्यों को घू'स देते हैं। घूंस थौर रिश्वत खोरी का यह 
भी परिणाम होता हैं कि देश में कभी कमी ऐसे उद्योगों को सरक्षण मिल जाता हैं जिन्हे 
यह महीं मिलना चाहिए और जिद उद्योगों वा संरक्षण मिलने का क्षषिकार होता है उन्हे 
नहीं मिलने पाता है। (श) एचक्नापिकारो सत्यायें स्थापित हो जाती हैं:--परक्षण से 
श्ञमें विदेशी प्रतियोगिता समाप्त हो जाती है जिससे उद्योगपतियों को एकाधिकारी 
संस्पाप्रों या गुट बनाने में प्रोत्ताइन मिलता है (वर्मा 5 ॥6 छणाद्य ण॑ थी! 
प।०४७) । (शा) उद्योगों में शिविल्तता उत्पन्न हो जातो है +--संरक्षय प्राप्त हो जाने 
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पर उधोगषति लापरवाह हो जाते हैं। प्रतियोगिता का भय इन्हे उद्योगों में सुधार तथा 
इनके वैज्ञानिक प्रबन्ध के लिए प्रेरित करता रहता है। च्ूू कि सरक्षण थे प्रतियोगिता 
का भय दूर हो जाता है प्रौर उत्पादको को निश्चित लाम का आश्वासन मिल जाता है, 
इसतिये व्यवध्षायों में उत्पादन-विधि की कार्य समता में फमी भा जाती है । (४ए॥) सरक्षण 
आय फे वितरण को अधमानता को बढ़ा देता है--सरक्षण में संरक्षित उद्योगषत्ियों 
को अरक्षित उद्योगों की तुलना में अधिक लाभ होता है । यह समाज के तनिर्धन वर्गों पर 
घनियों कै लाम के लिए अह्दय-कर लगाकर निर्धेनों को श्लौर भो भ्रघिक घनहीन बना 
देता है। श्रव सरक्षण से समाज म घन का वितरण और भी अंसमान हो जाता है। 
(0) राष्ट्रों मे मन मुशव हो जाता है--सरक्षण से दो देशों के बीच श्रतिकार की 
भावना (१०॥9॥8400) उत्पस्त हो जाती है जिससे राष्ट्रों में श्रापस में राजनैतिक 
बेचैनी व मन म्रुटाव को प्रोत्खाइन मिन्नता है। कमी-कभी विदेशी बाजारों के खो जाने 
के कारण, युद्ध के छिड जाते तक का भय हो जाता है (7) सरक्षण से विवेदी व्यापार 
कम हो जाता है।--स रक्षण से देश मे विदेशों गत्त की भाषात कम हो णाती है। " 
आयात कम हो जाने पर देश की निर्यात भी कम हो जाती है क्योकि कोई देश अ्रपनी 
आयात का भुगताम मुद्रा में नहीं वरन्‌ निर्यात के रूप में किया करता है। धत संरक्षण 
से प्रश्तर्राष्ट्रीय व्यापार का हास होता है । 
निष्कर्ष --सरक्षण के उक्तलिखित वहुत से दोप सरक्षण के नहीं हैं वरव्‌ ये 
इसके उपयोग के दोप हैं। यदि सरक्षण के लाम व दोपो का ध्यानपुर्वंक क्षष्ययन किया 
जाये, तब इससे यह स्पष्ट हो जायगा इसके दोषों की तुलना में इसके लाभ अधिक हैं। 
यही कारए है कि आज सरक्षण या स्वतन्न व्यापार सम्बन्धी वाद-विवाद का श्रम्त हो 
गया है और प्रत्येक देश ने अपने सतुलित श्राथिक विकास के लिए सरक्षण की नीति 
अपनाई है । वर्तमान युग की नियत्रित व ग्रायोजित प्रर्ष व्यवस्था (7]80#९6 
80०॥०7३५) सरक्षण द्वारा ही सम्मव है। एक क्राधिक दृष्टि से अविकतित व पिछड़ा 
देश भ्पता भारिक विक्रांत सरक्षण की सहायता से ही कर सकता है । 
सरक्षण को रीतियां एवं विदेशी ध्यापार में धाधापें 
(शशाणतक 0 ?0९टांणा 07 छग्मगांध$ 00 कतशंशा ॥740९) 
बर्तमान युग में किसो एक देश की सरकार कितनी हो रीतियाँ क्पनाकर विदेशी 
ध्यापार में बाधाएँ डाल दिया करती हैं जिनका प्रभाव देश को सरक्षण. प्रदान करना 
हुमा करता है । विदेशी व्यापार की मृख्य-मुख्य बाधाएँ इस प्रकार हैं -- 

(7) वैबानिक निषेध ([[.०88/28/9० ए:०का0/0) --सरकार वभी कभी 
किसी बस्तु या वस्तुओं की श्रायात था निर्यात हर कान द्वारा प्रतिवध लगाकर विदेशी 
व्यापार में बाबाएँ डाल देतो है । उदाद्टरण के लिये, वुछ समय पहले श्रमेरिका ते 
अरजनटाईना से मास मगवाना पुर्णतया वर्जित कर दिया था क्योंकि वहा के पद्मुओं मेँ 
मुह का रोग बहुत फंसा था | (7) आयात-निर्धात कर था सरक्षण प्रशुलक्ष (270020ए8 
पुष्ण) --सरक्षण की यह रीति सबसे पुरानी श्रोर सबसे अधिक प्रचलित है। देश 
क्री आयात या निर्यात पर कर लगाकर इनको महंगा कर दिया जाता है जिससे इनकी 
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भांग कम हो जातो है । आजकल निर्यात-कर की अपेक्षा आयात-कर अधिक प्रचलित हैं 
क्योकि ये न केवल सरकार को कुछ श्राय देते हैं वरन्‌ इनसे देश के उद्योगों को प्रोत्साहन 
भी मिलता है | आयात कर जब संरक्षए के उद्देश्य से लागू किया जाता है तब इसे संरक्षण- 
कर (ए706८४४४ 7079) कहते हैं और जब यह प्राय की दृष्टि से लगाया जाता है तब 
इसे झाय-कर (२०४८॥०० 079) कहते हैं । आायात-निर्यात कर कई प्रफार के होते हैं:- 
जब ये नाप, तोल या सख्या के अनुसार लगाये जाते हैं, तब इन्हें परिमाण-कर (59००९ 
700/9) कहते हैं श्लौर जब इन्हें वस्तु के मूल्यानुस्तार लगाते हैं, तब इनको प्रति-मुल्य कर 
(54 एब्ाणध्क 0०५) कहते हैं। (7४) कोटा प्रणाली (0९००७ $9॥6०):--यह 
संरक्षण की एक बहुत ही सम्रभाविक रीति है । कोटा-प्रणात्री मे सरकार विभिन्‍न वरतुओों 
की श्रायात या निर्यात का भ्रधिक्तम परिमाण, एक तविश्चित समय मे, निर्धारित कर 
देती है । कभी यह कोटा देशानुघ्ार निश्चित किया जाता है कि अमुक देश से अमुफ म।त्रा 
में वस्तुओं की भायात या निर्यात होगी । कभी-हृभी देश मे एक ऐसी ध्यवस्था कर दी 
जाती है कि वस्तुग्रों को अमुऊ मात्रा तक आयात या निर्यात करने पर तो अमुक रियायती 
कर (009०९5४0०09] ॥४४) लिया जायगा और इस मात्रा से भ्रधिक आयात या निर्यात 
करने पर कर की पुरी मात्रा लो जायेगी । भ्रतः कोटा प्रणालो द्वारा देश मे वस्तुओं की 
धूत नियन्त्रित कर दी जाती है ।# (४) लाइसेस प्रणाली (0९८०४० 8५0४67):-कभी- 
कभी सरकार वस्तुओं की आयात या निर्यात करने का अधिकार केवल लाइसेस प्राप्त 
व्यापारियों को ही देती है । इससे देश मे वस्तुमों की पूर्ति सरकार द्वारा नियत्रित हो जाती 
है । (४) आपाव-निर्यात एकाधिकार (]79०/-४7०7 040707०)४) +--कभी-क भी 
सरकार वस्तुओं की आयात या निर्यात करने का अधिकार स्वयं ग्रहण फर लेती है ॥ 
परिणामतः कोन-सी वस्सु, कंद्दी गुण वाली, किस मात्रा मे तथा किस देश से मंगयाई 
जाय--इन सब बातों पर छरकार का नियन्रण हो जाता है । इसे राजकीय व्यापार 
(808४6 7००९४) भी कहते हैँ। (श) विनिमय नियस्त्रण (झजणा॥8४ (7०ा०0):- 
भ्राजकल यह रीति पत्यधिक प्रभावी सिद्ध हुई है| प्रत्येक देश को सरकार विनिमय की 
देर नियन्त्रित करतो है तथां एक ब्यापारी सामास्यतया सरकार से ही विदेशी विनिमय 
क्षा क्रप-विक्रप करता है जितते स्वतन्त्र व्यापार में बाधा पड़ जाती है। प्रायः एक देश 





#कोटा प्रणाली के कई लाभ हैं--[) यह प्रणाली बहुत लोघपूर्ण होती है, 
(४) इस प्रणाली में दूसरे देशों से व्यापारिक सोदे भच्छे हो सकते हैं, (॥) कोटे प्रणाली 
से पक्षरातपूर्ण व्यापार के सिद्धान्त की आवश्यकता नही रहती है, (९) वस्तुओं की माना 
निश्चित हो जाने से उत्पादक भी अपनी वस्तुओं की उत्पत्ति वोटों के भनुसार ही व्यवस्थित 
कर सकते हैं। परन्तु इस प्रणाली में कई दोष भी हैं--() देश के वाजार में विदेशी 
वस्तुप्रों का मूह्य विदेशी वाजारो से मिन्‍्तर हो सकठा है । चूंकि वष्तु का कोदा निशिचत 
है भर्धात्‌ वस्तुओं फी जआायात इस सीमा से भ्रधिक नहीं हो सकती है, इसलिये यद्यपि 
विदेशों में वस्तुओं का मूल्य कम हो गया है, परन्तु भायात के देश में इनके मूल्यों मे कभी 
मही होगी । (पं) कोटा बणालो में झ्रायात करों की तुलना में सरकारी आय (₹०ए८४०८) 
बहुधा कम होती है । 
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कौ सरकार अन्य देशों से समाशोषघन समझौते (060778 8९७77) तथा श्रन्य 
परनेक प्रकार के धिदेशी विनिमय सम्बन्धी समझोते करके वस्तुप्रो की ह्वेतन्त भ्रायात- 
निर्यात एवं इनके मूल्य के म्रुगतान पर तियत्त्रण लगाती है । श्रत विनिमय नियस्धण भी 
स्वृतन्त्र विदेशी व्यापार मे एक महत्वपूर्ण बाघा (8ग्ाव-) है। (धागा) भेद भाषपूर्ण 
च्यवहार (77८विशा।व। पशध्वाण था) --सरकार कभी-कभी विभिन्‍न देशों की वस्तु 
पर लिये जाने वाले करो (78565) में मेद-मावपूर्ण ध्यवहार करती है जिससे विदेशी 
व्यापार कौ स्वामाविक यति में इकावटें पड जाती हैं। ये व्यवहार उन प्रबन्धों को शोर 
सके व रते हैं जो साम्राज्य अधिमान (रफ़ुल्याक] ?7८व्८१९०८) के अन्तर्गत हुए हैं । 
इस प्रवार के समझोतों से यद्यपि दो देशों के बीच तो व्यापार बढ़ता है परन्तु अन्तर्रा- 
ट्रीय व्यापार भ्वश्यमेव कम हो जाता है क्योकि जिन देशों की वस्तुओ पर श्रथिक श्रायात- 
फर लगते हैं, वे भी इन देशो की वस्तुओं पर श्धिक कड़े आयात कर लगा देते हैं। प्रत 
भरेद-मावपूर्ण व्यवहार से स्वतस्त्र विदेशी ध्यापार में बाधा पढ़ती है । 

निष्पर्प --उक्तलिलषित वे रीतियां हैं जिन्ह भ्रपनाकर किसी भी देश की सरकार 
अपने विदेशी व्यापार मे बाधाएँ झाल सकती है और जब किसी देश के विदेशी व्यापार में 
वबाघायें डाल दी जाती हैं, तव इनका प्रमाव उतर देश को सरक्षण प्रदान करना होता है । 

परीक्षा-प्रइन 
#8४० ए9ए०2४५७, 8 8 & 9, 86 

१. सरक्षण के पंक्ष के तरकों की विवेचना कीजिये । उसके विपक्ष में कौन से तब 
हैं? (१६६०)। २ सप्तार की वर्तमान व्यापारिक दश्णा में स्वतत्तर व्यापार के पक्ष 
में तबंपूर्ण सुसाव दीजिये । (१६५६) । ३. बिन परिस्थितियों के प्रन्तर्गत तदन्वर 
मरक्षण उर्वित है ? देश वी प्राथिक्र उतति में यह किस प्रहार सड्ायक्र है, उदाहरश 
सहित सममाहये । (१६५५) ॥ 4 एडशाश्ा० ॥6 उल्क॥0४४ ॥४४४६5$ ० ॥॥6 
ई009778 85 770085 0 छ0(6९00॥ (0 ॥7408॥68--(8) ॥884, (9) (0श॥॥- 
॥896 ॥२८50008075 (०) $7950765 70 (6) वा्गी 00०७5 (956) 3 97% 
053 ॥76 .7॥00श॥$ ण॑ छा४४ वाप९ एश$प5५ श0ध्याण... कराकर ०6 फदक 
द० १07 र्धध्ध 800 धए? (956) 6 “]0#6 ०८००४००११९ ब्राहणप्राशा8 
6 गराक्षता)एा (6९007 0[ 806 9६:9४९॥ 74005 4$ 03566 0॥ [6 उदय 


20 हकाशे जगााएफए!९ 6 ब्रहएचला$ 0 ए0००धरणाका 76 088९0. था 
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(955 8) 
छ०।७ण॑वाा4 [7(एटाआए 9 8 & 8 85०. 
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$92च7 एग्रांश्शफ््नाए, 9. 8. 

१. टिप्पणी लिखिये--'विवेचनात्मक संरक्षण | (१६५६) । 

उक््रथाएप्ए ऐफ्रैएए/ञए, फी. कै, 
१. संरक्षण (?70०८४०7) से श्राप क्या समभते हैं ? संरक्षण नीति के पक्ष मे 

कौन से तक दिये जाते हैं ? क्या श्राप उनसे सहमत है ? (१६५६)। 
एाएहब्छ एफारव्प्श्ाप्र, 8. 8, & 8. 82. 

१. संरक्षण के पक्ष में जो तक दिये जाते हैं, उनका विवेचन कीजिये । (१६४६) 

#जाशगर्द पडर०:ाछाए, हे. है, ५ 


], 8406 800 €+बर॥7० [76 ॥रभ] शहणराढव5 जाएं बाएं हश्ाश्ाभ)५ 
कृपा जवां ग्र[4ए०पा 0 छा०6९०ा०- (955) 


छ897 एकए४7॥9 8. 2. 
], 7068९776 (6 शक्वा075 ग्राश005 ० छः0/०९७॥३8 &7॥70005759. (955) 
9280० एए॑रथडञ्ञाक 8. 8. 

], [98ला$४ 6 ९४५९ 007 ए₹०९९(७ा 0 000९500 वाठ॥॥888 60 (96 « 
हाएणाव 0 ज़ा०्णंकागड ९फ०)फशा। जंफिंत 3 ०0ग्राएए.,. ए०ण७ एण7 80ए०- 
९३० फाणशलांणा ॥ [7043 ० ॥#5 हा०ण्णात ? (957) 

छग्टरएप्ए एशज्रए८एआाए, 8, 8, 

१. मुक्त व्यापार की नीठि यह सर्वोत्तम नीति क्यो मानी जाती है? किन 
परिस्थितियों में मंरक्षण की नीति भाविक नीति से उचित है? (१६५६)। ३. बया 
ब्राप वर्तमान परिस्थिति में भारत के लिये प्रदाध ब्यापार (7८८ प:80७) मीति का 
समर्थन न फरेंगे ? स्पप्टठया समभाइये। (१६५६) 

परोक्षोपयोगी प्रइन ओर उनके उत्तर का संकेत 

प्रन्‍त्त १.--(४) संखार को वर्तमान व्यापारिक दशा में स्वतस्त्र व्यापार के पक्ष में 
तककेपुर्ण सुछाव दीजिए (8878, 8- 8. १६५६, !प०88फप्प 0. /- १६५४८), (0) मुक्त 
स्पापार की नौति--यह्‌ सर्वोत्तम नीति क्ष्यों मानी जातो है ? किन परित्यितियों में 
संरक्षण को नीति आयिक मीति घे उचित है ? (४०8ए9ण, 8. 8. १६५६) । 

सशेत:--उत्तर के भारम्भ में स्व॒तन्त्र व्यापार का अर्थ समझाइये (आधा पृष्ठ) । 
तद्वश्चात्‌ स्वतस्त्र ध्यापार के पक्ष में दिये जाने वाले तकों को विस्तार से लिखिए; 
जैते--(7) समाज मे अधिकतम उत्तत्ति होती है--विश्विष्टीकरण तथा तुलनाश्मक लागत 
के घिद्धास्त का प्रयोग होता है, देश में उपलब्ध साधनों का अधिकतम उपयोग होता है, 
(7) वस्तुप्नों व सेवामों का मूल्य कम से कम हो जाता है--स्वतन्त्र व्यापार में केवल 
योग्य व कुशन उद्योग जीवित रहते हैं जिससे उत्पादन ध्यय न्यूनतम होता है, (॥) 
मोगोलिक स्थानीयकरण--सपार कै विभिष्न द्वोत्रो में भिन्न-भिन्त वस्तुग्रों के उत्पादन का 
स्वानीयकरण हो जाता है जिससे भौगोलिक श्रम-विमाजन के समह्त लाभ प्राप्त होते 
हैं। (४) बाजार का क्षेत्र विस्तृत हो जाता है, (४) एकाधिकार सथों के निर्माण पर 

रोक लगती है--वयोकि इस व्याथार का प्राघार व्यापारियों की पारस्परिक प्रतिस्पर्धा 
होती है। (४) उल्मतादन-विधि में सुघार--वर्योंकि व्यापारियों में प्रतिस्पर्धा होठी है। 
(भा) राष्ट्रों में सहपोग व सदुमावना-वर्योकि स्वतस्त्र ब्यापार में एक राष्ट्र दुधरे 
राष्ट्र पर प्रपनी प्रावश्यकताप्नों को पृ्ति के लिए निर्भर रहता है । निष्कर्ष स्वरूप 
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बिपिये कि यद्यपि स्वतन्त्र ध्यापार के प्रनेक लाम हैं, तथापि वर्तमान क्‍प्राथिक राष्ट्रीय 
बाद तथा तियन्त्रित अर्थ-व्यवस्था कै युय में यह केवल एंक सिद्धान्त हीं रह गया है 
इसलिए सब ही राष्ट्रों मे संरक्षण को नीति अपनाई है (पांच-छ पृथ्ठ) | 


प्रथन ३२--(१) सरक्षण के पक्ष के तकों की विवेचना कीजिए । उसझे विपक्ष में 
कौन से तक हैं ? (687 8, 3, १६६०, शाधबए, के- 3, १६१५९, 60]904 080, 
8 8 १६५५), (7) किन परिस्थितियों के अन्तर्गत तट कर सरक्षण उचित है ? देश 
को जाधिक उन्‍्मति में यह कि्त प्रसार सहायक है, उदाहरण सहित सम्रझ्ाइए। 
(4878, के 8. १६५५), (गा) क्या आप वर्तमान परिस्थितियों में भारत के लिए 
बवाव व्यापार (4०० 7780०) नीति का समर्यंत्र न करेंगे ? स्पष्टतया समभाइये ।५ 
(४७४७० 8. & १६५६), (7४) स्रक्षण से आप बया समनते हैं ? द्वंरक्षण नौति के 
पक्ष में कोनसे तक दिये जाते हैं? क्या आप उनसे सहमत हैं ? (7500, 8. 0. १६५६), 
(४) विवेचनात्मक संरक्षण की नीति का षया अर्थ है? (२७, 8. ७. १६५७), 
(शा) या भारत को विवेबनात्मक सारक्षण कली नोति ध्रपनानी चाहिए? (१9). छ. 
8 १६४८), (घी) 08055 धार ९३५९४ गि ए708९।०र ण॑ 000९5९ वृ774065 
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संफ्रेत --उक्त प्रश्नों में पाँच बातें पूँछी गई हैं--सरक्षण किसे कहते है ? इसके 
पक्ष में क्या तर्क हैं ? कया प्राप इनसे सहकत हैं? किन परिस्थितियों में तट-कर 
सरक्षण उचित है? सरक्षण देश को आध्िक उत्रहि मे कहाँ तक सद्दायक होता है? 
क्या रोजगार के प्राधाद पर आप गृह उद्योगों के सरक्षण के पक्ष में हैं? बया आप 
भारत के लिये प्रवाघ व्यापार नीति का समर्थम करेंगे ? क्या भारत वो विवेखनात्मक 
सरक्षण की मीति अपनानो चाहिए ? प्रथम भाग में सरक्षण शब्द का प्र समकाइए 
(दो-तीन वाक्य) । द्वितीय भाग में सरक्षण के पक्ष में दिये जाने वाले तब लिबिए-- 
शिशु-उद्योग तक, सुरक्षा का वर्क, उद्योगों में विभिन्नता का तर्क, मजदूरी का तर्क, 
द्रब्य को घेर में ही रहने का तक, लागतो में समानता का तक, रोजगार का तवें, 
राशिपातन तकं, राष्ट्रीय प्राइतिक साधनों के उचित उपयोग का हक, ज्रादि (जब तक 
प्रदन् मे सरक्षण के विपक्ष के तकों को ने पूछा जाये तव तक इन्हें नहीं लिखना 
चाहिए) (बार पाँच पृष्ठ) | इस भ्रश्त का उत्तर कि वया श्राप सरक्षण के पक्ष मे दिए 
गये तकों से सहमत हैं, इस प्रकार लिखिये-कि यद्यपि सरक्षण से देश को अनेक प्रवार 
है हानि होने की सम्भावनायें हैं, जैते-उपमोत्त प्रो को हानि होती है, देस मे भ्रप्टाचार 
कुलता है, एक बार लागू करने पर इसे हटाना बठिव हो जाता है, कमयोर व डु्वल 
उद्योगो का जन्म होता है, उद्योगों में शिथिलता आती है, विदेशी व्यापार के क्रम होने 
को सम्भावना है आदि (इन बातो को दो-चार दावयों में लिखिये) तथापि पतंमाव 
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राजनैतिक व आधिक परिस्थितियों को देखते हुए हम संरक्षण के पक्ष में ही हैं वयोकि 
इससे देश का प्राथिक विकास होता है, वागरिकों को रोजगार मिलता है भादि (संरक्षण 
के परक्ष के कुछ महत्वपूर्ण तकों को दो-चार वाढ्यों मे संक्षेप्र में लिखिये (दो-ढाई पृष्ठ) 
तृतीय भाग में बताइये कि किन परिस्थितियों मे तट-कर संरक्षण उचित है ? यह देश की 
भ्राथिक उन्नति में कहाँ तैंक सहायक होठा है? कि रोजगार के झ्राधार पर बया गृह- 
उद्योगों को संरक्षण दिया जाना चाहिये ?-कि जब देश में नये-्तये उद्योगों को 
स्थापना की जा रही हो ताकि प्राधिक दृष्टि से धर का द्रव्य धर में ही रह सके, 
नागरिकों फो रोजगार मिल सके, राष्ट्रीय प्राकृतिक साथनों का उचित उपयोग हो सके 
अथवा जब यापारिक या भुगतान का संतुलन देश्व के प्रतिकूल हो रहा हो अथवा 
चूंकि वर्तमान युग में प्रत्येक राष्ट्र राजन॑तिक या सुरक्षा की दृष्टि से श्रात्म-निर्भर होमा 
चाहता है प्रादि (संरक्षण के पक्ष के महत्वपूर्ण तकों को सावधानी से * संक्षेप में लिछिये) 
तब इस परिस्थिति मे संरक्षता की नीति अपनानी चाहिए बयोंकि यह देश की भाधिक 
व्‌ राजनैतिक उप्नति में सहायक होता है । (दो तीन पृष्ठ) चतुर्थ भाग में इस प्रघ्त का 
उत्तर लिखिये कि शाप भारत के लिए भवाघ व्यापार की नीति का समर्थन फरेंगे ?-- 
इस प्रइत का उत्तर भी बड़ी सावधादी से लिखा जाता चाहिए पहले भ्रबाघ व्यापार 
का अर्थ बताइये और तद्पश्चातु पाँच सात वादयों में भ्रवाघ व्यापार के लाम बताइये 
(सरक्षता की हामियाँ या विरुद्ध तक, अवाघ व्यापार के लाभ या इसके पक्ष में तर्क 
हैं) मोर तब यह लिबिये कि वठंमाद बाधथिक व राजनैतिक राष्ट्रीयता के युग में स्वतस्त् 
व्यापार से प्राप्त होने वाले लाभ इतने महत्वपूर्ण नही हैं (या ये लाभ बहुत कुछ सेड्धा* 
स्तिक एवं कल्पवामात्र हैं) जितने कि सरक्षण से प्राप्त होने वाले लाभ हैं (इसको विस्तार 
से लिखिये) अतः हम भारत के लिये प्रवाघ व्यापार की नीति का समर्थन नहीं कर सकते 
(तीन चार पृष्ठ) अन्तिम भाग में विवेचनात्मक सरक्षस का श्रर्य बताकर, यह स्पष्ट 
कीजिये कि भारत को भी इसी प्रकार की संरक्षण नीति स्‍भ्रपनानी चाहिये प्रौर भ।रत ने 
ऐसा किया भी है (एक पृष्ठ)। एक पृष्ठ में यह भी स्पष्ट कौजिये कि भायोजित भ्रय॑- 
व्यवस्था का आधार भी सरक्षण ही है--कि यदि सरक्षण नहीं हो तब देश में विभिन्‍न 
प्रकार के उद्योगों की स्थापना करना सम्भव नहीं हो, ऐसी स्थिति किसी योजना के 
भ्राधार पर देश का चतुर्देशी ग्राधिक विकास करना भी सम्भव नहीं हो सकता । 
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संकेत:--उत्तर के भारम्भ में संरक्षता का अर्थ लिखिये ओर चार-पाँच वाक्‍यो में 
बताइये कि वलासिकल प्र्थश्रास्त्रियो ने स्वतन्त्र व्यापार को नीति को स्वीकार विया था 
ताकि प्रत्येक देश तुलनात्मक लागत के घिद्धान्त पर वस्तुओं का उत्पादन करे, यह नीति 
इंगलेंड में सर्वाधिक भपनाई गई वयोकि उसके लिये यह अनुदूल थी (भत्यधिक दो 
गरिकरए के कारण), मारत, कनाडा व भास्ट्रे लिया मादि ने भी.इ गलैंड का अनुकरण 
किया । परन्तु प्रथम विश्व युद्ध के बाद लगभग सभी देक्षों ने स्वतन्त्र ब्यापार की नीति 
को त्याग दिया भौर इसके स्थान पर संरक्षण की नीति अपनाई ठाकि गृह उद्योगों को 
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प्रोत्साहन मिल सके । इस नीति को अपनाने के लिये विदेशी व्यापार पर बई प्रकार से 
रोक सगाई जाती है, जैस्े-क स्टम-कर, कोटा व लाईसेस, भायात एक्ामरिकार, विनिमय 
वियन्दण धांदि। इनमे से बुछ का प्रध्ययत हम यहाँ करेंगे (आधा प्रृष्ठ)--[]) शुल्क 
और घुल्क कोटा (व8वाडि 970 780॥ 000७5) आयातो को बम करने के लिये 
सरवार ज्ञायांत कर लगाती है अथवा झायातों का कोटा निश्चित कर देती है (इन दोनों 
को विस्तार से समझाइये)--हससे स्वदेशी-विदेशी वस्तुयें मह गी हो जाती हैं बौर इनकी 
माँग कम हो जाती है प्रौर उपभोक्ता देशी वस्तुओं का उपभोग करने लगते हैं, स्वदेशो 
वस्तुप्रो के उत्पादन पर विदेशों प्रतियोगिता वा प्रभाव नहीं पड्ता है, देश में बेकारी 
दूर होते है, मजदुरी ऊ थी द्ोोतौ है देश प्रावश्यक वस्तुओं में भात्म विर्मर होने लगता 
हैं, कोटा प्रणाली इस लिये भी उत्तम है क्योंकि यह लोचदार होती है, इसमें पक्षपात 
पूर्णों व्यवह्वार की आवश्यकता नहीं होती क्योकि पारस्परिक हित में विभिन्न देशों से 
व्यापारिक समझौते किये जाते हैं भायात-कर की तरह इसका विरोध नहीं होता यदि दो 
देशों में ऐसा व्यापारिक समझौता है कि वे एक दुसरे देश की वस्तुप्रों पर श्रायात-कर 
नही लगायेंगे तब कोटा-प्रणाली को प्रयनाकर ये देश सरक्षण के लाभो की श्रासानी से 
प्राप्त कर सकते हैं, परन्तु इसका दोप यह है कि सरकार की आय बहुत कम हो जाती 
है, देश में श्रायात वहतुप्रों का मुल्य स्थिर नहीं रहता है -बायात खुलते पर मूल्य कम 
भर आयात बन्द या क्षम होने पर मूल्य प्रधिक हो जाता है जिसे वस्तु के स्वदेशी धोर 
विदेशी मूल्यों वा प्रम्तर भायातकर्ता वी जेव मे जाता है जबकि सरकार को इस पद्धति 
को चलाते में व्यय भो अपने पास से करना पढ़ता है, विदेशों भे वस्तु का मूल्य कम हो 
जाने पर भी घरेतू ठपमोत्ताप्रों को इससे लाम नहीं होता, परन्तु आ्रयात-कर में यह दोप 
नहीं है-- विदेशों में मूल्य कम द्वोते ही घरेलू बाजार मे भी मुल्य कम हो जाते हैं, कोटा- 
पद्धति में सरकारी अधिकारियों के हाथो में भी श्रधित्र शक्ति श्रा जाती है, (7) प्राधिक 
सहायता (80070008 ॥70 87080।68) सरकार किसी उद्योग को शोत्साहन देने के लिये 
इसे समय समय पर भाविक सद्दायता देती है, जेसे-श्रनुदान, विशेष छूट, ऋण शभ्ादि । 
इसका प्रभाव भी सरक्षण-कर ((७६४073$ 007728) जेसा ही होता है-देशव में उद्योगों 
का विकास तथा निर्यात में वृद्धि होती है (प्राधिव सहायता के विभिन्‍न रूपों को सम- 
झाइये) | परन्तु आधिक सहायता और सरक्षण-कर में भिन्‍नताय भी हैं-कर. में विदेशों 
माल का धूल्य स्वदेश में दद जाता है जिससे वह स्व॒दशी माल थी प्रतियोगिता नहीं 
करने पाता अथवा उसका श्राथात बन्द हो जाता है, कर से स्वदेशी उत्पादक भ्पने भाज़ 
बा अधिक पृह्प वसूल करने में सफल हो झाते हैं परन्तु सहायता में उत्तादकों को श्रपने 
भाल का मूल्य कम लेना पडता है, श्राथिक सहायता कर से भ्रधिक प्रमावोत्यादक हीती 
है क्योकि ध्रामात-कर में तो उत्वादव दो केवत् स्ददेखी बाजार पर अ्रषिकार प्राप्त होता 
है परन्तू सहायता में उप्ते स्वदेशी प्रौर विदेशी दोनों ही बाजारों पर श्रधिकार श्राप्त द्वीता 
है (विदेक्षो में सस्ते मूल्य पर वस्तुर्षे देचऋर), कर में उपमोक्ताओं के हिंतों दा बलिदान 
श्र उत्पादको को लाभ द्वोठा है परन्यु आधिक सहायता में करदाताबो के हितों का 
बलिदान झ्ोर उत्तादको घ उपभोक्ता ओ को लाम होता है, [ए/) मात्रा सम्बन्धी प्रिवन्ध 


ह्वतस्त्र ध्यापार था संरक्षण भरे 


(0एछ79/ए९.. ऐि८४॥४०४००४)--यह वह प्रणाली है जिसमें सरकार एक निश्चित 
मात्रा से अधिक भायात्र की भ्रनुमति नही देती--वायात होने वाली वस्तु की जो प्रधिक- 
तम सीमा तय की जाती है, उसी सीमा के अन्दर किसी निद्चिचत समय में वस्तुओं का 
आयात किया जाता है--इस कार्य के लिये आयातकक््ताभों को लाईसैस दिये जाते हैं (इसे 
विस्तार से समझाइये) यह प्रणात्री कोटा-प्रणाल्री है बहुत कुछ मिल्रती जुलती है ॥ अन्त 
में लिखिये कि भारत भे सरकार ने भी लगभग यही नीति श्रपना रपखी है-- प्रति छः 
महीने के लिए सरकार अपनी झायात नीति की घोपणा करती है जिसमें निश्चित रूप में 
बताया जाता है कि झ्रागामी छः मद्दीनो मे कौन-कौन सी वस्तुये, वितनी-कितमी मात्रा 
में तथा किन किन देशों से आयात की जायेंगी । इस नीति का प्रयोग विनिमय-नियन्त्रण 
की नीति के पूरक के रूप में किया जाता है जिससे यह बहुत प्रमावपूर्ण हो जाती है ) 
यह स्मरण रहे कि संरक्षण की विभिन्न रीतियों का प्रयोग कमी भी एकाक्ो रूप में नहीं 
होता वरन्‌ इनका एक-दूसरे के पूरक के रूप में किया जाता है भोर तभी ये रीतियाँ बहुत 
प्रमावपूर्ण एवं सफल सिद्ध होती हैं (पाँच-छः पृष्ठ) । 
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भारतीय मुद्रा, बेकिंग, ग्रन्तर्राप्ट्रीय व्यापार 
तथा राष्ट्रीय झ्ाय से सम्बन्धित प्रइनो के उत्तरों मे 
विद्याथियो को श्रनेक महत्वपूर्ण श्राक्डे लिखने 
आवश्यक होते हैं। विद्यार्थी ऐसे प्रश्नों के उत्तरो 
में या तो ऑॉक्डे लिखते ही नही श्रथवा वे भविश्वस 
सौय और श्रनावश्यक श्राँव्डे लिखते हैं। वस्तुत* 
स्थिति यह है कि यदि विद्यार्थी किसी प्रइत के उत्तर 
को वेवल दस पाँच महत्वपूर्ण प्रॉक्डो के श्राधार पर 
लिख दे, तव वे उच्च-स्तर वे अ्रक॒प्राप्त कर लेते 
है। भारतीय समस्याग्रो से सम्बन्धित विपयो पर 
उत्तर लिखते समय उन्हे वर्तमान श्रवृत्तियों तथा 
श्रालोचको के विचारों को यथा सम्भव स्पष्ट रुप में 
लिखना चाहिये । यह स्मरण रहे कि मुद्रा वेतिंग 
से सम्बन्धित भारतीय समस्याग्रो पर उत्तर लिखना 
श्रपेक्षाइत सरल होता है और इन उत्तरों पर अक 
भी भ्रच्छे प्राप्त होते हैं । 


+>लेखक 


भाग २: खगड ; १ 


भारतीय मुद्रा 


(70979 0 प्/शाटए) 


[अध्याय १. भारतीय चलन का इतिहास" १ २. भारतीय चलन वा इतिद्वास*"*२ 
३-० भारतीय चलन का इतिहास"““३ई ४. पोंड पावने और इनका 
प्रगहातन,.. ४. रपये का प्रवशूताणण शोर इनके 
पुतर्मूल्यत को समस्या, ६. भारत में दश्यमिक मुद्रा- 

!” ब्रणाली, ७. भारत में नोट-निर्गंम का संक्षिप्त 
इतिहास तथा इसकी घतंमान स्थिति 
८. भारतोय मुद्रा बाजार |] 


अध्याय १ 
भारतीय चलन का इतिहास-१% 


(मांग्रगए ण गाता] (प्राप्शाटर) 
(सन्‌ १४३५ से सन्‌ १९२५ तक) 


सन्‌ १६२५ तक सुद्रा की व्यवस्मा;--भारत में मुद्रा बा उपयोग श्रति प्राधीत- 
काल से होता घला आया है। हिन्दू-काल में भी स्वर्ण और चादी कै स्रिक्नो का उपयोग 
होता था | इस बात वा प्रभाण हमारे प्रांचीन ग्रन्थों एव साहित्य स्षे मिलता है। इसवे' 
अतिरिषत समय-समय पर जो सिक्के तथा शिला-लेख प्राप्त हुए हैं, उतसे भी यही सिद 
होता है कि भारत में धातु-मुद्रा बा उपयोग बहुत ही पुराने समय से होता झाया 
है। मुसलमान बादेशाहो ने भी यहाँ की प्रांचीन-पद्धति को हो अपनाथा था झौर उनके 
शासन-काल में वहुमृह्य घातुओ के सिब्रको की निकासी एवं मामूली-सी वात थी । कहां 
जाता है कि भ्रक्वर के शासन-काल में रोप्य मान (8५४7 8/470270) का अवत्ृस्बन 
किया गया था और देश की मुद्रा-व्यवस्था मे बहुत बुछ एकता लाई गई थी। मुस्लिम 
ग्रासन-काल मे मुद्रा-प्रणाल्री में यहाँ तक विकास हुआ कि मृह्म्मद छुगलक ने सावेतिक 
सिक्कों तथा पत्र-मुद्रा का प्रचलन क्या, ग्रद्यपि उसका यह अयत्त सफत नहीं हो सवा | 
परन्तु मुगल झासन के अन्त हो जाने पर देश मे मुद्रा-व्यवस्था भी बहुत श्रस्त-व्यस्त हो 
गई बयोकि विभिन्‍न राज्यों के स्वतन्त्र हो जाने पर उन्होंने अपनी-ग्रपती टक्सालें स्थापित 
कीं जिनसे भिन्‍त-भिन्‍न प्रकार के सित्रको एव मुद्राओं (मूल्य मे भिन्‍्तता थी) का प्रचलन 
हुआ । सभहवीं शताब्दी मे ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने भी अपनी वस्तियों के लिए सिवक्रे 
ढाले थे और जैसे-जैसे कम्पनी का ग्रधिकार क्षेत्र बढता गया, वैसे ही वैसे सिवको के 
प्रचलन-क्षेत्र का भी विस्तार होता गया । यह अ्रवश्य है कि आन्दरिक व विदेशी व्यापार 
में उस समय चादी का रुपया ही मूल्य-मापत्र का कार्य बरता था । परन्तु उस समय के 
चादी के रुपये का वजन तथा युद्धता विभिन्‍न राज्यों में भिन्‍न-भिन्‍न थी जिससे व्यापारिक 
व्यवहारों का भुगतान मूलत चादी की घुद्धता ओर वजन से होता था। इस तरह सब्‌ 
१८३५ तक देश में श्रनेक घातुआ के सिकक्रे चलन मे थे ओोर एक घातु के सिक्के तक 
रूप, भूह्य, वजन तथा शुद्धता में विभिन्‍न राज्यों में भिन्न-भिन्न थे। जिस समय ईस्ट 
इण्डिया कम्पनी ने भारतीय शासन की वागडोर सम्भाली, उस समय भारत में सोने और 
चादी दोनो के ही सिकक्तो का श्रचलन था और देश से लगभय €६४ श्रकार के सिक्के 
चलन में थे जिनका श्रापस में परिवर्तत उनके वजन व झुद्धता के आधार पर सर्राफ व 


अवी० ए० के विद्याथियों को यह अध्याय केवल एक सरसरी 
निगाह से ही पढना चाहिये । परीक्षा की दृष्टि से यह अधिक उप- 
योगी नहीं है। 





भारतीय चलन का इतिहास प्र 


साहुकारो द्वारा किया जाता था। परिणाम. मुद्रा-अ्रणाली ऐसी थी जिससे व्यापार मे 
भारी असुविधा होती थी क्योकि प्रत्येक विनिमय कार्य को पूरा करते समय सिक्‍कों की 
परख-तोल करनी पडती थी । इस तरह सन्‌ १८३५ तक भारत में द्विधातु-मान (छ- 
एाध/॥८ $497040) प्रचलित था। 
भारत में रजत-मान (१८३५-१८६८) 
(छाएलश शिशापेशाव ॥ रा) 
रजत-भान को स्थापना ओर सन्‌ १८३५ का टंकन एक्ट (:58080[छराधा ० 

हा आटा डग्रातवाव 8070. छा वावाधा (०028० 8० 835):---ऊ5पर यह 
स्पष्ट हो चुका है कि सन्‌ १८३५ तक भारत से सोने व चांदी दोनो के ही सिक्के, विभिन्‍त 
रूप, वजन, शुद्धता के प्रचलित थे जिससे देश के व्यापार व उद्योग के व्यवहारों में 
रुकावट व अनेक प्रकार को कठिनाइयाँ अनुभव होती थी । इन कठिनाइयों को बहुत कुछ 
दूर करने के लिए ही सन्‌ १८६३५ मे टकन एक्ट (८०४४८ 8०) पास हुआ। इस 
एक्ट की मुख्य-मुख्य बातें इस प्रकार थीं--(7) समस्त भारत मे पूर्ण रजत-म्रान (आफ 
$0॥0श०7) की स्थापना की गई जिससे देश में एक घातु-मान प्रणाली को अपनाया 
गया । ()) रुपयों की टकसाल मे स्वृतन्त्र व अपरिमित मुद्रा ढहलाई घोषित की गई। 
([#0) छादी के रपयो का वजन १८७ ग्रेन ३३ शुद्धता (एक ठोला) का निर्धारित कर 
दिया गया । इस तरह देश के प्रामाणिक सिक्‍के मे १६४ ग्रेन शुद्ध चांदी निश्चित कर दी 
गई । यह सिक्का अपरिमित विधि-ग्राह्म भी घोषित कर दिया गया। (#४) स्वर्ण के 
सिबके ग्रहृश्य हो गये थे ! इस एक्ट के श्रमुसार टकसाल पर स्वर्ण के सिक्‍्क्रों वी ढलाई 
हो सकती थी यद्यपि इस एवंट मे सोने के सिकको को ब्रिटिश भारत में अवध घोषित कर 
दिया | (५) इस एबंट के अनुसार ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने भारत मे जिस रजत-मान वा 
अवलम्बन क्या था वह १८७१ तक तो ठीक प्रकार से चलता रहा, परन्तु सन्‌ १८५७१ 

के बाद इसमे कठिनाई अनुभव होने लगी वयोकि विश्व-व्यापी परिवर्तनों के कारण संनु 
१५७१ से रपये का स्वर्ण-मूल्य गिरना आरम्भ हो गया | जबकि सन्‌ १८७६१ में मह मूल्य 
२ शि० प्रति सपया था, तब यह गरिरते-गिरते सन्‌ १८६२ में १ शि० २ पैस रह गया । 

रजत-मान का पतन 
रजत-मान के पतन के कारण (००5६४ ० फैट फाल्शह०छ० ० ह6 

8॥ए८7 500000):-सन्‌ १८७१ के बाद रजतत-मान की कार्य-प्रणात्री मे काफी वठिनाई 
अनुभव हुई क्योकि चादी का मूल्य शनेः शने: बहुत गिर गया था | चादी के मुल्य मे 
कमी हो जाने के कई कारण थे--चादी वी नई-नई खानो की खोज हुई तया इनमे चादी 
के निदालते की विधियों मे सुधार हुआ था, भ्रधिकाश यूरोपियन देशों में चादी का 
विमुद्रीकरण (0०700॥८४220०7) कर दिया। १८७३ मे लेटिन सघ देझ्ञों ने द्विघातु-मान 

को त्याग दिया और चादी के सिकको को चलन से निकाल दिया आदि । जिन देशों में 

घादी के सिक्‍क्रो वा प्रचलन बन्द कर दिया गया था, वहाँ पर इन सिक्कों को गलावार 

धातु के रूप मे बेचा जाने लगा या। इन सब कारणों से चादी को परूत्ति मे इसको मांग 


भ्रज्प भारतीय चला का इतिहास 


की अैक्षा बहुत ज्यादा वृद्धि हुई और इरावे मृत्य में बहुत कमी हो गई। परिणामत 
स्वर्ण भे चादी का मूल्य शर्न शने तम होता चला गया ॥ जबबि सब १४७१ में शुपये 
बा मूल्य ३ धिं० था, तय यह गिरते-गिरते सत्रु १६६२ तब १ शि० २ पैस ही रह गया । 
परिणाम --(।) चादी का मूल्य स्वरणं में कम हो जाने वा परिणाम यट हुआ हि 
भारत में चाँदी की भायात बहुत वड़ी माना में हुई जिससे मारत मे मुद्रा-स्फीति (74- 
8०7) वी स्थिति उत्पन्न हो गई और मुत्यो भें भी वृद्धि हो गई। (7) सरकार का गृह 
ख्चों (7006 (03765) वा व्यय बहुत बढ़ गया क्योकि पहद़ें तो एक रुपया २ शिलिग 
खरीदता था, परन्तु बाद में जय एक सपया १ शितिंग ३ पैसत के वराबर हो गया तव 
पहिलें वी अपेक्षा अधिष' रपयो में पौड खरीदा जाने लगा जिससे गृह खर्चों वा! भार बढ़ 
गया और सखार को इसफी प्रूति के| लिये पहले से अधिर कर लगाने पढे | (9) विधि- 
वय वी दर के गिरने के कारण भारत मे ब्रिटिश पूँजी की श्रायात हतोत्साहिन हुई वयोवि' 
इगसेंड के विभियोवताओ को प्रूजी पर प्राप्त होने बाला व्याज भ्निश्चित हो गया और 
वापिस होते बाजे मूलथन की मात्रा भी कतिश्वित रहती थी जिससे विदेशी पूंजी की 
सहायता से देश के आधथित विकास में वाफी कठिनाई पड़ने लगी। देन सब परिणामों वे 
बारण जनता ने स्वर्ण-पाल वो अपनाने > लिये आवाज उठाई। 
सन १८६२ की हरशल कमेटी (१॥6 सधा5०ाथ! एएणश॥९6 ० 4892)- 
सम्‌ १८७६ के वाद जय सरकार को रजतमान वी वाय॑ं-प्रणाली मे कटिनाइयाँ अनुमव 
होने लगी, तब इसने लांड हरशंल (प्र८४०॥०॥|) की अध्यक्षता मे एक कमटी नियुक्त 
की, जिसे तौत बातों का विचार करके सरकार को बपनी सिफारिश देनी थी--(॥) बया 
सरवार को भारत म॒ चाँदी वा स्वतन्त मुद्रण बन्द कर दना चाहिये ? (॥) वया भारत 
में स्वर्णमान स्थापित किया जाय शोर इसके बन्तर्गत सोने के सिक्ती जारी क्ये णायें ? 
तथा (॥) वया रपये की स्टलिंग म॑ विनिमय की दर घटाई जाय ? कमेटी से इत सब 
बातों पर सोच विचार वर, भारतीय मुद्रा व्यवस्था मे सुधार करने के लिये कई सुझाव 
'रवले--(7) चाँदी और सोन की सर्द्रतन्त॒ मुद्रा ढलाई बन्द कर देनी चाहिये, (॥) स्थर्णे 
वी मुद्राय सरकारी खज़ानों में १ भि० ४ पेस की दर से स्वीहृत होनी चाहिये और यही 
विनिमय-दर स्थायी भी वी जाय। (78) रुपय को असीमित विधि ग्राह्म धोषित कर 
देता चाहिये | हरशल कमेटी की सिफारिशों को कार्यत्प मं परिणत वरन वे लिय सन्‌ 
१८६३ में एक नया एक्ट उनाया गया जिसने १८७० के टक्‍ण एक्ट (007०० #०) 
और १८८२ कै पत्र मुद्रा वरेन्सी एक्ट (?8एथा एणराथा८/ #थ) में समोधन क्यि | 
सरकार ने १८६३ का जो एक्ट पास किया और तत्पस्वात्‌ जो भी घोपणायें की उदका 
परिणाम यह ह॒ग्रा--(!) सोने व चादी का स्वतन्त्र टकुण वरद वर दिया गया। चादी 
का स्वतत्म टकन इसलिय वत्द कर दियांग्रया ठाक़ि रपग्रे की विदेशी विनिमय ऊँची 
बनी रहे । (7) रुपया एक साकेतिक सिक्‍त्रा बना दिया गया क्योंकि इसका मुद्रण 
केवल सरकार द्वारा ही जिया जा सकता था और इसका अक़ित मृत्य इसके निद्धित 
मुल्य से अधिक रक्‍्या गया। (77) रपये की विनिमय दर चाँदी के मूल्य वे प्रभाव से 
स्वृतन्त्र रव दी गई। रुपये वी विनिमय दर १ शि० ४ पैस निर्धारित कर दी गई। 
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(४) सरकार को भुगतान में सावरन १४ रुपये की दर से दी जा सकती थी। 
(५) बम्बई तथा कलकत्ते की ढकसालो को पत्र-मुद्रा के निर्गंग का अधिकार दे दिया 
गया और यह व्यवस्था कर दी गई कि १ शि० ४ पैस की दर पर ये पत्र-मरद्राएँ स्वर्ण 
के बदले दी जा सकती थी | अतः हरशैल कमेटी की सिफारिशो के आधार पर भारत मे 
एक अपूर्व द्विधातु-मान ग्रपनाया गया जिसमे चांदी व सोने के सिक्‍करों की ढताई जनता 
द्वारा नही कराई जा सकती थी और केवल चाँदी के रपये हो असौमित विधि-ग्राह्म थे । 


भारत में स्वर्ण-विनिमय-मान [१८&८-१६२५] 
(6096 एड्लाग्राह९ डॉगापेशा'त ॥ पाते) 
सन्‌ १५६९८ की फाऊलर कमेठी (#0ज6 एणणाशा।९८ 0 898):--सन्‌ 
१८६६ के श्रास-पास भारतीय रुपये की विनिमय दर १ शि० ४ प्रेस पर स्थिर हो गई । 
परन्तु भारत सरकार ने भारत में एक पूर्ण स्वर्ण-माव की स्थापना के लिए भारत सचिव 
पे प्रार्थवा की | परिणामतः सन्‌ १८६८ में सर हैनरी फाऊलर (87 प्रध्या# ए०एाॉल) 
की अध्यक्षता में एक कमेटी नियुक्त की गई ॥ इस कमेटी ने भारत में एक पूर्णरुप से 
स्वरणं-मान स्थापित करने के उद्देश्य से कई महत्त्वपूर्ण सिफारिशें कौ--() रुपये की 
विनिमय दर १ शि० ४ पेस स्थिर रहनी चाहिये अर्थात्‌ १५ रपये-- १ सावरन के होना 
चाहिए। सरकार को इस दर पर सोने या सोने के सिक्कों के बदले में रपये देने चाहियें, 
परन्तु रुपयों के बदले स्वर्ण या स्वर्ण-मुद्रा देने के लिये सरकार बाध्य नही होनी चाहिये। 
(॥) त्रिडिश सावरन को भारत मे अपरिमित विधि-ग्राह्म सिक्का घोषित कर देना चाहिये 
और इनका भारत में प्रचलन होना चाहिये । इस कार्य के लिये भारत में सोने की 
स्वतन्त्र-मुद्रा ढलाई होनी चाहिये । अतः ब्रिटिश सावरन की ढलाई व इनका प्रचलन 
इंगलेड और भारत दोनों ही देशों में होना चाहिये । इस तरह कमेटी ने सिपारिश की 
कि स्वर्ण-मुद्राएँ रपये के साथ हो साथ १५ स्पये प्रति साथरन की दर से चलन में होनी 
चाहिये । (॥॥) रपया अपरिमित विधि-ग्राह्म रहना चाहिये। परन्तु चांदी की स्वतन्त 
मुद्रा ढलाई नही होनी चाहिए अर्थात्‌ रपया केवल सावेतिक सिक्का ही रहना चाहिये। 
रुपया भान्तरिक कार्यो के लिये स्वर्ण में परिवर्तनश्शील नहीं होना चाहिये । (॥४) भारत 
सरकार को स्वर्ण निर्यात के लिये सोने का एक संचित कोप रफना चाहिये ताकि इसका 
विदेशी भुगतानों के लिये स्वतम्त्रतापूबंक उपयोग हो सके और विनिमय की दर में स्थिरता 
स्थापित वी जा सके | (५) रुपये के सिक्द्रो की ढलाई मे जो भी लाभ प्राप्त होता है, 
उसे सरवार को अपनी साधारण भ्ााय में जमा नही करना चाहिये वरत्‌ उसे इस लाभ 
को सोने के रूप में एक विशेष 'स्वर्सा-मान रिजयं! में रखना चाहिये और यह कोप भी 
सरवार कौ पत्र-मुद्रा-निधि तथा ट्रेजरी जमाओ (77९४४४७ एे4॥7०९5) से प्रूर्णतया 
पृषक्‌ रसना चाहिये। 
परिणाम.-“सरकार ने इन फ़िफारिशों को स्वीत्रार कर लिया। सितम्बर सन्‌ 
१८६६ मे ब्रिटिघ सावरन भारत मे वंज्ञानिक ग्राह्म बना दिया गया, परन्तु रुपया भी 
अपरिमित विधि ग्राह्म बना रहा। स्वर्षे-मान-रिजर्द स्थापित बर दिया गया। यद्यपि 
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पाकलर कमेटी (70७0 (णाण्ण॑(6९) ने भारत में स्वर्ण मुद्रा मान (600 एन 
धा०७ 5876270) स्वापित करने वी सिफारिश वी थी, परन्तु भारत मे स्वर्ण-मुद्रा-भाव 
स्थापित नही हो पका | ब्रिट्यि ट्रंजरी ने भी भारत मे शाही टक्सात् वी शाज़ा खोजने 
को स्वीकृति नही दी जिधसे भारत में सोने के सिंकसो के ढालने की योजना रहकर दी 
गई। परिणामत भारत मे स्वर्ण-मुद्रा-मान के स्थान पर स्वर्ण विनिमय मान ही स्थापित 
हुआ । पाम्लतर कमेटी (70४६ (णाश/6०) की प्तिफारिशो वे श्राधार पर भारत 
में जिस मान की स्थापना हुई, उसकी विश्लेपताएँ इस प्रकार थी--(!) आ्रान्तरिक मुद्दा 
में नोट श्रौर शुपये प्रचलन मे ये । रुपया साजेतिक मुद्रा थी ओर यह गूल्यमापक था। 
चदन में अन्य छोटेन्छोटे सिक्के भी थे जो सीमित वैधानिक ग्राह्म थे । पर्तु सीमित 
मात्रा में व्रिटिश सावरन भी चलन मे था । (7) आन्तरिक कार्यों के लिये रुपय के बदले 
में सोना नहीं मिलता था, परन्तु वाह्म वारयों के तिये १ शि० ४ पस प्रति रुपया की दर 
पर स्वर्ण मिल सकता था । (78) रुपये का स्टलिंग मूल्य उच्चतर-स्वर्श बिल्दु १६३ पेस 
और तिम्नतम विन्दु १५ है पंस के वीच में निर्वारित विया गया । यह वाउन्सिल बिल्स 
और रिवर्स काउन्सिल विह्म वी खरीद विद्नी द्वारा होता था। (४) स्वर्ण-विनिमय- 
मान की कार्य-पद्धति को सफल बताने के लय दो रियव स्थापित किये गये--एक रपयो 
में भारत में और दूसरा लन्दन में स्टल्लिंग में । व्यवहार में इव विधियों का उपयोग 
विनिमय कार्यों के लिये किया जा सकता था। (५) यद्यपि इस मान में विनिमय-दर में 
स्थिरता प्राप्त हो गई, परन्तु दश मे मूल्यों म स्थिरता कायम न हो सकी जिससे देश वे 
विदेशी व्यापार में अनिश्चितता उत्पन्न हो गई और इसका देश के आधिक विकास १९ 
बहुत ही घातक प्रभाव पद | [चूंवि यह एक प्रवन्धित मान ()/809260 8/8700270) 
था और इसके सफव कार्य-सचालन के लिये पग-पग पर सरकार को हस्तक्षेप करना 
पड़ता था, इसत्रिय इस मौद्विक मान की देश भर मे बहुत ज्यादा प्रालोचना वी गई । 
सन्‌ १६१३ का चंम्बरलेन कमीशन ( ((४लथाक॥ एणाए 5507 ए 
93) --फाज्वर कमठी की सिफारिों के आधार पर भारत मे जो मृद्रा-मान 
स्थापित हुआ था, उसकी कड़ी श्रालोचना के परिणामस्वरूप अप्रैल १६१३ में श्री 
चैम्वरलेन की अध्यज्ञता में एक कमीशन नियुवत किया गया। इसका उहंझ्य था-- 
(भ) फाठ्तर कमेटी की सिफारिशों के आधार पर भारत में विनिमय-दर को स्थिर रखने 
के लिये भारत सरकार एव सेक्रेटरी बॉफ स्टेट ने जो उपाय क्य थे उनत्री जाच वरना, 
(आए) पत्र मुद्रा-रिजर्व तथा स्वर्णन्मान वी स्त्र्ण-निधि के उपयोग व उनके स्थान वी जाच 
करना, (इ) जो उस समय की मद्रा प्रणाली थी उसकी जाँच-पडताल करना शभ्रोर यह 
मासूम करना कि बह लामदायय थी या नहीं थी आदि | चंम्वरदेन कमेटी वी सिफारिशों 
इस प्रकार धी --६ै.) कमीशन ने सारत में स्वर्ण वितिमय सात को चाक्ल रखने की 
प्विफाए्शिं की और यह कहां कि देश भ स्वर्ण का प्रयोग वदान वी आवश्यकता नहीं है 
क्योंकि देशवासी इसे कमर चाहते हैं। (॥) स्वर्ण के सिक्कों को ढालन वे लिये देश में 
“हुक नई टकसाल मे स्थावित करने की आवश्यकता नहीं है, परत्तु यदि जनता इसकी 
माँग वरे तव ऐसी टवसाल रथादिद की जा सकती है | वम्वई की टकधाल को शपया 
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देकर सोना बरावर लेते रहना चाहिये । (#7) स्वर्ण-मान-दिधि की कोई भो भधिकतम 
सीमा निश्चित नहीं होनी चाहिये वरन्‌ इस विधि में अधिक से अधिक सोना जमा होना 
चाहिये और यह निधि भी लन्दन में जमा रहनी चाहिये । (४) पत्र-मुद्दा-प्रणाली को 
अधिक लोचदार बनाना चाहिये, इसलिये कमीशन में यह सिफारिश की कि नोटों के 
अरक्षित भाग (60०८9 ]550८) को १४ करोड रपये से वढाऊर २० करोड़ रुपया 
कर देना चाहिमे और स्वर्ण-मुद्रा के स्थान पर सोने के उपयोग को अधिक प्रोत्साहित 
करना चाहिये | (५४) स्वर्ण-मान की चादी वाली झाखा को बन्द कर देना चाहिये। 
(शा) भारत सरकार को यह गारन्टी देनी चाहिये कि वह प्रति स्थया १ झि० ३३२ पंस 
पर रिवर्स काउन्सिल विल्स वेचेगी । चेम्वरलंन कमीशन को प्िफारिशें भारत और 
लम्दन में फरवरी सन्‌ १६१४ को प्रराशित हुई थीं और जुलाई सन्‌ १६१४ मे युद्ध छिड़ 
गया । परिणाम्त. युद्ध के कारण सरकार उक्त कमीशन की अधिकांश सिफारिशों को 
कार्पात्वित नहीं कर सकी । 


प्रयम महायुद्ध में भारतीय मुद्रा-प्रणाली 

प्रथम महायुद्ध और स्वर्ण-विनिमय-र्रान (स्ा४ जश०ण] १४४४ शत ॥6 
6० एडलाशाह८ ग्वातंबात) :--सन्‌ १६१४-१७ के प्रथम महायुद्ध वा भारतीय 
मुद्रा-प्रणाती पर बहुत गहरा श्रमभाव प्रद्य घोर प्रस्तत, युद्धक्‍ालीत परिस्थितियों के 
कारण स्वर्ण-विनिमय मान वूर्णतया टूट गया । भारतीय मुद्रा प्रणाली पर युद्धकालीन 
परिस्थितियों वा जो प्रभाव पडा तथा बिगड़ी हुई स्थिति को सुघारने के लिये सरकार 
ने जो उपाय किये उनकी मुख्य-मुश्य बातें इस प्रकार है--(3) युद्ध से श्रग्य देशों की 
तरह भारतीय मौद्विक व प्राथिक स्थिति पर भी गहरा प्रभाव डाला । इसने व्यापार व 
ब्यवसारयों में प्रतिश्चितता उत्पन्न कर दी जिससे भयभीत होकर भारतवासियों ने भ्रपने 
सैविग्स बक्स के खातों में से रुपये निकालने आरम्म कर दिये (युद्ध के प्रथम महीनों में 
ही ८ करोड रुपये के भुगतान किये गये), पत्र मुद्रा के वदले चाँदी के घ्िक्के तथा सोने 
की भांग हुई (पहली और चौथी प्रगस्त १६१४ के बीच में ही भारत सरकार को १८ 
लाख पौंड कीमत का सोना देता पडा) तथा विनिमय की दर बहुत ही गिर गई। 
() विनिमेद-दर के पतन को रोउते के लिये भ्रयवा इसे टीव करने के लिये भारत 
सरकार ने ६ प्रगस्त १६१४ तथा २८ जनवरी १६५५ के वीच ५८७०७ लाख पड 
मूल्य के रिवर्स काउन्सिल बिल्स (7९९८४८४५४ 0०णालो 8॥]5) देचे। (॥) ५ प्रगस्त 
सनु १६१४ को भारत सरकार ने आवश्यक व्यापारिक बार्यों के क्‍प्रलावा जनता को 
सोना देता बन्द वर दिया । इस तरह बुद्ध समय के लिये मारत में स्वर्ण-्मान स्थापित 
बर दिया गया । (४) सन्‌ १६१४५ के प्रन्त तक भारत वा निर्यात व्यापार वढ़ गया 
क्योकि विदेशों में भारतीय वस्तुओं की माँग चटुत बढ़ गई थी, परन्तु वस्तुओं की 
प्रायात बटूत बम हो गई थी क्योकि विदेशी युद्ध के वारण भारत को माल भेजने में 
असमर्य थे। परिणामतः व्यापार का सतुलन साधारण तोर सेदेश के अनुतृल हो 
गया इस रकम का मुगतान सैक्ेटरी भोंक स्टेट द्वारा काउन्मित विलय (पाती 


प्र भारतीय चलन का इतिहास 


रिवर्स वाउन्सित विल्स वी अत्यधिक माँग बढ़ी और सरकार को इन्हे कापी बडी मात्रा 
में बचना पडा । सरकार को कुछ ही समय में लगभंग ५ करोड पौंड रुपये के उबते विल्स 
बेचने पड़े ये । परन्तु सरकार वे भरसक प्रयत्त करने पर भी विनिमय वी दर २ शि० 
पर स्थिर नहीं रह सकी झौर यह कर्म होने लगी ! जूद सन्‌ १६१६ के श्रन्त लव' यह दर 
१ श्िं० 4 पेय रह गई और १६२१ के आरम्म तवा यह गिरते-गिरते १ शि० ३ पंत 
(स्टलिंग) हो गई । (५४) चूकि सरवार विनिमय वियन्त्रण वी नीति में असफ़्ल रही थी 
श्रौर विनिमय दर में बहुत वमी हो गईं थी, इसलिये देश के संकड़ों व्यापारियों वी अत्य- 
पत्र हानि हुई श्रौर बुछध का तो दिवाला तव' निकल गया था । (९॥॥) परन्तु विभिमय 
दर में उनत स्थिति बहुत समय तब नहीं रह सकी भौर परिस्थितियों के बदल जाने से 
विनिम्रय वी दर म झरने झने वृद्धि होने लगी। यह स्मरण रहे कि वापुन वी हृष्दिसे 
तो विमिमय की दर वरावर २ झ्ि० ही बनी रही, परन्तु वास्तविक दर मे बहुत उच्चा 

वचन (79०॥७७00) हुये जबकि १६२१ वे आरम्भ में विनिमय दर वेवल १ शि० ३ 
पेस (इ्ललग) थी, तद १६२३ मे वह १ शि० ४ वैस (स्टलिंग) और अ्रकूबर १६२४ में 
यह १ शि० ६ पंस (स्टलिंग) हो गई । यह दर मार्च १६२६ तक वराबद बढ़ती चली 
गई और यह अन्ता १ झि० ६ पेस के श्रास-पास स्थिर हो गई। (अप्रैल १६२५ में 
स्टलिंग और स्वर्ण का मूल्य समान हो गया अर्थात्‌ १ शिलिंग ६ पैस सटलिंग भी १ शिल्िंग 
६ पस के वरावर हो गया) | इस तरह १६१६--२४ के काल में विनिमय वी दर बहुत 
उच्चावधन हुये (सरकार विनिमय वी दर को २ दि० पर स्थिर रखने वे! प्रथ्त मे 
क्तिनी ही धार असफ्ल रही थी जिससे उसने दर की स्थिर रखने वा प्रयास छोड दिया 
और इसे माँग और पूर्ति के अनुसार निश्चित द्वीव दिया) और अन्तत आशिक परिध्थितियी 
में सामजूजस्य हो जाने पर विनिमय की दर में भी हिथिरता स्थापित हो गईं । ग्राल्ो चकतो 
का विचार है कि सरकार ने वैविगटन स्मिथ कमेटी वी सिफारिशों को इतनी जल्दी वार्या- 
न्वित करने में बडी भारी भूल की थी और ज्ू कि इन्ह देश की ग्रनिश्चित आधिक व राज- 
सैतिक परिस्थितियां में वार्यान्वित विय्या गया था, इसीलिए देश ने व्यापारियों एवं ब्यव- 

साथियों की इतनी भारौ हानि सहनी परढी थी । 

परोक्षा-प्रदन 
ि्शाण ए्परॉष्शबाए 9 8. 

१ भारत मे १८६३ से १६१३ तक स्वर्ण विद्विमय प्रमाप के विक्रास वा वर्णन 
वीजिय । (१६५८) २. सतू १६२० मे रुषय का २ शिर (स्वर्ण) से सम्बन्ध जोड़ने के 
लिये कौनस कारस थ ? वहू विनिमय-श्र्य (स्डि८ ० #कथा8०) वयों अतफ्ल 
हुमा ? (१६५६) ३ सन्‌ १६६३ म भारत में चांदी (9४६7) का मुक्तटकन (!06० 
(०77880) वन्दर बर देव से जो आधिक परिणाम हुये उदता वर्णन कीजिये। (१६५५) 


अध्याय २ 


भारतीय चलन का इतिहास-२* 
(सन्‌ १६२५ से सन्‌ १६३६ तक) 

प्रावक्थमः--तमाम समार में आथिक दृष्टि से सन्‌ १६१६ से १६२५ तक क. 
काल्ल पूर्णतया अनिश्चित व अस्थिर था । इस काल में हो युद्धकालीन परिस्थितियों को 
शान्तिकालीन शक्तियों से समायोजन (/४3७४४४६७४) होना था अर्थात्‌ आर्थिकन्जीबन 
की युद्धकातीन उथल-पुयल व घोर उदासी का अन्त होकर समाज का आविक-जीवन 
फिर एक बार सामान्य क्षाघार पर व्यवस्थित होना था । इसौलिये इस काल को सत्रान्ति 
का काल (पोक्षाआ/०ए ?७:700) माना गया है। यह वह काल था जिप्तके सम्बन्ध में 
जो कुछ भी अनुमान लगाये गये थे, प्रायः वे गलत ही सिद्ध हुये । यही कारण है कि 
सरकार का विनिमय की दर को २ शि० पर स्थिर रखने का प्रयत्त सदा प्रसफ़त रहा 
और अन्तत सरकार ने इसे मांग और पूति के अनुसार स्थिर हो जाने के लिये छोड़ 
दिया । परत्तु सन्‌ १६२५ के बन्त तक भ्राथिक-दशाओ में काफ़ी उयल-पुथल के वाद 
स्थिरता झा गई थी | इस दशा में सरकार ने देश की चलन-पद्धति में छान-बीन व सुधार 
करने वी आवश्यकता ग्रनुभव की श्रौर इतर कार्य के लिये हिल्टन-यंग कमीशन की नियुक्ति 
क्र दी। 
५ 

स्वर्ण-पाठ-मान (सन्‌ १६२७ से सन्‌ १६३१ तक) 

सत्‌ १६२५४ का हिल्दन-बंग कमोशन (पा॥00 ४००४४ 00फशाइशण) 
925):--प्रगस्त सवु १६२५ में भारत सरकार ते लेफ्टीनैन्ट कर्नल हिल्टव यय (7.8६ 
0०. छा॥0ा ४०४०३) की त्रव्यक्षता मे एक कमीशन नियुक्त किया । इस कमीशन में 
११ सदस्य थे। जिनसे चार भारतीय थे। इस कमीशन का उद्देश्य था--(अ) स्वर्ण 
बिनिमय-मान की कार्य-प्रणाली की जाच करना तथा देश मे किसी ऐसी उचित व स्थिर 
मुद्रा-पद्धति के स्थापित करने वी योजना प्रस्तुत करना जिससे देश में रपये की विनिमय- 
दर स्थिर रवल्ली जा सके, (था) चलम व वैकिंग पद्धति का समन्वय ((०-००॥8०7) 
करने की योजना रखना तथा (इ) इन योजनाओ को कार्यान्वित करने के सुझाव प्रस्तुत 
करना । इस कमीशन ने अपनी रिपोर्ट प्रस्तुत करने से पहले सब मुद्रा-प्रशालियों का 
अध्ययन किया और छुलाई सन्‌ १६२६ में अपनी एिपोढ़ं प्रस्तुत की थी। इस रिप्रोर्ट की 


# आगरा यूनिर्वापटी में बो० ए० कक्षाओ्रों के पाव्य-क्रमा- 
चुसार विद्याधियों को भारतीय चलन का इतिहास सन्‌ १६२७ से 
पढ़ना है। श्रतः उन्हें इस श्रध्याय को तथा अगले भ्रध्याय को ध्यान- 
पुर्बंक पढ़ना चाहिये । 





भ्र्षद भारतीय चलन वा इतिहास 


मुस्य-मुल्य सिफारिशों को हम तीन भागो में वाट सकते है--(व) मुद्रान्माव के चुनाव 
सम्बन्धी सिफारिशे, (ख) विनिमय की दर सख्वन्धी सिफ्रारिश तथा (ग) मुद्दा के नियन्त्रित 
करने वाले अधिकारी से सम्बन्धित सिफारिश । 
(क) मुद्रा-्मान के चुनाव सम्बन्धी सिफारिशें-देश में स्वर्ण 
पाद-मान की स्थापना होनो चाहिये 

हिल्दन यग कमीशन (प्रताणा ह०णाड 0०्ग्ापा5झ०)) ने उस समय पर 
प्रचलित चलन पद्धति का विश्लेषण किया और भारत के लिये एक उपयुक्त मौद्विव-मान 
का सुझाव देने वे लिये स्टलिंग विनिमय मान, स्वर्ण विनिमय मान, स्वर्ण-मुद्रा-मान तथा 
स्व॒र्ण-पाट-मान पर विस्तार से विचार पिया । फ्मीश्न ले प्रयप्त प्तौन मातों को भारतोप 
परिह्यितियों के लिये अवुपयुम्त समझा और देश मे स्वर्ण पाट-मान (004 फ़ष/॥०णा 
8(070472) अपनाने की सिफारिश की । 

स्वर्ण-विनिमय-मान (000 ए#०ाथ०8० 8800270) के सम्दत्ध में हिल्टन- 
संग कमीशन ने कहा कि यद्यपि यह समान रुपये के मृह्य मे स्थिरता ला सकता था, 
वरन्तु भारतोय परिस्थितिशें मे इसमे कई दोध थे--(!) इस मान थी वाय प्रणाली 
जथ्लि थी जिसे जन-साधारण वासानी से समझ नहीं पाता था । मुद्दा वा मूल्य काउसिल 
विल्छ व रिवर्स काउन्सिल विल्स वे जटिल तरीकों द्वारा स्थिर रक़्सा जाता था। 
(४) इस प्रणाली में सुद्रा-प्रसार वे मुद्रा-्सकुचन मोद्रिद वारधों द्वारा स्वत नहीं होने 
पाता या। यह्‌ वार्य मुद्रा-अधिकारियों पर निर्भर रहता था । चूँबि यह प्रणाली सरकार 
द्वारा कृत्रिम उपायो द्वारा नियन्त्रित व व्यवस्थित थी, इस वारण जनता वा इस्रमे बहुत 
कम विश्वास था । (१0) यह प्रणाली लोचहीन थी । इसमे विनिमय दरो में सुघार करने 
के लिये प्राइ तिश एवं स्वाभाविक उपाय नहीं थे जो कि सोने के आयात निर्यात वे समय 
ढिसी स्वर्ण पद्धति म होने चाहिये ये । (+५) इस प्रणाली मे श्वास व मुद्रा के नियन्त्रण 
की विभाणित जिम्मेदारों थी जिससे यह वाये ठीक प्रवार से नहों होने पाता था । 
(४) जिजर्व किसी एवं जगह व एक प्रवार से नही रवखा जाता था जिससे यह प्रणाली 
अपव्ययी घ॒ वृद्धिहीन थी । यथपि इस प्रणाली में सोने का उपयोग बहुत कुद मितब्ययिता- 
पूर्वक होता था, परन्तु फ़िर भी बहुत कुछ सोना वेकार में वधा पडा रहता था। (४) यह 
प्रणाली रुपये के मूल्य में स्थिरता नहीं ला सकी । (श) यह प्रणाली इगलेड पर निर्भर 
थी । देश की मुद्रा का सम्बन्ध सोने से न होवर स्टर्तिय मुद्रा से था। एक पराधीन 
भ्रणाली होने वे' बपरण इगनेड के परिवर्तेदों का प्रभाव भारत पर भी अवदयमेव पडा 
करता था । हिल्टत यंग कप्तीशन न भारतीय सन्दन्न में स्वर्ण विनिभय-माव में इन दोपों 
को बताकर यह नतीजा निकाला कि यह मान दक्य के लिए बनुपयुक्त है । इसी तरह इस 
कमौशम मे स्टलिग-विनिमय-मान ($थ]वड़ कशाप्रगा8४ 58702) की जाँच की 
और इसे भी देश के तिए क्षत्॒ुपयुक्‍्त बताया । इस प्रणाली म॑ मुद्रा अधिकारी रुपयों को 
स्टलिग के वदले बेचते हैं जौर स्टलिग को रुपयों के बदले-खररीद्ते हैं॥ परम्तु कमीशन 
का यह मत्र था कि इस मान में स्वर्ण विनिमय मान के सब दोप विद्यमान थे । यही नहीं 
यह प्रणाली इगलैंड की मुद्रा-पराली पर श्रपेक्षाइत श्रधिक निर्भर रहती है ! इस प्रहार 
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वी निर्भरता बहुत हानिकारक सिद्ध हो सकती है, इसलिये कमीशन ने इस प्रणाली को 
भी देश के लिये ठीक भी नहीं बताया या । हिल्टन-यंग कमीशन ने देश के लिए स्वर्णे- 
मुद्रानमान (500 एंच्ाथा०) डाश्ार्शर्त) को भो जाँच की और इसमें भी कुछ 
दोष बताकर इसे भी देश के लिये अस्वीकार कर दिया । कमीशन के अनुसार इसमे दो 
मुख्य दोष थे--(१) भारत के पास स्वर्ण-मुद्रा-्माव के सफल स॒चालन के लिये पर्याप्त 
मावा में सोना उपलब्ध नहीं था और न इसे इतनी अधिक मात्रतरा में प्राप्त करता ही 
सम्भव था तथा (7) इस मान को अपनाने से भारत मे सोने में चाँदी का मुल्य कम हो 
जायगा जिससे भारतवासियों के पास जो सचित चाँदी है उसका मूल्य रक्खे-रक्‍्ले ही 
. कम हो जायगा । इन दोनो दोषों के वारण स्वर्ण-मुद्रा-मान देश के लिए ब्रस्वीकृत कर 
दिया गया । परस्तु हिल्टन-यंदर कमीशन ने देश के लिये स्वर्ध-पाट-मान (०० फप्र[00 
80॥0270) की सिफारिश की थी । 

हिल्दन-पंग कमीशन ने इंगलेंड के नमूने पर देझ् में स्वर्ण-पाद मान (900 
छणाणा 8७040) की स्थापना की सिफारिश को थी । इस मान पर आधारित जिस 
मुद्रा प्रणाली की स्थापना के लिये कमीशन में सिफारिश की थो, उसमें निम्नलिखित मुख्य 
मुए्य बातें होंगीः--सरकार या रिजवं बंक के स्थापित हो जाने १२ यह बेक कानूनने एक 
निश्चित दर पर कम से कम ४०० औस (१०६४ तोला) शुद्ध सोना खरीदे बेचेगा॥ पह 
क्रय-विक्रय असीमित मात्रा मे हो सकेगा और सोने की विन्नी की झर्तें”' इस प्रकार की 
दोगी कि सोने का मुद्रा कार्यों के अतिरिक्त अन्य किसी दूसरे कार्य में उपयोग नहीं हो 
सकेगा । (॥) सावरन या अर्ध-सावरन वैधानिक ग्राह्म नही रहेगे अर्थात्‌ सोने के सिवको 
का चल्नन नहीं होगा । परन्तु रुपया पूर्ण वेधानिक ग्राह्मय नही रहेगा । (॥॥) बरतेमान नोट 
तो रुपयो से परिव्तनीय रहेगे, परन्तु नये नोट वैधानिक रूप से परिवर्ततीय नहीं होगे, 
रिजर्द बेक का एक मुद्रा सचालन के रूप में यह कत्तंव्य होगा कि वह नोदों को विधि 
ग्राह्म-मुद्रा भ्रथवा छोटे मूल्य के नोटो एवं रुपये के सिक्कों मे बदलने की सुविधा दे । 
(पा) देश भें १ 5० के नोठ प्रकाशित होगे, ये पूर्णतया वेधातिक ग्राह्य होगे परन्तु ये 
रुपये के सिक्कों के परिबरतंनीय नहीं होगे । इस तरह भारत सरकार द्वारा जो १० के 
नोट निकाले गये थे, उनका रिजर्व बेंक द्वारा पुन. निर्येम होना चाहिये । रिजवं बेक द्वारा 
निर्भधित नोट अ्रपरिम्रित विधि ग्राह्म होगे और उन प्र भारत सरकार की ग्रारन्टी 
होगी । (४) अब तक स्वर्ण मान निधि तथा पत्र-चलन निधि पृथक्‌-पृथक्‌ रबखी जाती 
थी । कमीशन ने यह सुझाव दिया कि इस दोनो निधियी को भिला कर एक कर दिया 
जाय । कमीशन की राय थी कि इस निधि से स्वर्ण एवं स्वर्ण प्रतिभूतियों ४०५ से कम 
नहीं हो और शेप ६०९८ भारत सरकार की रुपये प्रतिभूतियों मे तथा व्यापारिक बिल्स 
में होनी चाहिये | भारत सरकार की रुपया प्रतिभूतियाँ कुल निधि के २५% या ५० 
करोड रपये इनमे से जो भी कम हो, के वराबर होनी चाहिये । (५) कमीशन ने देश्ञ मे 
निश्चित असुरक्षित नोढ निर्गम प्रणालो («0 पयठंएशंध्ाए 59४७॥)) के स्थान प्र 
आनुपातिक पद़ति (९४०9० 7१९5०४४८ 59७८०) अपनाने की सिफारिश की 
थो। 
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सर पुरुषोत्तरदास ठाकुरदास (87 एणजाणशाग6355 ॥|आ८्णा2355) जो 
कभोशन के सदस्य थे, उन्होने कमीशन के इस निर्णय के श्रति विरोध प्रकट किया था कि 
देश मे स्वर्ण पाट-मान होना चाहिये वरन्‌ उन्होने देश मे एक ऐसे पूर्ण स्वर्ण मान वी 
स्थापना का सुझाव दिया था जिसमे देश मे साने वे सिक्‍ते प्रचलन में रहे । 
(ख़) विनिमय की दर सम्बन्धी स्िफारिशें-देश मे विनिमय की दर 


१ छ्षि० ६ पस प्रति रुपया सिर्धारित होनी चाहिये । 

हिलल्‍्टन यय कमीशन (प्रा॥णा ४०प्रगाह 0णाा॥5७9०7) ने भारत से विनिमय 
को दर सम्बन्धी बाद विवाद, जिसे श्राथिक जगत में श्नुप्रानों का युद्ध (8806 ० 
]09605) कहा गया है, का भी गहन ग्रध्ययत क्या श्रौर भ्रन्तत देद्य में १८ पेस (१ 
दि० ६ पंस) प्रति रुपया विनिमय दर अपनाने की सिफारिश वी थी । सह स्मरण रहे 
कि वितिमय दर सम्बन्धी वाद विवाद (यह दर १६ पेस रहे या १८ पैस रहे) का जन्म 
कमीशन की रिपोर्ट के प्रकाशित होते ही आरम्भ हो गया श्रौर यह द्वितीय महायुद्ध के 
बाद तक चलता रहा । 

विनिमय की दर १ श्ि० ६ पस के पक्ष-विपक्ष मे तकं-वितर्क 

विनिमय की दर १ शि० ६ पंस्त के पक्ष में सके --समय समय पर विनिमय की दर 
१ शि० ६ पँस निश्चित क्ये जाने के पक्ष मे और १६ पेस दर के विरुद्ध कई महत्वपूर्ण 
तर्क दिये गये है -- (7) भारत की विनिमय दर १८ पेस (॥ शि० ६ पैस) एवं स्वा* 
भाविक व प्राकृतिक दर थी व्योति पिछले दो वर्षों से रपया इसी दर पर स्थिर था। 
चूकि यह दर तमाम ससार वी आधिक शव्ितयों के समायोजन से निश्चित हुई थी, इस« 
लिये यह ही एक उचित दर थी । (४) देश म मजदूरी मूल्य उत्पादन व्यय तथा तमाम 
ही ग्र्थ-व्यवस्था १८ पेस की दर पर समायोजित (&0]०$(८४) हो गई थी । थदि' इस 
दर में परिवर्तत कर दिया जाता, तब देश वी इस अथं व्यवस्था में दुवारा समायोंजव वी 
आवश्यकता होती । (५४) देश म॑ केन्द्रीय व प्रान्तीय वजट इस दर पर ही कई वर्षों से 
बनाये जा रहे थे ! यदि इस दर म परिवतन वर दिया जाता ठव इन बजटों में भी 
उधल पुथल हो जाती और सरवारो को श्रथिर कर लगाने वी आवश्यकता अनुभव हो 
जाती । (४) सन्‌ १६१७ से १६२५ तक १ शि० ४ पेस की दर असफ्ल रही और इससे 
देश में मजदूरी और शूल्य-स्तर मे समायोजन नही हो सका । अत यदि फिर से १६ पेस 
की दर तय तर दी जाती तब दश की आ्थित अवस्थाग्रों सं गडबड पैदा हो जाती । इस 
दर पर मूल्य स्तर वढ जाते जिससे उपभोक्‍दराओ और मजदूरो को हानि सहनी पडती। 
परिणामत रहन-सहन का व्यय वढ जाने के कारण मजदूर भी श्रधिक मजदूरी वी माँग 
करने लगते । (४) १६ पंस वे समथंकों दर विचार था कि इस (१६ पेस) दर पर स्वण 
का मूल्य बढ जायगा जिससे सचय कार्यों के लिय स्वर्ण का असाधारण बायात नहीं हो 
सकेगा, इसलिय इसका मत था कि दर १६ पंस प्रति सपया ही निर्धारित होती चाहिये । 
परन्तु १५ पंस के समर्थकों का मत है कि स्वर्ण की आयात पर ऐसे कारणों का प्रभाव 
पडता है कि दर को कम करने से स्वर्ण को आयात पर वोई उपचार नही हो सकदा । 
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अतः १८ पंस के समर्थकों ने इस दृष्टि से भी इस दर को ही उचित बताया! (शा) १६ 
पैस दर के समर्थकों का मत था कि १८ ऐस दर देश के अ्तिकूल व्यापार-सन्चुलन के 
समय में नहीं भ्रपनाई जा सकती थी । परन्तु १८ पेस दर के समर्थंकों ने कहा कि यदि 
देक्ष में पर्याप्त रिजव है तव १८ पथ दर उतनी ही प्रभावोत्यादकः (0०४९०) हो 
सकती है शितनी कि १६ पंस दर। अतः व्यापास-सन्तुलन वी हृष्टि से भी १८ पैस दर 
ही अधिक उचित बताई गई ) इन सब तकों के आधार पर १८ पेस्न दर का समर्थन किया 
गया और हिल्टन-यग कमीशन ने भी इसी दर को अपनाने के लिये सिफारिश वी थी | 
विनिमय की दर १ शि० ६ पेस के विपक्ष में तर्क:--वितिमय वी दर १८ पंस 
निश्चित किये जाने के विपक्ष मे और १६ पँंस दर के पक्ष में समय-समय पर दिये गए 
तक इस प्रकार हैं --(3) सर प्रर्पोत्तमदास ठाकुरदास ने कहा था कि १६ पैस पी दर 
पिछले २० वर्षों से प्रचलित थी । इस कारण जब तक इस दर को प्रपनाना प्रसम्भव 
नही हो जाय, तब तक इसमें कोई परिवर्तन नही होता चाहिये और विनिमय थी दर 
१६ पैस ही निर्धारित होनी चाहिये। (#) किसी भी देश ने अपनी विनिमय की दर 
प्रत्यधिक उन्नतिशील प्रवस्थाओं तक मे प्रथम महागुद्ध से पहले की विनिमय की दर से 
अधिक करना उचित नहीं समझा था । फिर, भारत में तो सन्‌ १६२६ में मूल्य-स्तर सन्‌ 
१६१४ के मूल्य-स्तर के समान ही थे। अत. यह कहा गया कि भारत यो भी युद्ध से 
पहले वी ही दर रसनी चाहिये भर्थाव्‌ भारत को भी १६ प्रेस दर रखनी चाहिये ताकि 
जनता का मुद्रा-प्रणाली मे विश्वास वना रहे । (77) १८ पेस की विनिमय दर विदेशी 
उद्योगपतियों के लिये आधिक सहायता का कार्य करेगी | एक अनुमान के अनुसार विदेशी 
उत्पादकों थो भारतीय उत्पादनफर्ताश्रों के उत्पादन-व्यय पर अप्रत्यक्ष रुप में १२३४८ 
लाभ प्राप्त होता रहेगा | परिणामतः भारत ने जो विवेचनात्मक-उद्योग संरक्षण (70$- 
लांग्राप्यधाह 0700००0०॥) की नौति हाल ही में अपनाई थी, घह सप्रभावी नहीं 
रहेगी और प्रतिस्पर्धा के कारण स्वदेश के उद्योग-धन्धे नए्ठ हो जायेगे। (४) १८ पंस 
की दर पर भारत व दुनिया के अन्य देशों मे मूल्यों मे समायोजन (शै0]फ0शागधा।) नहीं 
हो सकता । भ्रालोचको के ग्रनुसार १८ पेस की दर एक कृत्रिम दर थी (क्योंकि इसबो 
स्थिर रखने में सरकारी कार्यवाही का हाथ रहा है) और इस दर को कार्यान्वित करने 
के विये मुद्रा का भ्रत्यधिफ सकुचनन करना पडेगा जिसका मजदूरी तथा उत्पादन पर बुरा 
प्रभाव पड़ेगा । (५४) १८ पँस दर निश्चित हो जाने पर भारतीय निर्यात व्यवत्ताय कम 
हो जायगा जिससे भारतीय उत्पादको एवं कृपतों को बहुत हानि होगी झर ब्रिटिश 
उत्पादकों तथा आयातकरत्ताओ को लाम होगा | अब तक तो भारतीय निर्यातों वा मूल्य 
उसकी आयातो हो प्रधिक था, परन्तु १८ पेस वी दर निश्चित हो जाने पर इस स्थिति 
मै प्ररिवर्तत हो जायगा कौर देश को हानि हो जायगी । (श) क्षालोचको का यह मत था 
कि १८ पेस की दर केवल सोने की निर्यात करके ही स्थिर रक्‍्दी जा सकती थी और 
इस प्रवार देश के स्वर्ण कोषो मे भारी कमी हो जाने का भय था । 
सर पुस्पोत्तमदास झाकुरदाम (87 एणशिणाशातै358 व08६०:५४५$) जो वमी- 
शन के सदस्य थे, उन्होंने कमोशन बी इस सिफारिश के प्रति विरोध प्रवट किया फि देश 
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में उिनिमग्र वी दर १८ पैरा होती चाहिये वरत्‌ उनका सुभाव था कि यह दर वेवल १६ 
पैस निर्धारित होनी चाहिये । 
(ग) मुद्रा छो नियंत्रित करने वाले श्रधिकारी से सम्बन्धित 
सिफारिशें-रिजर्व बक ऑफ इण्डिया की 
स्थापना होनी चाहिए 


हिल्टन-यग कमीशन (प्राण ४०पाह़ (०्गागा$४णा) ने देश में चलन व 
वैकिग पद्धति वे समन्वय (00-०09778007) सम्बन्धी समस्याओं बा भौ अध्ययत विया 
झौर बताया कि सखवार वा वततंमान मुद्रा नियन्त्रण वा वार्य दापी असन्तोषजनत है औौर 
राज-नियन्त्रण का कार्य तो दम्पीरियल वेष॒ श्रॉफ इण्डिया [ही करता है। कमीशन से 
बताया कि उप्त समय वी मुद्रा व साख नियन्त्रण वी व्यवस्था द्वी इस प्रकार की थी कि इसमे 
इन दोनो वय नियग्रण पृथक्‌-प्रथक्‌ श्रधिवारियों द्वारा ज़िथा जाता था (मुद्रा-नियत्रण 
सरवार द्वारा और साख-नियत्रण इस्पीरियल देस़ द्वारा) लिसस्ते इन दोनो वीतियो भें 
कोई सहयोग व समन्वय (0०0-0747784।0०7) नहीं रहता था । इन दानो मे सहयोग मे 
अभाव के कारण विनिमय की दर म स्थिरता साने वे लिए बोई भी उपाय प्रभावोत्यादक 
नहीं रहने पाता था । इसोलिए साख व मुद्रा सम्बन्धी नीतियों मं सहयोग स्थापित करने 
एवं इनमे एकता लाने के विचार से ही हिस्टन यंग कमीशन ने मारतवर्ध में एस वेस्द्रीय वेव' 
की स्थापना थी सिफारिश की थी । उन्हान इस बेर्द्रीय देव लो रिजर्व बेस ऑप इण्डिया 
का नाम दिया था भ्रोर इसे केन्द्रीय वैकत के तमाम वा सौंपने का खुमाव रक्सा था। 
विद्येपकर यह देश में चलन व सास पर नियत्रण रपेगा तथा विदेशी विनिमय वी दर 
वा प्रबस्थ भी करेगा । 

सर पृण्षोत्तददास ठाबुरदास ($॥ एएरणाशत6458 पभ070899) ने 
बभीघन दे बेद्धीय वैर' वी स्थापता सम्बरवी सुझाग वा भी विरोध किया श्रौर कहा वि 
रिजर्व बेफ़ ऑफ इण्डिया नाम एफ नया वेन्द्रीय वेब स्थापित करते की आ्रावश्यक्ता 
नहीं है दरनू उनके मतानुसार वेम्द्रीय थे विंग वा बाय इप्पीरियय चैक को ही सौंप देना 
चाहिए । 

निष्कर्ष --यह स्पष्ट है कि छुताई सन्‌ १६२६ मे प्रस्तुत वी गई रिपोर्ट में हिल्टन- 
यग कमीशन ने तीन मुल्य एवं महत्वपूर्ण सिफारिय दी थी --(क) भारत म स्वर-पाट- 
मान (0006 छ8ण]॥0 5/87040) वी स्थापना हानी चाहिये, (ख) भारतीय रुपये वी 
विनिमय की दर १ शि० ६ पस निर्वारित होनी चाहिय तथा (ग) भारत्त में रिजर्ते बेक 
ऑफ इन्दिया वासक एवं केन्द्रीय बैंक स्वायित होना चाहिये । कमीयन की ये बहुमत वी 
सिफ़ारियों वी! परन्तु यर एन्प्रोन्ममदाम अआठुरदाब [89 उ0050097095 7॥8%ए7- 
0358) जो दस वमीशन वे सदस्य ये, उन्होंने कमीशन वी प्रत्येक तिफारिश का विरोध 
किया था। उतहोंने कह्य था हि देश में स्पर्ण-पाट-मान नहीं बल्कि पूर्ण स्वर्ण-मान स्थापित 
होता चाहिये जिसमे सोते के सिक्के प्रचलत में रहने चाट्टिय, कि देश में विनिमय की दर 

६८ पैस के स्थान पर १६ पैस ही निर्धारित होनी चाहिये दवा केख्रीय वैव” के तमाम 
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कार्य इम्पीरियल बेक को ही सौंव देने चाहियें | सरकार ने पुरुषोत्तमदास ठाकुरदास के 
विचारों पर ध्यान न देकर कमीशन वी बहुमत की अधियाद सिफारिशों को स्वीकृत कर 
लिया । इन सिफारिशों को कार्यान्वित करने के लिये मार्च १६२७ मे भारतीय घारा- 
सभा ने एक करेन्‍्सी एक्ट (टप्रएा८१०/ 8८४) पास किया ( यह १ प्रप्नैल सच १६२७ से 
लायू हुमा था) । परिणामतः रफ्ये की विनिमय की दर १ झि० ६ पैस नियत की गई 
झर सोने के क्रप-विक्रय का कार्य सरकार को सौंप दिया गया । सरवार जनता से २६ ₹० 
३'प्रानि १० पाई प्रति छोला की दर पर सोना खरोद सकती थी परन्तु किसी समय 
पर सोना ४० तोले से कम नही होना चाहिये था। इसी तरह उक्त दर पर सरकार 
जनता को सोना बेचती थी, परन्तु यह किसी समय पर ४०० ऑधत (४०-४० तोले की 
दस छड़ें) से कम नही बेचा जा सकता था। सोना देचने के बदले सरकार कौ यह भी 
श्रधिकार था कि वह विदेशी व्यापार के लिये १ शि० ५१६ पैस की दर पर विदेशी विनिमय 
प्रदान कर दे श्र्वात्‌ स्वर्ण देना वा स्टलिग देना यह सरकार की इच्छा पर निर्भर था। 
देश में सावरन तथा श्रध॑स्तावरनों का जिमृद्रीद रण (/007007०0540070) फर दिया 
गया । इस प्रकार सब १६२७ के एवट द्वारा देश में स्वर्ण-घातु मात स्थापित कर दिया 
गया । परन्तु देश मे रिजर्व बैंक की स्प्रापना उाय प्रशग बुद्ध समय के लिये स्थगित कर 
दिया गया । यह स्मरण रहे कि चूँकि वास्तव में इमीश्षन की सिफारिशों के प्नुसार 
जनता को सोना न मिलते हुये, स्त्रणं मिलना या स्टलि'य मिलता सरकार की इच्छा पर 
निर्भर था, इसलिये यदि हम इसे स्वर्रान्पाट-मान न कहते हुये स्टलि'ग-विनिमय-मान 
कहें तब यह अधिक उपयुक्त होगा | बतः जि स्टलि'ग वितिमय-मान को दोषपूए्ं ठहरा 
कर कमीश्षन ने प्रश्वीकार कर दिया था, उसी का दुपरे शब्दो मे भ्रवल्म्वन किया गया। 
स्टलिंग-विनिमय-मात (सन्‌ १६३१ से सब १६४७ तक) 

सन १६३१ में स्दर्ण-मान के टूटने के पश्चातू फो भारत में स्थिति:-सितम्वर 
सब्‌ १६३१ से सितम्बर १६३६ (युद्ध प्रारम्भ हुआ) के काल में भारतीय मुद्रा की जो 
व्यवस्था रही, उसकी मुहुय मुख्य बाते इप प्रकार हैं-- 

स्टलिंग-विनिमय-मान (59070#9स्‍98 डछाशाए्र९ ठक्षाएंत्राए) 

(१) भारत में स्टलिंग विदिमय मान फी स्थापना:- सन्‌ १६३१ में इगलेड ने 
सर्वप्रथम कौर ततश्शत्‌ प्रत्म देशों दे स्वणे-मान को त्याग दिया (इसके वारश 'मुद्रा- 
मान नामक अध्याय में पढ़िये)। परिणामस्वरूप भारत को भी स्वर्ण पाटनमान 
(604 8ण07 8870270) त्यागना पडा चिम्से सितस्वर १६३४३ में सन्‌ १६२७ 
का करेन्‍्सी एक्ट ((क्ाव्ए०ए औैट) रद्द कर दिया गया ओर भारतीय रपये का 
सम्बन्ध स्टलिग से स्थापित बर दिया ग्रद्ा | इस तरह सन्‌ १६३१ मे आारत् में हटलिंएन 
विनिमय-मान (58थशाड्ठ छंफ्रोए8० हध्या0870) वी स्थापना हुई अर्थात्‌ बच्ह्य कार्यों 
के लिये सरकार मे मोटो एवं स्प॒यों को १ श्वि० ६ पैम की दर पर स्टलिंग मे बदलने वी 
जिम्मेदारी धपने ऊपर ली ओोर भाग्तरिक कार्यो के लिये रुपया पूर्व की तरह प्रचद्ित 
रहा । रुपया था रठलिंग से जो गठबन्धव जिया गया, इस सम्बन्ध में बहुत धाव-विवाद 
रहा है:--जो व्यवित इस गठवन्धन के पक्ष में थे, उन्होंने इसके तोन मुस्य लाभ बताये- 
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(7) यदि छपये को स्वतत्र छोट दिया जाता श्रथवां इसका स्टलिंग से गठबस्धन नहीं 
किया जाता, तय विनिमय दर मैं बहुत घट वढ़ हो जाती जिदसे विदेशी व्यापार को बहुत 
ह नि हो जाने का भय रहता । भ्रत विनियय दर मे स्थिरता वी दृष्टि से रुपये को स्टलिग 
ते जोडने में ही फायदा था। (7) इगलैंड मे स्वर्ण मान टूट जाने थे, स्टलिंग “का स्वर्ण 
वाने देशो को मुद्राधो वे सम्बन्ध में, श्रवमूल्यव हो गया था | झुपय्रे का स्टलिग से गठ" 
वन्वन होने के साथ ही साथ रुपये का भो अवमूल्यन होगा जिससे भारत के विदेशी 
व्यापार को बहुत लाभ पहुँचेगा तथा (77) भारत का अधिकांश व्यापार इगलोंड से है 
पर भारत को इगलौड को प्रतिवर्ष गृह व्यय (070० (02५5) भी बहुत बडी मात्रा 
में देने पढते हैं। इस दृष्टि से भी रुपये का स्टलिय से सम्बन्ध जोड़ना लाभप्रद होगा । 
परन्तु कुछ व्पहित इस राठयूधन के दिदद्ध भो ये और उन्होंने अपने मत के सप्तर्यन सें 
चार दर्क रकते () रुपये का स्टल्िंग से गठबन्धन करने से भारत का भ्राधिक माग्य सदा 
के लिए इगले ढ के भाग्य से वध जायगा और इस तरह भारत इयंलेंड की राषनैतिक 
गुलामी के साय ही साथ ग्राथिक गुलामी में भी जक्डा जायया । परिणामंत रुपये का 
स्व॒तन्त्र अध्तित्व समाप्त हो जायगा भौर स्टलिंग के मुल्य के परिवर्तनों के साथ ही साथ 
रुपये के मूल्य में मी परिवर्तन हो जायगा । (7) स्वर मात वाले देशो से होने वालों 
आयात पहले से प्रधिक मूल्यवान हो जायगी बयोकि रुमु १६३१ में हटलिंग का ३०% 
अवमूल्यन हो गया था $ (गा) रुपये का स्टत्ि ग स सम्बन्ध स्थापित हो जाते से रुपये का 
स्वर्ण धुल्य कम हो जायगा जिसते भारत से स्वण का अस्लाघारण निर्यात रे लगेगा 
भ्रौर वास्तव में ऐसा हुमा भी तथा (५) उक्त ग्रठ्यत्थन ट्विल्टतन्यथ फ्मीक्षन की 
पिफारिशों के पूर्ण खिलाफ था बयोकि कमीसन रुपये को विसौ एक देक्ष की मुद्रा से 
साम्वान्धत ब रने के विपक्ष में था । 
स्वर्ण निर्यात (50१4 एरदाण्त) 

(२) वितम्वर सन्‌ १६३१ ओर जनवरी सन्‌ १६४० के बीच मे भारत से स्वर्ण 
का अत्यधिक निर्यात हुआ --सच्‌ ३६३१ से पहल भारत में स्वर्ण का बहुत बढ़ी मात्रा 
प्रेश्रायात किया जाता था, परन्तु सनू १६३१ के बाद में देश से स्वर्ण का बहुत बढ़ी 
मात्रा म निर्यात होने लगा । एक प्रनुमान के अनुसार १६३१*४० क नो वे के काल 
में भारत से ४१७८ लाख भौं सोना विभिन्न मूल्यों पर दश से बाहर गया झौर इसका 
कुल मूल्य ३६२ ४५ करोड रुपया या; स्वरा निर्यात पर प्रतिबन्ध केवल द्वितीय महायुद्ध 
दे प्रारम्भ हीने वे बाद ही लगाये गये थे | दछदे कई कारण ये--(7) सन्‌ १६३१ के 
श्र धिक सकट एवं मन्दी (0०97९5॥०४) के कारण हृषि पदार्थों का सूल्य झनते धरे 
बहुत कप्त हो प्रया था जिससे दृषव-बर्ग घोर श्राथिव सबट हैं पस गया प्रौर उसे इस 
सह काम्त में अपने धडित पत्र की व्यय करण प्रद्य । एक के प्रात उच्तज़ा सचित घन 
स्वर्ण वे हुप में ही था, इसलिय इपक वर्ग को सोवा वचना पा ) [70 रपये को स्टलियं 
से १ शि० ६ पेस पर सम्पन्पित कर देने से देशवाधियों को स्वर्ण के निर्यात में लाभ 
प्रतीत होने लथा जिससे सन्‌ १६३१ के दाद दश के स्वरों की श्रत्यधिक निर्यात्र हुई। 
जब देश से स्वर्ण की निर्यात इतनी श्रथिक मात्रा मे होते लगी; तव सरकार को यह राय 
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दी गई कि या तो वह स्वयं प्रत्यक्ष रूप मे स्वर्ण को खरीद ले या रिजर्द बेक को इसे 
खरीदने का कार्य सौंपे ताकि देंश की स्वर्ण निधि हृढ हो जाय, परन्तु सरकार इन 
सुझावों के प्रति उदास्तीन रही भोर छर्ेः शने: स्वर्ण का देश से प्रधिक निर्यात हो गया । 
सरकार ने अपनी नीति का सम्र्नन कई तकों के आधार पर किया जिनमें से मुरुप-मुए्य 
इप्त प्रकार हैं:-([) स्वर निर्यात पर प्रतिवन्ध लगा देने से कृषकों को विशेषकर बहुत कष्ट 
सहना पड़ता, परन्तु स्वर्ण की बिक्री से कृषक अपने संकट के दिनों का मुकाबला कर 
सके । (४) स्वर्ण को वेच-वेच कर मनुष्य अपने दपयो को व्यापार-उदोग में लगाते लगे 
जिससे देश का प्राधिक विकास सम्भव हो सका। (7) सरकार मे स्वर को रवय॑ 
खरीदना इसलिये नही चाहा वयोकि इसका वैधानिक मूल्य तो २१ रुपये हे भाने १० पाई 
था बाजार में इसका मूल्य बराबर बढ़ रहा था। इन दोनों मूल्यो मे प्रन्तर हो जाने के 
कारण सरकार स्वर्ण को खरीदकर इसमें सट्टा नहीं करमा चाहती थी। (५) देश से 
जितना अधिक स्वर्ण बाहर गया, स्टलिग की पूरति उतनी हो अधिक हो गई जिससे देश 
भपने स्टलिंग दापित्वों का प्रासानी रो भुगतान कर सकता था। (५) स्वर्ण के निर्यात से 

।रतीय विदेशों से बहुत भ्रधिक मात्रा में वस्तुएं खरीद सके जिससे हमारा भन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार पहले से बहुत हृढ़ हो गया । (४) सरकार ने यह भी कहा कि देश से स्व का 
निर्यात इस कारण हो रहा था क्योंकि देश में खोता बहुत था भौर देशवासी इसे भधिक 
मूल्य पर बेचकर लाभ प्राप्त करने कै छाल्च से बेख रहे थे । परम्तु उद्त के विपरीत, कुछ 
व्यक्तियों मे स्वर्ण के मिर्यात का बहुत विरोध किया और इसके कई कारण यताएु- 
() स्वर्ण का निर्यात से देश के स्वर्ण-साथनों का लामहोन प्रयोग हुआ, इसलिए 
स्वर्ण का निर्यात नही होना चाहिये था। (7) पीढियों से सचित किया हुआ्ना स्वर्ण देश 
के बाहर चला गया जिससे भारत को रवर्ण-मान अपनाना प्रसस्गव हो गया। (7) 
जबकि संसार के प्रधिकांश देश स्वर्ण की प्रायात करके अपने स्वर्ण साधनों को हृंढ 
बना रहे थे, ऐसे समय में मारत स्वर्ण का निर्यात करके अपने स्वर्ण-साधनों कौ कमजोर 
कर रहा था। 

चाँवी-निर्यात (आफध फ़णा) 

(३) तम्‌ १६३१ से सन्‌ १६३६ के बीच में भारत से धांदी का भी अत्यधिक 
निर्षमत हुआ--रवर्ण की निर्यात के साथ ही साथ भारत रारकार ने भी चांदी का निर्षात 
बहुत बड़ी सात्रा में किया था। चाँदी के निर्यात के भी चार मुख्य फा रण पे:-(।) विदेशी 
में भारत की भपेक्षा चाँदी का मूल्य बहुत ऊँचा था जिससे घाँदी का निर्यात हुभा । 
(#) हिल्टनन्यंय कमीशन की हिफारिणों के धनुसार भारत सरकार मे मोटो को रुपयों 
में बदलते भा दाधित्व हुदा लिया था जित्ते भारत सरकार को चांदोर्ननापि गो भव कोई 
झावश्यकता नहीं रह गई थी । इस कारण भारत सरकार ते भी पांदी बेचना आरम्म 
कर दिया था झोर ३१ मार्च सत्‌ १६३४ तक लगभग २ करोड भौँस चांदी बाहर भेज 
दी। (॥) जुलाई सबु १६३३ में एक अन्तर्राष्ट्रीय समझौता हुआ जिसके भ्रनुसार 
अमेरिका, पनाडा, भंक्सिको प्ँथां झस्ट्रेलिया व पीरू फी सरकारों ने प्रतिवर्ष ३९४ 
करोड़ भौस घांदो खरीदने का तिर्णय किया । परिणामत: चादी की मांग बढ़ जाने से 
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इसका मूल्य भी बढा गौर भारत से चादी के निर्यात को प्रोत्याहन मित्रा! (४) छ 
१६३४ में प्रमेरिका ने अ्रत्यधिक मात्रा में चादी खरीदना झारम्म दिया जिससे घादी 
का मूल्य बढ़तै-वढते ३६३ पेह प्रति प्रो हो गया । इतनी अधिक मूल्य वृद्धि से भारत 
में चादी का निर्यात भौर भी अधिक प्रोत्साहित हुमा ! परन्तु शोध ही स्थिति में परि- 
धर्तत हो गया और चांदी कह मूल्य कम होना श्रारम्म हो गसा। जब चादी का सत्य 
बहुत बढ़ गया, तव चीन ने सत्‌ १६३४ में चादो मान को त्याग दिया। चीन होश 
रजत मात का परित्याग हो जाने के कारण प्रमेरिका ने भी तपती घनाप घनाप चादी 
खरीदने की नीति में परिवर्तन कर दिया । परिणाम्त चादी का मूल्य गिरना आरम्भ 
हो गया भौर सब १६३६ में इसका मूल्य १६ पंस और २२ पंस प्रति बौंस के बीच में 
ही रहा । स्मरण रहे कि चादी के मूल्य में इतनी भ्रधिक कमी हो जाने पर भी भारत से 
घादी का निर्यात बरावर होता ही रहा । चादी के अत्यधिक निर्याव कै कारण ही भारत 
सरकार को द्वितीय भहायुद्ध काल में चादी का प्रभाव भ्रनुभव हुप्रा ग्रोर वह मुंदा-टकन 
के लिए चादी खरीदने को वाघ्य हुई । 


रिजव बेक ऑफ इतण्डिया की स्थापतां 

(४) सद्‌ १६३४ में रिज्द बेक' ऑंद दृण्शिया शो स्थापना हुई --हिल्‍्दलन्यग 
ढ्मीध्वन की तिफारिशों में एक महत्वपूर्ण सत्रिफारिश भारत में रिजवें बेंक श्रॉफ इण्डिया 
की स्थापना भी थी। परन्तु सद्‌ १६२७ में के द्दीय वेक की स्थापना का प्रश्न स्थगित्त कर 
दिया गया था| सन्‌ १६३१ में छ्लेद्धीय थे किग इनवबाइरी कमेटी (0छा/क्ष एकता 
874०॥9 00०णा7॥॥८०) ने इस बेक' को स्पापना पर बहुत जोर दिया । परिणामत 
६ भ्रगस्त १६३४ को शिजिवं वेक की स्थापना के लिए एक एवंट पास हुआ और इस एक्ट 
के भनुसार १ अप्रैल १६३४ को रिजर्व वेक की स्थापना हो गई । इस वेक की ह्यापना 
से भारतीय मुद्रा-प्रणाली में पई महत्वपूर्ण परिवर्तत हुए--()) इस वेक को नोदोने 
निर्गमम कय एक मात्र एकाघिकार दिया गया । (॥] बेक की स्थापना से पहली बार नोट- 
निर्गेम वा कार्य तथा साख नियन्त्रण का काय एवं ही सस्था को सौंपा गया । इस बैंक 
के पास ही भनन्‍्य बेकों के कोष भी जमा रहये | (77) पत्र-मुद्रा-कोप स्वर्ण-मान कोप तथा 
बेक का कोप इन तीनो कोपो को एक जगह मिला दिया गया तथा (!४) विनिमय की 
दर को १ प्वि० ६ पेसत पर स्थायी रखने का दायित्व रिजव वेक ऑफ़ इण्डिया को दिया 
गया । यह रण के क्रय-विक्नय द्वारा विविमय दर के उच्चावचन (रिंए/०७॥07) की 
१७३४ पेस तथा १८३ ६ पेस की मर्यादा में रखता है । 

वया भारतोत चसम पद्धति का विकास हिस्टन थग कमीशन की प्िफारिशों के 
_जुस्तार हुआ है है ? (838 6 7079 एप्था०ए $ए90ा] 00760 .5॥ बणाड़ 06 
065 3000 कए फिट कराक- 0, 09रा055०7 २) -इसी प्रध्याय के बारस्म में 
हिल्टन यग कमीशन की सिफारिशों भौर उन्हे कड्डा तक सरकार ने स्वीकृत किया था, 
इस सम्बन्ध में विस्तार से लिखा गया है। इस अध्ययन से यह रपट है कि भारत 
सरकार ने कमीशन वी सभी सिफारिशों को सान लिया (केन्द्रीय बैंक की स्थापना की 
ठिफारिश बांद में चलकर मान ली थो) झौर उन्ह कार्यान्वित करने का मरस्तक प्रयल 
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भी किया था। सरकार ने विनिमय की दर १ शि० ६ पैस मिश्चित की और इसे बनाये 
रखने के परिणामस्वरूप ही देश का सोना व चांदी भी बहुत बडी मात्रा में विदेशों को 
भेज दिया। सन्‌ १६३४ में रिजव देक को स्थापना करके मुद्रा व साख नियल्तण का 
कार्य एक हो संस्था को सौंप दिया और इसे हो विनिमय की दर में स्थिरता कायम 
रखने की जिम्मेदारी सौंपी । एक तरह से कम से कम सैंद्धान्तिक दृष्टि से देश में स्वर्ण 
पाट-मान् की भी स्थापना कर दौ। भ्रतः हम कह सकते हैं कि सरकार ने हिल्टन-यंग 
कमीशन की तमाम सिफारिशों को कार्यान्वित कर दिया था । 
परन्तु भालोचको का मत्त है कि इतना सब कुछ होने पर भी हिल्टन-यंग कमी- 
शन की सिफारिशों का वास्तविक उद्देश्य पूरा न हो सका। कमीशन ते जिस समय 
भारत में स्वर्ण-राट-मान (006 90०)॥०७ 8/870970) की स्थापगा की सिफारिश को 
थी, उच्त समय उसका वास्तविक उद्ृंद्य रुपये भोर रघर्णे के बीच स्पष्ट और प्रए्यक्ष 
सम्बन्ध स्थापित करना था। परन्तु सरकार ने केवल सेद्धान्तिक रूप में ही स्वणं-पाट-मान 
की स्थापता की थी और वास्तव में रुपये का त्वर्णों से सम्बन्ध स्टॉलिंग द्वारा ही कायम 
किया था प्र्थात्‌ु रुपये का स्वर्ण से सम्बन्ध प्रत्यक्ष नही परोक्ष रूप मे स्थापित किया 
चा। विदेशों मे रुपये को केवल स्टर्लिंग के माध्यम द्वारा ही जाना जाता था भोर 
वास्तव में रुपये का सटलिंग स्रे ही गठबन्धन था क्योंकि जब कभी स्वरों में इठलिंग का 
मूल्य-हास होता था, तब भी रुपये श्रोर स्टलिंग की विनिमय दर सरकारी हस्तक्षेप 
द्वारा स्थिर रवल्ी जाती थी। इस भ्रकार की स्थिति सन्‌ १६२७ से सनू १६३१ तक 
* रही भौर सन्‌ १६३१ में तो वास्तव मे प्रत्यक्ष झप में ही भारत में हटलिग विनिमय- 
मान (8क्याह हएणा॥05० 807020) को स्थापता कर दी गई घी। प्रतः आलो- 
चकों का मत है कि यद्यवि हिल्टन-यंग कमीशन ने भारत में वास्तव में स्वर्ण-पाट-मान 
की स्थापना की सिफारिश फी थी, परन्तु सरकार ने जिस मान को सन्‌ १६२७ के 
करेंसी एवट में स्वर्ण-पाट मान का नाम दिया था, यह वास्तव में स्टलिंग-विनिमय-मान 
ही था और यह सच भी है कि भारत में स्वर्णन्पराट-मान मो स्थापित नहीं हुमा था। 
अ्रतः इस दृष्टि से हिल्टन-यंग कमीशत की सिफारिशों के अनुसार भारतीय चलन पद्धति 
का विकास नहीं हुप्रा । 
हिल्टन यग कम्रीशन ने रुपये की विनिमय दर १ शि० ६ पेस स्थापित करने की 
सिफारिश अवश्य की थी ओर सरकार ने इसे मान भी लिया था, परन्तु कमीशन का 
मह मत कभी नहों था कि स्टलिंग के मृल्य-हास की दशा में भो सपये और स्टलिंग 
की विनिमय की दर में कोई भी प्ररिवर्तत नही होना चाहिये । वाह्तव में, कमीशन से 
उस समय फी परिस्थितियों के भनुसार बेवल यह सिफारिश की थी कि रुपये का स्वर्ण 
से प्रत्यक्ष भौर स्पष्ट सम्बन्ध स्थापित होना चाहिए। परम्तु उसने यह कभी पी नहीं 
कहा थां कि रुपये व स्टलिंग को विनिमय को दर में कभी भो परिवर्तेत नहों होना 
चाहिए | फिर कमोशन को ग्रह कया पता था कि चार वर्ष बाद ही ऐसी १रिस्पितियां 
उत्पन्त हो जायेंगी कि इंपलेद को तथा संसार के अधिकांश देक्षों को स्दर्णा माने को 
त्यागनां पड़ेगा । अत: सरकार ने स्पये-स्टलिंग की दर को जिन उपायो का प्रयोग करके 
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स्थिर रकखा था, उनका सुभाव कमीशन ने कहीं भी नहीं दिया था। इसलिये इस हृष्ि 
से भी यह कहा जा सकता है कि भारतीय चलन पद्धति का विकास हिल्टन यग कमीशन 
की प्िफ्रारिश्ों के अनुसार नहीं हुमा है । 


परीक्षा-प्रइन 
सैलाब णिप्राशआए, 8 8 & छ 86 
१ १६२७-१६३६ के दीच की भारतीय मुद्रा व्यवस्था की प्रमुख विश्येषताओं 
का वर्णव करो । (१६६०) । 
बउ49बॉएपफ एग्राए्शतञाए, 8. (०ण 
१ मोट लिखिये-१६२७ वा करेत्सी मधिनियम (76 €ण्ाटाए॥ ॥6 927) 
(१६५८) । २ संत १६३३ में रुपये को स्टलिंग से सम्बंधित वर्यों किया गया था? 
इसके परिणाम यया हुये ? भ्रत्तर्राष्ट्रीय मुद्रा प्रणाली में भारत को सदस्यता मे रुपये और 
स्टलिंग के सम्बन्ध कहाँ तक प्रभावित रहे हैं ? (१६५५) । 
शाधा्वए फराएथआए, है. 007 
] (07ए6 ॥6 ग्राक्रा। 760णागगयाद्ाएबा।03 00 6. व|णान०गराह 
(ाहशारए 00रए्ेआ्रणा.. स०ए थि एद्धल 69 ॥धाशा।20 099 ॥९ 50५ 
० [70॥/8 ? (959) 
एढ०४४४५फप० एगशतआए के (०7 


[ 95088 [66 ग्राशव 7९एएणलाएं3805 0 8 गण ० 
(फ्राशा०५ 00प्शशइआ0ा_र0छ वि एट९ (658 ॥200॥९00॥॥008 70805 
गला 09 76 007 ? क्‍#फ्नौक्षा। (00 । 959) 

फएब8एएए एग्राएट्श्थाए, 8 8 


३. किन कारणों के आधार पर हिल्‍्टने यग कमीशन ने हुपये के १८ पंस॑ प्रनुपात 
की सिफारिय की ? (१६५६)! २ भारत में हटलिंग विनिमय प्रमाप (अंधाएड़ 
छडलाक्षा8९ 5(47040) के प्रचलन को समभमाइये । (१६५८)। ३ सत्‌ १६२६ में 
हिल्टन-यग कमीशन ने रुपये का विनिमय भूल्य ३ शि० ६ प० निर्धारित फरने के 
समर्थन में जो दल्ीलें (828070८0५3) रखी थी थे लिछिये वौर उत पर टिप्पणी कीजिये) 
(१६१७) । 


है दष्याप ३ 
भारतीय चलन का इतिहास-.३ 


[पिन १६३६ से सन्‌ १६६० तक) 
द्वितीय महायुद्ध ओर भारतीय मुद्रा 
(8९९णाएे जग जैश् गाए पार फताबय एप्प्थाए) 
सद्‌ १६३६ में भारतीय घृुद्ा--एक सप्लिप्त अध्ययन (# ऐवर्श शएवए रण (6 
पप्रताका (प्राधथाएए 2 939)--ज4 ३ छितम्बर सचु १६३६ को द्वितीय मह्ादुद्ध वी 
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घोषणा हुई उस समय भारत में स्टलिंग-विनिमय-मान (8ध॥78 छह०ं४०७ 89 8080- 
धाएं) था । झान्तरिक मुद्रा में चांदी का रुपया, जठननी (३६ शुद्धता की) झौर नोट 
भपरिमित वेधानिक ग्राह्म थे और धवन्‍्नो, दुग्रन्‍्नी, इकस्नो तथा ताबे के पैसे सौमित रूप 
में १ ए० तक वेधानिक ग्राह्म थे। इस तरह रुपया देश को प्रामाणिक मुद्रा थो। विदेशों 
विनिमय के लिये रिजवं वेक भोफ इण्डिया १ रुपये के बदले मे १ शि० ६६. पेस खरीदने 
भौर १ शि० ५६३ पैस बेचने के लिये बाध्य था। भत्तः युद्ध से पहले हमारी बाह्य व 
आस्तरिक मुद्रा-प्रणाली ठीक प्रकार से कार्य कर रही थी। चूंकि भारत परतन्त्र था भौर 
बह ब्रिटिश साम्राज्य का अंग था, इसलिये भारत को भी मित्र राष्ट्रों की ओर से थुद्ध में 
भाग लेना पड़ा । यह स्मरण रहे कि रुपये का भी कोई स्व॒तस्त्र अस्तित्व नही या । 
परिणामतः हमारी चलन-पद्धति एवं विनिमय-पद्धति पर युद्ध के घोर प्रभाव पड़े, देश की 
पपेयवस्या कुछ भस्त-व्यस्तन्सी होने लगी भोर मुद्रा-प्रणाली टहृटते-टूटते बच गई। 
सरकार मे युद्धकाल में समय-समय पर कितने ही ऐसे उपाय अपनाये जिंतकै कारण चलम- 
पद्धति ने बदली हुई परिस्थितियों से शोप्न ही भ्पना समायोजन (80०४४घ०॥/) कर 
लिया । परन्तु द्वितीय महायुद्ध ने क्तिनी ही नई समस्याझ्रों को जन्म दिया जिनमे से 
मुद्रा का भ्र्यधिक प्रसार (और इसके कारण मूल्य-वृद्धि), विनिमय नियन्त्रण तथा युद्ध 
कालीन स्टर्लिंग ऋणों में वृद्धि भादि मुस्य-मुख्य हैं । 
द्वितीय महायुद्ध में भारतीय मुद्रा प्रशालो 

युद्ध फा भुद्रा पर प्रभाव (8॥6०७ णजबाणा (ण०7०१०५)--द्वितीय भहायुद्ध 
के भारतीय मुद्रा पर विशेय प्रभाव पड़े जिनमें से कुछ मुख्य इस प्रकार हैं--6) नोटों को 
परिवर्तित करते की माँग, (7) रुपये का नियन्त्रित वितरण, (77) एक रुपये और दो रुपये 
के नोटों का प्रकाशन, (9) कम चांदों की चकस्ती, भ्रठन्ती वे रपये का टकन, (४) प्रुराने 
सिक्कों का अ्चलत बन्द करना, (४) नई रेजगारी का टंकव तथा (५]) चलन वे साख- 
मुद्रा का प्रसार । 

(१) नोटों को परिचित करने को दोड़:--य्रुद्ध के प्रारम्भ होते ही इसका'तरकास 
प्रभाव यह पड़ा कि जनता का देश को मुद्रा-प्रणालो में विश्वास कम हो गया । परिणामतः 
देशवासियों ने डाकखानों में छे भपने सेविग्स बेवस (5७४4085 99॥05) के खातों में से 
हा बेकों में से अपने जमा खातों में से रूपया निकालना आरम्भ कर दिया । यही नही, 
विनियोगकर्त्ताओं ने जो कुछ रकम सरकारी प्रतिभूतियों ($८८ए/८5) तथा डाकखानों 
के सटिफिकेट्स (0९00८86$) में लगा रकखो थी, उसे भी वापिप्त लेना ग्रार्म्म कर 
दिया ) जेब जनता को डाकखानों से तथा वेकों से नियमानुखार मन-चाही मात्रा में अपनी 
रकम वापिस मिलने लगी तथा सरकार ने यह घोषित कर दिया कि युद्ध-काल मे वेयक्तिक 
पंपत्ति पर सरकारी अधिकार स्थापित करने की चर्चा तच्य रहित है, तब शनेः शनेः 
जमता का मुद्रा-प्रणाली में विश्वास फिर से हो गया झोर व डाकखानों एवं बेको से इपये 
निकालने को प्रदृतति ही बन्द हो गई वरन्‌ जो कुछ रकम निकाल भी ली गई थो उसे 
फिर दुबारा उन्ही में जम की जाने लगी | मुद्रा-्प्रणालों में अविश्वास का हो परिणाम 

+ गह भी हुआ कि रुपये के सिवक्तों में प्रचलत से निकलने दो प्रवृत्ति उत्पन्‍्त हो गई भौर 
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फ्रास के पतन के पश्चात्‌ मई व जून सन्‌ १६४० में नोटों को शपये के सिवकों में बदलने 
को माँग बहुत बढ गई और रिजव दैंके को भी जनता वी इस माँग को धूरा करना पडा 
बयोंकि ऐसा करने का उस पर वेघानिर दायित्व था। मई सन्‌ १६४७ से पहले नोटों 
को रपये के सिंवको में परिवर्तित करने की माग सामान्यतया १ करोड रुपया प्रति सप्ताह 
से कम ही रहती थी, परम्तु मई सन्‌ १६४० तक यह मांग एवदम बढकर ४"४ करोड 
रुपया प्रति सप्ताह तक पहुच गई। इसका परिणाम यह हुआ कि रिजवे वेक के चलन- 
विभाग ([5506 70८ए97090॥) में ७६०४७ करोड के हपयो (रुपयों का कोष) वो जयह 
जो युद्ध के श्रारम्म मे थ, ५ जुलाई सद्‌ १६४० को केवल ३३ व रोड के रुपये रह गये । 
भारताय दवसालो के लिए रवयो को इतनी तेजी से ढालना भ्रवम्भव था जितनी तेजी 
से कि वे चलन से निवालकर भूमिगत (0870778) हो रहे थे। जनता द्वारा इन रुपये 
के सिक्स को न केवल सचित-कोषो (0005) मे रबदखा जा रहा था दरन्‌ वे इनको 
गला भी रहे थे । परिणामत देश में रुपये के सिवकों का बहुत अभाव हो गया। 


(२) एफ्ये के सिक्कों छा नियन्बित वितरण --ऊपर मह स्पष्ट जिया जा चुका 
है कि युद्ध के भारम्म होते ही देश में रुपय्रे के सिक्कों वा बहुत अभाव हो गया था प्रयोकि 
या तो में गलाये जा रहे थे या इन्ह्‌ भूमियत (प्र०थ278) कर दिया गया था| सरकार 
के पास पर्याप्त मात्रा मैं चांदी होने पर भी वह इतनी तेजी से छिवको क्रो हलवा नहीं 
सकती थी विः इनकी पूति इनकी माय के वराबर हो जाय। परिणाभत सरकार ने १५ 
जून सब्‌ १६४० को रुपये के नियन्त्रित वितरण की एक योजना प्रारम्भ की और इसके 
प्रनुसार घोषणा कर दो कि रुपये बे सिप्क्रो को व्यक्तिगत व 6पंवसायिक आवश्यकताओं 
सै अधिक माता में लेना या सवय एवं जमा करना दण्डनीय है । परन्तु ष्यक्तिगत व 
ध्यवस्तायिक प्रावश्यक्तायें क्तती हैं, इसका निरएंय रिजवं बेक बे हाथ में रहेगा | यह 
स्वामावित्र ही है कि एसी घोपणा के पश्चात्‌ नोटो कै बदले रुपये के सितकों कौ माय 
बहुत कम हो गई, परन्तु रपये वे सिक्कों की कमी के कारण नोट परुछ्द स्थानों पर बहू 

(58 8 8820007) पर विकमे गे । यह स्मरण रहे कि इस समय चलन में न कैक्ल 
एक रुपये के चादी के सिवको की ही कमी अनुभव हुई वरन्‌ छाटे-छीटे सिवको (द्वरीज 
या रेजगारी) का भी बहुत अमाव अनुभव किया गया। 

(३) एक रुपये भौर दो रुपये के नोटों का प्रकाशन --ह4य की कमी को दूर करने 
के लिए सरकार ने २५ जून सन्‌ १६४० को एक रुपए के नोट छापने आरम्भ किए । ये 
अपरिमित विधि ग्राह्म हैं भौर इन्हें १ रुपये के सिड्को में परिवर्तित नहीं क्रिया जा 
सकता है। इसी दृष्टि से फरवरी सन्‌ १६४३ में दो दपये के नोटों का प्रकाशत झारस्म 
किया गया । 

(४) फ्म चादी को चबन्‍्नो, अटननों व रुपये के स्रिकरों का टकन --झुपए के 
सितक्ों दी बढ़ठी हुई माँग के कारण सरकार को इनके टन के लिये भी चाँदो की 
अधिकाधिक मात्राम लावश्यवता झतुभव हुई! एवं स्थिति ऐसी झा गईं है जबकि 
सरकार को अपने पास चाँदी का भ्रभाव लगने लगा | सरकार ने चांदी के उपयोग मे 
बचत एक ओर तो एक रुपए भौरदों रुपए के नोटो वा प्रकाशन बरके को थी ओर 
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दूमरी ओर सभी चांदी के सिक्कों की प्रामास्थिक शुद्धता ([॥767८5$) में कमी करके 
की थी । सब्‌ १६४० में भारतौय टंकन-एक्ट ([पंआ॥ (००७४९ #०) में संशोधन 
फरके प्रकार ने चवप्नी, भ्रठप्ती रुपए की छुद्धता (7787655) हरे से घटाकर ५ कर 
दो। पिकक्रों में शुद्धता की कमी इस कारण से की गई थी ताकि सरकार उपभ्वब्प चांदी 
क्षै स्‍्टॉकों से प्रधिक मात्रा मे सिक्कों का टंकन कर सके । । 


(५) पुराने घिवकों का अचलस बन्द करनाः--चांदी के उपयोग में बचत करने 
की उक्त नीति को कार्यान्वित करने के लिए सरकार मे पुराने सिक्कों का चेलने बन्द 
कर दिया। ११ प्रक्टूबर १६४० के सरकारों प्रादेशानुत्नार महारानी विक्‍्टोरिया 
(९०६०० ५]४४०7४) के छापे के रुपयों भौर भ्रठन्तियों का विमुद्रीकरण (00॥078- 
#$28०7) कर दिया गया भौर यह घोषित कर दिया गया कि ६१ मार्च सब १६४१ 
फे बाद थे भविधि-ग्राह्म होगे। इसी तरह ८ दिसम्बर सन्‌ १६४१ की एक सरकारी 
विज्ञप्ति के अनुसार एडवर्ड सप्तम (छा 20870 ५]) के छाप्रे वाले रुपये व 
पठन्नियां १ जून सन्‌ १६४२ से भ्रवंघानिक घोषित कर दी गई। १ नवम्बर सन्‌ 
१६४३ से जाज पचम (7४8 0०078० ४) तथा जाजे पष्ठयू (78 0००8० ए]) 
के वे रुपए व प्रठन्नियां भी बन्द कर दी गई जिनकी शुद्धता ३४ थी । इसके स्थान पर 
जाजं पष्ठमु के वे नये रुपये प्रचलन में लाये गये जिनमे ३ भाग चादी थी। इस प्रकार 
सन्‌ १६४३ से सत्‌ु १६४६ तक कुल ५६८"२६ करोड रुपये चलन से निकाल दिए ग्रए 
भर मए रुपये व पश्र-मुद्रायें चलन में भाई । भतः यह स्पष्ट है कि युद्ध के प्रारम्भ होते 
ही जो मुद्रापों की कमी परिवर्तन के कारण झनुमव होने लगी थी, वह समय-समय पर 
आवदयक क्रादेशानुसार पूरी फी गई । 

(६) नई रेजगारों का टंकनः--सन्‌ १६४२-४३ मे रेजगारी (छोटी प्रतोक 
मुद्रा) की भारी कभी अनुभव होने लगी। शनता द्वारा ते के पैसे था तो गलाए जाने 
लगे यो भूमियठ (स०270778) किए जाने लगे। रेजगारी को कमी को दूर फरने के 
लिए बड़े-बड़े शहरों में डाकखाने के टिकटों का खरीज क्ले रूप में उपयोग होने लगा | 
परिणामतः रेजयारी की कमी को दूर करने के लिए भारत सरकार ने एक तरफ तौ 
रेशगारी का प्रतावश्यक सचय दंडित घोषित कइ दिया भोर दूसरी भोर प्रधिकाधिक 
मात्रा में खरोज की पूदि करने की व्यवस्था की। छोटे सिवको की ढलाई के लिये 
लाहौर मे एक नई टकपाल भी स्थापित की गई । जनवरी सन्‌ १६४२ से गिलट का 
परषम्ता चालू किया गया । इकस्नी भौर दुअस्ती में गिलद की मात्रा बढ़ा दी गई। सम 
१६४३ में छेर वाला पैसा निकाला गया जिसका वजन कम है तथा जिसके बीच में एक 
छेद भी है। दुर्भाग्य से इस नये पैसे का उपयोग वाशर (५४४४१८7) के रुप में किया 
जाने के कारएं, सरकार ने इसका चलन धौघ्न ही बन्द कर दिया | सरकार ने अपनी 
दम्बई व फल्कत्ते को टंकेशालाओ से भी रेजगारी का टंकन भारम्भ क्या था। जनता 
की रेजगारी की प्रत्यधिक बढ़ी हुई माँग वी प्रति करने के हेतु, सरकार ने इनका टंकन 
इतनी तेजी से करना भारम्भ कर दिया कि सन्‌ १६४४ में ऐसे छिबझों का उत्पादन 
२१ फरोड़ ६० लाए प्रति मात तक पहुँच गया । परिणामतः देश में रेजगारी को कमी 
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घीरे-बीरे दूर हो गई । 

(७) चलन तथा साख-मरद्रा का प्रसार--युद्ध का भारतीय चलन पर एक महत्व- 
पूर्ण प्रभाव यह भी पदा कि चलन व साथ-मुद्र वी मात्रा में अत्यधिक वृद्धि हुई आर 
इसके परिणाम स्वरूप देश मे मूल्यों में वृद्धि हो गई । युद्ध-कालीन मुद्रा-स्पोति के छतेक 
कारण थे, जैसे मारत सरकार द्वारा इगलेड तथा भन्य मित्र राष्ट्रो के लिए माल 
खरीदना और इसका म्रुगतान परने के लिए स्टलिग प्रतिभूतियों के आधार १९ नोट- 
निगम करता, भारत सरकार के रक्षा-ध्यय मे वृद्धि मादि (इस सम्बध में 'मुद्रा-स्पीति' 
नामक अध्याय में विस्तार से लिखा गया है)। मुद्रा व चलन में विस्तार का अनुमान 
हस बात से लग सकता है कि जबकि प्रगस्त सन्‌ १६३६ में पत्रन्मुद्रा की कुल मात्रा 
१७६ करोड रुपया थी, तब १६ अवद्ववर १६४५ को यह सह्या बढ़कर ११५६९५५ 
करोड रुपए हो गई प्र्थात्‌ इसमे ६७७८७२२५ करोड रुपएं की वृद्धि हुई। इस युद्ध 
कालीन चलन को कुल वृद्धि में ६२१५८ पत्र-मुद्रा में वृद्धि ११९६% ढुपए के छिक्‍्कों 
की वृद्धि तथा ५*९:८ छोटे खिवकों को माध्रा में वृद्धि हुई | इसी काल में साख-मुद्रा 
भी १३६ करोड हपये से बढ़कर ४४४ फरोड रुपए हो गई। इस भरत्यघिक मात्रा में 
मुद्र। प्रछएर का परिणाम यह हु! कि देश मे सूल्य-स्तर मे बहुत वृद्धि हो णई है छोर 
१६३६ के प्राघार वर्ष पर बनाया गया निर्देशाक १६४५ में बढ़कर २४० हो गया 
(झतियन्त्रित व घोर-वाजार के मूल्यों के भाघार पर बसाया गया निर्देघाव लगभग 
४०० वा) । न 
द्वितोव महायुद्ध काल में भारत कौ विदेशों विनिमय 

दर पर नियन्त्रण 

युद्ध का विदेशों विनिमय पर प्रभाव (००६४ ० श्र णा कण०8० छा. 
%०8४०:--ह्वितीय भद्दीयुद्ध भारम्भ होते ही सन्‌ १६३६ मे इंगरलंड को तरह भारत 
सरकार ने भी भारत सुरक्षा-विघान ([06८7९6 ० ॥7075 ४०) के बन्हगंत विदेशी 
विनिमय के सद भ्रत्ञार के व्यवहारों (सिक्कों, घाहुओ, प्रतिभूतियों तथा विदेशी विनिमय 
सम्बन्धी ध्यवधायों) के नियन्त्रण व इसके शासन का कार्य रिजवं वेक भॉफ इण्डिया फो 
सौंप दिया । परिष्ठाम-स्‍्वरूप रिजर्व बैक में “विनिप्तय-निप्रन्त्र० विभाग' नामक एक लया 
विभाग खोला गया भोर इस विभाग को हो विनिमय नियन्त्रण सम्बन्धो शासकोय 
कार्यवाही सोॉंगी गई। अत सरकार ने यह घोषणा की कि समस्त स्वदेशी 
विनिमप के लेन-देन रिजवे बेके भाफ इण्डिया के नये विनिमय-नियस्त्रण विभाग 
द्वारा अधिकृत व्यक्तियों एवं सस्याधों द्वारा हो होने चाहियें। इस उद्देश्य 
से बेर ने कुछ, भारतीय सम्मिलित पूँी वाले बेको तथा विदेशों वितिमय बैंको को 
लाइसेस ([70६४5८३) प्रदान कर दिये । यह स्मरण रहे कि विनिमय नियन्त्रण के कार्य 
के लिये समस्त ब्रिटिश साम्राज्य को एफ मुद्दा इकाई में संगठित किया गया जिसे हम 
स्टलिंग क्षेत्र [॥ध्य ४८७) कहते हैं। विनिमय नियन्त्रण की एक सामान्य नीति 
यह थी कि स्टतिं क्षेत्र की मुद्राओं का द्रय-विक्रय तथा इस क्षेत्र के देशों मे फोपों का 
हस्ठातरण तो स्व॒तन्व॒तापूर्वेक किया जा सकता था, परच्तु स्टर्लिग्-छेत्र से बाहर 
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के देशों की मुद्रा के क्रय-विक्रय को वास्तविक व्यापारिक प्रावश्यक्तताभों, यांत्रा- 
व्ययों तथा प्रल्प-मात्रा में व्यक्तिगत रूप से बाहर घव भेजने तक्ष ही सीमित रक्‍्खा 
जाता था (यह स्मरण रहे कि युद्ध के भागे बढ़ने पर स्टर्लिंग क्षेत्र तक से वस्तुमों की 
प्रायात-निर्यात पर शनेः शनेः प्रतिबन्ध लगा दिये गये ये) । ब्रिटिश साम्राज्य के देझों 
की मुद्राभों का क्रप-विक्रय केवल अधिकृत बेकों द्वारा ही किया जा सकता था छाकि इन 
मुद्ाों का क्रय-विक्र' भी नियल्कश में रह सके । भारतीय वितिमय-मियस्थण 
अधिकारियों ने विनिमय दर इस प्रकार नियन्नित की कि रुपये तथा स्टर्लिंग की 
वितिमय-द< १८ पेस पर स्थिर रबी जाय । रिजवें बैक द्वारा विनिमय नियन्तण नीति 
का मुख्य उद्देश्य देश से पूंजी के निर्यात पर तथा विनिभय-दरों के सट्टें पर रोक लगाना 
था। विनिमय-नियन्त्रण के दो ही सुख्य रूप रहे हैं-- 0) आवात-नियन्त्रण तथा (7) 
निर्मात-नियम्त्रण । 

(१) आपात-नियमत्रण:--युद्ध से पहले तो बंकों को विदेशी विनिमय के बेचने 
में काफी स्वतन्त्रता थी, परन्तु युद्ध आरम्म हो जाने के बाद बेकों की उक्त स्वत्तत्रता 
एवं भ्रधिकार को कम कर दिया गया और जंसे"जैसे युद्ध आये को बढ़ता गया बेंकों 
के अधिकारों मे भी बराबर कमी को गई | शनेः छानेः एक ऐसी स्थिति का गई जिसमें 
बँंबध रिजर्द वेक ऑफ दृण्डिया से भाज्ञा प्राप्त करके ही कुछ लाईसंप्त प्राप्त आयातों 
व कुछ ध्यक्तिगत मुगतानों (९९००४४0९७) के लिये ही विदेशी विनिमय बेच सकते 
थे। इनका परिणाम यह हुआ कि देश की प्रायातों पर बहुत कड़ा नियस्त्रण स्थापित 
कर दिया गया ओर स्टर्लिग-क्षेत्र के बाहर के देशों से अर्थात्‌ दुलभ-मुदानदेशों (छापे 
(ए7:८०७८५ (०००(४८५) से कोई भी माल बिना लाईसेस लिये मही मंग्राया जा 
सकता था। यही कारण है कि सम १६४० से उपभोग-वस्तुओं (00॥0678 
00०५5) की प्रायात केवल रटतिंगःक्षेत्र से ही हो सकती थी भोर विज्ञासयुक्त 
बस्तुप्रों (0०५३ 00005) की भ्रायात पर कड़ा नियन्त्रण लगाया गया। इन 
नियन्त्रणो के दो मुख्य उद्देश्य थे--प्रथम, विदेशों व्यापार के प्रतिकूल सन्तुलन पर 
रोक लगाना तथा, द्वितीय, ऐसी वस्तुप्रो को प्रायातों को प्राथमिकता (शांणा॥) 
देना जितका युद्ध कार्यों के लिए या तागरिकों की प्रावश्यक आवश्यकताओं की यूति के 
लिए प्रधिक महत्व था । 

(२) निर्यात-नियसत्रण--विनिमय-नियम्त्रर. को नीठि को सफल बनाने के हेतु 
यह भी भावश्यक समझा गया कि भारत मे स्टर्लिंग-द्षेत्र से बाहर के देशों को जाने 
वाली वस्तुओं की निर्यात पर भी नियन्त्रण होना चाहिये | इस उद्देधय की पूर्ठि के 
लिए रिजवें बेक ने एक निर्यात नियल्त्रण योजना बताई, जिसके दो मुह्य उद्देध्य थे-- 
अपम, निर्यात की जाने वाली वस्तुप्तों का मूल्य (द्वितीय विनिमय) विद्ेश्वों में ही नही 
रह जाये बरन्‌ यह भारत में गा जाय तथा द्वितीय, निर्यातों का भुगतान एक ऐसी 
निश्चित रीति से हो कि इनका अधिक से अधिक मूल्य प्राप्त हो सप्चेै। यह स्मरण 
रहे कि भारत व स्टतिंगलक्षेत्र के प्न्य राष्ट्र भमेरिवा को माल भेजा करते थे उसके 
बदले में उन्हे बो मूल्य मित्रता था, वे उठ्ठे ब्रिटिश सरकार को दे दिया करते ये और 
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चह उसे साम्राज्य डॉलर कोष ([97० 70057 700]) में जमा “कर दिया करती 
थी। इस कोष में जमा धन का उपयोग युद्ध-यम्वन्धी सामग्री को खरीदने मे किया 
जाता था। इस साम्राज्य डॉलर कोष योजना का मुख्य उद्देश्य विदेशी मुद्रा का 
सुद्ध-कार्य के लिए अधिक से अधिक उपयोग करना था ताकि मुद्ध का सफ्ल सथालम 
हो सके । 

(३) अन्य नियन्‍्तणा.-विदेशी विनिमय नियश्रण को नीति को सफल बनाने के 
हेतु भारत मे भस्य प्रतेक प्रकार कै नियत्ररा एव प्रतिबन्ध लगाये गये जिनमे से मुख्य- 
मुख्य इस प्रकार हैं --(7) सुद्रा कौ आयात निर्यात पर अ्रतिबन्ध -“न वम्बर सव्‌ १६४० 
से किसी भी प्रदार की भारतीय मुद्रा को रिजव वेक के लाईसेस के बिता निर्यात 
करने पर प्रतिबन्ध लगा दिया गया ताकि भारतीय मुद्रा चलन से निकाल कर वाहर 
नहीं बेची जा सकै। इसी प्रकार सितम्बर १६४३ से भारतीम मुद्दा, ईरानी रायल 
झफगानी रापल तथा लका को शुद्दा के भतिरिक्त, सद प्रकार की मुद्रा के भायात पर 
भी प्रतिबन्ध लगा दिये गए भौर जतवरी १६४४ से तो भारतीय पत्र-मुद्रा के बतिरिक्त 
प्रन्य सब पत्न-पुद्राओ की भायात पर रोक लगा दी गई। मुद्रा की भायात निर्यात पर 
प्रतिबन्ध लगाने का उद्देश्य झय्रु-राष्ट्री हरा चताई गई वन्र-भुद्ा को रोकना ध्या भ्पनी 
मुद्रा का उपयोग घत्रु राष्ट्रो को ल देने का था। (7) विदेशों धुद्रा में भुगतान पर 
प्रतिद्नध --भवद्टवर सन्‌ १६४१ से चिदेशी मुद्रा म भुगतान करते पर प्रतिबन्ध लगा 
दिया गया जिससे जो कम्पनीज भपने लाभ की भारत से स्टलिग क्षेत्र से बाहर भेजना 
चाहती थीं वे ऐसा रिजर्व बेक से लाईपेस लेकर ही कर सकती थीं ॥ (70) भारतीय 
बेकों में शत्रु राष्ट्रों को जमां के भुगतान पर प्रतिबन्ध --क्षश्रु-राष्ट्री (जापान भादि) की 
जो रकम भारतीय वेको मे जमा थी, उसके भुगतान पर भी कुछ विश्येष क्रार्यों के 
अतिरिक्त रिजवे वेक ने रोक लगा दी । (5४) स्वर्ण को ल्ायात-निर्यात --स्वर्ण का 
पायात-निर्यात भी केवल लाईसेस लेकर ही किया जा सबता था । (५) प्रतिभूतियों को 
निर्षात पर प्रतिकध --ऐंसा व्यत्ति जो भारत में नहीं रहता था, उससे प्रतिभूतियाँ 
(8९०७77९5) नहीं खरीदी जा सकती थी । रिजव वेक को भाशा के बिना इसका 
निर्यात भी नहीं हो सकता था। इनकी निर्यात बेवल लाईसेस प्राप्त ध्यक्ति फर सकते 
थे, परन्तु लाईसेस के मिलने के सम्बन्ध में शर्त मह रहती थी कि विदेशी विनिमय का 
घन भारतीय बेक की विदेशी शाखा से जमा केंरॉया जाय ॥ 

निष्कर्ष -सरकार ने युद्ध काल में रुपया स्टलिंग वी विनिमय दर १ थझि० 

६ पैह पर स्थिर रएने के लिये उक्तलिशित विनिमय-नियल्लश सम्बन्धी उपायो को 
झपताया था। इन येतियो को अपनाकर ही रिजवं बेक ने उक्त दर पर देश की विदेशी 
विनिमय सम्बन्धी ब्रावश्यकताओ की प्रति की थी । 

साम्राज्य डॉलर कोष (7एए7९४ 009 2900) 

युद्ध के सफल सचालन के लिये सद्‌ १६३६ मे ब्रिटिश सरकार ने ह्टलिय क्षेत्र के 
सभी देशों की विदेशी विनिमय निधियों का नियन्त्रण अपने हाथ में ले लिया । क्षाआ्राज्य 
डॉलर कोष योजता के प्रतुसार स्टलिंग क्षेत्र के किसी देश का ब्रिटेन के धाथ ध्यापारा- 
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धिक्‍य जितना भी श्रनुकूल होता था, ब्रिटेन उसका भुगतान स्टरलिग में किया करता था । 
यही कारण है कि युद्ध काल में भारत का स्टलिंग इंगलेड में इक्टूठा द्ोता चत्ता गया 
था। इसी तरह प्रत्येक देश मे स्टलिय-क्षेत्र के बाहर के देशों से भनुकूल ब्यापाराधिवय 
का भुगतान भी ब्रिठेन द्वारा स्टलिग में किया जाता था। स्टलिग क्षेत्र का कोई देश 
अपनी निर्यातों से या अन्य कारणों से जो डोलर प्राप्त किया करता था, उसे वह कोष मे 
जमा करके स्टॉलग के रूप में साख (5ध0॥7ह 06070) प्राप्त कर लिया करता था । 
इस तरह साम्राज्य डॉलर कोप योजना के अन्तर्गत स्टलिग क्षेत्र की तमाम विदेशी-विति- 
मय प्राय एक स्थान पर एक सामूहिक कोप के रूप मे रक्खी गई और इस कोप का 
नियमन एवं संरक्षण वंक झॉफ इगलेड भोर द्विटिश ट्रे जरी द्वारा किया जाता था । चूंकि 
इस सामूहिक कोप में सबसे दुलंभ एवं सबसे महत्वपूर्ण डॉलर है, इसी लिये इसे साम्राज्य 
डॉलर कोष (2097९ 004 7९0०)) का नाम दिया गया है। स्टलिंग क्षेत्र के विभिन्‍न 
देशा इस कोष का उपयोग किस प्रकार करते थे ? इस योजना मन ऐसी व्यवस्था नही थी 
कि प्रत्येक देश का इस कोप में कोई कोटा (0००७) तय कर दिया गया या वरघ्‌ कोप 
के सदस्य देशो ने यह स्वीकार कर लिया या कि उनमें से कोई भी देश विदेशी विनिमय 
का अनावश्यक ध्यय नहों करेगा | इस तरह विदेशी विभिमय को व्यय करने की भावश्य- 
कता का तिर्णय व्यय करने वाले सदस्य देश पर ही छोड़ दिया गया भा। जब किसी 
व्यक्ति एवं देश को डॉलर की आवश्यकता होती थी, तब वह बैक भॉफ इगलेंड से इसे 
डालर खाते में से ले जिया करता था । परिधामतः समस्य स्टलिग क्षेत्र एक मुद्रा इकाई 
हो गया और विभिमय नियन्त्रण के एक ही नियम इन देशों पर लागू होते थे । 


साआज्य डॉलर-कोष योजता से पहले स्टरलिय क्षेत्र के लगभग सभी देश अपने 
विदेशी विधिमय कोपो को लन्दन में स्टलिय के रूप मे रवखा करते थे | चूंकि उस समय 
स्टलिंग सभी देशों को मुद्रा मे स्वतस्त्रताधूर्वंक परिवर्ततीय था, इसलिये कोई भी देश 
अपने स्टलिंग-कोप का जब चाहे ठव उपयोग करके इसके बदले में कोई भी मुद्रा प्राप्त 
कर सकता था | परन्तु युद्ध के कारण जब स्टलिय को दुल॑म मुद्राभो में परिवर्तनशीलता 
में कठिनाई प्रतुमद होने लगी तड दुल्लम सुद्राप्तों का उचित दर पर क्रय-विक्रय करने की 
कठिनाई को दूर करने तथा-दुर्लम मुद्रा का युद्ध के सफल संचालन मे समुचित उपयोग 
करने के हेतु ही साम्राज्य-डॉलर-कोप योजना को कार्यान्वित किया गया। 


सब्‌ १६३६-४६ के बीच में मारत ही इस कोष का प्रमुख सहायक रहा है, क्योंकि 
इसने इस ,काल में लगभग ४०६ करोड़ रुपये का कौमठ की डालर आय इस कोष में 
जमा की थी । परन्तु इसी काल में भारत ने लगभग २४० करोड़ रुपये की कीमत की 
डालर-आय ब्यय की ची । इसके अतिरिक्त मारत ने ५१ करोड़ रुपने की कीमत का 
भम्य दुलंम मुद्राप्रों [30 (:णा८ाटं०$) का व्यय भी किया था। परिघामत: भार 
वी बोर से कोप को [४०१--(२४०--५१)-]११४ करोड़ रुपये का डालर दिया 
गया । जब भारत को प्रपनो विकास योजनाओं के लिये डालर को प्रावश्यवत्ता हुई, तव 
इस कोप ने सब्‌ १६४४ व ४५ में मारत को दो दो करोड़ डॉलर प्रतिवर्ष दिये, परन्तु 
भारत उप्त समय इनका फायदा नहीं उठा सका। भारतवर्य में इस सम्बन्ध में बड़ा 
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विरोध हुप्रां कि भारत वो कोष से सोमित सहायता वयो मिलती है भ्रौर इस बात की 
माँग की गई कि भारत को अपनी डॉलर आय पर अबाधित नियन्त्रण होता चाहिये । इस 
झालोचना के परिणामस्वरूप सतू १६४७ मे भारत को अपनी डॉलर बाय के प्रयोग की 
पूर्ण स्वतन्त्रता दे दी गई ॥ 
पौंड पावने (5277९ ए4]थ९5) 

भारतीय-चलन-इतिहाप की एक महत्वपूर्ण घटना परॉड-पावता ऋषों का एकत्रित 
होना भी है । युद्ध से पहले भारत पर इ गलेड का ऋदा या, परन्तु युद्ध-कालीन परि- 
स्थितियों के कारण भारतवर्ष न केवल इ गलेंड का पुराना ऋण इछुका सका वरत्‌ उस पर 
इल्टा भरबों रपयो का ऋर चढा दिया। इस के तोन मुख्य कारण थे-प्रथम, भारत 
सरकार ने इ गलेंड की ओर से वस्तु्यें खरौदीं जिनका उस्ते स्टलिग श्रतिभूतियों में भुगतान 
हुआ्ना | द्वितीम, भारत सरकार ने इ गर्लंड की भोर से भारत में बहुत व्यय किया जिसका 
भुगठान भी भारत को स्टिंग में हो प्राप्त हुप्ना था तथा तृतीय, भारत के भनुकूल 
उ्यापाराधिव4 भोर डॉलर कोप में जमा किये गये विदेशी विनिमय के बदले भी स्टरलिय 
प्राप्त हुये । इन तीन मुख्य का रणो से इयलेड में मारत सरकार को स्टिंग प्रतिभूतिया 
जमा होती चली गई ॥ रिजवं वेक ने इन स्टलिय प्रतिभूतियों की आड परनोट प्रकाशित 
किये जिपछे शने शने देश में पत्र-मुद्रा का वत्यघिक प्रसार हो गया । यह स्पष्ट है कि 
में स्टॉलिग पावने (50]08 फ490065) भारतवापियों के युद्धकालीन त्याग एवं कष्ड 
के परिणामस्वरूप ही एकत्रित हुये ये । इन पॉड पाबनों के भुगतात के सम्बन्ध में बडा 
बाद-विवाद रहा है तथा इनके कुछ भाग का बड़ी कठिनाई से भुगतान हुआ है, इस 
सम्दन्ध में एपक से एक “हमारे पोंड पावने” नामक अध्याय से विस्तार से लिखा गया 
है। अत इन पोंड पावर्नों के सम्बन्ध मे विशेष-ज्ञान के लिये इस अध्याय को पढिये। 


यरुद्धोत्तर-काल में मुद्रा चलन [१६४४-४५ से १६५७-५६ तक] 

जारतीय चलन पदति में युद्धोत्तर काल में निम्नलिखित मुश्य घटनायें हुई हैं -- 

(१) भारत का विभाजन और इसका देश को मुद्रा-प्रणाली पर प्रभाव -- 
२४५ अगह्त सबु १६४७ की भारत का विभाजन हुआ्ला और देश के विभाजन के साथ ही 
साथ भारतीय मुद्रा का भी भारत झोर पाविस्तान के बीच क्रमश १३ ३ के श्नुपात 
में बटवारा हो गया । पाकिस्तान की मुद्र/-पद्धति फो स्थापित करने के लिये इस प्रकार 
व्यवस्था की गई--(7! भारतीय नोट पाकिस्तान स भी ३० सिठस्वर १६४७ तक 
वेधानिक रूप से प्रदल्तित रहेगे ग्रोर इस अवधि के बाद पाब्रिस्तान अपने नोटों था 
प्रचलन करेगा (४) १ भर्नेल १६४० से रिजवे बेक प्राविस्तान के लोटों का प्रकाशन 
नहीं करेगा और ३० पघ्तितम्दर १६४८ कि बाद रिजर्व बेक पाविस्तानी नोटो के बरावर 
के मूल्य की सम्पत्ति पाकिस्तानी सरकार को दे देगा। (॥7) पाजिस्तानी कुछ विशेष 
प्ररित्पितियों में रिज्व॑ं बेक के नोटों को १ अक्टूबर सन्‌ १६४८ तक स्वीकार करेगा। 
(४९) पाकिस्तान को ६ अक्टूबर १६४८ से अपनी विनिमय-दर के निर्धारित करने का 
झधिकार होगा । (५) पाकिस्तान के सिक्कों के प्रचलन दे १ वर्ष बाद तक भारतीय 
सिक्के पाकिस्तान में विधिग्राह्म रहये। (श) विदेशी ऋणो के भुगतान की समस्त 
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जिम्मेदारी भारतवर्ष ने अपने ऊपर ले लो और पाकिस्तान ने प्पने हिस्से की राशि को 
किश्तों में भारत को इुक्ाने का बचत दिया ॥ परन्तु पाक्षिस्तान ने अमी ध्क झपना 
बचन पुरा नही किया है । 

(२) रपपे-स्टलिंग का सम्बन्ध विच्छेडः--अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप ने मार्च सब 
१९४७ से भ्रपना कार्य आरम्भ किया था। मुद्रा-कोष की सदस्यता के कारण भारत 
सरकार फ़ो रुपये का मूल्य स्वर्ण मे घोषित करना पड़ा था। परिणामतः छ प्रप्रैल सच 
१६४७ से रुपये-स्टलिंग का वैधानिक गठवन्धन समाप्त हो गया शोर रुपये का मूल्य 
स्वतंत्र रूप में ०२६८६०१ ग्राम सोना रवखा गया। इस तरह यह स्पष्ट है कि स्वर्ण में 
रुपये का यह मूल्य, झपये की १ शि० ६ पेस प्रति रुपया की विनिमय की दर के झाधाद 
पर ही नियत को गई थी । परन्तु व्यवहार में झ्राज भी रुपये का स्टलिग से पुराना ही 
गठबन्धन चला भा रहा है । 

(३) रुपये फा भवमृस्यन (/06ए4ए४० ० ॥8 २ए७८८):--भारतीय मुद्रा 
के इतिहास से स्पष्ट है कि रुपये भौर स्टलिय का गठबन्धन बहुत पुराना है। इसी 
कारण जब १८ सितम्बर सन्‌ १६४६ को इंगलेड ने भ्रकस्मात्‌ ही स्टलिय का प्रवमूल्यन 
किया जिसके कारण पौंड का डॉलर मूल्य ४“०३ डॉलर ग्रति प्रौंड से धट कर यह केवल 
२९४० डॉलर रह गया, तथ भारत ने भी प्रत्य २४ देशों के साथ ही साथ रपये का अव« 
मूल्यन किया । यदि भारत इंगलेंड का भनुकरण नहीं करता तब सम्भव है इससे हमारे 
विदेशी व्यापार पर बहुत बुरा प्रमाव पड़ता । रुपये के भ्रवमूल्यन का यह परिणाम हुप्ा 
कि डॉलर क्षेत्र से बाने वाली वस्तुप्नों के मूल्य में ४४९४ वृद्धि हो गई । इससे हमारे देश 
के मूल्य-स्तर में भी वृद्धि हो गई। चूंकि पाकिस्तान ने भारछ के साथ ही साथ रुपये का 
पवमूल्यन नहीं किया इसलिये पाकिस्‍तान से भी आने वाले माल का मूल्य बढ गया भौर 
इसका भारतीय चाय व जूट उद्योग पर विश्येषतः बुरा प्रभाव पडा | परन्तु भवमूल्यन से 
हमारी निर्यात में बहुत वृद्धि हो गई ओर सन्‌ १६४६ के पश्चात हमारे व्यापाराधिषय 
के सम्बन्ध में बहुत सुधार हुआ॥ भवमूल्यन से हमारे देश के पॉड-पावनों के मूल्य में 
३०% फमी हो गई है । रुपये के अवमुल्यन से सम्बन्धित समस्याओों का विस्तार से 
अध्यपन शुषफ्‌ से एक “रुपये का अवमूल्पत' मास्क अध्याय सें किया गया है॥ अतः अब- 
मूल्पन के सम्बन्ध में विशेष ज्ञान प्राप्त करने के लिए इस भ्रध्याय को पढ़िये । 

(४) मुद्रांकन में परिवर्तन :--१५ अगस्त सन्‌ १६१० से जित नई मुद्राप्ों का 
धलन हुपा है उनको पूर्णतया भारतीय बना दिया गया है ध्र्थात्‌ भव उन पर जाजे पष्ठम्‌ 
(07९8 0608८ ध) की मुद्रा नहीं है। धतः वर्तमान मुद्रा-चलन प्रणाली में नोद, 
रुपये के सिक्के, अठन्नियां, चवन्तिया, दुदन्नियां, इकस्नियां, भघन्ने तथा पैसे भ्रव पुर्णदया 
भारतीय चिद्ठों से अंकित कर दिये गये हैं । 

(५) होीनाये प्रबन्धन (0०0६ पएशा्ं०४:-ही नाथ प्रबन्धन मीति श्रपनाने 
पर देश में मुद्दा की माता मे वृद्धि हो जाती है जिसके परिछयामस्वरूप मूल्य भी रचा हो 
जाता है। जब से देश मे झाषिक नियोजन (2८०)रणपरां८ ऐ]शाएए४)) होने लगा है 
अपवा देझ्य मे प्रथम भौर द्वितीय पचवर्षीय योजनापों को कार्पानिदित किय। जा रहा है, 
हब दे ही प्रतिवर्ष फुछ न झुछ हीनार्थ प्वन्‍्धन किया जाता है। प्रथम पंचवर्षीय योजना 
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को कार्यान्वित करने के लिए सरकार ने भन्‍्य साधनों के साथ ही साथ घादे के वजों 
तथा विदेशी सहायता का भी सहारा लिया दा । प्रथम पचवर्षीय योजना मे यहेँ भ्रनुमाव 
लगाया गया कि २६० करोड हफ्े के द्वीवार्थ प्रबन्धन (020४ क्फाश्आणए३) उगा 
१६५ करोड रपये की विदेशी सहायता की श्रावश्यकता पड़ेगी । योजना कमीशन फै 
अनुमाव के अनुसार प्रथम योजना काल मे वाहतव में ५० करोड़ रुपये का प्रतिवर्ष हीना 
प्रचन्थन किया गया था। श्र्थात पुल २५० करोड रपये का हीनार्थ प्रबन्धन क्या 
गया था। इस समय दूसरी परचवर्षीव योजना कार्यानवित्र को जा रही है शोर 
इसमें सावंजनिक क्षेत्र में ४६०० करोड रुपये व्यय होने की प्राशा है जिसमें १२०० 
करोड रुपये का हीतायथ प्रदन्घत का अनुमान है, ६८०० करोड रुपये की विदेशी सहायता 
मिलमे की आशा है भौर ४०० करौड रुपये के लिये अभी किसी प्रकार की भी व्यवस्था 
नहीं होने पाई है । प्रत यह सम्भव है कि द्वितीय योजना काल में लगभग १६०० करोड 
रुपये का हीसापं-प्रवन्धन हो जायेगा | यह स्पष्ट है कि मारतीय चलन वे इतिदहास में 
हीनार्थ-प्रवन्धन भी एक महत्वपूर्णा घटना है। 
परीक्षा-प्रइम 
#ह्ा३ एगरश्थ5ए, 9 8 आते छू, 5९ 

१ भारतीय फरेग्सी (चलाथं) में सन्‌ १६४७ से वया विशेष परिवर्तन हुए हैं, 
सप्रफाइये भोर बतलाइये कि यह परिवतंत भारतीय व्यापार तथा उद्योग के लिये 
कड्डाँ तक लाभदायक ऐिद्ध हुये हैं? (१६५८७) । २. सन्‌ १६२७ से भारतीय मुद्रा 
प्रणाली के इतिहास का प्रधान रूप से विवरण ([-आ0-श४) दीजिये । (१६५७ 8) 
3 जत्राह 8 ॥06 गा-पविथव एप्राध०ए 6०5 (956 $) 
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३. रुपये की १६ पैस के विदद्ध १८ पैस विनिमय दर स्थापित करने के विवाद 
की परीक्षा कीजिये। (१६५८) । २- नोट लिखिये-चलन प्रधिनियम १६२७ 
(एपाथा०) 8०, 927) । (१६५५) ।.._ ३- वोट लिखिये-घाट़े की अर्थ-पू्ति 
(एवीता प्रयंधभाला8) । (१६५८) । ४. हिलल्‍्टन-यंग कमीशन की प्रमुख सिफारिशों 
को स्पष्ट कीजिये | बया १६२६ के पश्चात्‌ भारत की मोद्रिक स्थिति का विकास इस 
क्षमीशन द्वारा निदिष्ट मार्ग पर हुआ है ? (१६५७) । ४. रिजवं वेक द्वारा भारत 
के स्टलिंग-विनिमय प्रमाप को व्यवस्था ()४३॥28०0०॥) किस प्रकार की जाती थी ? 
(१६५७) । ६. दितीय महागुद्ध ((६३६-४५) के भारतीय मुद्रा पर पड़ने वाले 
प्रभावों का पूर्ण विवेचन कीजिये। (१६१७) । ७. भारतीय घलाय॑ प्रणाली (एपाथ०) 
5982) पर द्वितीय महायुूँद्ध का वया प्रभाव पडा ? वर्णन कीजिये। (१६५७) । 
<. भारत वी वर्तमान चलार्थ पद्धति की तक॑ सहित परीक्षा ((यां0०श४ 850०) 
कीजिये। (१६५४) । €- हिल्टन-यंग कमोद्न द्वारा प्रस्तावित सवर्ण-पिण्ड प्रमाप पा 
तक सहित परीक्षण कीजिये। (१६५७) । 

[०४७शगॉफपश एंशाएरत्आ।ए, फ, 0०9. 
१. नोट लिलिये--मारत की वर्तेमान पत्र चलायें-पद्धति | (१६५८) 
जाए्बाण एम्रएट75४09, 8. ॥. & 8. 5९. 

१. दूसरे महायुद का भारतीय चलन पर वया प्रभाव हुआ, संक्षेप में बताएये। 

(१६५६) । २- टिप्पणी लिखिये--सापम्राज्य डालर निधि। (१६५६)१ 
फ389एएा एाग्यरट75ञ5, 9. 8. 

१. भारत वो बतंमान चलाय॑ पद्धति (५४/०7०७ 5/807) की प्रमुख विशेष- 
ताम्नों का वर्णन वोजिये और उसके गुण घोर दोष दिखाइये (१६४७) । २. भारतीय 
पत्र-चलाप पद्धति (287८ एप्पा7८०८५ $५8९४0) की प्रमुख विशेषतायें समभाइये॥ 
आरहीय चलाएं वो पूर्ण रूप से परिवर्तनोय बनाने के हेतु वया व्यवस्था है ? (१६५५) 


न्जक+ 


अध्याय ४ 
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($शा।एट्ठ ऐग्येश्ञाए९5 कराते तीशः एग्राए) 


प्रावकपन --भारत्तवर्प को ठ्वितीय महायुद्ध की सबसे मदृत्वपूर्ण देन स्टलिंग- 
पावने या प्रौंड पावनों को जमा के रूप मे श्राप्त हुई हैं। इन पावर्नों के भाधार पर ही 
हमारे देश में घने शन्ेः मुद्रा प्रसार हुप्ला है। इसीलिये पॉड पावने ऋणों का जमा होना 
भारतौय मुद्रा चलन के इतिहास में एक महत्वपूर्ण घटना घटी है । यह तथ्य स्मरणीय है 
कि युद्ध से पहले भारत इगलेंड का ऋणी (/0०0007) था, परन्तु युद्धबणाल में हमारे देश 
में इमलेंढ का ते कैवल मद ह्टलिंग ऋण चुका दिया बरन्‌ उसने बध-तगे वे भूखे रहकर 
इल्टे उसे ऋणी (0८0007) बना दिया । भारतवर्ष ने स्वय वध्ट सहषर तथा भ्पनी 
प्रावश्यकताओं को स्थगित करके युद्ध के सफल सचालन के लिए इगलंड तथा प्रत्य मित्र 
राष्ट्रों को. अरबों रपये का माल भेजा जिसका मुगतान उसे स्टलिय प्रतिभृत्तियोँ 
(8(07ए8 8९८७॥0८४) में घिलता था और चूंकि ये स्टलिय मारत सरकार के हिसाब 
में इगलैंड में ही जमा हो जाते थे, इसलिए इस ऋण-राष्षियों को पौंडन्यावना (86278 
छ4॥00९9) कहते हैं। चूंकि रिणवे वेक प्रॉफ इन्डिया एक्ट सन्‌ १६४४ की धारा ३३ 
के अनुधार रिजवे बैक को स्टलिग प्रतिभूतियों (8/०॥ए१8 $८८७ए7॥58) के भ्राघार पर 
मोद-निर्गंभ का झ्रधिकार था, इसलिए युद्धकाल मे जैसे-जेसे भारत सरकार वे हिस्ाव में 
इगलेड में स्ठलिय प्रतिभूतिया जमा होती गईं, भारठ सरकार ने चक्त घारा वा पूरा-पुरा 
लाम उठाकर, रिजवे वेक को पैसे दी वेप्ते नोट-प्रकाशन करने के लिए बाध्य किया शौर 
इम नोटों पे उतने ठत्त माल का भुगतान किया जो भारत सरकार निर्यात कर रही 
थी। इस तरह एक तरफ इगलेड में पौड-पावने एकत्रित होते गये ओर दूसरी तरफ 
भारत में नोटों की झात्रा मे वृद्धि होती चली गईं। श्रत सारत में सुद्धकालीन मुद्रा” 
प्रसार का एक प्रमुख कारण पॉड-पावनो का एकत्रित होना ही था। (यह स्मरण रहे 
कि रिजर्व बेक ग्रॉफ इण्डिया एवट के श्नुसार नोटों की बाड़ में ह्टलिंग प्रविभृतियां 
४०% से अधिक नहीं रक्‍्वौ जा सकती थीं, परन्तु युद्धघाल मे इस एक्ट में सशोपन 
किया गया था ।) निम्त तालिका से पॉड-पावनों तथा घलन में रहने वाले तो्दों वा 
सम्बन्ध स्पष्ट हो जाता है-- 

इस तालिका दे यह स्पष्ट है कि द्वितीय महायुद्ध के समाप्व होने प्रक युद्ध के पूर्व 
की ठुलता में पोंड-पाक्तों की वृद्धि दे फलस्वरूप, नोटों & प्रचलन की मात्रा में छ' गरुते 
हे भी भ्धिक वृद्धि हो गई। 
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रिजर्व बेक धॉफ इण्डिया. करोड़ रुपयों में मोटो का 
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पॉध्याषर्नों को चूद्धि के कारण (080863 ० 06 0068$९8 7 06 
$8॥०770798 ?887००5):--युड्काल में भारत के पॉंड-पावनों में उत्त लिखित आश्चर्यजनक 
वृद्धि के कई महत्वपूर्ण कारण थे:--[) इंगलेड द्वारा बर्तुप्नों का फ्रयः-युद्धफाल में 
क#+4+++१९++++५++++++++++९. प्रिटेन मे भारत से बहुत अधिक मात्रा में माल 


$ पॉड-पायनों में बद्धि फे 
घुष्य फारण थे-- 
१. इंगलेड द्वारा वस्तुप्रों का 


ई 

|; २. सम १६३६ भारत-इंगलेड 
का भाधिक समझौता । 

३ 8. मित्रनराप्रों को माल का 
निर्यात । 

३ ४, भारत की डालर भाय तथा 

३ प्रन्य दुलंम मुद्राओों की भाय 

साम्राज्य डॉलर कोप 

२ जमा करना । 
५. भमरीकी सेनाओ पर भारत 

में व्यय । 


खरीदा था, परन्तु भारत शंगज्नेंड से युद्ध के 
कारण बहुत अधिक मात्रा में मात्त भहीं मंगा 
सका । इंगलंड ने इस माल का भुगतान स्टिंग 
प्रतिभूत्ियों (5/07॥798 8००ए॥८९४) के रूप में 
चुकाया भौर प्रतिभूतियाँ भारत सरकार के खाते 
में इंगलेड में जमा होती गई । इस तरह पौंड- 
ई दावनों की मात्रा घने: छनेः बढ़ती घलो गई । 
भारम्म मे तो भारत सरवार ने ब्रिटेन के ऋण 
ई की प्रदायगी को, परन्तु भ्न्ततः इंगलेंड माल 
६ सरीदते-खरीदते स्वय मारत का ऋणी (0५5- 
$ (०) हो गया। (7) सन्‌ १६३६ का भारत 
ई इंवलेंड का आविक समभौता:--इस सम्रझौते 
4 के प्रनुतार मारत ने इंगलेंड के एवज में जो 
३ छाया व्यय दिया, वह भी दिन प्रतिदिन बढ़ता 


५+++++++++++++++++++++ पतला गया प्रौर इंगलेड ने भी भारत को रकम 
को धदायगी स्टिंग प्रश्मितियाँ देकर ही की । इस कारण भो भारत के पौंड-पावनों में 
वृद्धि हुई । [गी) प्रित्र राष्ट्रों को प्रात्र का निर्यत:ः--भारत ने गृद्ध के सफल संचासन 
के लिए न केवल इंगलेड को ही माल भेजा वरन्‌ उसने प्रन्य मित्र राष्ट्रों को जनता 
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व सेना की सेवा के लिए भी माल भेजा । मित्र राष्ट्रों ने भी माल का म्रुगहात 
स्टलिग में किया, जो इगत्ेढ में ही जमा हो जाया करती थी । इस तरह इस 
कारण भी पोंड-पावनो की मात्रा में वृद्धि हो गई । (7४) भारत कौ डॉलर आय त्या 
अन्य डुलंभ मुद्राओ को आय साम्राज्य कोष मे जमा की गई-युद्धकाल में प्रमेरिवा 
दया भन्य दुलंपन मुद्रा वाले देशों से भारत का व्यापार सन्तुलन बहुत ही श्रनुकूल हो 
गया । भारत को इन देझो से कुछ डॉलर-भाव या बन्य दुलेम मुद्दा के रूप में आय 
प्राप्ठ होती थी, वह अनिवार्य रूप में साद्राज्य डॉलर-वोप (एफ ऐणाढ5 ए००) 
में जरा कर दी जाती थी। ब्रिटेन इस जमा के बदले में स्टरलिय प्रतिभूतियाँ दिया 
फरता था जिन्होंने हमारे पौहन्पावनों की मात्रा को बढ़ाया । (५) अ्म्ेरिकौ 
सेना पर भारत में व्यप --युद्धकाल में भारत में भरमेरिका की सेनाएं भी रही थीं। 
भारत में इन अमेरिकी सेनाओं पर होने वाले व्यय के बदले मे भारत को डॉलर प्राप्त 
हुये । ये डॉलर भी साम्राज्य-डॉलर-कोप (&7797० 00027 700)) मैं जमा हो जाया 
फरते थे भोर ब्रिटेन इनके बदले मे भी भारत सरकार के खाते में स्टलिंग प्रतिभूतियाँ 
जम्मा कर दिया करता या जिस वारण पॉड्न्पावनों को मात्रा दाने, श्े बढ़ती चली 
गई । 


पॉड-पावनों का भुगतान 

पॉड-पावनों के भुगतान सम्बन्ध मे बाद-विवाद (00707659 वह" 
78 ॥0० 98970: ० 80४98 88870०$) --मारत के इयलेंड में जो कुछ भी 
पोंड-पाबने एकत्रित हो गए ये, इनझे भुगतान के सम्बन्ध मे चर्चा तो युद्धकाल में ही 
प्रारम्म हो गईं थी, परन्तु इगलेड में इगलेडवा सियों की श्रोर से (सरकार ने कभी ऐसा 
महीं कहा) वहुघा इत्त वात वी माँग की गई कि ब्रिटिश सरकार द्वारा इन पॉंड प्रायनों 
को या तो पुरणंतया रद्द कर दिया जाना चाहिये या इनमें भारी कमी की जानी चाहिए । 
इप्त मत के पक्ष में उन्होंने कई तर्क दिये बे--(१) युद्ध के उफ्ल सचालन त्तया द्ात्रु को 
परास्त करने में भारत का भी उतना ही हिठ था जितना वि इंगलेड तथा अन्य मित्र राष्ट्रों 
फा था | चचिल (0ए४८०7॥॥]) ने तो यहाँ तव' कह दिया था कि ब्रिटेम ने भारत की 
शत्रुओं से रक्षा की है, इसलिए भारत को ऋण नहीं मागना चाहिये | भ्रत यह बहा गया 
कि चूँकि इगलेड द्वारा किया गया व्यय भारत की सुरक्षा के लिए ही क्या गया था, 
इसलिए इस प्रकार के ऋण के चुदाने का प्रदन ही नही उटना चाहिय झोर इसे तुरण्त या तो 
रह कर देना चाहिए या इनमें टह्यधिक कमी कर देनी चाहिए। (7) इन पोंड-पावनों को 
युद्ध-सम्वन्धी ऋण समझना चाहिए भौर जिस प्रकार अमेरिका ने इगलैंड को उधार-पट्टा- 
ऋण (!.870 [.८5० 00८045) से मुक्त कर दिया है, इसी तरह भारत को भो इगलेड को 
पौंड पावने ऋणों से मुक्त कर देना चाहिये | (77) बुद्ध ध्यक्तियो ने यह तर्न प्रस्तुत किया 
कि इगलेड पौंड-पावनों की इत्तनी बडी मात्रा का भुग्रताय वरअने में प्रसमर्थ हैं बदोंकि इफलेड 
की युद्ध में प्राविक स्थिति विगड जाने के कारण उप्तमें ऋण-पुगतान द्वक्ति बहुत घट 
गई है । इस तक के भ्राधार पर॒ यह मांग की गई कि पौंडप्राबने ऋण में भारी 
कमी तो होनी ही चाहिए । (४) दपए की विनिमय दर हृत्रिम व भ्रस्वाभाविक रुप मे 
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बहुत ऊँची खसी गई जिसके कारण भी इंगलेड के पॉड-पावने ऋण में इतनी भारी वृद्धि 
हो गई थी । परन्तु भारत में उबत तकों के भाधार पर पौड-पावने को रह करने या इनके 
दम करने की माँग का घोर विरोध किया गया वयोकि इन स्टलिंग पावनों का हमारे देश 
को प्रर्य-व्यवस्था के लिये प्रत्यधिक महत्व रहा है। इंगलेडवासियों के उक्त मत के विरोध 
में दिये गये मुझ॒य तक इस प्रकार हैं:--(3) भारत ने इंगलैंड को इतनी बड़ी मात्रा में 
ऋ रा झपनी स्वेच्छा से नहीं दिया था भौर न यह छिसो लाभ की ही आशा से दिया गया 
था थरन्‌ सह भारत से बलपुर्वक लिया गया था वयोकि इतनी भ्रधिक मात्रा में ऋण-दैना 
भारत की धर देते की शक्ति से बाहर था । इस दशा में भारठ को अपने ऋण का 
भुगतान अवश्य ही मिलना चाहिए था। (7) भारत ने इंगलेड को दौंड-पावमों के रूप 
में जो ऋण दिया या, वे भारतीय जनता के उस महान त्याग, घोर प्राधिक कष्ट तथा 
कठिनाइयों के प्रतीक हैं जो मारतवासियो ने युद्ध काल में सहन की हैं। इसलिए इन 
ऋणों का भुगतान भी साधारण ऋणों को ०रह ही होना चाहिये भोर यदि इसको रह 
किया गया या इन्हें कम किया गया, तब यह भारतवातिियों के लिये पुर्राठया अन्‍्यापपूर्ण 
होगा । (9) यह तब कि भारत को पमेरिका की तरह इंगलेंड फो ऋण से मुक्त कर 
देवा चाहिए बहुत ही न्यायरहित है । प्रषम तो भारत भौर अमेरिका के प्राथिक स्तर में 
बहुत ही भ्रन्तर है भौर दूसरे प्रमेरिका को तो इंगलेड से कुछ सोना भी मिला था परन्तु 
भारत को तो केवल कागज की स्टर्लिंग प्रतिभूतियाँ ही मिली थी | भतः एक ऐस्ते देश से * 
थो आधिक हृष्टि से बहुत पिदष्टा है, जहाँ उद्योगों का प्रभाव है भौर जो प्रपती क्रावइय- 
करता की वस्तुओं के लिये दूसरे राष्ट्रों पर निर्भेर है, उससे यह माँग करना कि वह भपने 
ऋण को न मांगे बहुत ही भसगत प्रतीत होता है। (४) यह कहना भी बहुत दोपपूर्ण है 
कि चूंकि रुपए का मूल्य कृत्रिम रूप में ऊँचा रवखा गया, इसलिये पोंड पावनों की मात्रा 
बड़ी भौर इसीलिये इनको वम कर देना चाहिए । इस कथन के उत्तर में क्ैवल यह कहा 
जा सकता है कि भारत में वरतुयें नियग्त्रित मूल्यों (00०॥०॥८१ 7०८४) पर ही 
खरीदी गई थी जिससे इंगलेड व मिन्र-राष्ट्रों को ये यहुत सस्ते मूल्य पर ही मिल गई थीं। 
यदि घोर-बाजार मूल्यों पर वस्तुयें सरीदी जाती तब पौंड-पावनों को मात्रा सम्भव है, 
बर्तमान से भी कम से कम घार गुनी भषिक हो जाती । इतना ही नहीं प्रिटेन के हाऊस 
प्रॉफ कॉमन्स ([80056 ०( 0090009) द्वारा नियुक्त की गई विशेषज्ञों की एक समिति 
मे भी यह माना है कि ठोेची विनिमय-दर के फारण ब्रिटेन के क््णों में कोई विशेष वृद्ध 
भहीं हुई है । अतः यह रपध्ट है क्षि उक्त तक भ्रयात्मक है और इगलंड पर वौंडन्यावनों 
के भुगतान वा दायित्व पूर्णतया न्यायसंगत है। (४) पौंड-पावनो के भुगतान के सम्बन्ध 
में सबसे बड़ा तक यह रहा है कि ये हमारी सबसे बड़ी पूँजी है ग्रौर इनक समुचित 
उपयोग से हो हमारी क्राविक समस्याओं वा भासानी से समाधान हो सत्ता है । 
हमारे देश के भांपिश विवास में इनसे बहुत मदद मिल सबती है। इनकी सहायता 
सै न केवल हम स्टर्तिंग छोत्र से ही भौद्योगिदरण के हेतु मशीनरी आदि मैंगा सगे 
बल्कि दुर्लभ-मुद्रा [भि6 एप्राधा०)) क्षेत्रों सेमी इन्हे मंग्रा सरेंगे। प्रतः देश में 
झाधिब-नियोजन (£007०फा०८ ए४ण॥४) की सफलता के लिये पौंड पावनों का 
बहुत महत्व है । “ 


घ्श२ प्रॉड-पावने और, इनका म्ुगतान 


पॉड-पावनो के भुगतान के सम्बन्ध में बहुत समय तक तब॑-वितर्क चलता रहा 
और इगलैड भी इनके भुगतान को टालता रहा । ऐसी स्थिति शा जाने पर भारत ने 
पौंड-पावनों का प्रइन श्रन्दर्राष्ट्रीय-मुद्रा-कोप (!. 8/. के.) के सम्मुख रबखा। भारत ने 
इस वात की माँग की कि पौड-प्रावनों के मुगतान का प्रशरत भी कोप के काय॑ं क्षेत्र में 

सम्मिलित किया जामा चाहिए । परन्तु कोफ ने भारत का यह प्रद्ताद अस्वौकार कर 
दिया था । इसी परिषद्‌ में ईंगलेड के प्रतिनिधि स्वर्गीय लाई कीन्स (7(०४००७) ने 
इगलैड की प्ोर से यह विश्वास दिलाया कि इगलेंड अपने दायित्व को पूर्ण रूप पै 
निभाते के लिये तैयार था भौर पौंड-पावनों को रहू करने या इनके घटाने का प्रश्न ही 
नही उठता था क्योकि इगलंड ऋणो का भ्रुगतान पूर्ण न्यॉय्रगत समभता रहा है। 
परिणामतः इगलेंड प्रौर मारत मे समय-समय पर भुगतान सम्बन्धी समझोते (8॥866« 
ए८॥) हुये हैं शितके द्वारा पॉड-पावनों का भुगतान शने झनें; हुआ है। 

पौंड पावने समभोते (5(श॥॥8 छ9क0९5 4हा0शाशा) 

इगलेंड ओर भारत के थोच में पोंड पावनों के भुगतान सम्बन्धी समभोते 
(हह४९८॥7ह8 एशफश्शा छए्टाथ्ात भाएं 9048 76एक४008 . ऐ/6- ए४॥प९१॥ ० 
हिश॥ए8 80008) --समय-समय पर किए गये समभौते इस प्रकार है;-- 

(१) जनवरी सत्‌ १६४७ का समकोता -भारत शोर इगलेड के धीच पौंड-पचनों 
के भुगदान के सम्बन्ध में सबसे पहला समझोता जनवरी सच १६४७ को हुआ था । इस 
समझौते के अनुधार भारत भपनी आवश्यकता की दस्तुयें स्टलिग क्षेत्र से खरीद सकता था 
भौर यदि उसे दुलंभ मुद्रा-क्षेत्र (या डॉलर-स्षेत्र) से भी वस्तुयें भगाने की प्रावश्यकता 
होती थी, तब वह पौड-ावनों को डांलर भथवा प्रन्य दुलंम मुद्राशों मे परिवर्ित करा 
सकता यथा । परन्तु यह समझौता बहुत दिन तक नही चल सका वयोंकि इसी बीध में 
इगलेंड भर भमेरिका के बीच में एक झाधिक समझौता हुमा जिसने परिध्यिति को 


बदल दिया था । 
(२) अगस्त सन्‌ १६४७ का समझौता --प्रगस्त सन १९४७ से पहले भारत भ्रपने' 


पौंड-पावनो का ब्रिटिश राष्ट्रमडल (9705॥ (०गगा0०7५68॥) मे किसी भी प्रकार 
से उपयोग कर सकता था श्रौर इन्हे डॉलर या भ्रन्य दुलम मुद्रा में भी परिवर्तित करा 
सकता था । परन्तु श्रगस्‍्त १६४७ के समभौते के प्रनुसार पौड-पावनों को दो खांत्षों भें 
शॉट दिया गया--प्रथम चाबू खाता (७णा०॥: 80००००) धोर दूपरा स्थिर खाता 
(8/00०6 4&०००ए॥) । ये दोनों खाते बेक श्रॉफ इगलेंड में भारत के नाम खोले गये | 
चाबू खाता 4६*६ करोड रुपए से खोला गया जिसमें से केवल ३ करोड़ रुपये का 
उपभोग दुर्लभ मुद्रा की भ्राष्ति के लिये किया जा सकता था और नये पॉड-पावनो की 
कमाई भी इसी में जमा हो सकती थी । शेप १४६६६ करोड रुपये के पावने स्थिर 
खाते में जमा कर दिये गये जिनका उपयोग विदेशी पूंजी प्राविदेन्ड-फण्ड, पेंशन श्रादि के 
भुगतान के लिये किया जायगा | इस समभौते की अवधि ६ मास के लिये बढ़ा दी गई 
(३९० जून १६४८ तक) । चूँकि उस समय भारत में कोई निश्चित आयात योजना 


नही थी, इसलिए इस समभोते के अनुसार प्राप्त पॉड पावनों वा पूरा-धूरा उपयोग नहीं 
हो सका। 


परैंड-पावने भौर इनका भुगतान ६१३ 


(३) छुलाई सम १६४८ का समझौता--पहले समभोते का भन्त होते ही एक 
नया समभौता किया गया । इस समभोते को मुल्य बातें इस प्रकार हैं--(झ) अब तक 
के सममौते के अनुसार भारत को १११ करोड़ रुपए के पद पावने लेने का भ्रधिकार 
मिला था, परन्तु इनमें से केवल ४ करोड़ रुपयों का ही माल मिला था । इस मये सम- 
झोते के अनुमार पुराने (१११--४--) १०७ करोड़ रुपये के पावतनों का उपयोग दुबारा 
दिया गया । इसके साथ हो साथ अगले ३ वर्षों में (३२० जून १६५१ तक) १०७ करोड़ 
रुपये के पौंड पावने निकालने का भौर भधिकार दिया गया भर्थात्‌ ३० जून १६५१ छक 
भारत (१०७+१०७--) २१४ करोड़ रुपये के पॉड-पावनों का उपयोग कर सकता था । 
(भा) इस समझौते के समय पावनों की कुल रकम १,५५० फरोड़ रुपये भ्रांकी गई थी 
जिप्तमें से १३३ करोड़ रुपये फोधी सामानों (ब्रिटेन भारत में छोड़ गया था), २१४ 
करोड़ दपया पेशन्स, १२६ करोड़ रुपया पाकिस्तान के हिस्से कै छप में निकाल दिया 
गया भौर दोष में से २१४ करोड़ रुपये के पावनों को मारत को ध्यय करने का भ्रधिकार 
दे दिया गया । (इ) इस सममभोते के अनुसार किसो एक वर्ष में केवल भधिक से भ्रधिक 
२० करोड़ रुपये की रकम डॉलर या भन्‍्य दुलंम मुद्रा में परिवर्तित कराई जा 
सकती थी । 

(४) छुपाई सन्‌ १६४६ का सममोता:-पिछले पौंड-पावने समभोते के जीवन- 
काल में हो एक नये समभौते की आवश्यवता भनुभव हुई क्योकि प्रिटेन के पास डॉलर 
की भारी कमी हो गई थी । इस समभोते के प्रतुतार सब्‌ १६४८-४६, १६४६-५० 
धपा १६५०-५१ के लिये क्रमशः ८है करोड़ पाठ, ५ करोड़ पॉड तथा ४ करोड़ पौंढ 
मिलना निदिचत किया गया । इसके भतिरिक्त ब्रिटेन ने यह स्वीकार किया कि हमारे 
भरायात के लिये जुलाई १६४६ के पूर्व जो भ्रादेश (07009) दिये जा चुके हैं उनके लिगे 
भी यह स्टरलिंग देगा । भारत को अपनी डॉलर की कमी को दूर करने के लिये केन्द्रीय 
कोप से १५ फरोड़ डॉलर प्रति वर्ष लेने का भ्धिकार दिया गया, परसतु प्रितम्बर १६४६ 
में सटलिंग का अवमूल्यत हो जाने से स्टलिंग का मूल्य ३०१५८ कम हो गया था जिससे 
भारत को फम डॉलर मिले थे। इस समभोते में यह स्पष्ट कर दिया गया कि भारत 
विश्व बेक से डॉलर लेकर मनचाही मात्रा में माल सरीद सकता था, परन्तु भारत से 
यद् भी वचन ले लिया गया कि वह प्रगले वर्षों में अपने (डॉलर प्रायातों में २१५४ कमी 
बार देगा । 

(५) फरवरों सन्‌ १६५२ फा प्ममौता:--यह सप्रभौता ३० जून १६५७ को 
समाप्त होते वाले ६ वर्षों के लिये हुआ था । उस समय वे भनुप्रान के अनुसार ७६१ 
ढारोड़ रपये के पौंड पावने शेप रह गये थे। इस समझौते के भनुमार प्रिटिश सरवार ३० 
जून (९१७ तक प्रति वर्ष ३९६ रोड़ पोंढ ल्थिर साता नम्बर २ में से चातू खाता 
नम्बर ३ में जमा करेगो जिन्हे भारत प्रति वर्ष सर्च कर सकेगा। इसके प्रतिरिक्त यह भी 
छय हुआ कि हिधिर साते में से चालु साते में ३१ रोड़ पोंड की एक ऐसी राशि जमा वी 
जायगी जो मारत कै रिजय येक के पास एक चलन निधि (एण्शा८१०५ एेल्ड्टा८) के 
झूप में होगी भोर जिसका उपयोग मारत सरवार केदल संदट-काल में प्रिटिश सरकार 
की पूर्व स्दीह्ृति से कर सकेगी | इस समझोते के झनुसारे यह भी तय हुमा कि यदि 


चर रुपये का अवमूल्यन और इसके पुनमूल्यन को सम्रस्या 


किस्ती वप में भारत हे ५ करोड पौंड का उपयोग नहीं कर सके, तब वह इस राक्षि 
का उपयोग आगामी वेधों मे कर सकेगा | इसी तरह यदि कसी वष भारत का धष्यय 
३४ करोड पौंड से ग्रधिक हो जाने को झशदाय हो जाये, तव भारत प्रगले वध की राशि 
में से ५ मिवियत पौंड का उपयोग कर सकेगा पर तु यदि भारत को इससे भी प्रधिक 
राश्षि फी भ्रावश्यता पडे, तब भारत भ्रिटिद्य सरकार से विचार विमश् करके भ्रधिव र।धि 
का उपयोग कर सकता है । इस तरह समझोते के अनुसार भारत को ३० छूने १६४७ 
छक १०५ मिलियन पोड़ को राधि का उपयोग करने का भ्रधिकार दिया गया । 
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कष्टान एगारवत्ञंए ४ 8 & 7 8९ 
१ नौट लिखिये--भारतीय पौड पावना 4 (१९५६ 5, १६५६ 5) | 
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अध्याय ५ 


हे ९, 
रुपए का अवमूल्यन ओर इसके पुनम ल्यन की समस्या 
[ऐलशापा0/ रण ॥0 [२७९९ शाप ९ जा्ँशा 
णी २९ शावाणा) 
सटलिग के अवमुत्यन की पृष्ठ चुच्ति (छब०:हा०णाएं णी 06एशश४7०॥) -- 
१८ सितम्बर सत्‌ १६४६ को सर स्टेफड क्रिप्स (87 5(2700 ८7999) ने भवस्मातु 
ही भ़िटिश स्टलिग का डालर के साथ जो मूल्य था उसे ४ ०३ डात्तर से ३० ५% धंटा 


रुपये का प्रवमुत्यद झोर इसके पुनर्मू ल्थन को समस्या 44 


कर २"८० डॉलर करने की घोषणा कौ ।# इस अवमुल्यन का प्रमुख कारण इंगलंड का 
डॉलर संकट था | यह डालर-संकट कई कारणों से उत्पन्न हुआ था.--([) ब्रिटिश राष्ट्र 
मण्डत् (फ्घ/॥ (०शाए्व07७८४॥४) घमेरिका पर निर्भर होता जा रहा था। युद्ध 
के घाद लगभग सभी देशों ने झ्राथिक संगठन झोर पुन्निर्माण के कार्य आरम्भ कर 
दिये थे। नये-नये उद्योगों का निर्माण किया जा रहा था तथा अनेक विकास योजनाएं 
कार्यान्वित की जा रही थी । चूंकि ब्रिटिद्व राष्ट्र मण्डल के सभी देझ्ष प्रपनी पुंजीगत वस्तुओं 
((क्फॉ॥] 00005) तथा उपमोग्य पदार्थों के ,लिये मुख्यतः भ्रमेरिका पर निर्भर ये, 
इसलिए “डॉलर की समस्या” उत्पन्त हो गई। (४) द्वितीय महायुद्धकाल में भ्रमेरिका मे 
सबसे अधिक भोद्योगिक कुशलता प्राप्त की थी। इस कारण संसार के भ्रधिकांश देश 
अपनी बवश्यवताओ की पूर्ति के लिए अमेरिका पर ही निर्भर रहने लगे । परिणामतः 
क्मेरिका से माल भगाने के लिए डॉलर का अभाव पनुभव होने लगा | (ध) एक शोर 
लगगमग प्रत्येक देश में वाह्म व प्रान्तरिक मूल्य-स्तर पहले से अधिक ऊचा हो गया श्रौर 
दूपरी प्रोर खाद्य-पदार्थों वी बहुत कमी मनुभव होने लगी । इन दोनो का १रिणाम यह्‌ 
हुप्रा कि विभिन्‍न राष्ट्रो को पहले सै प्रधिक मात्रा में डॉलर की आवश्यक्ता पड़ी । (४) 
युद्रोत्तर काल में व्यक्तिगत ऋण व व्यापारिक साख में भी बहुत कमी हो गई जिससे 
डॉलर«मषत्र से माल मंगराने के लिए अधिक डॉलरों की भावश्यकता हुई । इन सब कारणों 
से ब्रिटिश रा्ट्रइल को डॉलर की कमी अनुभव हुई ओर इस संकट के कारण ही राष्ट्र 
मंडल का डॉलर क्षेत्र के साथ भुगतान-सन्तुलन विगड़ता चला घया। भुगतान कै इस 
पसन्तुलन फो ठीक फरने के लिए विदेशी विनिमय तथा विदेशी व्यापार पर नियन्त्रण 
लगाये गये, इगलेंड में अमेरिका से काफी बड़ी मात्रा में डॉझवर मे ऋण लिए, भुगतान 
सम्बन्धी प्नेक समझोते किए गए, भुगतान को सन्तुलित करने के लिए भन्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा- 
कोप ([, 0॥, 7.) तथा विश्व वेक से सहायता ली गई भ्रादि | समय-समय पर इन सब 
उपायों को झपताने पर भी डॉलर-क्षेत्र से भुगतान का सन्तुलन ठोक नहीं हो सका पौर 
दिन प्रति दिन डॉलसर-संकट बढ़ता ही घला गया। सब्‌ १६४६ की प्रथम तिमाही में 
जबकि ३२८ मिलियन पौंड के वरादर डॉलर की कमी थो, तत्र दूसरी तिमाही के प्रन्त 
में यह कमी बढ़ कर ६२७ मिलियन पौड हो गई भोर जून १६४६ के अन्त में स्टलिंग 
कैष्र की स्वर्ण एवं डॉलर निधि घट कर केवल ४०६ मिलियन पौंड रह गई भौर इस 
निधि में बरायर कमी होती जा रही थी । इंयलेड अपनी भुगतान-विषमताभों को निर्यात 
बढ़ा कर एवं प्रधिकाधिक डॉलर कमा कर ही ठीक कर सकता था । परन्तु यह निर्यात 
उस समय स्टलिंग का डॉलर या स्वर्ण में जो मूल्य था, उस पर नदी बढाया जा सकता 
था बयोंकि अमेरिका में इंगलंड का माल महंगा पड़ता था । इसलिए निर्यात बढ़ाने के 





#इंगलेड मे स्टलिंग का यह अवपूल्पन दूरारो बार किया था। पहली बार अब- 
मूल्यन २० सितम्दर सत्‌ १६३६१ को स्वर्ण-मान त्यागने के बाद किया गया । उस समय 
सस्‍्टलिंग का डॉलर में मुल्य ४.८६ डॉलर से घटाकर ४२२१५ डॉलर किया गया था । 
सन्‌ १६३१ का स्टलिंग अवमृह्यय इसलिये क्रिया गया था ताक्षि स्टिंग का शहर 
भृत्य इसके वास्तविरु सुल्य के यरादर हो जाय । 


६१६ स्पये का अवमूल्यन झोर इसके पुनमू ल्यन की समस्या 


लिए विदेशों बाजारों मे इगलेड का माल सस्ता होगा चाहिए था शोर इसका एकमात्र 
उपाय यह था कि डॉलर के बदले पहले की श्रपेक्षा अधिक वस्तुओं का देना । इस उद्देश्य - 
की पूर्ति के हेतु ७ घितम्वर से १९ सितम्बर १६४६ तक वाशिगदन में अमेरिका, ब्रिटेन 
और कनाडा का एक त्रिदल सम्मेलन हुआ जिप्तमें डॉलर को सभस्या को १६५२ तव के 
हल के लिए एक समझोता हुआ | इसी समभोते के अनुसार सर स्टेफई क्रिप्स [07 
$/श्ींग१ ट975) ने १८ सितम्बर सन्‌ १६४६ को स्टलिंग के अवमूल्यन की घोषणा 
की और इस धोपणा को बरते समय उन्होंने कहा कि “यद्यपि यह समस्या केवल ब्रिटेन 
की है, जो स्टलिग-क्षेत्र का वेकर है, परन्तु उसके साथ स्टलिय क्षेत्र के सदस्यों को भी 
सहयोग दैना चाहिए ।” झत जब इगलेड की आधिक स्थिति बहुत भयानक हो गईं भौर 
डॉलरो के धाट को पूरा करने के लगभग सभी प्रयत्न असफ्ल रहे, तव डॉलर-सकट से 
उत्पन्त स्थिति को सुधारते के लिए ही ब्रिटेत को विवश होकर स्टलिंग का प्रवमूल्यन 
करना पडा था। 
भारत मे रुपये का पश्रवसुल्यन 

भारत को रुपये फा अवसुल्यद क्यों करना पडा? (७॥५ ॥80 ॥904 ॥0 

4०एबए० 90 मै०७०४ ?)--स्टलिंग वा भ्रवमृल्यन होते ही स्टलिंग क्षेत्र के सभी 
राष्ट्रो ने (पाकिस्तान की छोडकर) थोडे ही दिनो में प्रपती-अ्रपनी मुद्राभों के अवमूल्यन 
की घोषणा कर दी। भारत ने भी स्टलिंग के अवमुल्यन के २४ धण्टे के भत्दर ही इस 
सम्बन्ध में भ्रपतों निर्णय ले लिया और झुपये के भ्रवमूल्यन की घोषणा कर दी । परिशा- 
मत रुपये का डॉलर एवं स्वर्ण मूल्य ३०*५५८ घटा दिया गया अर्पात्‌ रुपये का डॉलर 
मूल्य ३०२२५ सेन्ट से घटाकर २१ सेन्‍्ट कर दिया गया। अमेरिका से १ डॉलर की 
बस्तुओ का आयात करने के लिए यदि पहले केवल ३ ६० ५ आने देने पडते थ, तव 
प्रवमूह्यन के बाद से उसी १ डॉलर के माल वे लिए ४ ₹० १३ भाने देमे पद रहे हैं । 
इस तरह भारत को प्रति १०० डालर के लिये भ्रव ३३२ र० के बदले ४७६ र० देने 
पड़ते हैं। परिणामत प्रमेरिंका की वस्तुओं का मूल्य मारत में बढ़ गया है। इसके 
विपरीत प्रवमृल्यत के कारण श्मरिका में भारत वी वस्तुयें सस्ती हो गई हैं क्योकि 
अमेरिका श्रव १०० डॉलर देकर ३३२ २० की वह्तुओं के स्थात पर ४७६ र० की वर्तुएं 
भारत से मगा लेता है (यह स्मरण रहे कि अवमूल्यत के बाद भी रुपए का स्टलिग मूल्य 
१ शि० ६ पेस ही है) । इससे स्पष्ट है कि स्पए के भवमूल्यन के कारण भारत में डॉलर- 
क्षेत्र से वस्तुओ की आयात हतोत्साहित और भारत की डॉलर-द्षेत्र को वस्तुओ की निर्यात 
प्रोत्पाहित हुई है । परम्तु स्टलिंग का अवमृल्यन होते ही भारत फो रुपये का अवमूल्यनत 
क्यों करना पडा ? इसके कई महत्वपूर्ण कारण हैं -- 

(१) भारत को दुपये का अवपुल्यन परिस्यितिदश करना पडा 7--रपए का 
स्टलिंग से सम्बन्ध विच्छेद हो छुका था, परन्तु भारत का स्टलिए क्षेत्र का सदस्य होने के 
नाते वास्तव में एव व्यवहार में रपए का स्टलिग से सम्बन्ध वहुत घनिष्ट है । इस कारण 
नैतिक दृष्टि से भी रफ्ये को स्टलिग क्षेत्र के नियमों का पालन करना प्रश्ता है। अत 
जब द्टलिग का डॉलर एवं स्वर्ण में मूल्य कम किया गया, तब विवश होकर परिस्थिति- 


श्पए का प्रवमुत्यन और इसके पुनमू ल्थन की समस्या ६१७ 


यश भारत को भी झ्पने रुपये का स्टर्लिंग-क्षेत्र का एक महत्वपूर्ण सदस्य होने के नाते, 
डॉलर एवं स्वर्ण मे मूल्य कम करना पड़ा । 

(२) स्टलिंग क्षेत्र से व्यापार:--भा रत का अधिकतर विदेशी व्यापार स्टलिय-क्षेत्र 
के साथ होता है| इस दशा में यदि स्टलिंग के साथ ही साथ रुपये का मी अवमृल्यन नहीं 
किया जाता तब इसका परिणाम यह होता कि हमारे निर्यात-स्टलिंय-क्षेत्र में महंगे हो 

ते जिसस्ते स्टलिंग क्षेत्र के देशों के साथ होने वाला हमारा व्यापार ठप्प हो जाता । 
यही नहीं, भारत का माल विदेशों में पहले से हो महेगा था भौर यदि रुपये का प्वमुल्यन 
नही किया जाता, तव तो भारतीय माल विदेशों में भौर भी महँगा हो जाता | अतः ताकि 
स्दलिंग के झवमूल्यन के वाद स्टलिग क्षेत्र में भारत को वस्तुए महेंगी नहीं होने पायें, इस 
कारण भी रुपये का स्टलिंग के साथ ही साथ प्रवमूल्यन किया गया। यही नहीं स्टलिंग 
के अवमूल्यन के बाद भ्रमेरिका को भ्रवमूल्यन वाले देशो से भारत को भ्रपेक्षा वस्तुएं सस्ते 
मूल्य पर मिलने लग जाती (यदि रुपये का अवमूल्यन नही किया जाता) जिससे भारत 
की निर्यात भोर भी कम हो जाती । यही कारण है कि व्यापाराधिवय की इस प्रतिकूल 
ल्थिति से बचने के लिये भारत में भी इंगलेंड के साथ ही ठाथ रुपये का प्रवमुल्यन 
किया गया । 

(३) पोड पावने ऋण का मूल्य:-- यदि भारत रुपए का अवमुल्यन नहीं करता 
तब उसके पौड-पावने (9।87)08 98]87063) का मूल्य ही बहुत कम हो जाता। इस 
प्रकार की हानि से बचने के लिए भी रुपए का भवमुल्यन किया गया । 

(४) भारत फो भो डॉलर को कमी अनुभव हो रही थी:--सन्‌ १६४६ से भारत 
को भी डॉलर की कमी अनुभव होती जा रही थी और यह कमी प्रतिवर्ष बढ़ती णा रही 
थी। सन्‌ १६४१-४६, १६४६-४७, १६४७-४८ तथा १६४८-४६ के इन ४ दर्षों में 
भारत को डॉलर की कमी क्रमशः: ५ करोड़ रुपए, ८६ फरोड़ झपए, ६३ करोड़ रुपए 
तथा ३७ करोड़ रुपए थी | भारत ने इस क्ृम्री को पूरा करने के लिए कई उपाय किये, 
जैसे स्टलिंग पावनों का डालर में परिवर्तत कराना, भन्तर्राष्ट्रीय-मुद्रा-कौप (7. १4. ॥?.) 
से १०० मिलियन डॉलर खरीदे तथा विश्व-बेक से ४० मिलियन डॉलर का ऋण लिया 
तथा अप्रेरिका से भी काफी सहायता ली आदि | इन सब प्रयत्नों एवं उपायों को अपनाने 
पर भी भारत भपने डॉलरों की कमी को पूरा नहीं कर सका। भतः भारत ने प्रपने 
डॉलर-सक्ट को दूर फरने के लिए भी रुपए का भवमूल्यन भी उसी भनुपात में किया 
जिस पझनुपात भे सटलिंग का डॉलर मे अवमूल्यन हुप्ला था ॥ 

सक्षेपर में, यह कहा जा सकता है कि रुपए के भवमूल्यन के मुख्य उद्देश्य ये () 

स्टॉलिग-क्षेत्र में भारत फी निर्यातों का कम न होने देवा और भारतीय बस्तुर्भो के प्रति- 
योगियों (जैठे लंकाशायर के कपड़े वाले, लंका को चाय, दक्षिण प्रफ्रीका का मैंगनीज 
तथा दण्डी का जूट भादि) से स्टलिय क्षेत्र में प्रतियोगिता पैदा करना ताकि इस ह्षोत्र में 
भारतीय व्यापार की स्थिति ठीक बनी रहे, (7) डॉलर क्षेत्र में भारतीय निर्यातों को 
श्रौत्याहन देना ताकि भारत फो भ्रधिक सै पभ्रधिक डॉलर प्राप्त हौ सके । (॥) भारत 
बी आयात द्वेतोत्साहित ओर निर्यात प्रोस्साहित करना ताकि देश में धनोत्पत्ति में वृद्धि 
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हो तके । (४) अन्य प्रसिद्ध देशों की घुद्याओ &े साथ मारत की विनिमय दर का उचित 
सप्ताघान करना तथा (५) भारत को स्टलिंग भुगतान की स्थिति को ठीक-ठीक दनाये 
रखना ताकि स्टलिंग से हमारा भुगतान सतुलन ठीक ठोक बता रहे । प्रत घक्त कारणों 
एवं उद्देश्यो की पूर्ति के हेतु भारत ने इगलेड तथा ब्रिट्य्वि राष्ट्रमप्डल (ए०ण- 
शा०0ए६४॥!॥) के साथ ही साथ अ्रपमी मुद्रा का श्रवमुल्यन कर दिया ओर प्रवमूल्यन के 
बाद देश में जो ह्यिठि उत्पन्न हुई उसने सरकार को नीति को न्यायस्गत सिद्ध 
कर दिया। 


भारत में अवमुल्यन का प्रभाव 

अवमुल्यन के प्रभाव (282०७ ० 700४&088009) --एंपएं कै अवमूत्यन के 
कई महत्वपूर्ण प्रभाव पडे हैं --(3) भारत को भुगतान सतुलन फी स्थिति बहुत छुघरी 
है--एनु १६४६ के परचाद्‌ कुछ समय तक हमारे व्याप्रराधिव्रय के सम्बन्ध में जो 
सुधार हुप्ना उसवा प्रमुख कारण अवमूल्यन ही है । दुलेभ मुद्रा वाले देशों से भारत की 
आयातों का मूल्य ३० ५१ बढ यया जिससे हमारे देश वो आयात हतोत्साहित हुई। 
परन्तु इसके विपरीत हमारा निर्यात व्यापार बहुत बढ़ गया वर्भोकि जिन देशों में 
श्रवपूल्यन मही हुप्रा था उनको ३० ५९% का लाम होने लगा था । ध्रत प्रवमुल्यत्त से 
विदेशी व्यापार में जो महत्वपूर्ण परिवर्तन हुआ उक्त के कारण भारत का डॉलर-सकट 
बहुत कुछ दूर हो गया । यह इसी से स्पष्ट है कि जबकि सन्‌ १६४६ में भारत का 
व्यापाराधिक्य का घाटा डालर देशो के साथ ४५३ करोड रुपए के बरावर था, तब सन्‌ 
१६५० में स्थिति मे इतना परिवर्तन हो गया कि डॉलर क्षेत्र से घाठे के स्थान पर २६ 
करोड शंपए की बचत हो गई परन्तु सन १६५१ में स्थिति मे फ़िर प्ररिवर्तन हुआ शोर 
सन्‌ १६४० के विपरीत देश की डॉलर क्षत्रीय मुगतानब की स्थिति में ७६९७ करोड 
रुपये की प्रतिकूतता हो गई । इस पादे का प्रमुख कारण यह था कि इस वर्ष में भारत 
का व्यापारिक प्रायांत ही १६४० की तुलना मे ३५२ करोड रुपये से बढ़कर ४५५७ 
करोड रुपये का हो गया। इसके प्रतिरिक्त यन्त्र तथा प्रन्य आवश्यक वरतुओं की 
भायात में भी बहुत वृद्धि हुईं। भ्रत जबकि १६५० में हमारे डॉलर क्षत्रीय भ्रायात 
१४५७ ७ फरोड रुपए के थे, ये १६५१ मे बढ़कर १८४ २ करोड रुपए के हो गये। परम्तु 
सरकार ने नियति को प्रोत्साहन देने के प्रनेक उपाय भपनाकर फिर स्थिति में सुधार 
कर दिया । (7) पॉड-पावने का मूल्य कस हो गया --भारत ने भ्रवमृुल्यन के पश्चातु 
श्रपने पांड पावनो (875 छ948८९४) कॉ जिठना भाग डॉलर क्षेत्र मे व्यय 
किया, उसका मूल्य ३० ५% कम हो गया (77) भारत के विदेशों ऋण का भार बढ़ 
गया है -भारत़ ने विश्व वेंक से ऋण लिया है, भ्रवमृल्यन से इस ऋण का रुपया- 
मूल्य बढ़ गया है । परन्तु भ्रवमूल्यन से विदेशी पूंजी भ्रोर विशेषता अमेरिका थी डॉलर 
का विनियोग बढ़ा है । (2५) देश के ध्रायिक विवाप्त में ब्ाष्य पड़ी है -प्रमेरिका एवं 
डॉलर-क्षैत्र से वस्तुओं की आयात करने पर इनका मूल्य पहले की अपेक्षा ३० १% 
अधिक देना पढता है। द्वकि हम टॉलर-श्षेत्र से मुस्यत यूजीगत-बस्तुरें (कामों 
(७००४७) मगाते हैं जितसे देश के झाधिक विकास में सहायता मिलदो है, इसलिए 
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भवमुल्यन से हमारे देश के आधिक विकास में दाघा पड़ी है भोर सरकार को विवश 

होकर कुछ विकास योजनाओं को स्थगित करना पड़ा हे । 
यह स्मरण रहे कि अवमूल्यन से उत्पन्न होने वाली स्थिति का सामता फरने के 
लिये सरकार ने ५ भवटूबर सन्‌ १६४६ को एक योजना घोषित की थी जिसकी मुख्य- 
मुख्य बातें इस प्रकार हैं:--[ अवमृल्यन से जो नई स्थिति उत्पन्न होगी उसके अनुसार 
व्यापार को इस प्रकार नियन्त्रित किया जायया कि विदेशी विनिमय कम से कम व्यय 
होने पाए । इस मीति को निर्धारित करते समय देश की अनियाय प्रावश्यकताओं पर 
विशेष ध्यान दिया जायगा । (0) भारत को प्रम्प देशों से प्लौद्योगिक मात्त फप्न सै कम 
तथा उचित मुल्य देकर ही मंगाने का प्रयत्न किया जायगा ॥ (7) साख-नियन्त्रण तथा 
अन्य शासकीय एवं वेधानिक उपायो को भपनाकर ही वस्तुप्रों के मूल्यों में होने वाली 
वृद्धि पर रोक रपखी जायगी । (४) दुललभ मुद्रा वाले देशों मे जाने बाले निर्यात पर 
कर लगाकर भधिकतम विदेशी विनिमय प्राप्त करने का प्रयत्त किया जायगा । (४) देश 
में उत्पादन में वृद्धि करने के लिये प्रयत्त किया जायगा तथा विनियोग (0925६7९790) 
को प्रोट्साहन दिया जाथगा । इसलिए देश में जतता को दचत करने के लिये प्रोत्साहित 
किया जायगा। (४) भारत सरकार चालू वर्ष मे कम से कम ४० फरोड़ रुपए की 
बचत और प्रगले वर्ष में इससे दुगुती मात्रा मे बचत फरने का प्रयत्व करेगी। (भा) 
युद्धकाल में कपाये हुये भारी लाभों को छिप्राकर जिन्होंने भाय-कर की चोरी की तथा 
जितके मापले भाय-कर जाँच समिति को नहों दिए गये हैं, उनसे ऐच्छिक समझोते किये 
जायेंगे ताकि ये प्रपनी छिपी हुई भाय निकालकर ओद्योगिक विनियोग में लगा सकें । 
(शा) सरकार भावश्यक व्तुप्रो के मूल्य में १०% कमी करने का प्रयत्न करेगी । भतः 
यह स्पष्ट है कि सरकार ने इन उपायों को झपनाकर एक तरफ़ तो प्रवमूल्यन से होते 
वाली देश की आन्तरिक मूल्य-वृद्धि पर रोक लगाने का भ्रयत्न किया पौर दूसरी भोर 
देश में घनोत्यादक में वृद्धि करने के लिए प्रोत्साहन दिया ताकि देश अवमूल्यव से पुरा 

जाम उठा सके 
पाकिस्तान ओर प्रवमुल्यन 
(एगॉपंडाशा गा तए 00व)ग॥0णा) 

प।किस्तान द्वारा अवमुर्पत नहीं ररना छपा इसका प्रभाव (९० 06५७७७०४ 
७५ ?०.8॥ ४०0 ॥5 ८[८०८५):--जबइ गलेड ने भपने स्टलिंग का प्रवमूल्यन १८ 
सितम्बर सब्‌ १६४६ फो धोषित कर दिया तथा भारत ने भी २४ पन्‍्टे के धन्दर ही 
रुपये बा भवमूहंयने कर दिया, उस समय यह प्राशा की दो कि पारिस्तान भी स्टिंग 
कषत्र के अन्य देघों फी तरह अपने रुपये वा भ्वमूल्यन करेगा । परन्तु उस समय पाविह्तान 
मे ऐसा नहीं किया वरद्‌ २० पस्लितस्वर १६४६ दो प्राविस्तान ने यह घोषणा की कि 
पाक-रएपये (?280-2०७/०८८) का प्रवमूल्यन नहीं छिया जायगा | परिणामतः पाषर-रुपये 
का डॉलर-मूल्य पूर्ववत्‌ ही रहा और स्टलिंग मूल्य २५*६ पेस प्रति पाक-रपया हो गया 
' जिससे ! स्टलि। €२६ पाढिस्तानी एपयों के बरावर हो गया । दूसरे शब्दों मे, भारत 
कै १०० रपये पाकिस्तान के ६६-४० रपयो के बराबर हो गये प्र्षात्‌ १०० र० 
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पाविस्तान के भारत के १४४५ २० के बराबर हो गये । यह स्मरण रहे कि वावित्तान 
के प्रवगृल्यव न करने के निर्णय से उत्तको स्टलिग क्षेत्र बी सदस्यता में किसी प्रकार की 
बाघा नही पड़ी, ग्रद्यपि स्टलिगन्क्षेत्र में पराविस्तान हो ऐसा देश था जिसने प्रपन्ी मुद्रा 
का प्रवपुल्यन नहीं किया था । पाकिस्तान ने अवमुल्यन न वरने व निर्णय घोषित करते 
समय कहां था कि झवसूल्यन दो कारणों से किया जाता है--प्रय॑म, देश की भुगतान 
विषमताओं को दूर करने तथा द्वितीय, देश के निर्यात व्यापार वो बढ़ाने के लिये घौर 
चूँकि पाकिस्तान के विदेशी व्यापार मै कौई विशेष विपमता नहीं है भौर देश से कच्चे- 
माल का निर्यात होने के बारए प्रवमूल्यन से इस ध्यापार में कोई विशेष वृद्धि होने की 
भी सम्मावता नही है, इसलिये ध्राकिस्तान को श्रपती सुद्र/ के ध्वसूत्यन की आवश्यकता 
नही है) 
पराश्स्तित के भएने दएये के अवमृल्पत ने करने से भारतोय अर्दड्यवह्पा पर 
बहुत गहरा प्रभाव पडा और भारत पाक ध्यापार लगभग बन्द हो गया वर्योकि भारत ने 
पाकिस्तानी रुपये को इस दर को स्वीकार नहीं किया। पाकिस्तान के निर्णय के दो मुसुष 
प्रभाव पड़े थे--(प्र) पाकिस्‍तान द्वारा अपने रुपये वा अवमूल्यन नही करने से पाकिस्तान 
ने भारत के ३०० करोड रुपये के ऋण को करीब ८० करोड़ रुपये वी रकम से कम कर 
दिया था।॥ (प्रा) पाकिस्तान एक कृषि प्रधान देश है । वर्धा से भारत को छूट व कपास, 
भन्न, नमक प्रादि बस्तुयें बाती थी। झवमूल्यन न हाने के करण भारत को पाक फूट व 
कपास के लिये ४४;६ प्रधिक मूल्य देता पड़ा था जिससे भा रस्म में मारत ने प्राविस्तान 
के हफये को मंवीन दर को स्वीकार नही किया, परन्तु विवश होकर २४ फरदरी सन्‌ 
१६४१ फो पाकिस्ताव से एक व्यापारिक समभझोता हुधा जिसमे भारत ते पाकिस्तान 
फी रपये की नवीन दर फ्रो स्वीकार फर न्ग्या$ इस समझौते के अनुसार भारत बौर 
पारिरतान में व्यापार फिर से भारम्भ हो गया । | 
परम्तु अवभूल्यत नहों करने से पाकिस्तान को उस समय लाभ अवश्य हुआ था - 
(भ) पाकिस्तान डॉलर क्षेत्रो से पूंजीपत वस्तुमो (09078] 00005) को ब्ायात भस्ते 
मूल्य पर कर सका जिसते पाकिस्तान वे प्रौद्योगिकरण में बहुत सहायता मिली | 
पाकिस्तान सरकार ने थह स्वीकार किया है कि भवमूत्यन नहीं करने से देश की उत्पादन 
शक्ति इतमी बढ़ी है कि अब वह भज्त, जुट के सामान, सिगरेट, दियासलाई, सीमेंट, 
कांगण व अन्य झावश्यक वस्तुप्रो मे स्वावलम्दी हो गया है । इस दाद की इस तष्य पे 
भी पुष्टि हो जाती है कि विभाजन के समय वहा पर केवल ६ सूती वस्त्र की भिलें थीं, 
परन्तु क्‍श्राज इनकी सख्या वढकर ३७ हो गई है । (ट्रा) भारत से पाहिस्तान कौ कोयला 
कपड़ा, सूत, कागज, लोहा प्रादि माल जाता था। पाविस्तान के लिये इन सब वस्तुप्नो 
का मूल्य लगभग ४४) कम हो गया अर्थाव्‌ उसे भारत से ये वस्तुएँ वहुत सस्ते मूल्य पर 
मिलने लगी) (इ) उस समय की ग्राथिक परिस्थितियों से यह्ट स्पष्ट हो गया कि 
प्राकिस्तान का प्रपनी मुद्रा के अवमुल्यन ने करने के निर्णय से उसे लाभ द्वी रहा । तत्प- 
इचात्‌ कोरिया के युद्ध के कारण पाकिस्तान वा रुपया भौर भी हृढ हो गया । परन्तु ध्ने 
इन) परिस्थितियों में परिवर्तत होता चला गया और पाकिस्तान के निर्यात उसकी 


रुपये का भवमुल्यन भोर इसके पुनमूंल्यम को से, ४ 
प्रायात से कम होने लगे और पाकिस्तान को विदेशी भुगतान से 
छगी । परिणामतः ३१ जुलाई सन्‌ १६५४ को पाकिस्तान ने भी गा 
की घोषणा कर दी । पाक रुपये के ब्रवमृल्यय के बाद इसका | 
१०"१८६६२१० ग्राम अथवा प्रमरीकी के २१ सेन्‍्ट के बरावर हो गया 

पाक्षिस्तान के अपनी मुद्रा के अवमुल्यन करने के निर्णय से भारतीय झ्थ- 
व्यवस्था पर फिर गहरा प्रभाव पड़ा है--(अ) भारत-पाक-व्यापार मे वृद्धि हुई है । (आ) 
बिदेशों मे भारतीय ज्ूट के सामान श्रौर पाकिस्तान के जूट के सामान भे प्रतिस्पर्धा होने 
लगी है। इस स्पर्धा के कारण ही मारत सरकार को जूट के सामान पर से १ अगस्त सब 
१६५४५ से निर्यातकर हटाना पड़ा है । 

भारतीय रुपये का पुन ल्यन 
(रिलशोप्रश्रांणा 0 6 ग्राधंशा 77९०) 

प्रावकयन--१८ सितम्बर १६४६ को स्टलिंग और रुपए तथा अन्य स्टलिग-क्षेत्रीय 
मुद्रापों का प्रवमूल्यत हुआ था। इस अवशुल्यन के एक वर्ष बाद ही पुनमू त्यन को चर्चा 
होने लगी थी । यह स्वाभाविक हो है कि रुपए के पुनमू ल्यन की भी चर्चा होने लगी 
चर जॉन मैथाई (87 2097 2(8॥॥87) भूतपूर्व भारतीय अभथ्थ-मन्त्री पये के पुनमूल्यन के 
पबसे बड़े पक्षपाती रहे हैं शोर उन्होने प्रपने मत के समर्थन मे जून सब १६५१ में थो 
हुछ तक॑ दिये, उनमें से कुछ नीचे दिये गये हैं । 

पुन व्यन के पक्ष में तर्क (880000088 30 48५00 0४ २९एशैएआ ०) :-- 
मुख्य-मुस्य तर्क इस प्रकार हैं--(3) रपये के झवमूल्यन से भारतीय विकास योजताओ में 
घाघा पड़ी है क्योकि हम पूंजीगत-वस्तुओ (089॥0 60005) की अधिकाश भायात 
डॉलर-क्षेत्रों से करते है जिनके लिए हमे पहले से प्रधिक मूल्य देना पड़ रहा है । यही 
कारण था कि सन्‌ १६४० में भारतीय सरकार को क्ितनों ही विकास योजनाप्ो को 
स्थगित करना पड़ा था। रुपये के पुनमू ल्यन से ये वस्तुएं सस्ती हो जायेंगी प्रोर भारत 
के आर्थिक विकाप्त को प्रोत्साहन मिलेगा । (7) अवमूल्यन से यह आशा यी कि हमारा 
निर्यात-व्यवहार बहुत बढ़ेगा । परन्तु निर्यात व्यापार मे भ्राशानुकूल बहुत वृद्धि नही होते 
पाई बयोकि हमारी निर्यात वस्तुओं में बहुत लोच नही है, जँंसे--चाय, ज्ूट का सामान, 
औनीज भादि । इन दस्तुओं के भूल्यों पे वृद्धि हो जाने पर इनकी भांग एवं निर्षात में 
कोई विशेष कमी नहीं दवोने प्रायेगी । भरत: रुपये का पुनमूल्यन कर देना चाहिये। 
(॥) परवमूल्यन से यह प्राशा की जाती थी कि हमारे भायातो का मूल्य बहुत कम हो 
जायगा, परन्तु सरकार के भरसक प्रयत्न करने पर मी आयातों में कोई विशेष कमी 
नहीं होने पाई है क्योकि भारत में होने वाला प्रधिकृतर झायात प्रावश्यक वस्तुओं का 
है जिनका उत्पादन देश में कम होता है। प्रतः पुनमू हवन करने से मे केवल देदा में 
प्रावइ्यक पागात ही बढेंगे वरन्‌ देश को प्रावश्यक एवं उपभोग-सामप्री भी बहुत कम 
मूल्य पर प्रास होने लगेगी । (४) पुनमूंल्यन से देश मे मुद्रा-प्रसार के प्रभाव कुछ कम 
दो जामेंगे। सन्‌ १६४६ में अवमूल्यन कै कारण देश में मूल्य-स्तर ऊेचा हो गया है। 
पुनभू स्यन के कारण ये मूल्य कम हो जायेंगे जिससे देश में बोधोगिक ध्वन्धों में दनाव 


ध्र्र रुपये वा अ्रवमूल्यन भर इसके पुनर्मू ह्यन को समस्या 


० का हो जायथा । (५४) सन्‌ १६४६ में रुपये का श्रवमृल्यन भारत से भुगतान का सतुलन 
ठीक करने के लिये किया गया था । परन्तु अब परिस्थिति विल्कुल बदल छुकी है श्रौर 
भुगतान सतुलन हमारे देश के अनुकूल हो गया है । अवमृह्यन से देझ्य में मुत्य स्वर तथा 
रहन-सहन का ब्यय बढ़ता जा रहा है। पुत्मूंह्यन के समर्थकों का भत्त है कि रपये के 
पुनमू'ह्यन से मूल्य-स्तर तथा जीवन व्यय मूत्याक कम हो जायेंगे और मुद्रा-रफौति की 
ताग्रता कम हो जायगी । सक्षेप भें, इप्ये का पुनम ह्यन देश की श्रान्तरिक सुरक्षा के 
हेतु उपयुक्त बताया गया श्ौर साथ हो साथ यह मत भी प्रवट किया गया है वि इसवा 
देदा की बाहरी श्रय॑-व्यवस्था पर मी कोई बुरा प्रभाव नही पडेगा ॥ 


पुन हयन के विपक्ष में तक (6हणा८ा॥५ बहा 00एश008॥0) -- 
पुनमू ल्यत के विरोध में जो तक दिये गये हैं, उनमें सै मुख्य-मुख्य इस प्रकार हैं --([7) 
पुतमू ल्यन के समर्थकों का मत है कि रुपये का बाह्य मूल्य बढाने से हमारी श्रायातों का 
मूल्य कम हो जायगा जिससे न केवल देश की विकास योजनाश्रों को प्रोत्साहन मिलेगा 
बरतू उपग्रोक्ताप्रों को भी उपशोग्य पदार्थ सह्ते म्रिलते लगेंगे । परुतु प्रुनम्नुल्यन के 
भ्रालीचकों का मत है कि यह प्रावश्यव नहीं है कि पुनमूल्यन से आयात बस्तुझों का 
मूल्य कम ही हो जाय । इसका कारण स्पष्ट है। विदेशी निर्याठकर्ता हमारी विवशता 
देखकर कि हमें उनसे खाद्यान्न, मशीनदी ही नहीं एवं क्न्य प्रावश्यक वहहुएं मगाती हैं, 
प्रपनी वस्तुप्नों का मूल्य बढ सकते हैं। इसके अतिरिक्त ज्ायातकर्त्ता भी ऐसी वस्तुओं 
का मूल्य बढ़ाकर अधिकाधिक मात्रा में लाभ कमाने का प्रयत्त करने लगेंगे वयोकि वे 
जानते हैं कि चक्त वस्तुप्रों को पर इनको भाग से बहुत कम है॥ यद्दी नहीं, ग्रायात 
बस्लुप्रों का मूत्य कम द्वो जाने से देश के उत्पादन को भी धक्का पहुँचेगा। (॥) पु 
मूल्य के विरोधियों का मत हैं कि ऐसा करने पर यह सम्मव है कि अन्य देश भी भ्रति* 
क्रियास्व रूप अपनी मुद्रा का पुनरमूद्यत कर वें । इस स्थिति में भारत को पुनमूंल्‍्यत से 
कोई विशेष सलाम नही होने पायेगा । (॥॥) थदि भ्रकेले भारत में हो पुनमू त्यन किया 
गया, तब भारत निर्यात व्यापार में स्टलिय क्षेत्र के ब्रन्य देशों से स्पर्धा नहीं कर सकैगा 
जिएते मारत का निर्यात न केवल स्ट्लिय क्षेत्र मे ही कम हो जायगा वरन्‌ भ्मेरिका में 
भी हमारी निर्यातअस्तुश्रों का वाजार वडुत क्षम हो जायगा॥ (79) पुन त्यत के 
पक्ष में यह तब दिया गया था कि चूंकि हम्रारी निर्यात की बहुत सी बस्तुए ऐसी हैं 
जिनकी माग विदेखों में वेलोच है, इसलिये पुल॒मु ल्यत कर देने से दक्ष की निर्यात में कोई 
विश्वेष कमी नहीं द्वोने पायेगी प्रोर इस वारण रुपये का पुनमूल्यन कर देना घाहिए। 
परस्तु पुनमू त्यन के विरोधियों ने कहा कि उक्त विचार भ्रमात्मक है पर्योकि भारत की 
निर्यात वी अधिकाश वस्तुओं वी माय वेलोच नही है, जेसे--चाय, जुट झादि । प्रत 
यदि पुनणू दुणद कर दिया गया लव इन दस्तुप्रों, दए विदेदों, में धूल्ण बढ जाने, के कारण 
इनकी निर्यात काफी कम हो जायगी शौर विदेशी इन वस्ततुश्रों की स्थानापन्न (8प705800- 
(6७) घस्तुर्थों का भी उपयोग आरम्भ कर देंगे । इस कारण भी रुपये का पुमर्मूल्यम नहीं 
बरना चाहिए। (५) पुनमूंल्यन के पक्ष-पातियों ने इसका सम्च॑न मुद्रा-स्फीति की तीव्रता 
पर रोक घगाने के लिये किया है । परत्तु श्रालोचकों का मत है कि मुद्रा स्पीठि के 


रुपये का अवमूल्यन और इसके पुनमू ल्यन को समस्या ६२३ 


प्रभावों को दूर करने एप एकमात्र साधन पुनमू ल्यन ही नही है वैरन्‌ इसके प्रन्य उपाय 
भी हैं, जेसे -बचत को प्रोत्साहन देना, करो मे वृद्धि करना, सरकारी व्यय में बचत तथा 
मूल्य नियस्त्रण भ्रादि। अतः विनिमय की दर में मन चाहे तव परिवतेंव करके विनिमय 
की दर से खिल्वाड़ नहीं करनो चाहिए ओर इस कारण उन्होंने पुनमूल्यन का विरोध 
किया । 

इन सद्द कारणों से ही थी देशमुख, भूतपूर्व भर्य॑-भन्‍्त्री ने रुपये के पुनमू ल्थन कय 
विरोध किया था ) उन्होने कहा कि भारत वो अधिकाधिक मात्रा में विदेशी मुद्ाधो को 
प्रास करना है ताकि से केबल व्यापाराधिवय व३ ही संतुलन हो जाये वरन्‌ हमार! देश 
प्राविक विकास के हेतु अन्य आवश्यक वस्तुओं की भो पर्याप्त भायात कर सके। यह 
तब ही सम्मद है जब हम घपनी तिर्यात बढ़ायें झोर भायात कम से क्रम कर दें] इस 
उद्देश्य की पूधि का एक्मान्न उपाय रपये का भवमूल्यन हो है । जब से पाशिस्तान ने 
भपती मुद्रा का अवमूल्यन किया है तब से मारतोय रपये के पुनमूंह्यन की आवश्यकता 
तो लगभग समाप्त हो ही गई है । यही कारण है कि भाज भारत में पुन ल्यन की चर्चा 
सग्भग समाप्त हो गई है। यह मावश्यक है कि अवमूल्यन या पुनमू श्यन के सम्बन्ध में 
समय-समय पर विचार होठा रहना चाहिए मोर किसी भी तिरंय को एक पन्तिम 
निरंय नही मानना चाहिए। देश की आवश्यकतानुसार ही रपये का प्रवमुह्यन अपवा 
पुनमू हमने हो, यह ही एक उचित मौद्विक नीति है। 

परीक्षा-प्रत्न 
मैहाब (एंप्श$9, 8. 8. & 8, 50 

१. 'रुपये का अवमुल्यन' पर नोट लिखिये । (१६५८ 8, १६५७७)। 
२. सितम्बर सन्‌ १६४६ में किन कारणों से मारतीय रुपए का अवमूल्यन हुभा ? इस 
अवमूल्यन से भारतीय आधिक स्थिति पर बया प्रभाव पड़ा, स्पष्टतया समभाइए। 
(१६४८) । 3. 9 $९७6ए०६३ 949, ]"0॥9 एंल्प्रश॑ंघच्छ 6 79966, (00७78 
06 6९४व४३॥०० णी 8लाकाह,.. फिगर 6 ह6ए शात॑ ]0डगीव्यांणा 0 
॥8 घा०3$प7९, (!956 $). 
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पल ठ6ए[एवांणा 0 धार ]4ग वणकुट्ठ घर 5०कलाएंटा 949 ंप्रद्रांवट्व ? एफक्रर 
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१. टिप्पणी लिखिये-मुदा का अवमृल्यन $ (१६५६) । २. मुद्रा बा 'प्रदपृत्यना 
(ए८रथपजधण्त) बपा है ? वर्तमान परिस्थिठियों में भारतीय रुपए के भवपूल्यन के पद 
एवं दिपक्ष के तकों को परोक्षा कीजिये । (१६५८) | ३- मुद्य के भवमूल्यत से आप 
बया समभते हैं ? भारतीय दक्चाप्रो में संदर्भ में बताइये कि विपरोत व्यापार सतुलन 


द्र्र भारत में दशमिक मुद्रा प्रणाली 


(ए97०प्राखक6 8908008 ० 7:34) को सुधारने में भ्रवमूल्यत का क्ये द्वाप होता 
है? (१६५७)! ४ सब १६४६ में किन परिस्थितियों में मुद्रा-अवमूल्यम हुआ भौर 
हफका क्या परिणाम निकला ? बर्णोन कीजिये ) (१६१५) ! 
उम्रशछण्ण एऋश्शाआए, 8, एग्प 
१. नोट लिखिये-अवाहंण (2८0श७७॥०॥) ह्ौर उत्तके परिणाम! 
पप्ाब्क एगएल्यनआ(ए, 8, # & 8 8५, 
१६ सक्षिप्त टिप्वी लिजिये-मुद्रा धवमुल्यन | (१६५६) । 
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4959), 
श]288986 एंद्87५४७, ४, /, 


१. शितम्बर १६४६ में दुफ्ये का प्रवमुत्यन क्यों किया गया श्रौर इससे भारतीय 


उद्योग घन्धो तगा व्यापार पर हया प्रभाव पडा ? (१६५७) । 
+4909930 ए#977९०५४।५, 8 (0०७७, 
ध, जता ३ ॥006 07--२९एश08000., (957) 
०३एपफ४ एशए०४४9, 8. 


१. सत्‌ १६४६ में रुपए का प्रवमूल्यत वयो किया गया ? इस श्रवमुल्यन के बया 
परिणाम हुये ? बया इससे भ्रथिक वमूल्यन होना क्षाप भ्रावश्यक समभते हैं? (१६५९) 


+०५०च१५३० 


अ्रष्याय ६ 


है. 
भारत में दशमिक मुद्रा प्रणाली 
(एश्थागबों (णा।श्र्टू8 | वरातां॥) 

प्राककृषन --ह भप्रेल सच १६५७ से मारत मे दक्षमिक मुद्रा प्रणाली को 
अपनाया गया है। स्वतन्त्रता प्राप्ति के पश्चात्‌ मारतीय सरकार मे भनेक राजनैतिक व 
भ्राधिक समस्याओं फो हल किया है श्रोर उनमें से एक मुद्रा प्रणाली में सुघार है । 
पद्यपि नई मुद्रा प्रणाली अगप्रेल सवृ १६५७ से श्रपता ली गई है, परन्तु नई धोर पुरानी 
मुद्दा प्रणालिया दोनों हौ तीन साल तक साथ ही साथ चलन में रहेंगी। अब तक की 
प्रचलित प्रणाली में १ ८० में १६ श्राने ग्थवा ६४ पैसे हैं। इस मुद्रा प्रणाली का सबसे 
बडा दोप यही है कि इसमे हिसाव-क्ताव बरते में कठिताई होती है। परन्तु इस 
प्रणाली के हिसावे किताब करने के दोप को इसमे थोडा-सा ही सुधार करके दूरकिया 
डह उफ़ता है गोर चुवार वह है कि इदा अशएली ने रक्षणिका सुदरया बगा (ग्रएथएपछा 
(०॥४६६ 89867) पर प्ाधारित कर दिया जाय । दशमिक मुद्रा प्रणाली से अभि- 
प्राय एक ऐसी प्रणाली से होता है जिसमे प्रत्येक घुद्दा इकाई अपने से ऊपर को मुद्रा 
इकाई का दसवां साय होती है । इस तरह इस प्रणाली में एक मुद्रा इकाई को १९० ते 

- गुणा करके या १० से भाग देकर दूसरो सुद्रा इकाई निकाली जा सकतो है । 


आदखत में दशामिहक मुद्रा प्रणाली ह्र्श 


संसार में १४० प्रवार के मुद्रा मान हैं जिनमें १०५ दघममलव पद्धति (08- 
लणाण 8986४] पर धाघारित हैं। प्रभो तक जिन देशो ने मोट्रिक सिस्टम (?रटवा० 
$98९ग) बधवां दशमिक प्रणाली नहीं अपनाई है उनमे द्विटेन, अमेरिका तथा ((०- 
गाधाणगश्रष्था) के बुछ प्रन्‍्य प्रमुख देश भी हैं । जिन देशों में यह प्रसाली प्रचलित 
है, वहां भमुख मुद्दा के सोवें भाग को सैट (2८७) बहते हैं। सैन्ट लेटिन शब्द 'सेन्टम! 
का भ्रपश्र श है जिसका बर्य 'द्वतांश होता है $ लंका में इसे 'रयंट' वहते हैं जिसका आर्य 
होता है “सौवां भाग” ॥ स्याम में इसे 'सिताग बहदे हैं जो वास्तव में संरज्ृत के 'शत्तांश” 
इब्द का अपभश्रश है । पर भारत सरकार ने रुपये के सौदें भाग का नाम “नया पैसा” 
रखा है। भारत में नई प्रणाली में भी प्रमुख सिक्का रपया हो रहेगा भोर उस्ते १०० 
भागों में विभाजित करके मुद्रा का दशमलवीकरण किया गया है । 

संक्षिप्त इतिहाप्त 

भारत में दशमिक क्रम का इतिहास (58079 06 खलासं० 5एशघ० ग0 
]700॥9):-संछ्द में मुद्रा के दशमलदीकरण के सम्बन्ध में विधेश्क उपत्थित्त क्ये जाने 
के भ्रवसर पर प्रपान मन्त्री ने कहा था कि दद्यमजव प्रणाली का पश्राविष्कार भारतवर्ष में 
हुआ था । इसी कारण यह भाशा है कि हमारे देश में इस प्रणाली को कार्यान्वित करने 
में कोई विशेष कठिनाई नहीं होगी । यह स्पष्ट है कि भारत में ददामिक प्रम पी स्थापना 
का इतिहास काफ़ी पुराना है । हाल ही में सदपे पहले सन्‌ १५६७ प्रोर १८७१ के 
बीच के काल में इस प्रणाली फो भपनाने का प्रयत्न किया गया । उस समय की भारत 
की सरकार मे बहुत जाच-पड़ताल करके यह निरंय क्या था कि देश की भनेकों कठि- 
नाइयों का एकमात्र उपाय दशमिक क्रम को स्थापना ही है । इस हेतु सन्‌ १८७० में दश- 
मिव एक्ट (४७७०८ ४८॥ ० 870) पास किया गया, परस्तु दुर्भाग्य से तव से भव तक 
उबत एबट फार्यान्वित नहीं किया गया ॥ सन्‌ १६४० में भारत में मारतीय दशमिक सभा 
([704॥ 70००72 $02८०9) स्पापित हुई भोर इसने देश में दशमिव क्रम की स्थापना 
पर बहुत जोर दिया तथा जनता में इस प्रणाली से सम्बन्धित उपयुवत ज्ञान का प्रचार 
दिया । परिणामतः देश बी भनेक सस्थाप्नो को छल: घने दक्षमिक प्रणाली के 
सम्दस्ध में पर्याप्त ज्ञान हो गया और उन्होने मो हस प्रणाली को प्रपनाने $ लिये भनुरोध 
दिया । भारतीय दद्मिक्र समा ([00790 70९003] 5०८४५) के प्रचार व पघ्नुरोध 
के परिशायस्व॒स्प ही सत्‌ १६४६ में भारत सरकार ने घारा समः के सामने एक बिल 

पेश किया जिसमें देश में दशमिक मुद्रा प्रणाली कै अपनाने की व्यवस्था को गई थी। 
हत्पश्चात्‌ सरषबपर ने इस बिल पर जनता का भव प्राप्त करने के लिये इसे देश में 
देशवातियों के सम्मुख रवसा | इस बिल पर जो समय-समय पर मत दिये गये उनसे 
यह रपष्ट है कि जनता ने एवं वाणिज्य व ब्यापार संघों ने उक्त बिछ्त का स्वागठ 
किया । इमी समय सन्‌ १६४८ में एक भारतोय मान सस्या विशेष समिति (80॥3॥ 
803793705 ॥7नएा०ा] 57663) (०ताणजं(८८, 958) को क््यापना हुई । इस 
समिति ने भी देश में दक्षमिक क्रम को स्थापना के सम्बन्ध में जाच-पड़ताल की और 
सम्‌ १६४६ में भपनो रिपोर्ट प्रस्तुत को | यह समिति भी इसी निर्णय पर पहुँची कि 


६२६ भारत में दशमिक मुद्रा प्रणारी 


देश में दशमिक क्रम को स्थापना होनी चाहिये परन्तु इस समिति ने इस बात की 
सिफारिश की कि यह प्रणाली देश मे १०-१४ वर्ष में शत शर्न ही अपनाई जीनों 
चाहिये । 
सन्‌ १६४५६ से भारत सरकार ने बहुत छोच विचाद करने के बाद भारतीय 
मुद्रा (सशौघन) नियम पास किया। हस नियम की मुख्य मुख्य वाले इस प्रवार हैं - 
(7) इस एक्ट के भ्रनुसार भारत की मुख्य मुद्रा इवाई रुपया हो रहेगी। सबसे छीटी 
मुद्रा इकाई का नाझ “नया पैसा” रहेगा (जब तक कि पुराता पैसा प्रचलत में है) । एक 
रुपया ३०० मये पैसों में विभाजित किया जायगा श्र्थात यह १०० मये पैसों के बदाबर 
होगा । (7) एन' रुपये के अतिरिक्त ५० पैदे भोर २९ पैसों के दो दिक्‍क्रे और श्रवलित 
किये जायेंगे । व्तमात अठप्नी ५० पैसों के बराबर झ्ोट चवन्नी २५ पैसों वे! बरावर 
रकसी गई है। रुपये, अठन्नी व चवन्नी सिकदों का बजन व झाकार ज्यो वा त्यो ही 
रहेगा। (77) पुरानी प्रणाली को दुअप्नी, इकप्ती थोर श्रधन्ता घिव्को के स्थान पर 
क्रप्रश, १०, ५, २ पते के नये सिकके बनाये जायेंगे । (१४) पुरानी प्रणाली कि २ प्राने 
ह प्राने, २ पैसे तथा १ पैसे के खिवके भी नये छिककों के साध ही साथ प्रचलन में रहेंगे 
परन्तु इनका घीरे-घीरे विमुद्रीकरण ([2८7000८728807) कर दिया जायगा । (२) 
छीन वर्ष बाद पूर्णहप से नई मुद्रा प्रचन्नम में रहेगी (यद्यपि इस भ्रवधि को प्रावश्मकता 
पड़ने पर बढ़ाया छा सकेता है ॥ (४)) रपपा, भ्रद्ज्नी व चदप्नी के सिक्के गिल्वठ 
(४०८) के बनाये जायेंगे, १ पैसा तावे का रहेगा तथा भ्रन्य सिवके ताबे शौर गिलरट 
के मिथण से बनाये जायेंगे 
भारत में मुद्रा को दशाप्तिक प्रणाली की विशेषताएं (0/थाकरटाल्या॥08 
ध76 000॥778। 5)#0॥॥ ० (०7०४० 77 ॥7079)--प्रव तक की प्रणाली में 
१२० में १६ आते तया १४ पैसे थे परन्तु भव नई दद्ममिक प्रणाबी में ६४ पैसों की 
पभपेशा ६ २० में १०० पैसे हो मये हैं । वतमान अठस्री, चवन्नी व दुभन्नी के छिक्कों थे' 
स्थान पर क्रमश ५०,२५ तथा १०० नये पैतो के छित्रत्ों के बनाने वी व्यवस्था की गई 
है । इस तरह इस नई अणाली में सिक्के इस प्रकार हैं-१०० नया पैक्ा, (वा १ झुपया), 
४० नया पैसा, २० सया पैशा, १० नया पैसा, £ नया पैधा, २ नया पैसा तथा १ नया 
पता । स्पष्ट है कि बर्तेमान दुअनन्ती, इप प्ती, अपन्ना तथा £ पैसे को नई भ्रणाली में कोई 
बिल्कुल ठीक व बराबर का सिक्का नहीं होगा, फिर भी १० नया पेसा, १ नया पैश्चा 
२ मया पैसा तथा १ नया पैसा क्रमश इनके बराबर ही माने जायेंगे । नई सुद्रा प्रशाली 
में भी पुराने रुपये, प्रठै्ली व चदन्नी के सिदके साथ ही साथ प्रचत्तन में रहेगे 4 
चई प्रणाली को कार्यो बत करने मैं कठिदाइपॉ--सरकार ने स्वयं मई मुद्रा 
प्रणादी को चायू करन के उम्बन्ध में कई कठिनाइयाँ मानी हैं--(7) पुरानी प्रणानरी 
एक बहुत ही लम्बे समय से चालू रहो है, इससिए शुद्रा सम्दन्दी कोई भो नई प्रणाी 
जनता को भरचिक्द होगी । जब तक नई बोर पुरानी ग्रणाली साथ ही सांध चर्तेंगी तब 
ठक तो जनदा को मुद्रा प्रणाली बहुत ही जटित अ्रदीत होगी । इप्त कारण बहुत बुछ 
भावना्रों से प्रेरित होकर ही नई प्रणाली का विरोध किया गया है। ताकि जनता का 


भारत में दशमिक मुद्रा प्रणाली ६२७ 


अधिक विरोध नही होने पाए भौर मुद्रा प्रशाली सरल रहे, इसोलिये नई प्रणाली में भी 
रुपया, भरठन्ती तथा चवन्ी के पुराने शिरक ही प्रचलन में पहुँगे । (7) जब तक नई व 
पुरानी प्रणाली चलन में रहेंगो तव तक सौधे-सादे व्यक्तियों के ठये जाने की सम्मावना 
है। भप्रसल्ती गड़बड़ चवन्नी के नीचे के हो स्िवक्ों में रहेगी। परन्तु जब पुरानी 
प्रणाली का पूरं भनन्‍त हो जायगा तब यह गड़बड़ भी समाप्त हो जायगी। (ह॥) मुद्रा 
प्रणाली में परिवर्तन हो जाने पर वस्तुप्ों झोर सेवाओं के मूल्य निर्धारण के भाधार में 
भी परिवतंन हो जायगा । रेल व डाकखाने की दरें नये पंसों में व्यक्त फो जायेंगी। 
यह कठिनाई भी भल्पकालीन नही है। परन्तु जब पुरानी प्रणाली का पूर्ण भन्त ही 
जायगा तव इसके साथ ही साथ इन सब कठिनाइयो का मी पन्त हो जायगा ॥ 

नई भ्रणालों के सलाम (80५४80098०$ ० ॥॥6 ]र८ण 89४ध7):--भारत 
सरकार के वित्त-विभाग ने दशमलव प्रणाली के कई लाभ बताये हैं:--(7) नई प्रणाली 
पे देश में सरल तथा धोध् लेखा-विधि का निर्माण हो गया है। (7) यह मूल्य निर्धारण 
की एव सप्रमाविक रीति है। इस प्रणाली में वस्तुप्ों व सेवाप्रों का मूल्य बहुत भासानी 
से नाप लिया जाता है। (77) इस प्रणाली में विविध प्रवार कौ मुद्रा इकाइयों को 
समाप्त कर दिया गया है क्‍ौर नई इकाइयों को दशमलवी प्राधार पर परिमाषपिव कियय 
गया है। (५) इस नई प्रणाली मे मूल्यों के छोटे से छोटे परिवर्तन फो प्रधिक सही 
घरीके थे नापा जा सकता है। (५) विद्याधियों को गणित के सीखने में कम समय लगेगा 
तथा प्रश्नों की अनावश्यक जटिलठा दूर हो जायगी । 


सेखकों ने नई मुद्रा प्रणाली के बुछ भोर लाभ भी दताये हैं जो इस प्रकार हैं-- 
इस धमम देश के विभिन्न भागों में वजन व नाए मौर लम्बाई के मापने फे बहुत से 
भाषार हैं जिससे बहत-सा राष्ट्रीय थ्रम व राष्ट्रीय धक्ति वेकार हो जाती है । यह दोष 
दद्मिक फ्रम को ने कैवल मुद्रा-प्रणाली में वल्कि नाप-तोल ये लम्बाई के नापने में भी 
अपनाने से दूर हो जायगा। (7) संसार में लगभग १०५ देशों ने जिनमें विभिभ्न 
जलवायु है भौर मिन्‍त-भिन्‍म संस्द्रति के लोग रहते हैं, इस कम ($)860) को भपना 
रक्या है। यह एक सर्वेमान्य सत्य है कि शिस देश ने इस प्रणाली को एक बार प्रपना 
जिया है यह इसे स्यागना नही चाहता। चूंकि इस प्रणाली में हिसाव-किताव रखने की 
सरसता है, इसलिए जनमत भो इसके पक्ष में है। अतः जिस प्रणाली को विश्व की 
छीन-चोधाई जन-संझ्या ने प्रपना रकदा है, उसे भारठ क्रो भी भपना लेना लामप्रद 
होगा । (39) सार के समी सम्य देशो मे गणित के विन्ह द्मसवीय झापार पर 
बनाये गये हैं | नाप-तोल वी बही प्रणाली सरस व सुविधाजनक होठी है जिसवा 
भापार दश्मिरु द्रम होता है । भतः ऐसी सरस एवं सुविधाजनक प्रखासी को हमें 
भारत में भी झपनाना चाहिए घोर जब हमें अपने देश की वर्तमान नाप व तोल की 
दोषपूर् प्रणासी में परिदर्तन करना ही है, तब ऐसी रोति वर्यों न भपनाई जाय जो 
सर्वेथ्ष्द, स्थाई तथा प्रत्तर्राप्ट्रीम भावनाओं पर बवसम्दित हैं और यह है दशमिक 
प्रणाली । प्रतः देश के घाथिफ विकास ठया छत्तर्राष्ट्रीय व्यापार थी उर्भ्रात के हेतु 
हमारे लिए दशमित क्रम सामप्रद है । 


२८ भारत मे दश्ममिक मुद्रा प्रणात्ी 


निष्कर्ष --कापी वाद विवाद क्लोर सोच विचार के बाद आरत में दशमिक 
पणाली को अपना लिया गया है श्रर अव बडी से बडी गुण्प तथा भाग की क्रिया केवल 
दशमतलव बिदु को दाहिने या बाई की ओर हटा कद ही को जा सबती है। यह 
अवश्य है कि प्रारम्भ म्रेकुछ कठिनाई अवश्य अनुभव होगी। परतु बुद समय 
परचात्‌ यह काय भर्मन्द्र सुगम हो जायगा । यही नहीं इस समय देश में भार के माप 
की १४२ पद्धतियाँ हैं, द्ररी के मापने है १८० विभिन्न धरीवे प्रचलित हैं। असली मन! 
तो ४० पेर या ३२०० तोले का होता है; परन्तु देश के विभिन्न भागों में २८० तोले से 
लेकर ८३२० तोले तक के १०० प्रकार के 'मन' पाये जाते हैं! बीघा प्राय देश के 
प्रत्येक राज्य में विभिन्न क्षेत्रत वतलाता है । इन सबके कारण प्राथिक ध्यवहार में 
चटुत गड़बड़ी रहती है मोर हिलाद बिठाव बनायास हो जट्लि हो जाता है। देश में 
दश्षमिक प्रणाली न केवल मुद्रा मं वरव्‌ नाप तोल व लम्बाई के मापने में अपनाने पर 
हिसाब किताब की सब कठिताइयां दूर हो जाती हैं । इसी कारण सरकार का लगता 
कदम नाप तोल व लम्बाई के नापने में दशमिक क्रम को भपनाना ही है। भारत सरकार 
ऐसा करने को ओर अब प्रयलशील भी है। 


परीक्षा-प्रइन 
अष्टा३ एाश्च्राए 93 & &8 5९ 
१ दशमिक मुद्रा पर नोट लिखिये ! (१६४८, १६५६) 
मैट्डप्न ए9एव्त्न।ए, 8 (७ 
१ भारतीय मुद्रा प्रणाली भ दशमलब प्रजाती का व्ों समावेश किया गया है ? 
हमारे समाज को इससे वषा लाभालाभ (20ए4४82०5 ध्ा0 70/534?॥28०8) हैं ? 
(१६१६) । 
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१ नोट खिखिए- दशमिव टकन (एव्थगरा॥ एणण०४०) (१६४५) । 


धन मष्याय छ 
भारत में नोट निर्गम का संक्षिप्त इतिहास 


६+8 जा ५5 
तथा इसकी वर्तमान रीति 
(शञाणा लांड0ए थभाएे. 7065था॥६ ९०।०१ ० २०७ 
550९ ॥॥ 09) 
संक्षिप्त इतिहास (8807 प्रांछणर) 

प्रादकषनः--भारत मे पत्र-मुद्रा-चलन के इतिद्दास को हम तोन मुझ्य कालों 
(एलम०१$) में विम्ाजित कर सकते हैं--(अ) सन्‌ १८०६ से सन्‌ १८६१ तक, (पा) 
सन्‌ १८६१ से सत्‌ १६३४ तक तथा (६) सन्‌ १६३४ से सन्‌ १६५६ तक (६) सम 
१६५६ से सन्‌ १६५६ तक । 

(प्र) सन्‌ १८५०६ से सन्‌ १८६१ तक प्र सोडेन्सी बेकों द्वारा नोटों 
का प्रकाशन 

हस काल की सुल्य-मुस्य शातें इस प्रकार हैं--(0) भारतीय मुद्या प्रणाली में पत्र- 
मुद्रा (089८: ((७४7५००५) का प्रादुर्भाव स्ंप्रथम छप्नीसवों शताब्दी में हुआ था। 
इससे पहले भारत में पत्र-मुद। का जनता को ज्ञान तक भी न था। (४) सन्‌ १८०६ में 
बेंक भॉफ बंगाल (830/: ० 8८080) सद्‌ १८४० मे बैक ध्रॉफ वम्बई (872 ० 
प0707989) तथा सन्‌ १८४३ मे बैंक ऑफ भद्रास (837 ०। १(७0795) को स्थापना 
हुई थी । सरकार ने इन सोनों प्रेसोडेन्सी वेकों को नोट-निर्गेभ का भषिकार ५ करोड़ 
झुपये की पत्र-मुद्रा तक दे दिया था। जिससे उप्नीसवी धताब्दी के प्रारम्मिक काल में 
भारत में नोटों का प्रवाशन केवल इन तोन प्रेसोडेन्धी वेको द्वारा ही किया जाता था ।# 
(॥) प्रेषीडेस्सी वेकों के खोटों को कई विशेषतायें थीं:--इन नोटों का चलन क्षेत्र क्रमशः 
क्लसक त्तर, यम्बई तथा मद्रास शहरों तक ही सोमित या; इन नोटों का मुगठान बैकों को 
माँग पर करना पड़ता या, ये नोट देश मर के लिये का्ूनी मुद्रा नहीं थे, प्रत्येक थक को 
बुल मोदों की मात्रा का ३३३% (वाद में यह घटाकर २५५८ कर दिया गया था) धातु- 
निधि (%९०॥७॥० ११८४८१४८) के रूप में रखना पड़ता था, सरकार ने प्रत्येक वेद की 
मोट-मिर्गम की एक अधिकठम सीमा भो निशिचत कर दी थो; तौनों वेकों द्वारा नि्गेमित 
नोटों की राध्धि शा इनक रंग-रूप भिन्न ये। (१४) तोनों प्रेमीहेन्सी बेक यद्वि 
द्यक्तियत (277४9०) थे घोर ये भंशपारियों (5087०70०0०३) के थे, परन्तु सरकार 
द्वारा भो इनके अध (5097८5) सरोदे जाते थे । इस ठरह इन तीनों बेकों के प्रदन्ध में 
सरकार वा हाथ रहवा था| सन्‌ १५६१ में सरडशार ने इन प्रेश्ीडेन्सी थे शो द्वारा निर्मित 
मोदों का प्रचलन बन्द कर दिया था । 





*हुघ विद्वानों दा घत है दि नोट निर्मम रा अधिरार इन तोनों प्र धोझसो बसों 
हे प्रतिरिष्त सात सग्प वेशों को भो दे दिया गया था । 


६३० भारत मे नोट नियम का सक्षिप्त इतिहास तथा इसको वर्तमान रीति 


(झा) सन्‌ १८६१ से सन्‌ १६३६ तकः-प्तरकार द्वारा निश्चित असुरक्षित 
नोट-चलन पद्धति के आघार पर नोटो फा प्रकाशन 
इस काल को मुख्य-मुख्य बातें इस प्रकार हैं-() सब्‌ १८६१ में सरकार ने पत्र- 
चलन-एव्ट (797 0८7८५ 4०) पास किया मोर तीनो प्रेप्ीडेन्सी बेकों के द्वारा 
निगभित नोटों के चलन को बन्द कर दिया । (५) पत्र चलन एक्ट की प्रमुख विश्येपवायें 
इस प्रकार हैं--इस एक्ट के भनुसार भारत सरकार ने पत्र मुद्रा-चलन का वार्य हवय 
अपने हाथ में ले लिया था, सरकार ने विधान के भनुसार १०, २०, १०, ३००, ५००, 
१००० तथा १०,००० रुपये के सोटों का प्रकाशन किया, तत्पश्चात्‌ ११६१ में सरकार 
ने ५ इपए के नोटो वा भो प्रचलन किया, सरवार ने आरम्म में देश को तोन निरम 
क्षेत्रों 8४7८ (०८५) मे विभाजित क्िया--कलकत्ता, वम्दई झौट मद्रास कौर यह 
निरिचित कर दिया कि प्रत्येक क्षेत्र में निकले हुये नोट केवल उसी क्षेत्र कै भीतर भपरि- 
मित विधि ग्राह्म हो सकते थे, बाद मे चल कर सरकार ने निर्गम क्षेत्रों को सस्या तीन से 
बढाकर सात कर दी थो, उस सम्रय की ध्यवस्था के भनुसार नोटो में परिवर्तेतशीलता 
थो परन्तु नोटो के बदले में सिक्के क्षेत्र के प्रधान कार्यालय पर ही मित्र सकते थे, सरकार 
ने धरकारी भुगतान मे सम्दन्ध में यह सुविधा दे रखखी थो कि सरकार ढ) भुगतान 
किसी भी क्षेत्र के नोटो में किया छा सकता था, नोटो के चलत कि सम्बन्ध में जो क्षेतन 
प्रणाली स्थापित की गई थी, उसके कारण नोट जनता में प्रषिक लोकप्रिय नहों हो 
सके | परिणामत सरकार ने क्षेत्रों को शर्ने शने तोड़ दिया-सद्‌ १६०३ में ५ रुपये वे 
नोट, सन्‌ १६१० में १० भोर ५० रुपये के नोट भौर सन्‌ १६११ में १०० रुपये के नोटों 
को देश भरमें प्रतरिमित विधि ग्राह्म मुद्रा बना दिया गया प्लोर तब से छाज तक 
प्रध्येक नोट सारे देश में झाठूवो मुद्रा के रूप में चलन में रहता है । (7) सरकार ने 
इ गलेंड वी नोट निगम प्रणाली के झ्राधार पर भारत में भी सन्‌ १८६२१ के पत्र चलन- 
एबद (एग्फुथ एजाएधा०) #ण 86 ) के बनुसार निश्चित अरक्षित पत्र मुद्रा चचत 
पद्धति (9:०० 9700ट079 598760) की स्थापना की थी । इस प्रणाली के अनुसार 
४ करोड़ रपये के नोट सरकारो प्रतिभूतियों (5८८७7(६४) के भाषार पर निकाले जा 
सकते थे, परन्तु यदि इस सीमा से ग्रधिक नोट निवाले झाते थे, तव इस सीमा से ऊपर 
के प्रत्येक नोट की आए मे घत प्रतिशत रपये के सिक्के, घातुर्ये तथा भारत सरकार को 
सपय्रे की प्रतिभूतिया (२0७४६ 560ण॥58 ० ॥९८ 0०ए/ ० 7073) रबब्बी जातो 
थीं। सत्‌ १८६३ मे सरकारी प्रतिभूतियों (8८८ए४०७) के भाधार पर छापी जा 
सकने वाणी नोटो को सीमा बढावर १४ करोड रुपये कर दी गई ओर सब १६१४ में 
बेम्बरलेन कमी एन ((शाएंशाभिय (०छाएणा5छ०7) ने इस सीमा को वढाकर २० 
करोड़ रुपये करवा दी | घातु निधि से सम्बन्धित नियमो में समय-समय पर सशोपन 
किये गये खे--सब्‌ १८६८ मे एक वियम के प्रनुसार भारत सरदार को यह प्रधिरर 
दे दिया गया था कि बह निधि का एक भाग सोते वे रूप मे भी रक्ष सकती थो भर्षात्‌ 
भारत-मन्‍्त्री के पास रक्‍्खे हुए स्वर्ण के झ्राघार पर भी वह पत्र-मुद्रा का निर्मम कर सकती 
थी। इसी तरह सब्‌ १६०० के एक नियम के अनुयार सरकार को निधि वा दुछ भाग 


भारत में नोट निर्गम का संक्षिप्त इतिहास तया इसकी वर्तशान नोति ६३१ 


लखन में रसने दा अधिकार दे दिया गया था (रपये के सिवकों को लम्दन मैं रखने का 
प्रधिकार नहीं दिया गया था) । 

भारत में हम १८६१ से १६३६ तर अपनाई गई निश्चित असुरक्षित मोट तिर्गंप 
पद्धति के गुण-दोपष-ऊपर यह बताया जा चुड़ा है कि मारत में सत्‌ १५६१ के पत्र-चलन 
एबद (ए4कश एपताध्ा८9 #८) के प्रनुतार निश्चित प्रसुरक्षित नोट-निर्गंम पद 
(700 ?०९ [550७८ 8५860) को धपनायां गया था । इस प्रणाली में कई गुण थे-- 
(7) सुरक्षितताः--भारत फी उस समय की नोट-नि्यम श्रणालों में युर्षा (5०००या9) 
थी क्योकि एक निश्चित सौमा कै ऊपर जितने भी नोटों क्षा गिर्गेम किया जाता था 
झप्तके लिए धत प्रतिशत निधि रबी जाती घी जिससे देश में मुद्रा-प्रसार वा भय बहुत 
कम रहता था। (7) परिवर्तनशोलता:--नोट थाँदी के रपयो में १रिव्तेनशील थे । 
परम्तु इस प्रणालों में कई दोष भी थे.-- (() स्व॒पं-सवालन एग अभाव थाः-इस प्रणाली 
में स्वयं -संचालत का झभाव रहता था घोर इसी लिये अयुरद्षित नोटों की मात्रा में वृद्धि 
करने के लिए सरझार को समय-समय पर मये-नये नियम बनाने पड़ते थे। (3) निधि 
में धातु भाग बहुत ज्यादा चा:--एस प्रणाली में जो भो निधि (१६5८५८) रकसी जाती 
थी, उसमें घातु-निधि (१४८४॥८ ॥१८४०४४८) वा भाग बहुत रहूहा था जिससे यह 
प्रणाली श्मितव्ययी एवं ध्ययपूर्ण पी । इसके भतिरिक्त इस प्रणात्री मे निधि गा जुद् 
भाग सन्दन में रक्या जाता था। (॥/) यह प्रणासो बहुत ज्यादा बेलोचदार थी:--उप्त 
रामय तक देश में गोदिक बाजार व डे द्रीय वे किए का विद्वास नहीं होने पाया था, 
जिसके फारणएं यह प्रणाती बहुत ज्यादा लोचद्वीन थी। कैद्धीय बेक के नहीं होने के 
फारण सरकार को बोप (१९६८:४८) को ट्रेजरीज में बन्द रखगा पढ़ता था जिशके 
कारण प्रावदमकता के समय मुद्रा-ब।जार भे धन का भमाव झनुमव होता था। इसी 
तरह केद्वोय बेक के नही होने के कारण सरकारी प्राय को केसद्रीय बैक में रसकर इसे 
देश के ध्यपार के लिए उपयोगी नद्ी बनाया जा राकता घा । 

प्रघम_महाप्रृद्ध दा पत्र-सुद्रा-चसन पर प्रभाव (१६१४--१६१६):--यूं हो 
आरम्म से ही जनता का नोटों में बहुत बस विश्वास था, परतु प्रपम महायुद्ध थे धारस्म 
होते ही जनता का पत्र सुद्रा में से विश्वास विल्ठु्न उठ गया और पभ्न-मुद्रा के बदले में 
सोने और बाद में घाँदी के गिवकों की माँग हुई । परिणामत- युद्ध शारम्म द्वोने पे प्रघम 
८ मह्दीनों में ही १० करोड़ पपये के नोटों वा परिवर्तत हुआ | परन्तु बढ़ते हुये ध्यापार 
के बारण मुद्रा बी माँग बढ़ी भौर माँग को पति, चौदी के प्रमाव के बारण चाँदों डे 
शित्रह्टों में ने द्वोकर, पत्र-मुद्रा द्वारा को गई जिसमें जनों का चलन-पद्धति में किर से 
विश्वाया रदावित द्वो गया । गरकार यो सत्‌ १६१६ में दत्र-मुद्रा & प्रक्षित भाग को 
सीमा पो २० परोड़ से यद्रायर १२० करोड़ रपया वरना पट्टा भोर धष्ठ भी तय कर 
दिया हि १०० गरोड़ रबये हा वितियोग ब्रिटिश ट्रे जरी विस्ख में हो साधा था । इसके 
प्रतिदिक्त मुद्रा बी बद्तों हुई माँग के कारण सरकार वो दिरम्दर १६१७ चोर उनवरों 
१६३१६ में प्रमणशः २३ स्पए बोर १ रुपए के नोट डारी करने पड़े पौर श्नढी बाड़ में 
हुछ्द भो संचित निधि नहीं रपणी गई (इनवरी ३६२६ हैं इसडा चसन बन्द किया गया 


६३२ भारत मे नोट निर्गम का सक्षिप्त इतिहास तथा इनकौ वर्तमान रीति 


था) | परिणामत भारत में पन्न-मुद्रा वी धाड में जो पत्र-चलत निधि थी, यद्यपि सत्‌ 
१६१४ में उसमे घातु का भाग ७८"६% था, परन्तु सत्‌ १६१६ में यह प्रतिशत घट कर 
केवल ३४ ६ रह गया श्रौर इसी तरह पत्र-चलन निधि मे प्रतिभूतियों (88८0०॥१९3) 
का प्रतिशत १६१४ की तुलना में २१ से वढ़कर ५४ हो गया। युद्ध कास में भारत में 
पत्र-मुद्रा में वृद्धि भी बहुत हुई । जबकि उन १६१४ में नोटों कौ बुल् मात्रा ६६९१२ 
करोड़ एपये थी, सत्‌ १६१८ में यह बढबर १८२ ६९१ करोड हो गई (पिगुनी हो गई) । 

सन १६१६ को थैविगटन-स्मिय कमेटो की स्तिफारियों (72८000700802075 
० १0७४ 93079स्‍98(०-$४५॥ (०७७॥६६) --प्रथप्र मुद्ध वी समाप्ठि पर भारतोय 
चलन प्रणाली में जाँच पड़ताल फरने के लिये सरकार ते सब १६१६ में वेविगटनस्मिय 
कमेटी की नियुक्ति की थी । इस वमेटी से पत्र-चलन को लोचदार बताने तथा मूल्य स्थैर्य 
लाने के हेतु कुछ सुझाव दिये, णो मुख्य मुख्य इस प्रकार हैं--() पत्र चलन के प्ररक्षित 
भाग को ११० करोड रुपये किया जाय जिसमें २० बरोड रपये छे अधिव भारत सरवार 
की प्रतिभूतियाँ (5०००॥॥८७) नहीं होनी चाहियें | (7) पत्न-चलन कोप में कुल चातू 
नोटों का फम से कम ४०% भाग सोने या चाँदी के रूप में होना चाहिये । पत्र मुद्रा कोप 
का सोता चाँदी भारत मे ही रक्त्रा जाय । इस तरह थरक्षित पत्र-चलन किसी भी समय 
कुल-चलन कै ६०% से अधिक नही होना चाहिए) (75) रपये थी विनिभप दर २ 
शििंग प्रति रुपया की जाय (शिक्षिगे स्वर्ण में परिवर्ततीय थे) भोर तदुपश्चातृ पत्र मुद्रा 
निधि के रुवर्ण का इस दर पर नुनर्मृल्यन (२९५४४०७॥00) क्या जाय। (2५) प्रकार 
को नोटो के परिवतंन की भ्रधिक से अधिक सुविधायें देनी चाहियें भ्लौर सरकार को यह 
अधिकार होता चाहिए कि वह नोटों के बदले में सोना दे या धांदी के सिवक्े दे; (९) 
मौप्तमी मौद्रिक आवश्यक्ताग्रो की पुर्ति के लिये भ्ररक्षित-पत्र-मुद्रा के श्रतिरिक्त ५ करोड 
रुपए की मुद्रा, निर्यात बिलो (४79० 8॥॥3) की आड़ पर चलाई जाय और इसे 
ब्रेतीढेन्सी बेकों को ऋण के रूप में दे दिया जाना चाहिए। * 

दत्र चलन एक्ट १६२३ --सन्‌ १६२० प्लोर दसके आस-पास भारत को पश्र सुद्रा- 
प्रणाली मे सशोधन करने के लिये भ्रनेद छोटे-छोटे नियम पास डिये गए। इसलिये सब 
१६२३ में भारत सरकार ने एक सामूहिक एवट पास किया जिसने परत मुद्रा-निधि में 
इस प्रकार परिवतंत विये -- (7) पत्र-चलन-निधि का कम से कम ५० प्रतिशत भाग 
बातु निधि के सूद में कर दिया गया ग्र्धात्‌ अरक्षित भाग घातु निधि के मुल्य से अधिक 
नही होता चाहिये । यह स्मरण रहे कि वेविगटन-स्मिथ व मेटी ने यह कैवल ४० प्रतिशत 
रखने की शिफारिश की थी । इस प्रतिद्यत में वृद्धि करने का कारण पैवल यह था कि 
नोटों के बदले मे ध्रासानी में रुपये दिये णा सके | (7) शेप निधि को २० करोड रपये 
की प्रतिभूतियों के रूप में मारत में खसा ज्ञा सकता था बोर इसके क्‍तिरिक्त-शेप-विधि 
का विभियीग इगलेड मे प्रतिभूतियो के रूप मे रखना आवश्यक कर दिया गया। [70) 
इस निधि का सोना जो मारत सचिव के पाप्त रहता था, वह प्रधिक से श्रथिव् ५ वरोड 
रुपयों की कौमत का दो सकता था | (४) मौधमी झावश्यक्ताओो की पू्ि के लिये पत्र- 
मुद्दा का इप चलने वियन्‍त्रक (0०0/णी८। ० 0एएथा०)) वो यह श्रषिवार दिया गया 
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कि वहू €० दिन की प्रवधि के निर्यात-वित्स के प्राघार पर अधिक से प्रधिक ५ करोड़ 
रुपये की मुद्रा चलन में ला सकता था ॥ सब १६२१ में तोनों प्रेसोडेन्सी वेबस को मिला* 
कर इस्पीरियल बेक बना दिया गया । इस बैक को ही हस भ्रकार की पत्रनमुद्रा के निर्गेम 
का अधिकार दिया गया झौर इसे ५ करोड़ के स्थान पर १२ करोड़ रुपये वी मुद्रा जारी 
करने का अधिकार दिया गया । यह स्मरण रहे कि इस एक्ट को बाद में एक सथोधित 
रूप में ही कार्यान्वित किया गया । 
हिल्टन-यंग कमोदान 

सन्‌ १६२६ में हिल्टन-यंग कमीशन को घ्िफारिशें (९००श/०६४०४४०॥3 
0० साह/0प्र १०ण०ड 80वफ्रांडड0/ ० 926):--भारतोय मुद्रानप्रशाती की जाँच- 
पड़ताल सथा इसमें सुधार के सुझाव पेश करने के लिए सन्‌ १६२६ में हिल्टन यंग वी" 
शन को नियुक्ति को गई | इस कमीशन के मुल्य-मुख्य सुझाव इस प्रकार हैं.--() देश में 
एक फैद्धीय बेक फी स्थापना होनी चाहिए भ्रौर इसे ही इम्पीरियल वंक के स्थान १९ 
मोट तिगंप का एकमात्र एकाथिकार दिया जाना चाहिए [॥) कमीशन ने भारत में 
प्रानुपातिक कोष-प्रण।ली (?:०%०४००० ८४८४८ 5/8(6४0) थी स्थापना को सिफा- 
रिश्य की यो भौर यह सुशाव दिया कि कोप भी ४०% होना चाहिए। (॥) कमीशन 
में यह मी घुझाव दिया कि केद्धीय वे द्वारा जो नये नोट जारी फ़िये जा रहे हैं, वे 
रुपयों के बजाय स्वरं-पाट (0000 छ8णा॥०४) में परिवतित होने चाहिएँ। (२१ २० 
३ भ्रा० १० पाई प्रति तोला की दर पर)। परन्तु यह आवश्यक बताया गया कि एवं 
बार मे कम से वमम ४०० ओंध सोने का अयोग अवश्य होना चाहिए । (0) कमीशन ने 
यह भी सुझाव दिया कि स्वर्ण-मान-रिजव (600 80808470 ऐ८४८४६८) ठथया पत्र 
मुदा-चलन रिजर्य (289५४ 0७:/८००५ 3९९६०:४८) दोनो को मिला कर एक (00॥50- 
]4300ा) कर देना चाहिये (५) इसने १ र० के नोट के पुनः चलन की पिफारिश की, 
परन्तु ये नोट रपये में परिवर्तनशील नही होने चाहियें | 

सन्‌ १६२७ का करेंतो एवट (टणावा००ए #७ ० 927):--हिस्टन-पंग 
बमोशन की बहुत सी धिफारिशों को सरकार ने स्वीवृत क्षिया ओर इन्हे सन्‌ १६२७ 
के करेन्सी एवट द्वारा कार्यान्वित किया--() इस एक्ट के भनुसार देश में स्वर्ण-पातु 
मान (504-0ण॥०॥ $4870870) स्पापित किया गया । सरकार जनता से निश्चित 
दर पर एपणं सरीदा झरतो थी और उससे कम से कम ४०० तोले सोवा २१ २० ६ 
भाने १० पाई को दर पर बेचने की जिम्मेदारी प्रपने कपर ली । परन्तु सरशार विदेशो« 
भुगतान के लिये सोता दे या स्टलिंग दे यह उसक्री इच्छा पर निर्मर रहता था (0) 
केस्रीय देह पी स्पापना का बिल थधारा-सभा में भरवीशजत कर दिया गया। (7॥) एवडट 
के घनुप्तार ५पये की विनिमय दर है शि० ६ पेंस हय वर दी गई। (४) सब १६६१ 
तक तो उक्त व्यवप्या घतठो रहो, परन्तु सब १६३४ में हृंगलेंड में स्वर्ण-मान के टूट 
जाने के बारएा, रपये का गठयन्धन स्टिंग से हो गया भोर देश में स्टलतिंग-विनिमय- 
सात यौ स्पापना हो गई प्र्याव्‌ नोटों के बदले स्वर्ध-पाट (500 80)॥9४) देना बन्द 
कर दिया गया भोर इसके पान पर विदेशी म्रुगठान के सिरे केवल इटलिंय दिया जाने 
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लगा । (५) नोट निगम प्रणालो मे कोई परिवतंव नहीं किया गया। श्रव भी देश में 
निश्चित अयुरक्षित नोटननिर्गम प्रणाली (सिए0 होतएटाबाप्र 5५8०७) चलती रही । 
(३) तन्‌ १६३४ से सन्‌ १६५६ तक-रिजर्व बेक ऑॉफ इण्डिया द्वारा 
आनुपातिक कोष-निधि प्रणाली फी स्थापना 
इस काल की नोट तिर्गम प्रणाली फो मुस्य-मुस्प बातें इस प्रकार हैं---(7) 
प्रानुपातिक कोप निधि (7०9ण॥०॥७ रि८४८०ए० 89६८०) प्रणाली का प्रादुर्माव सत्‌ 
१६३४ के रिजवं बेक ध्ोफ़ इण्डिया एक्ट से हुआ था । (7) रिजर्व बेक वी स्थापना से 
भारत में नोट निर्मम का एकाधिकार इस वेक को सौप दिया गया है। इस बेक ने १ 
अप्रैल १६३५ से प्रपना कार्य भारम्भ किया था। इसने नोट निर्भम का कार्य छुचार सप 
से चलाने के लिए एक अपना निधि नोट प्रवाशन-विभाग (?२०!८ ॥5506 )८[एक्षा- 
एाथया) स्थापित किया हैं। इसने भारत सरकार के मुद्रा-विभाग (एणाःथावए 
967०7 ण९॥॥) का कार्य भी प्रपने हाथ में ले लिया है। इस तरह वेक के दो विभाग 
हैं--बे किंग विभाग (830॥08 0598770७7) तथा तिर्गम विभाग (8976 06ए&7/- 
ग्राध्यां) श्रौर ये दोनो विभाग एक-दूसरे पे पुर्णतया पृथक्‌-पृथक्‌ रहते हैं । १ प्रश्न॑ल सन्‌ 
१६३४ से भारत सरकार ने नोटो के प्रकाशव का कार्य बन्द कर दिया है भौर स्वरा 
मान-निधि (9०8 8श्ञात॑आ4 १८४८०४०) तथा पत्र-मुद्रा निधि (एड्डाटा एपाकालु 
]2८४०/४७) को मिल्राकर इपने इसे रिजर्व वैक को हस्तास्तरित कर दिया है । इस समय 
एिजवं बेक के अतिरिक्त प्त्य कोई व्यक्ति या बेक ऐसे नोट नही निकाज सबता है जिनका 
भुगतान इसके घारक (8८४7९४) को मांगने पर क्या जाय । रिजर्व वेक जो भी नोद 
निकासता है चे प्रपरिमित विधिन्य्राह्म होते हैं श्रोर इनकी परिवर्तनीयता वी भारत 
सरकार की गारणम्टौ होती है। ट्वितीय महागुद्ध काल में मुद्रा की मगर भ्रधिक हो जाने के 
कारण ९ २७ प्लौर २ 5० फे नोट जारी विये गये । छस तरह झाजकत् देश मे १ रु०, 
२२०, ५ ६०, १० २०, १०० २०, १००० २०, ६००० २० तथा १०,००० रु० के नोट 
प्रचलन मे हैं ।# दो रुपयें ओर इधसे ऊपर के नोटो के बदले में रुपये के सिवके अथवा 
छोटी कीमत के नोटो कै देने की गारम्टी रिजर्व देक ते दी है अर्थात्‌ ये सब नोट प्ररि- 
बर्तेनीय (007ए७70८) हैं! परन्तु ६ रु० के मोट डिन्हे भारत सरकार ने प्रकाशित 
किया है, ये प्रपरिवर्तनीय (0007५८:ए70०) हैं ॥ (॥) तब १६५६ तक नोट निर्भर 
बिमाग के लिये यह प्रावश्मक था कि वह जितने रुपये के नोद निकाले, उतसे ही रुपये 
का सोना, सोते के सिक्क्रे, हटलिय सिवयूरिटोज, रपये तथा भारत सरकार थी प्रति" 
# सरकार ने १२ जनवरी १६४६ थो एक आदेश द्वारा ५०० र० तथा इससे 
अधिक्ष के नोटों को चत्रत में से समाप्त कर दिया था। इसका सुह्य उद्देश्प मुद्रा प्रसार 
को रोकना तथा कर बचाने वालों फो दण्डिद फरना था। परन्तु सद्‌ १६५३ मे भारत 
सरकार ने यक्त आदेश को रद कर दिया और ५०० उ० तथा इसप्ते अधिक मूत्य के 
प्रकाशन पर से रोक हुटा दौ। परिणामत्त १ भर्ग्र्त सनू १६५४ ते रिजर्व बेह ने 
१००० ६०, ५००० इ० तथा १०,००० २० के नोटों का प्रकाशन आरम्भ छर दिया 
है (५०० द० के नोढों का प्रकाशन आरब्म नहीं किया है) । 
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भूतियाँ तथा कागजी मुद्रा पत्र-मुद्रा-चलन-निधि (?8एथ एए7था५ए 7९5६८४४९) में 
जमा रबप्े | कुल नोटों के मूल्य का ४० भ्रतिशत भाग सोने, सोने के सिक्के तथा विदेशी 
प्रतिभूवियों (४८००:४४४७) एवं विदेशी मुद्राओं में रखना पड़ता था। यह स्मरण रहे 
कि सन्‌ १६४८ के सशोघन से पूर्व विदेशों मुद्राओं का अभिप्राय कैयल स्टलिंग से लिया 
जाता था, परन्तु भव इस संशोपन के बाद मुदा-कोप (. )४. ए.) के किसो भी सदस्य 
की मुद्रा को निधि के रूप में रदसा जा सह्नता है। चक्त ४० प्रतिशत निधि के सम्बन्ध 
में एक झोौर नियम था कि इस निधि में कम से कम ४० करोड़ रुपये के सोने के सिक्के 
या सोना होना चाहिये प्रोर इसका २४ भाग भारत में ही रहना चाहिये । पत्र-मुद्रा* 
घलव-निधि (2870 (ए्म7०709 ऐ८5०४४८) का थोप ६०% भाग भारत सरकार को 
प्रतिभुतियों (8९८७४४०७) या स्वीइ्डत हुंडियो या विनमय विल्स या रुपये के सिक्कों 
के रूप में रहता था | इस सम्बन्ध में यह भी नियम था कि भारत सरकार की सिक्यू- 
रिटीज की मात्रा कुल पत्र-मुद्रा-चलन-निधि के २५५ या ५० करोड रुपये को कौमत से 
अधिक नही होनी चाहिये । विशेष परिस्थितियों के लिये यह व्यवस्था की गई थी कि 
राष्ट्रपति को पूर्व स्वीकृति से इस रकम में १० करोड़ रुपये को बृद्धि को जा सकती थी) 
विनिमय विल्स तथा प्रतिज्ञा पन्नों के सम्बन्ध में यह नियम बना हुआ है कि रिजर्य बैक 
कैवल उन्ही विल्स अथवा पत्रों को खरीद सकता है जिन पर किसी अनुसूचित थेक 
(800९१७॥०४ 847|0) को गारन्टी होती है त्पा जिन पर कम से कम एक शोर आदर- 
णीप पार्टी के हरताक्षर भी होते हैं । अतः रिजवं थेक ने करेन्सी सिद्धान्त (00770009४ 
ए7०४ं9)०) के स्पान पर बेकिय सिद्धान्त (8900078 770296) को प्रपताया था 
श्रौर इस सिद्धान्त के पनुघार सन्‌ १६५६ तक आयुपातिक-कप-प्रणाली (207णरणावव 
]2८४७४४९ 5५88००) के आधार पर नोटों का प्रकाशन किया गया था। 
(६) सन्‌ १६५६ से सन्‌ १६६० तक-रिजर्द बेक 
द्वारा न्यूनतम-प्रुद्रा-कोप प्रणाली की स्थापना 

यद्यपि वर्तमान मुद्रा-प्रणाली की कुछ विशेषतायें वही हैं जो सन्‌ १६३४-१६५६ 
के काल मे पाई जाती हैं, परन्तु द्वाल ही में इस प्रणाली में कुछ महत्वपूर्ण परिवर्तन 
किये गये हैं ) इस नई मुद्रा प्रणाली की कुछ मुख्य मुख्य बातें इस प्रकार हैं:-- 

()) सदर १६५६ में रिजवं बैंक मॉफ इण्डिया एक्ट में एक संशोधन हुआ जिसले 
देश में आनुपातिक कोप-निधि प्रणाली (2709०॥0०7७। एे८४०:४८ 5988९0) के स्थान 
पर ह्थिर (निश्चित) स्वर्ण-कोप प्रणाली या न्यूनतम मुद्रा-कोप प्रणाली (%॥॥एंफ७/० 
१९४८०१४० 598८४) को जन्म दिया । (7) इस नई प्रणाली मे सत्‌ (६५६ के सशोघन 
के प्रवुत्तार रिजर्व बैंक के नोट निर्मम विभाग को नोट निर्येम के विएद्ध कम से कम 
४०० करोड़ रुपये विदेशी प्रतिभूतियों भे भोर ११५ करोड़ रुपये के सोने के सिक्के भ्रथवा 
स्वर्ण के रूप में सम्पत्ति संचित करनी पड़तो थी (सन्‌ १६५६ से पहले रिजवे बैक के 
पास जो सोना था, उसका मूल्य २१०२४ रुपये (२१ रुपये १३ झाते १० पाई) प्रति तोले 
के हिसाब से पांका जाता था, परन्तु धव इस सशोयन के झनुततार भमुक सोने का मुल्या- 

, न ६२-४० रुपये प्रति छोते के हिसाव से किया गया। (बन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोफ ने 
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सोने का यही मुल्य मिर्घारित किया है) इस तिये स्वर्ण कोप मे स्यूनतम स्वर्ण कौ सीमा 
४० बरोड रुपये से बढ़तर ११५ म'रोड सपये वर दी गई । सन्‌ १६५६ में रिजवें बेक 
के प्राप्त ४० ०२ करोड रुपये का सौना था जो नई दर पर स्वत ११४ करोड़ रुपये का 
हो गया) (77) अवटूबर सन्‌ १६५७ मे रिजवं देक एक्ट से किर सशोघत किया गया। 
द्वितीय बोजना के श्र।रम्भ हो जाने के कारण विदेशी विनिमय की अत्यधिक आवश्यकता 
हुईं जिससे रिजवे बेक के विदेशी कोप बहुत तेजी से और लगातार कम होते चसे गये 
और इनमें कमो हो जाने को यह प्रवृत्ति निरत्तर चातू थी। इसतिये सन्‌ १६५७ में 
रिजवे बेक एक्ट में पुत सशोधन करने की भ्रावश्यक्ता अनुभव हुई। इस सशोधद के 
अनुपतार रिजवे वैक के निर्मम विभाग द्वारा रखे जाने वाले स्वर्ण के सिक्के तथा स्वर्ण 
तथा विदेशी प्रतिभुतियों की ध्नुमानित कीमत कभी भी एवं किसी समय २०० फरोड 
रुपये से कम नही होगी चाहिये श्रौर इसमें भी स्दर्ण के सिकक्रे तथा स्वर्ण की वीमत 
११५ करोड़ रुपये पे कम नही होनी चाहिये । इस तरह आजकल विदेशी सिक्‍्यूरिटोज 
की सात्रा ४०० करोड रपये से घटाकर (२००--११४८-) ८५ करोड रपयेक्‍्ट दी 
गई है । (५) केसद्रीोय सरकार वी पूर्व अनुमिति से इस मात्रा मे भी और भी कमी फी 
णा सकती है । सक्षेप मे, इस नवीम मुद्रा प्रणाली का मुख्य उद्देश्य भारतीय मुद्रा प्रणाली 
प्रे लोच व मितव्ययिता का लाभ तथा देश में विदेशी मुद्रा के सक्ट को दूर फरना है । 


भारतीय वर्तमान नोट-निर्गम प्रणालो के गुण नदोष 


(शशा5 बात 70शश॥5 ० (९ 77९5ध॥४६ 59४0 0 ०९ 
5506 0 ॥0॥8) 


अमान मुद्रा प्रणाली के ग्रुण -इस समय हमारे देश मे नोट निर्मम की स्यूनतम 
निधि प्रणाली प्रचलित है भोर एक अच्छी मुद्र-ह्रणाली के गुण इसमें पाये जाते हैं--- 
(7) लोचकता --प्रत्‌ १६५६ से पहल भारत में आनुपातिक नोट निर्मम प्रणाली थी, 
परन्तु इस वर्ष रिजव ब्ेक झॉफ इण्डिया एवंट में एक सशोघन किया गया जिसके पनुसाद 
हमारे देझ में प्रादुपातिक नोट नियम प्रणाली के स्थान पर स्थिर (स्युवतम व निश्चित) 
स्वर्ण कोष प्रणाली को स्थापना की गई । चूंत्रि इस नई प्रणाल्वी मे रक्षित कोप में 
विदेशी प्रतिभूहियों को मात्रा निश्चित कर दी यई है (उन १६५६ के संशोधन के अनु 
सार यह रकम ४०० करोड्ट श्पये थी परन्तु सन १६५७ में एक नये संशोधन के भ्रतुसार 
यह रकम घटाकर केवल ८५ करोड रुपये कर दी गई) इस्नलिये भ्रानुपातिक प्रणाली की 
तुलना मे गह नई प्रणाली श्रौर भी अधिक लोचदार हो गई है । लत भारत वी नोट 
निर्गम प्रणाली में लोचकता पा गुरा पाया जाता है। (7) मुद्रा वा विदेशी मृत्य ह्थिर 
रहता है--भारतीय बर्तेमान मुद्दा प्रणाली का बन्तर्राष्ट्रीय मुद्राव्योप से सम्बच्ध 
स्थापित हो गवा है जिप्के कारण भारतोय मुद्दा का विदेशी मूल्य स्थिर रहता है | 
परिशामत विदेशी विनिमय वार्य मे पर्माप्त सरलता एवं सुममवा रहती है ॥ (7) 
मुद्रा प्रणाली बहुत हो मितव्यपरी है --नोट निर्गम की पुरानी रीति में कई प्रकार वे' सुर 
क्षित कोप रे जाते थे जिससे बह बहुत ही व्ययपूर्ण प्रणाली थी ॥। परन्तु इस नई 
प्रणांती मे तमाम चलन निधि को एक ही कोष में एकलित कर दिया गया है। इस 
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कारण यह काफी मितव्ययो प्रणाली वन गई है | (५) परिवर्तनशीलता:-इस प्रणाली में 
कम अधिक परिवर्ततशोलता भी पाई जाती है जिससे इस प्रणाली मे जनता का हृढ 
विश्वास बना रहता है । (४) संकट काल में निधि सम्बन्धी नियमों में छूट मिल सक्तो 
हैः--राष्ट्रपति की भ्रनुमतति लेकर इस प्रणाली में संकटकाल मे निधि सम्बन्धी नियमों में 
झूट मिल जाती है। इस व्यवस्था से भी मुद्रा प्रणाली बहुत लोचदार बनी रहती है ॥ 
यह प्रवश्य है कि इस प्रकार की छूट पाने के लिए वंक को बढ़ती हुई दरों पर 'कर' देना 
पड़वा है जिसके कारण एक सीमा के बाद रिजवं वेक के लिये नोट निर्येम करता काफ़ी 
महंगा रहता है। भ्रतः यह स्पष्ट है कि भारतीय वर्तमान मुद्रा-प्रणाली में एक भ्रच्छी 
मुद्रा-प्रणाली में पाये जाने वाले लगभग सब ही गुण पाये जाते हैं । 
वर्तमान मुद्रा प्रणालो के दोष--इस प्रणाली के कुछ मुख्य दोष इस प्रकार हैं-- 
(!) भआग्तरिक मुल्य स्तर में स्थिरता नहों रहती है.-यद्यपि इस भ्रणाली में 
रुपये का ब्राह्म मुल्य स्थायी रखने का प्रयत्व किया गया है श्रौर इसमें स्थिरता रवसी भी 
गई है, परन्तु यह प्रणाली रुपए के आस्तरिक भूल्य में स्थिरता रखने में मसफल रही है। 
(7) सांकेतिक मुद्रा--इस प्रणाली के श्रन्तर्गत तमाम मुद्रा संकेतिक (70०॥७० 400५9) 
है। परिणामत, मुद्रा का वास्तविक मूल्य इसके मुद्रा मूल्य से बहुत ही कम द्वोता है। 
(70) स्वयं-संचालन का अभाव है--वर्तेमान मुद्रा-प्रणाली में भुद्रा की मात्रा में देश के 
आधिक विकास्र, उत्पादन-शक्ति तथा वितरण को आवश्यक्रत्ताशों के अनुसार घट-बढ़ बहुत 
कठिनाई से होने पाती है । यह एक प्रतिबन्धित (]/798८0) तथा कृत्रिम प्रणाली है 
जिसके संचालन के लिये सरकारी हस्तक्षेप अत्यावश्यक रहता है । भतः इस श्रणाली मे 
स्वयं-संचालकता नही है तथा इसमे लोच के गुण का बहुत कुछ भाव पाया जाता है। 
(९) प्रणाली को व्यवस्था हो ऐसी है कि जिप्तमें पुद्धकाल तबा युद्धोत्तर काल में मुद्रा 
फा अत्यधिक प्रसार होने को सम्भादना है १ (५) सुद्रा प्रणाली का कोई स्पष्ट मा भो 
नहीं है--इसे अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-मान, स्थस-समता मान तथा बहुमुदा-माव के नाम से 
पुकारते हैं । चूंकि यह प्रणाली सभी दैशों के आपश्ती समभझोते पर भ्राधारित है, इसनिये 
यह एक स्वतत्त्र प्रणाली भो नही है । /श) परिवर्तनशीलता का क्षभाव है--इस प्रणाली 
में नोटों के बदले वास्तव में सोना-चादी नहीं मिलता है जिससे इसमें वास्तविक परिवर्तन- 
शोलता का अभाव पाया जाता है । (श) जटिलता-वर्तमार मुद्ा-प्रश/ली हृषिस व 
प्रतिबन्धित होने के कारण बहुत्त ही जटिल है जिससे यह जनसाधारण क्षे आखानी से 
समझ में नहीं भासी है । 
परीक्षा-प्रइन 
मैह्य ए०४2४5४४८९ए, ऐ, 3. & #. 8८. 
१. भारत में १६१६ में नोट जारी करने की विधि “आनुपातिक कोप-प्रथा” 
(ए7०१०४॥०7०! १८5४:४४ 898६०) से बदल कर “निश्चित कोष प्रणात्री” 
(शापणणा। 76९४६ $५४0ग) क्यो की गई थी ? भारत के चलार्थ (शाह) 
पर इसका वया प्रभाव पड़ा ? (१६५६९)। ॥- शा ज़ालंज्ौध5 छ0णत ह80एढता 


(6 ॥0[845506 ॥0 ३ ८0ण॥9 ?.]॥ फ़ांड €जा।९एा09, धइशाआंप३ ॥॥6 छ70ए505$ 
् धाल २०5९४० म्क्कार जे उघतांब 4०... (2956) 


+ 
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मड्टात एपंएलाऊाए। 8. (0छ, 
है पत्र-मुदा के सचालन को नियत्रित करने के विभिन्न उपायों //न०!००४७) 
का प्रालोचनात्मक परिचय दी जिये ! उनमे से हमारे देश ने विसको अपनाया है भौर 
बयों ? (१९५६४) | २. भारत को विश्वासाधित पत्र मुद्रा संचालन (गिए7ासंथ़ 
(४76 89४८४) एवं न्यूनतम कोप पद्धति (थाए्गाणणया रे८घध्य/८ 2०7००) को 
विशेषताओं का विवेचव करिये | उनकी पुष्टि के लिए अपनी युक्तियाँ दीजिए । ((६५६) 
३. शा(८ 8 ॥ण८ गरा-नि|ण्टंभए एटइटापट (957 5) 4. छड्ाणा॥ 06 
एथाएणा5 ४ए88९05 09066 7550९ जाता ० ॥8९56 $५४९८७४४ ४38 9९९१ 3609९0 
व ॥9093 ? (957, 954) 5. जश्ताढ 8 906 ०7- 07८89 550९ 0 ऐक॥८ 
उभ४ण८5४ (956 8). 
ह4824व0 एाए०कञ्ञाए, 8, 00, 
 0/$0755 86 फशग5$ छ90 ठरल्टांड 0 (लाया 5४९०5 ० उच्हणैदान 
408 7066 85576,.. 7098 5 06 ॥046 25508 ॥॥ [77$ ७०००४७७ ९०॥क्‍0॥00. 9५ ॥॥6 
म८5६०४४४ 8977 0 80॥5 ? (957) 
.8]एण॑ग्च (7|एट7ञफ 9. (०फ, 
4. छारॉंथाण ॥6 जाडाइएशाऊह05 ण॑ क्षा 30०05] 59550 0 ॥00-5506 370 
पस्‍0036 09 वि. 60८5 ६ ॥0]8॥ 98था ए/076५ 9055९55$ 78 59706 ? (958) 
परोक्षोपयोगी प्रइनन ओर उनके उत्तर का संकेत 


परत १०[4) भारत से १६५६ में नोट जारी करने को विधि “भतुपातिक कोप 
प्रया" (शणणाांण्पश ऐे५४८:४९ 59श०ए) से बदलकर *“पनिद्चिचत कोप प्रणाली 
(>शीएंशएव १65८०४८ 5५४०7४) ढपों को गई थी ? भारत के चलाये (0णाथाए) 
पर इसका कया प्रमाव पड़ा ? (8878 8. &. १६४६), (7) भारत को विश्वासाधित 
पत्र-मुद्रा प्चालन (ए700दाह्य३ 75596 5986०) एव न्यूनतम कोष पद्धति( 0707० 
263८:५९ 24०।१००) की विद्वेषतार्ओों का विवेचन कोरिये | उनको पुष्टि के लिये अपनो 
बपनी युक्तियाँ दीजिये । (8879, छे. (००. १६१५६) (था) झतफ्रॉभंत 76 १शा005 
8|5शा$ ण॑ ॥06 55०९८ 'जड्वांशा ० ॥8९5९ 58005 95 9९९॥ ॥00%९0 | ॥078 2? 
(4६709, 5. एणा. 7957,54) 
सक्रेत -छत्तर के क्षारम्म में नोट निर्गम की ध्रानुपातिक कोष निधि तथा स्यूनद्रम 
कोष निधि प्रणालियों को विद्येषताओ को लिखिये (इस सम्बन्ध में नोट निर्गम के 
सिद्धान्त तथा रीठियाँ नामक अध्याय भी पढ़िये) यह्द स्पष्ट कीजिये की इन दोनों पद्ध* 
तिम्नो में सश्धपि एक-से गुण (दोनों पद्धतियों के गुणो वी तुलना कीजिये) पाये जाते हैं 
तथापि बाद वाली पद्धति मे भ्रधिक लोच पाया जाता है झोर मुख्यतः इस दृष्टि से 
यह पद्धति प्रथम पद्धति से श्रेठठ है (दो पृष्ठ) | द्वितीय माय में यह बताईये कि सन 
१६४६ छे पहले भारत में प्रचलित आानुपातिक कोप निधि की बया विशेषतायें थी भौद 
फ़िर यह बताइये कि रिजवे वेक भाफ्त इण्डिया एक्ट में सद्‌ १६४६ में प्रथम संशोधन 
तथा सन्‌ १६४७ में द्वितीय सच्योपन से भारत मे न्यूनतम कोप विधि प्रणाली की क्रिस 
प्रकार स्थापना फी गई ( एक-डेढ़ पृष्ठ) । तृतीय भाग में यह बताइये कि इस नई 
प्रणाली की ज्यों प्रावश्यकता अनुभव हुई-- (7) द्वितीय पचवर्षाय योजना वी 
सफलता के लिये योजना झायोग ने लगभग १२०० करोड रपये को धाटे की वित्तन्न्यवन 


भारत में नोट निगम का संक्षिप्त इतिहास तथा इसको वर्तमान रीति ६३६ 


स्था का उल्लेख किया था । इसका श्र यह था कि सरकार को इतनी अधिक मात्रा में 
नोट छापकर अपनी मुद्दा की आवश्यकताओ की पूर्ति करमी थी । इतनी अधिक मात्रा 
में नोट निर्गेम पिछली आनुपातिक कोप निधि प्रणाली में सम्भव नहीं था । इसका कारण 
यह था कि इतनी अधिक मात्रा में नोटों कै निर्मम के लिये सरकार को छपने सुद्रा-कोप 
में एक बहुत बड़ी मात्रा में विदेशी प्रतिभू तियो की ग्रावश्यक्ता पड़ती जिसकी व्यवस्था 
उस समय की परिस्थितियों में सम्भव नहीं थी । (रिजर्व बैक के उस समय के नियमों 
के अनुसार इसको कुल तोटों का ४०% सोने भ्रथवा विदेशी प्रतिभूतियों के रूप में रखना 
पड़ता) इस नई प्रणाली ने उक्त कठिनाई को दूर कर दिया। (7) दूसरी पंचवर्षीय 
योजना के कारण विदेशों भुगतान की स्थिति में भी भारी असम्तुलन उत्पन्न हो गया था 
जिसके कारण सरकार को उस समय की अपनी सचित विदेशी प्रतिमूतियों के प्रयोग की 
भ्रावश्यकवा पड़ गई थी । इस स्थिति में घाटे वी विकत्त-व्यवस्था के हेतु नये-नये मोटों के 
निर्गेम के लिये शोर अधिक मात्रा मे विदेशी प्रतिभूतियों की व्यवस्था करना प्रसम्मव 
नही तो कठिन अवश्य था । इस वित्तीय कठिनाई को दूर करने के लिये सरकार ने यही 
सचित समझ: कि मुद्रा-प्रणाली मे क्यवा नोट-निगेम की रीदि में ही सशोधन कर दिया 
जाये भौर ऐसा कर भी दिया गया । फलतः इस नई पद्धति द्वारा भारत ने विदेशी 
विनिमय सकट का सामना वहुत कुछ सफलता से कर लिया भ्रब इस नई व्यवस्था में 
भारतीय मोौद्रिक व्यवस्था को इस प्रकार संग्रठित किया गया है कि रिजवे थेक सरकार 
फी आवश्यकतानुसार मोटों को श्रधिक से भ्रधिक मात्रा में छापकर उसकी भौद्रिक 
झावश्यकताध्ोों को पूरा कर सकें । डा० वी० के० आर० वी० राव इस नई पद्धति के 
समर्थक हैं-“-उत्का मत है कि यह एक प्रस्थाई व्यवस्था है, योजना के पूरा हो जाने पर 
पुनः पुरानी प्रानुपातिक निधि प्रणाली अपनाई जा सकती है, कि इससे कुछ भी हानि- 
कारक परिणाम निकलने की सम्मावना नही है। इसके विपरीत कुछ विद्वानों ने इस 
रीति को देश के लिये प्रत्यधिक घातक माना है--कि यह प्रापिक दिवालियेपन का 
संकेत है, कि इससे देश में प्रत्यधिक मुद्रा-प्रखार हो जाने का भय है, कि यह कदम देश “” 
के लिये खतरनाक सिद्ध हो सकता है । परन्तु नेहरू जी का मत था भौर है कि योज- 
नाप्नों को सफल बनाने के लिये हर तरह का त्याग व कष्ट सहना होया, योजनाप्रों की 
सफलता इसी पर निर्भर है । भ्रतः नोट निर्मेम की नई प्रणाली से देश में अत्यधिक 
मुद्रा-प्रसार हुप्ना है, मूल्य-स्तर बढे हैं, द्रव्य के मूल्य मे कमी हो गई है झ्ादि | ये ही 
भारतीय चलार्थ पर इस नई रीति के सुख्य प्रभाव हैं (तीन-चार पृष्ठ) ॥ 


प्रश्न २--१)०्राश्ज्ञांट एगव छांश्वाऐआ0 उ5 त०ण णाए र०जाड़, 90 850 
डाज्ा05 छत (6 जज ० पल 800फांणा ० ब 500 एसणाणागांट एणांटफ ?? फ़फशिांत 
॥6 डब्रशाशा, (छा, 8. 8, 4953) 


संकेत:--उत्तर के आरम्भ में राष्ट्रीय स्वर्ण-मान (00650९ 600 8 
पंथ) का प्र्थ समकाइये-यह वह मुद्रा व्यवस्था है जिसमें देश की वैधानिक मुद्रा 
(का्ूनी ग्राह्म मुद्रा) तथा अन्य प्रकार को मुद्राओ्रों का देझ कै स्वर्ण-कोप के खाथ घना 
सम्बन्ध रहता है। इस प्रकार के मान में यह भावश्यक नहीं है कि देश मे स्वर मुद्रा 
का प्रचचनन हो । यह माने उस समय भी रहता है जबकि परिबर्तनीय या अपरिवर्तनीय 
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पा 

कागजी मुद्रा हो तथा इसके निर्गेम का आधार स्वर्ण-कोप हो | निश्चित असुरक्षित नौढ 
चलत रीति (फरत हयर्तप्टाकषाए ३06 [5$576 87869) तथा धानुपातिक कोष निधि 
प्रणाली (स0्फण्प्राणा ६5६४४ 5५867) दोनों में नोट निर्गेंम का बाधार एवं 
सम्बन्ध किसी न किसी रूप में स्वर्ण कोप के साथ होता है (इन दोनो रीतियो की विशेष- 
पताओ को विस्तार से समभाइये (दो-तीन पृष्ठ) । द्वितीय भाग में वरठाह््ये दि राष्ट्रीय 
स्वर्णो-मान क्यों मुल्यवान (0०७॥५) होता है--कि इसमे सोना बेकार में फंसा रहता है, 
जबकि इसका धस्वर्रा्रीय व्यापार प्रथवा श्रम्य वायों में प्रधिक लामप्रद॑ उपभोग हो 
सकता है कि इसमें भ्रमितव्ययिद्ा होती है झ्रादि (प्राघा पृष्ठ) । तृतीय भाग में बताइने 
कि राष्ट्रीय स्वर्णघान एक उचित झ्राथिक नौति को अपनाने एवं इसके सचालन में वाघक 
होता है--कि किसी शर्ट की ग्राथिव व व्यापारिक उन्नति, बाकारी (हफफ्रॉणएथ्४0) 
श्रादि का वहाँ की मुद्रा की मात्रा से घनिष्ट सम्बन्ध होता है (इसे समझाहये) पर-तु स्वर्ण 
कोष के साथ मुद्रा की पूर्ति का सम्बन्ध स्थापित करने से करेद्धीय वेक वा हाथ बंध 
णाता है श्र्थात्‌ मुद्रा-प्रसार व सकुचन देश की व्यापारिक स्थिति के भ्रनृकूल न होकर, 

यह उपलब्ध स्वर्ण-कोप की माना पर निर्भर रहता है, व्यापारिक उन्नति के समय जब 
भुद्रा-प्रसार की भ्रावश्यकृता होती है; उस समय रवणं-कोप में वृद्धि नद्टों सकने पद 

(क्यौंकि स्वर्ण की मात्रा एक दम से नही बढाई जा सकदी है) मुद्रा वी मात्रा में वृद्धि 

नहीं होने पाती है जित्तके कारण ध्यापारिक उन्नति पर रोक लग जाती है। फिर बाज 

ससार का अधिकाश सोना अमेरिका में एकत्रित हो गया है और अन्य देशों में सोने का 

भ्रमाव है । भ्रत राष्ट्रों मे उचित आधिक नीति प्रपनाने के लिये यह प्रावश्यक है कि 

राष्ट्रीय क्षैत्र में मुद्रा का सम्बन्ध सोने से त्ोड दैना चाहिये या इसमें वहुत श्रधिक दिलाई 

कर दैनी चाहिये, फिर चाहे भन्तर्राषट्रीय क्षेत्र में सोने का महत्व भला ही बना रहे । भ्राज 

अन्तर्शट्रीय कोप की ह्थापना से इस उद्देश्य को पूत्िि की जा सकती है (इस कोप द्वारा 

राष्ट्रों की मुद्रा का सोने से प्रस्तर्राट्रीय क्षेत्र में सम्बन्ध है) | पन्नीमवी गरवाब्दी में राष्ट्रीय 

स्वर्ण नाव की सफलता का मूज्ञ कारण देशो का भाधिक दृष्टि से पिछडा होना था, परम्तु 

श्राज प्रत्येक देश में प्रत्यधिक आधिक विकास हो गया है अ्रथवा होता जा रहा है, प्रत्येक 

देश आ्राथिक दृष्टि से ावलम्वी बतना चाहता है । इस स्थिति मे प्रत्येक राष्ट्र एक 

हवतन्त्र मौद्रिक नीति भ्रपनामा चाहता है इस उद्देध्य की प्रृत्ति में राष्ट्रीय स्वर्णमान वाधक 

है (तीव-चार पृष्ठ) ! 


झध्याय ८ 
भरताय मुद्रा वाजार 
(एवंत्रा ात्ताएए गा: 
प्रावक्ृयत*--किसी देश का आधिक मिस तक औद्योगिक विकास वहां के ढिति 
मुद्दा-वाजार पर बहुत कुछ निर्भर रहता है व्यों वयोकि इस बाजार से ही उ्च देश की इषि, 


भारतीय मुद्रा बाजार ६४१ 


व्यापार तथा उद्योग सम्बन्धो मौद्रिक प्रावश्यकताओं की पूर्ति होती है । घूंकि इस बाजार 
मे ही देश की वारियज्यिक एवं व्यपरिक तथा ग्रेत्य उत्पादनों के साधनों की साख तथा 
मुद्रा की भ्रावश्यकताप्रों की पृवि होती है, इसलिये एक छुसंचालित एवं सुसंगटित मुद्रा 
बाजार का किसी देश के झाथिक जीवन में बहुत महत्व होता है। श्रतः जिस देश का 
मुद्रा बाजार जितना अधिक व्यवस्थित एवं चिक्सित होता है उस देश में आर्थिक विकास 
की उत्तनो ही अधिक सम्भावना रहती है ला 
मुद्ा-बाजार का अर्थ (ऐ4९७०॥१ ० ००८४ वैश०):--साघारण बोल- 

चाल को भाष!। में वाजार शब्द का प्र किसी ऐसे स्थान-विशेष से लिया जाता है जहाँ 
चस्तुयें बेचने के लिये रवश्ची जातो हैं श्रौर जहाँ बेचने व खरीदने वाले स्वयं जाकर 
वस्तुओं को जाँच-पड़ताल तथा देख-भाल फरके क्रय-विज्नय करते हैं। परन्तु अर्थशास्त्र में 
बाजार शब्द का भ्र इससे भिन्न है। कुर्नों (0007०) के पनुसार "पर्थशास्त्र में 
बाजार का भ्र्थ किसी ऐसे स्थान-विशेष से नहीं होवा जहाँ वस्तुप्नों का क्रय-विन्नय होता 
हो परन्‌ बाजार शब्द से उस समस्त क्षेत्र का बोध होता है जिसमें बेचने ओर खरीदने 
बालों मैं इस प्रकार का प्रतियोगितापूर्ण व स्वतन्त्र सम्बन्ध हों कि उस सारे क्षैत्र में, 
किसी वस्तु के मूल्य फी प्रवृत्ति, सुगमता तथा छीघ्रता से, एक होने फी पाई जाय |” 
जिप प्रकार किसी वस्तु के खरीदने व बेचने वाले होते हैं और इनमें प्रापस में वरतु के 
क्रय-विक्रय के लिये प्रतियोगिता होती है, ठोक इसी श्रकार वस्तु की वरह_मुद्रा के भी 
खरीदने व वेघने वाले होते हैं भोर इनमें भो आपत में मुद्य के व्रय-विक्नय-के-लिये प्रति- 
योगिता होती है । मुद्रा के खरीदने वालों से भ्रभिप्राय उन ऋषियों, ध्यापारियों प्रधवा 
उद्योगषितियों से होता है जो रुपया उधार लेते हैं प्रोर मुद्रा के बेचने बालों से प्रभिप्राये 
उन ऋणदाताप्रों प्रथवा' ऋणदाता संस्थाओं से होता है जो रुपया उधार देते हैं। जिस 
प्रकार किसी वस्तु को बेचने पर विक्रेता को वस्तु का मूल्य मिलता है, ठीक इसी प्रकार 
मुद्रा को उधार देने (मुद्रा का विक्रय करने) पर ऋणदाता को मुद्रा_की कौमत उसके 
ऋण पर मिलने वाली ब्याज की दर होती है । झ्तः मुद्दा-बाजार_उस_ बाजार को कहते 
हैं जहां परे मुद्रा एवं साख को खरीदने तथा बेचने घाले परस्पर मिलते हैं तथा जहाँ पर 
मुद्दा को माँग एवं पूर्ति का आवश्यकतानुसार पभादान-प्रदान होता है । दूसरे शब्दों में, 
मुद्रा बाजार से अभिश्नाय यरुदा के उधार लेने-देने तथा इनसे सम्बन्धित भन्य क्रियापों से 
होता है ) 

यह स्मरण रहे कि सुद्रान्याजार हर कैिय:०६ ) तथा पूँजी बाजार 
(एथश/श )ैश॥॥2) में थोड़ा सा भेद है दौनो हीवाजारों में मुद्रा बुथा साख 
को उपार लेने-देने के कार्य होते हैं परन्तु मुद्रा बाजार फ्रा उपयोग केवल ऐसे बाजार के 
लिये होता है जिसमें भल्रकालीन ऋण लिये-दिये जाते हैं भोर पुँजी बाजार शब्द का 
उपयोग एक ऐसे बाजार के लिये होता है जिसमें दीघंकालीन ऋण लिए-दिये जाते हैं। 
इस तरह यदि मुद्दा-बाजार में प्रत्पकालीन ऋणों को पूर्ति होती है| तब पूँजी बाजार में 
दोधंकालीन ऋणों की पूर्ति होती है । चूंकि अल्पकाल्तीन श्रौर दोघकालीन ऋणो को एक 


दूसरे से पृथक्‌ करना कठिन होता है, इस कारण विस्तृत अर्च में वृजी बाजारको 














द्घ्र्‌ भारतीय युद्रा बाजाद 


मुद्रा बाजार का हो भ्रग मान लिया जाता है प्र्पाद सभी प्रवार के ऋणों का वाजार 
मुद्रा बाजार वह्य जाता है ) अत. मुद्दा वाजार प्रोर पूंजी बाजार में वहुत घनिष्ट सम्बन्ध 
होता है । 
मुद्दा-बाजार फे प्रय 

मुद्रा बाजार के अग [ए०ाशआएधआ5 ण ॥6 (०९७ !८)-भारतीय 
मुद्रा-वाजार को दो भागों में विभक्त बरने की प्रथा वहुत समय से चली प्राई है। ये दो 
भाग हैं--प्रधम, यूरोपियन भाग तथा द्वितीय, भारतीय भाग । प्रश्नम के भन्तर्गत रिजर्व 
बैंक श्रॉफ इण्डिया, स्टेट बेद' भॉफ इण्डिया तथा विदेशी विनिमय बैंकों का समावेश है । 
दविवीय में मिश्रित पूंजी वाले वैवस, स्वदेशी बेवस (देशों देकर, महाजन भ्रषवा साटरवार) 
तथा सहकारी वेवस को सम्मिलित किया जाता है। यह स्मरण रहे कि मुद्रा वाजणार के 
भारतीय भाग द्वारा ही हमारे देश की अधिवाश मोद्रिक एवं साख सम्बन्धी भ्रावश्यवताप्रों 
की पूर्व होती है जिससे देश के आधिक जीवन में इनका बहुत अधिक महत्व है। भारतीय 
मुंदा बाजार वे' यूरोपियन भाग पर सदा हो सरकार था नियम्त्रण एवं सरक्षण रहा है, 
परन्तु भारतीय-माग ध्रारम्म से ही धनियत्रित एवं अनियमित रहा है । 
सन्‌ १६३४ में रिजवं बैक भ्रोफ इण्डिया की स्थापना हुई थी। इस वेद को स्थापना से 
पहुले मुद्रा बाजार के यूरोपियन था भारतीय दोनों ही भागो में कोई विश्वेप प्रकार का 
सम्पर्क मही रहा है। यही कारण है कि सन्‌ १६३५ तब हमारा मुद्रा वाजार बहुत दोप* 
पूर्णों रहा है परन्तु तत्पश्चात्‌ रिजव वैक ने मुद्रा बाजार के रृक्त दोनो भागों में धनिष्ठ 
सम्बन्ध स्थादित करने वा प्रयत्न किया है। स्वतम्तवता प्राप्ति के पश्चात्‌ इम्पीरियल वेक' 
प्रॉफ इण्डिया का राष्ट्रोयक रण फरके इसवौ स्टेट देवा झ्लॉफ इण्डिया बा नाम दिया गया 
है भौर इसका भारतीयक्रणा (000/590070) भी कर दिया गया है छथा रिजवे बैक 
घॉफ इण्डिया का भी राष्ट्रीयकरण कर दिया गया है। सरकार वे इन महत्वपूरां कार्यों 
के परिणामस्वरूप प्रव मुद्रा बाजार के यूरोपियतत तथा भारतीय भागों वा अन्ृग प्रदंग 
महत्व लगभग वुछ भी नहीं रह गया है । मारतीय मुद्रा वाजार के भुस्य अग् इस प्रकार 
हैं--(अ) ऋणदाता -- (१) रिजये बैंक आफ इण्टिया, (7) स्टेट बैक श्रॉफ इण्डिया, 
(00) मिश्रित पूँजी वाले वेवस, (7४) विविमय बैवस, (४) सहकारी बंबध सहकारी साख 
समितियाँ), (श) देशी वैवर्स (साहूकार व महाजत), (शा) प्रन्य चिंद कोष, निषियाँ, 
ऋण कार्यातिय भादि | (ध्रा) ऋण लेसे वाले --वे द्वीय, प्रान्तीय व स्थानीय सरकारें, 
व्यापारी व उद्योगपति, कृपक, साधारण जनता । यह स्मरण रहे कि समत्त द्रृब्य-बाजार 
में लेत देन विल्स, नकद घन, प्रतिज्ञा पत्रों, हिस्खो अ्रयवा प्रस्पकालौन कालीन प्रत्तियृ्तियों एव 
अन्य सास पत्रों द्वारा होता रहता है । 

मुद्रा बाजार के दोष 

भारतीय मुद्रा बाजार के दोष (26८८७ (8 ]#वात्षा ऐरण९१ उधर 
;०)--भारतीय मुद्रा बाजार मे निम्नलिखित मुख्य-मुस्य दोप हैं -- 

(१] दृष्प बाजार के विभिन्‍न अर्गों में परस्पर सगदन एय सहयोग का अभाव है 
(3०६ रण एणरारलाणा 2/णा8 6 ऋदाएएड €णाहशराएदा३ रण 6 कैण्पव्ए 


ह्धा भारतीय मुद्दा वाजार 


(एच्आण छश्ञा०४ एएवशा३ एजाफ्शाहिट) ने इस दिवय में लिखा है कि "दर्शनी 
ब्याज दर ((श। ए8४८) ३%, हुप्डी ब्याज को दर [माणए0/ २8८)३%, बे दर 
(फछिडण: 7१७८) ४९, छोटे-दोटे व्यापारिक विपन्रों पर बम्बई में ब्याज दर ६३% तथा 
बलकत्ते में १०५८ एक ही समय पर पाये जाठे हैं। इससे स्पष्ट है कि विभिन्न बाजारों 
में साख के चलन में बहुत घन्तर है ।”# 

(३) सगठित बिल्र बाशार का अमाव (6750८ एी 0ह820560 छड] 
*ै/0]:03) --भारतौ य सुद्र। बाजार का एक महत्वपूर्ण दोष यह भी है कि इसमें व्यापा* 
रिक बिलों भयथवा हेडियों वी बहुत कमी है। भारत में प्रनेक श्राधिक क्मेटियों एवं 
कमीशनों ने इस प्रकार वे ध्रमाव को अनुमव किया है। जबकि विदेशों में वेकों की 
सम्पत्ति (855८७) का एक महत्वपूर्णा भाग बिल्ों के रुप में होता है, तब भारत में 
मिश्रित पूँजी के बेकों को कुल जमा (2०00975) का केवल ३ से ६९८ भाग हो बिलों 
के रूप में होता है। इस्ते स्पष्ट है कि हमारे देझ में बिलों का उपयोग बहुत कम होता 
है । रिजय बेक की स्थापना के समय यह आश्या वी गई थी हि यह बेक श्षीघ्र हो पुना 
कटीठी (7१८-०॥६८०७॥/) भ्रादि की सुब्िघायें देकर भारत में एक सुसगठित बिल-बाजार 
के निर्माण होने में सहायता एवं प्रोत्साहुन देगा जिससे आवश्यकता के समय द्रव्य- 
बाजार में घत का अभाव अमुभव नहों हो पाये, पर तु दुर्भाग्य से भारत में रिजवे बेक 
अमी तक एक सुब्यध्यित ड्िल-दाजार बा विकास करने में घसफ्ल रहा है। लगभग 
ठमाम बेढिय जाच समितियों ठथा वेरिंग विशेषज्ञों का मत है कि भारत में वेनिंग 
प्रणाली को सुदृढ़ बनाने के जिए देश्य में ध्यापरारिक बिलों के उपयोग में वृद्धि होनी 
चाहिए । भारत में एक सगठित जिल बाजार के भ्रमाव के कई कारण हैं--(?) बेकों 
द्वारा धन का प्रथम भेणों को प्रतिभूतियों में विनियोग--भारत में झारम्भसे हो 
बैंकों को भपने पास नकद कौप झधिक मात्रा में रखने पड़े हैं। इस कारण इन्होने अपने 
भ्रधिकाश धन का विनियोग प्रथम श्रेणी को प्रतिभूतियों (8858 0]855 8९९एा8९8) में 
किया है ताकि उतवो सम्पत्ति में तरलता ([0५०१०५)।७9 85$९5) बना रहे । यही कारण 
है कि हमारे देश में विल बाजार का प्रधिक विकास नहीं हो सका । परन्तु प्रतिभूतियों को 
अपैक्षा बिलों के भ्ुनाते में रुपये के विनिषोग से वेछो को अधिक लाभ मिलता है इस कारण 
यहू बाद्या की जाती है कि भविष्य में दिलो का उपयोग बढगा ! (४) स्वीकृत गहों का 
अभ्ाव,-- हमारे देश में स्वीइ्ृत ग्रहों (8८८८7/9708 7005८5) का ग्रमाव है जिससे बिल 
सम्बन्धी व्यापारियों को आयिक दशा का ठीक प्रकार से ज्ञान नहीं होने पाठा है। ऐसी 
सस्वाओो के अभाव के कारए वेश्य विलों के भुनाने में हिचवते हैं। बिल बाजार के 
विकास के लिये उक्त सस्याप्रों की स्थापना होना बहुत ग्ावश्यक है । (29) दिलों को 
पुन भुनाने बालो सस्या का अभाव रहा है--सद १६-४ में रिजवं बेक की स्थापना से 
पहले भारत में ऐसी सध्या का अभाव था जिछसे विलों को पुन भुनाया जा सकता था ।! 
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भारतौय मुद्रा बाडार ४५ 


यह भ्रवध्य है कि उस समय का इम्पोरियल बेक (प्राज यह स्टेट बेक कहलाता है) 
बिलो को पुनः भुनाने का कार्य भी क्रिया करता था, परन्तु देश के विभिन्‍त बैक इस बेक 
से दिलों को पुन भुनाने में हिचकिचाया करते थे क्योकि वह ब्रेक अन्य बेकों से 
प्रतियोगिता किया करवा था। (१४) व्यापारिक बिल तथा अर्थ बिल में भेद स्पष्ट नहीं 
थाः--इस कारण भी वेकप्त व्यापारिक बिलों को भुनाने में हिचकिचाते थे। शअषिकाश 
बेक ढ्यापारिक विल्स में हो लेन-देव करना उचित समझा करते हैं। चूंकि विल्स की 
सही प्रकृति के सम्बन्ध में उन्हें सम्देह रहता था, इस कारण बे इन्हें मुनाना ठोक नदी 
समझा करते थे । परिणामतः बिल बाजार का विकास नहीं होने पाया | (५) हुन्डियों में 
विविधता:--हुंडियां प्रायः प्रान्तीय भाषाभ्रो में प्रान्तीय रूढ़ियो के अनुसार लिखी जाती 
हैं जिसमे इनमे वहुत विभिन्‍नता पाई जाती है ॥ परिणामत एक स्थान की हैडियों का 
दूसरे स्थानों मे उपयोग करने में असुविधायें भनुभव द्वोती हैं । चूंकि हुँडियो को भाषा 
रूप व प्रकृति में स्थानान्तर के भनुवार भिन्‍्तता पाई जाती है शोर व क उलझन में पड़ 
जाते हैं, इसलिये भी उन्होंने इनमें घन का बहुत कम विनियोग किया है। (शा) नकद में 
ऋण देना अधिक अच्छा माना जाता हैः--बैेक दिलों को भुनाकर ऋा देने की अपेक्षा 
नकद में ऋएा देना भ्रथिक प्रच्या समझा करते है क्योंकि ऐसे ऋणो को बेक कभी भी 
रह कर सकता है और ग्राहक को भो, व्याज कम देना पड़ता है । इस तरह नक्द-ऋण 
पद्धति में दोनों पक्षो को लाभ होने के कारण बिलों का उपयोग बहुत नहीं होने पाया 
है । (४) फॉंप विपत्रों का निर्मेमन-कोप-विपत्रों (77८88४ए7/ 9/॥$) की भ्रवधि ३० 
से ६० दिन की हुआ करठी है| बहुत समय से प्रान्तीय व केन्द्रीय सरकारें भ्रपनी दैनिक 
आवश्यकताप्नों की पूर्ति कोष-विपत्रो द्वारा कर लिया करतो हैं। इन बिल्स में विनियोग 
भी अधिक सुरक्षित समझा जाया करता है तथा इनमे तरलता (पणं0॥9५) भी बहुत 
होती दै यो कि इन्हे स्टॉक-एवसचेज पर तुरन्त बहुत प्रासानी से बेचा भी जा सकता है । 
इसलिये कोप-विपत्रों के उप्रयोग से व्याप्रारिक विप्त्रों (बिल्स) वा भ्रधिक प्रयोग नहीं 
हो सका है । (५7) भारो स्टाम्प-कर (6४४५ 58887009 0०9)--भारी स्टाम्प कर 
विलों के चलन को हतोत्साहित करता रहा है। सन्‌ १६४० से इस कर में कुछ कमी 
प्रवश्य हुई है । 


(४) द्रप्प याजार में धन को फ्री (ऐ0०॥५ ० 7.0॥80]6 [77॥08) :-- 
भारतीय मुद्रा-्याजार का एक गम्भीर दोप यह भी है कि इसमे उद्योग-धन्धो तथा व्यापार 
के लिये द्रावश्यक पूजी तथा साख इनकी माँग को तुलना में बहुत कम रहती है । इसके 
अनेक कारण हैं, जिनमें से मुश्य-मुस्य इस प्रदार हैं--बविनियोग के साधनों एवं बेकिंग 
ध्यवस्था वा स्‍झभाव, वेको के समय-समय पर टूट जाने से जनता का इनके प्रति अविस्वारा, 

देश में भाय भोर बचत में कमो, प्राय के वितरण में प्रसमानता तथा जनता में वेकिग 
की आदत का बभाव । इनमें प्रन्तिम वारण बहुत महत्वपूर्ण है। जिस देश में जनता में 
बेकिंग को प्ादत नहीं जाग्रठ होती है, वहा पर बचत भूमिगत (पछ०श०78) हो जाती 
है अपदा स्यय्यं तथा भचल सम्पत्ति मे परिणत हो जाती है। भारतीय ग्रामीण क्षेत्रों में 
हो ऐपो सस्याप्रों का अत्यधिक अमाव है जो बचत को एकत्रित कर सके, जिएसे भी देश 
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में द्र्य बाजार में घन का धभाव रहता है। इसके भतिरिक्त देशवासियों की निर्धनता 
तथा प्रपध्ययपृर्ण सामाजिक रौोति रिवाद भी उत्तत्ति-कार्य कै लिये रपये को कमी के 
उत्तरदायी हैं । प्राडकल सरकार ऐसे प्रयत्न कर रही है जिनसे निकट भविध्य में देश मे 
घन पा बहुत प्रधिक अभाव नही रहेगा । 

(५) घ॒द्रा बाजार में लोच तथा स्पायित्व का अनाव--रिजवं वैक वी स्थापना 
मे पूर्व भारतीय मुद्रा-वाजार में लोच तथा स्थायित्व का घ्रमाद रहा है क्योकि सास पर 
नियस्त्रण का काय दृम्पीरियल बैक द्वारा श्रौर मुद्रा पर नियन्च्रण का कार्य सरकर द्वारा 
किया जाता था। परन्तु रिजव वेक की स्थापना के पश्चात्‌ नोट निर्गेम के एक्रधिकार 
तथा वैक्त दर एवं खुले वाजार की नीति से रिजव वेक ने बहुत प्रश तक मृदा बाजार के 
उक्त दोष को दूर कर दिया है परन्तु भारतीय वेको के साधन सीमित होने वे. कारण 
तथा देश म बैक्य की पादत जाग्रत नहीं होने के फारण भाज भी वेवस देश की बढती 
हुई पूज्री की माँग की पूर्ति नहीं करने पा रह हैं। 

(६) देश में मुद्रा को मोसमी कमी (8०85009 (णादश३ अआााएृधा०) 
80 8685078[ _ ४आवभ0) ॥7 (096 छ8(९४ ०0 एाध८5४) “मुद्रा वाजार का एक 
दोप यह जो है कि इसमें मुद्रा को पूत बेलो चदार (37०89॥0०) है पर्वात भ्रधिक ब्यापार 
के समय मे भी मुद्रा की पूर्ठि में विशेष वृद्धि नहीं होने पाती है। मुद्रा की पूर्ति में 
पझनिश्चितता के कारण व्यापारियों को बहुत क्रढ़िनाई अनुमव करनी पडती है जिससे 
देश में व्यापार का ठीक ठोक विकास नहीं होने पाता है। जबबि देश में मुद्रा की मौसमी 
कम्ती रहती है, तव इसी के परिण।मस्वरूप देश में ब्याज को देरो में मौसमी परिषतेन 
भी द्वोता रहता है । यदि नवम्बर स जून तक ब्याज की दर अधिक रहती है तव जुलाई 
से प्रकट्ूदर तक यह दर काफी बम रहती है। देश के समुचित भाथिक विकास बे लिए 
ब्याज की दर मे इस प्रकार का उच्चावचन (770008007) अनुचित है । 

(७) देशो बेकस तया महाजनों की अधिकता (8 907027०९४ ० ३००८) ६३७ 
पलछ३ क्षाव 90स्‍80007५ फशाष्ाइ)--भारत में साहुदारों एवं देशी बेक्स तथा 

महाजनों की अधिकता है भौर ये रिजव बेक के नियन्त्रण में भो नहीं हैं । यद्यपि देश की 
कृषि-साख तथा आस्तरिव व्यापार के सम्बन्ध में इनका बहुत महंत्वें है, परम्तु देशों वेकर्स 
तथा प्राधुनिक वे किय व्यवस्था में कसी भी प्रकार का गठव/घत नहीं होने के फारण, 
मे समय-समय पर मुद्रा वाजार को काफ़ी अस्त-व्यस्त कर डावते हैं। अत देशी बेकर्स 
तथा महांजनों की भधिकता के पारण भी भारतीय मुद्रा बाजार में दोष उत्पन्न हो 
गये हैं । 

(४) शासा बेकिंग को चौपो उन्तरति (87७ 06एह०एाए९0/ ० ऐश 
फछथम४)--ट्वितीय महायुद्ध तक तो हमारे देश में बेको को शाखायें बहुत कम थीं | 
परन्तु बुडकाल तथा युद्धोत्तर काल में भारतीय वेडों ने भपनोी घाखायें स्थान- 
स्थान पर सोली हैं। झाखाएँ मुस्यत्त बडे-वडे व्यापारिक केन्द्रों दक ही सीमित रहो हैं 
अत्रवि' इनकी घावश्यवता ग्रामीण क्षेत्रो मे भी है । परिणामत देश में वैकिग सुविधामो 
की सामास्य कमी कै कारण न बचत प्रोत्याहित होती है और ते परयाप्त मात्रा में घन 
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ही एकत्रित होने पाता है। दुर्भाग्य से जनता की निर्धनता, षोग्य कर्मचारियों का कमी 
सथा धन संचय की भावना के प्रभाव के कारण जो कुछ शाखाएँ हाल ही में सुली भी 
हैं, उनमें थे अधिकाद धासाएँं सफलतापूर्वक कार्य नहीं कर रही हैं । 


पुद्रा-याजार के दोषों को दूर फरने के चुझाव_ (89288०४ी०7३ 0 70706 
(9० 82/2043 ० ॥॥5 (0०0८५ )४470:04):--श्रनेक बेकिंग वमेटियों तथा कमीशनों 
ने भारतीय मुद्रा घाजार के विकास एवं संगठन के सम्बन्ध में सुझाव खप्षे हैं. जिनमें से 
मुख्य-मुख्य इस प्रकार हैं:-() भंडार गृहों का निर्माण ([00०९6 फश०८-078०8):- 
भ्रन्य देशों की भांति भारत में भी वेकों को लाइसेंसदार भडार गृहों को बनाने के लिये, 
५५०८०१०८४००१०१०१४००-८७० ५ _प्रान्तीय सरकार के सरक्षण में रहकर, घत्सा- 


' मुद्रा घाजार फे दोपों हित करना चाहिये । इन भंडारों के फलस्वरूप 
फो दूर फरने फे उपाय:- उनमें रवसी हुई धरोहर पर बैकों को 'भद्ृण देने 
हि शंका न की सुविधा हो जायगी। (7) पुनः भुनाने फी 

१. भंडार-पद्दों का निर्माण होगा सुविधायें, (0९५०॥३००००॥०8 8०॥९४):०- 
६ हो के का अताति की में सास-पत्रो के पुणः झुनाते में भी सुविधा 

3 सुवदिषाएँ होना चाहिये । होनी चाहिये । मुदृती हुण्डियो तथा मन्य सात- 

३. हुण्डियों का प्रमाणीकरण पत्रों के आधार 3 देने फी व्यवस्था होनी 
होना चाहिये। चाहिए। () हुंडियों का प्रमाभीौश्रण होना 


चाहिये (8/890805880॥ ० ]07903):- 
भिन्न-भिन्न हुण्डियों की भाषा स्थानीय रीकतिपों 
तथा स्टास्पन्करों के अनुसार नियम बाधित 
(50900470|5८0) हो जानी चाहिए ताकि समय 
की बचत तथा व्यर्थ की क्ठिनाइयाँ अनुमव 
नही होने पायें । (3४) अपिल भारतोप पेकर्स 
गे हें का पुन [सोतियेशन फा निर्माण होना चाहिये (6॥ 
30 ठग होता चाि इमली: व फ्श्नाप्थ्या$ 0 शिव 

दर 430 22%0 25 वि ) (रह की केन्द्रीय बेकिंग जाच समिति ने इस 
( (488 रे प्रकार के एसोसियेशन के विर्माण करने की 


१४. एक सुसगठित भस्तिल भार- 
तीय देकर एसोसियेशन बरी 
स्थापना द्वोनी चाहिये । 

४. देशी बैक्स का रजिस्ट्रेशन 
तथा उनके फार्यों पर नियं- 
श्रण होना चाहिये । 


घाएँ उपलब्ध होनी चाहिये। ५ [रफ्रारिश की थी इस प्रकार के एवोसियेशन 
+ध४४४+४/४/४/४४? के इन जाने थे वैकों दया एहुझारों फो प्राप्त 

में मिलकर कार्य करने फा भ्रवसर मिल जायेगा । ये प्रपनी कठिनाइयाँ एवं सुसाव भी 
सरकार के शामने अस्तुत कर सकेंगे ! यह हर वे हिए प्रदद्षि को अधिक शायेदर बताने 
के साधनों दी भी ध्िफारिश कर सकेगा भौर विभिन्न बेड़ों का छिद्रीद बेक के राप 
सम्पर्क बढ़ने से भी सहायक होगा । इस प्रवार पा संप सन्‌ १६४६ में बम्बई में स्थापित 
हुमा था । वमम अनुमूचिरद्ध बैरस (5८४८0७३०७ 74775) इसके द्रदस्य हैं । (५) देशो 
येंकर्त का रजिस्ट्रेशन तथा उनके कार्यों पर नियन्त्रण (०८५७॥8 ण॑ [0]8०0005 
एछ80065) :--रिजवं बेक पा देशी बेकरं पर वियल्मण द्वोना चाहिये ताकि वह इनके 
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कार्यों एवं व्यापार पर पूरा कल्ट्रोल रख सवे । (शा) सप्ताशोधन यूहों छा प्रुनर्सज्भघत _ 
(९-० ३४४४४० ० (]९४7ए8 है०४६८5) --भारत में समाझोधन गृहों का महत्व 
मुख्यत स्थानीय होता है तथा इनवी कार्येश्प्रणाली भी बहुत पिछड़ी हुई दशा में है। 
मुद्रान्वाजार के विकास के लिए यह श्रावश्यक है कि इस ग्रहों का विकास यू रोपीय ढग 
पर हो जाय । (श7) घंन हस्तान्तरण की युविधायें (सटाणा(466 सििशाआ।€क) ++ 
रिजवे वेक वी महाजनों तथा देश्वी बेक्सं को धन के हस्तातरणा क्रो सुविधाएँ देनी 
चाहियें। डाकसाने द्वारा हस्तान्तरण (2088 एध्यय0९3) की दर में भी बहुत 
कमी होनी घाहिय ताकि ग्रामोणों को लाभ॑ पहुँच सके । 
यह स्मरण रह कि रिजवं वैक की स्थापना तथा इसके राष्ट्रीयक्रण घोर सम 
१६४६ व १६५७० के वेविंग कम्पनी विधान ने भारतीय मुद्रा बाजार के बहुत हे दोषों 
को दूर वर दिया है । इस समय दश्य मे वेडिंग वा झने शने विकास हो रहा है, परन्तु 
इसमें और भ्रधिक विकाप्त वो बहुत द्वी श्रावश्यक्ता है। ताकि बैक] में प्रापस में प्रतिन्‍ 
योगिता नहीं होने पाय तथा इनकी सेवाओं का भी दुह्राव नहीं होते प्राय, इसल्िय 
भारतोय वैतिंग का विकास एक निधारित योजना के प्रदुसार ही होना चाहिय । सरवार 
वे धन्य गर सरकारी सस्थायें देश में बचत को बत्यधिक प्रोत्साहन द रहीं हैं. जितसे 
उत्पत्ति-वार्यों के लिये पहले से भ्रधिक पूंजी उपलब्ध होने लगी है। रिजव॑ बैक देश में 
एवं सुम्यवस्थित बिल बाजार बा विकास करने पा भी भरसक प्रयत्व कर रहा है वर्योकि 
इसके अभाव सें दरश में वैकिय प्रणाली वा भी समुचित विकाध् नहीं होने पाया । इस 
सद प्रयत्नों के भा।धार पर यह कहा जा सबता है कि भारतीय मुद्रा बाजार मं दोप 
पहले की प्रपेल्ा वहत बम हो गये हैं । 
भारत में विल बाजार 
(छ॥ 2278 0 ॥7074) 
बिल बाजार के विकास के लिये सुभाव (5028९५७०0॥5 ॥07 ॥6 6८४९०॥७- 
गर०० ० 8 8 १(9/:८६ 79 [7079) --यह सर्वविदित है कि कसी भी देश म 
विश्ष-वराजार की उन्नति के विना वैकिंग पद्धति का समुचित विकाए नहीं होत-पाता-है। 
इसलिए सब्‌ १६३६ ढा कीव वीक्षिण जाच समिति न इस सम्बन्ध में सुसाव इस प्रकार 
दिये थ --(0) दे द्ोय वेक क्षो स्थापना को जापे--सोभाग्य से इस थेव' की स्थापना 
सब १६३४ में हो गई थी भोर तब ही से यह वेज अपने द्वैद्दीस वेजिग के वार्य सुचाझ 
करने या भरसक प्रयत्न वर रहा है। (7) बेफ को व्यापारियों की आविक स्थितिका 
ज्ञान होना घाहिए इस कार्य वो करने के लिय हमार देश में ऐसी सद्याप्रा का निर्माण 
होवा चाहिये जो देश के व्यापारिया तथा उद्चाग पन्धों का प्राधिव ज्ञान समुचित रूप से 
दे सकें । परिशाम यह होगा (व जब वेदों वा ध्यापारियों में विश्वास बढ़ेगा तब उनके 
बिल्ली का भा उपयोग बढ़ जायगा । (77) बट दर कम ही होनी चाहिए-डिल्ों को बद्ा 
दर [073०ए70१४८) कम होने पर इनव। उपयोग बढ़ जायगा । (१४) समाशेयन गूडों 
का निर्माण होना चाहिए-प्राल्ठीय राजधानियों मे ऐसे गृह के निर्माण से दिलों व भुतने 
एव भुगतान करने मे बहुत घुविधा हो जायगी । (४) स्दाम्द दर में क्मी-वारठव में सन्‌ 
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१६४० में स्टाम्प-दर में कमी कर दी गई थी । +(++++++++++++++++++++ 

(शं) बिलों की एक रूपता-भाषा शोर लिपि | बिल बाजार के विकास के 

सम्बन्धी भिन्नताए दूर की जानो चाहियें | लिए सुभाव हैं-- 

(शा) छड़ी फसलों को आड़ पर दिलों की स्वो- १- देश का केन्द्रीय बेंक सुसं- 

कृति को जाय और ऐसे विलों के आधार पर गठित होना चाहिए । 

ऋण दिये जायें । - बैंकों को व्यापारियों की 
यह स्मरण रहे कि भारत में एक समु> झाधिक स्थिति की पूर्णतया 

बित बिल-बाजार की स्थापना एवं इनके जानकारी होनी चाहिए । 

विकास कै हेतु उक्त में से प्रनेक सुझावों को « ब्टा-दर में कमी होनी 


ल्‍र 


द््ण 


मान लिया गया है। सन्‌ १६५२ मे रिजर्वे वेक चाहिये । 

मे इस और श्रावश्यक कदम उठाये थे और ४. समाशोषन-गृहो का निर्माण 
विल्-बाजार के निर्माण के हेतु एक योजना होना घाहिये। 

फार्यान्वित कर दी । इस योजना को वैकों में ४- स्टाम्प-कर में कभी होनी 
लोकप्रिय बढाने के लिये रिज़र्व बेक ने इन्हें चाहिये ! 

यह लालच दिया है कि बैंक इस योजना के ६ बिलों मे एकरूपता होनी 
अनुसार जो ऋण देंगे उन पर वेक दर चाहिये । 


(897 7९७६४) , में <% की छूट रहेगी। 
कुछ विश्लेष परिश्यितियों में घ्टाम्प दर का बिलों फी स्वीकृति होनी 
भ्राधा भाग भी रिजय बैंक द्वारा दिया चाहिये । 
जायगा । २८++++++++++++++++ ++ ++ के 
भारतीय पूजी बाजार (ता0ंशा 0४०एॉथ शमगाश) # 
यूंजी बाजार का अर्य (॥९8०४28 ० ४९ 08304 2४०::४():-- पूंजी बाजार 
से हमारा अभिप्राय उस बाजार से होता है जहां पर दोष॑कालोन ऋण लिए-दिए जाते. हैं । 
इस बाजार का सम्बन्ध मुख्यतः दीघंकालीन भतिभूत्रियों, बोडों तथा भंशों (हिस्सो) में 
राष्ट्रीय प्रजो के वित्॒योग करने से होठा-है-। इृध बाजार में इसो प्रकार फी- प्रतिमूतियों 
(8०००४५॥८$) का ध्यवसाय-पघर्थात्‌ क्प-विक्रय दोता है । अतः यह स्पष्ट है कि सरकाद 
दथा उद्योगों की दीघंकालीन वित्तीय आवश्यकताओं की पूर्ति इसी बाजार से होठी है । 
पूजी बाजार में एक झोर ऋण देने का कार्य जनता, बीमा _जेम्पर्नियाँ; द्र्ट सप आदि 
द्वारा किया जाता है भौर दूधरी ओर उद्योग व व्यवसाय द्वारा ऋण लेने का कार्य किया 
जाता है । पूंजी-वाजार में ऋण प्रधिकाश्वतः शेयर्स या ऋण-पत्रों के खरीदने के रूप में दिये 
जाते हैं। यह कार्य प्रश-देलालों (आग ह। 70॥:९:5) तथा अभिगोपन गृहों (0906:- 
अया॥08 7005०3) द्वारा सम्पन्न क्या जाता है। इस तरह ये- ऋण) तथा ऋण- 
दाताओं के बीच में मध्यस्थ के रूप में कार्य करते हैं भोर इन दोनों पक्षों में सम्पर्क स्थापित 
करते हैं ॥ ये दलाल एवं गृह कप्तीशन पर कम्पनियों के धेयर्स को बेचने का उत्तरदामित्व 
अपने ऊपर लेते हैं । इस तरह एक तरफ ये कम्पनियों के लिये पूंजो एकत्रित करने का 
कार्य करते हैं भोर दूधरी तरफ प्रपने ग्राहकों (वितियोगकर्ताश्ों) को नई व पुरानी कम्प- 


ढ़ 


» खड़ी फसलों की भाड़ पर 
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नियों के श्रश खरीदने-बेचने में सहायता देते हैं । इसोलिये इन सबको हम पुजी-बाजार के 
भ्रग मानते हैं । 


पुजी बाजार व द्रब्य-बाजार में एक महत्वपूर्ण अन्तर पाया णाता है। पूणी- 
दाबार में विनियोग यदि दीर्घकालीन होते हैं, जब द्रव्य वाजार में विनियोग प्रद्पकालीन 
होते हैं। परन्तु इन दोनो प्रकार के बाजारों में घनिध्ट सम्बन्ध होता है वर्योकि न 
का की व्याज की दर का प्रमाव बअल्परकाली न ऋण की व्याज की दर पर 
करता हु । 


भारत में पू जी का निर्माण 

भारत में पूंजी का निर्माण (08900 एछाए्श/णा ॥7 770॥8)--मारत में 
पुजी निर्माण से सम्बन्धित भ्रांकडे सही-एही आज मी प्राप्त नहीं हो सकते हैं। इसीलिये 
यह ठीक ठोक नही कहा जा सकता है कि भारत में पूजी रचना विस गति से हुई है 
भथवा हो रही है । टा० पी० एस० लोकनाथन का अनुमान है विः सन्‌ १६११ से १६३२ 
के बीच वापिक राष्ट्रीय बचत ७५ परोड रुपये थी। यह सर्वमानन्‍्य है कि द्वितीय महायुद्ध 
फाल में वापिक राष्ट्रीय बचत में बहुत अधिक वृद्धि हुई क्योंकि इस वा में मकान 
बनवाने तथा स्वर्ण का भ्रायात करने आदि पर प्रतिबन्ध लगा हुआ था । परन्तु ईहटर्न 
इकॉनोमिस्ट (288९४ ४९०7०0750) बे भ्रनुमान के प्रनुसार युद्धोत्र काल में इस 
ध्पिति में बहुत परिवर्तत हो गया भ्ौर राष्ट्रीय बचत मे बहुत कमी हो गई | इसके अनु- 
सार सन्‌ १६४६-४७, १६४७-४८ तथा १६४८-४६ में बचत केवल १ ४० की दर पर 
हुई । योजना कमीशन का प्रनुमान था कि प्रथम पंचवर्षीय योजना काल में पुल व्यक्तिन 
गत बचत ५१५८ करोड़ रुपया हो जायगी, परन्तु वात्तव में देश में वचत इतनी भ्रध्रिक 
मात्रा मे नहीं हो सकी । परन्तु द्वितीय पचवर्षीय योजना काल में राष्ट्रीय-वचत का झनु- 
मान बहुत झ्धिक रवखा गया है । श्रव तक वे बचत सम्बन्धी जो कुछ भी श्राकडे उपर 
लब्प हैं उनते यह स्पष्द हो जाता है कि देश में प्राज भी आध्यातीत बचत महीं होने पा 
रही है ; पोजना कमीशन का यह प्रनुमान है कि द्वितीय योजना के झन्त तक वचत का 
प्रतिशत बढ़बर १२ हो जायपा | यह स्मरण रह कि ऐसे मी उदाहरण उपलब्ध हैँ 
बिनप्ते पता चलता है कि बुद्ध देशो ते विभिन्न वालो में भ्रपनी राष्ट्रीय क्राप का १६ या 
२०% तक बचाया है। परन्तु वर्तमान बाधिक परिह्धितियों में यदि कोई राष्ट्र अपनी 
आप वा ५९ तक बचा ले, तव मी यह स्थिति बहुत सत्तोपजनक समझी जाती है॥ यह 
भाशा की जाती है कि द्वितीय योजता के भ्रन्त तक भारत मे वापिक बचत लगमंग ४०० 
करोड रुपये हो जायगी । 


भारत में पूंजी निर्माण को मन्द गति के फ्ारण (565 एी 86 8]0४ 
हा०ए५) णी 0वज्ांड ए०:908॥०7 77 770/9) --भारत में पूजी निर्माण वी मनन्‍्द 
गति के मुह्य-भुख्य कारण इस प्रकार हैं --(9) आय से कमी तथां धितियोग सुविधाओं 
का अभाव --देश्ववातियों की श्राथ का स्तर बहुत ही नीचा है श्रौर जो कुछ बचत 
की भी जाती है उतके विनियोग करने व समुचित साधन भी कम हैं । परिषामत. 
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बचत जिमफके द्वारा पूंजी का निर्माण होता हैं, १५१-४-/४+४४४७++ट जल 
कम हो होने पाती है। (7) देशो राज्यों का ५ पूँजी-निर्माण की सन्‍्द गति 
अन्त तथा ज्ञमोंदारी का उन्मुलनः--भारतीय के कारण हैं-- 
स्वतन्त्रता से पहले देशी राज्यों के राजा तथा ( , ्राय.में कमी तथा विनियोग 
जमींदारी उन्मूलन से पहले जमीदार काफो बडी सुविधामों का भम्नाव । 

मात्रा मे घन का संचय किया करते थे। परन्लु ९ २, देशी राज्यों का भन्‍्त तथा 
जब से राज्यों का पुनर्संगठन हुमा है झोर देशो जमीदारी का उन्मूलन । 
राजाओं को शवितहीन बना दिया गया है तथा . राष्ट्रीयकरण का भय । 
जमोंदारी का अन्त हुप्ना है, तब से देश में घन . करारोपण की ऊँची दर। 
को बचत बहुत कमी हो गई है। (म) है ,. झनेडिय एजेंटों की दोषपूर्ण 
राष्ट्रीफरण का भपः--उद्योगो के राध्ट्रीयकरण 


७८५५ ध २ ि०टीिजर ९८१७० ९००७०००६१५०८१५०१००८१५८००००११६८१७१ ४११७१: 
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के भय से भी बहुत से विनियोजक उद्योगों में ! बी एकपर्चेज की रद्ठा- 
झपनी बचत का विनियोग नही करते हैं । यद्यवि कार्य वाहियाँ । हु 
स्विधान में यह स्पष्ट कर दिया गया है कि ७. देश में घत का दोपपूर्ण 
सरकार बिना मुझ्ावजा दिये किसी भी उद्योग >' बितरंजा,ा 


को अपने भधिकार में नहीं लेगी श्रौर सन्‌ हिरेम लिप्त 
१६९४८ की औद्योगिक नीति मे यह घोषित कर ह 002:00/08/26: हि 
दिया गया है कि सरकार कमर से कम १० वर्ष सर मिश्रित है अंय-व्यवस्थों 
तक किसी भी उद्योग का राष्ट्रीयकरण नहीं ॥ 


प्रशाली के प्रपनाये जाने 
फरेगी, परन्तु सरकार की उद्योगों के राष्ट्रीय- के कारण निजी क्षैत्र पर 


करण करने फी धोपणा ने इतना प्निश्चित कुछ प्रतिवन्ध । 
वातावरण उत्पप्त कर दिया है कि इससे पूंजी टी -ल-ी >> जन 


के निर्माण में बहुत बाधायें पड़ती हैं। (7५) करारोपण की ऊँची दरः--समय॑-समय पर 
उद्योगपतियो ने यह ग्रावाज उठाई है कि देश में करों फी इतनी ऊची दर है कि वचत- 
कर्ताओों को बचत करने का कोई प्रोत्साहन नही रह जाता है। इस प्रापत्ति में कुछ सत्य 
समभकर हाले ही में सरकार ने करों में विभिन्न प्रकार की छूट दी है। इसके अतिरिवतत 
देश में मृत्यु-कर (58० 700/9) भी छागू हो गया है । इस कर में भी बचत अथवा 
पूँजी के निर्माण को हतोत्साहित फरने की प्रवृत्ति पाई जाती है। (५) मंनेजिग एजेन्दों 
की दोषपूर्ण नोति :--प्राय: सेनेजिंग एजेन्ट्स वम्पनो के घने का उपयोग करके स्वयं 
अपने फो घनी बना लेते हैं । कमी-कभो ये हिस्सेदारों को घोका देकर कम्पनी के लाभ 
का अधिकाश मार स्यय हड़प जाते है । इस स्थिति को देसकर सम्मावी विनियोजक 
बचत करने के लिए हतोत्सादित हो जाते हैं जिससे देश में पूंजी का पर्याप्त मात्रा में 
निर्माण नही होने पाता है। (४) रटोंकु एकसचेंज को झट्टा कार्यवाहिपाँ :-- स्टॉक एवस- 
चेज वी दियायें इस प्रकार को होनो चाहिये कि ये स्व॒तन्त्र विनियोगों को प्रोत्साहन दें 
तया योपो के प्रवाह में किसी भी प्रदयर को रुकावट नही पड़े | परन्तु जब इनकी क्रियायें 
सट्ट व्यडदारों से प्रमागित हो बादी हैं जिसके छारण मुल्यों में प्रकारण ही अत्यधिक 
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उच्चावचन ([77८४४07) हो जाता है, तव इनसे वाह्तत्रिक विनियोगकर्ता हतोत्सादित 
दो जाते हैं । परिणामह देश्ष में पूँजी-निर्माण में कठिनाई उत्पन्न हो जाती है। (४४) घन 
क। दोषपूृर्ण वितरण “हमारे देश में युद्ध काल तथा युद्धोत्तर काल में धन वा वितरण 
इत प्रकार हुआ है दि प्रत्यविद्र क्रय-्वित ऐसे व्यवितयों के हाथो में चत्नी गई है जिर्हे 
विनियोग दी बचत ब रे की भ्र दत ही नहीं है। दूधरी धोर उद्योगों में पूंजी का विनियोग 
करने दाज़ों की दचत शरे शर्ने घट गई है। परिणामत घत वे इस प्रकार दें बसमान 
वितरण से धव सचय में कमी हो गई है । (४॥) पूँजो निर्मम नियर्तरण (29 (5908 
(0०॥70!].--शुद्धोत्तर काल में मारत में पूंजी निर्गेम नियम्प्रण का कार्य कुछ इस प्रकार 
हुआ है कि धन व। उचित विनियोग नहीं होने पाया । भ्रत्॒ पूँजी विर्गमेम वियल्लण से 
पूंजी के विर्माण में शियिल्ता श्रा गई । (5) धम् का विदेशों को निर्यात --हुछ उद्योग 
ऐप्ले हैं जिनमें विदेशी पूज्ी लगी हुई है । इनस जा वुद लाभ होता है उसका अधिवाध 
भांग विदेशों को व्य|ज एवं लाभ के रूप में चला जाता है। बाहतव में इस रकम का 
अ्रधिकाश भाग हमारे देश में पूंजी वे रूप में लगना चाहिये या, १रन्‍्तु इसे विदेशों को 
चले जाने से देश में पूजी के निर्माण में कमी हो जाती है । (६) मिधित अर्थ-व्यवस्था-- 
हमारे देश में मिश्चित प्र व्यवस्था श्रपता ली गई है जिसके परिणामत्वर्प प्राथिक् 
विनियोजत के धन्तगंत निजी क्षेत्र पर बुद्ध प्रतिवर्ध लगा दिये गये हैं । इनछ कारण भी 
पूजी कै निर्माण में शिविद्षता भा गई है। 

भारत में पंजी के निर्माण को ओत्साहित करने के सुसोव --छवतस्त्ता के पदचातु 
राष्ट्रीय सरकार ने देश कै ग्रोद्योविक विकास का भरसक्ष प्रयत्व किया है। प्रधवर्षीयं 
योजना का भ्रन्ठ हो छुका है भोर दित्तीप योजना इस समय वार्यात्वित की जा रही है 
औ+क4++++३३+++++++++++++++ कैट प्रौर तौधरी योजना वी तैथारी वी था रही 


$ पूंजो-निर्माण को प्रोत्साहित ई है। इन योजनाप्रा को सम्प्त बरने के लिये 
३ करने के मुस्प सुकाव हैं-- ४ बहुत बढ़ी मात्रा में पूँजी की श्रावश्वक्ता पछ 
ई !: स्वर कौपों का उपयोग | रहो है। इसतिए सरकार ने अनेक प्रयतव 
६ होता चाहिए । ६ विये हैं जिसस देश में भ्रधित्षाधिव मात्रा में घने 
६ २. जमीत में गठे हुए घन का | का सचय हवा सके। यह स्पष्ट है कि देश के 
६ ठफ्पोष होना चाहिए । $ कथित विवास के मांग मे पूजी वा प्रमाव सब 
३ ३ सरतारो व्यय में बचत ; से बडी कठिताई है। जब तक देझ्न में पर्याष्ठ 
$ होनी चाहिए।. ० ई गात्राम पूँजी का सचय नहीं होया, तद्र तक देश 
ई ४. जनता में बचत को प्रोत्सा- ई ता वर्यात्त ग्राथिक विकास सम्मव नदी दवा सड़ेगा 
६. हित बरता चाहिए । $ भारत म पुंबी के निर्माण को प्रोत्साहित करने के 
ई ६ पूँजी के निर्यात पर रोक $ लिय वई महत्वपूर्ण सुमाव दिये गये हैं--(9 
4. ढया विदेशी पूँजी की ३ हदर्ण कौधों का उपयोग--एक प्नुमात दें श्रतु- 
$ प्रायात को घोत्साहित 4 णर भारत शी राष्ट्रीय झ्राय वा लगभग १०% 
ई करना चाहिए । ई भाग स्वर्ण के सुप में आतमारियों में पटा है 4 
जुर ++++९+++०*+६++९++++++८ यदि इस सवित स्वर्ण को वामर में लाया जाय दद 
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पाँच यर्ष तक राष्ट्रीय श्राय का लगभग २५% माग पूँजी के रुप में प्राप्त हो सवेगा। 
अतः सरवार को चाहिए कि वह जनता में देश भक्ति वी मावना जाग्रत करे ताकि वह इस 
स्वर्ण वा पूँजी निर्माण के रूप में उपयोग कर सके । (7) जमोन में ण्रे हुए घन का 
उपयोग:--भा रत में झ्ाज भी मनुष्यों में बेश्ग को ग्रादत जाग्रत नहीं हुई है। ग्रामीण 
जनता तो विशेषकर अपनी वचत को गराढ़कर ही रखतो है। सरकार को इस प्रकार का 
प्रचार करना चाहिए कि देशवासी अपने गढ़े हुये घत को निकालकर उत्पत्ति कार्यों मे 
लगा दें । यह तय द्वी सम्मव है जब कि विनियोग के लाम तथा ऋणों की ब्याज की दरें 
आकर्षक हों भ्रौर वचतकर्ता को झपने धन के विनियोग वी पूर्ण सुरक्षा हो। (7) 
प्तरकारी ध्यय में बचत:--कै स्वीय तथा राज्य सरकारों वो अपना व्यय बहुत सोच-समझ- 
कर तथा मितथ्ययितापूर्वक करना चाहिए। सरवार को अपने व्यय को कम करके बचत 
करनी घाहिये भौर इसका इस प्रकार विनियोजन करना चाहिये कि इससे वर्तमान समय 
में देश में श्रौद्योगिक विकास हो तथा भविष्य में पूंजी-निर्माण में वृद्धि हो जाये। (४) 
जनता में बचत को प्रोत्साहन देना चाहिएः--(व) ग्रामीण क्षेत्रों मे रहने वाले व्यक्तियों 
तथा बहुत छोटी-छोटी आमदनी वाले व्यक्तियों में बचत को प्रोत्साहन देने के लिये सरकार 
को समुचित प्रचार करना चाहिए ताकि इस वर्ग के व्यक्ति बचत कर सकें । इसलिये यह 
आवदयक है कि सरकार को स्थात-स्थान पर ऐसे डाक खाने खोलने चाहिये जिनमें सेविग्स 
बैक का खाता खोला जा सके । सहकारी बचत समितियाँ व पारस्परिक समि्ियों (/ए॥०४) 
$00८(॥८३) प्रादि का भी विस्तृत रूप से निर्माण फरना चाहिये। (सर) मध्यम आय वर्गों 
में बचत का प्रोत्साहन देने के लिये उम्हे स्टॉक एक्सचेंज की सुविधायें उपलब्ध करानी 
चाहियें । (ग) कम्पनियों तथा उद्योगों में बचत को प्रोश्साहन देने के लिये इनके लाभ या 
इनके भतिरिक्त लाभ प्रकर कौ दर कप्त को जानी चाहिए तथा मशीन बादि की 
घिसावट के हेतु भधिक कटौती देनी चाहिये। इस प्रकार की बचत वर्तमान उद्योगों के 
विकास के लिए प्रमुख प्रर्म-पूति वा साधन हो सकती है । (४) पूंजी के निर्यात पर रोक 
हथा विदेशों पूंजी को आयात को प्रोत्साहित करना:--सरकार को पूंजी के निर्यात पर 
प्रतिवन्ध लगाने चाहियें और विदेशी पूँजीपतियों को इस बात के लिये प्रोत्साहित करना 
दाहिए कि वे भारत में कमाये हुये लाम को यही उत्पत्तिनकायों मे पुनः धगा दें । इसी 
तरह सरकार को देश प्रें ऐसी गुविधायें उपलब्ध करनी चाहियें कि विदेशी पूंजीपति भारत 
में अपनी पूंजी को लगाने के लिये आवधित हो जायें । 

भारत में पूंजी-निर्माण के लिये किये गये प्रथान (स05 806 ॥0 4॥0]5 [07 
(४90४ ४०709॥07):--देश के श्रौद्योगिक वित्रास एवं कृषि विकास के लिये बहुत 
चघत बी आवश्यरता है । पूँजी की मो भदुभव करके ही सरवार ने समय-समय पर ऐसे 
प्रयत्न विये हैं प्रौर क्‍प्राज भी कर रही है जिनसे देश में अधिक मात्रा में घन वा संचय 
हो सकेगा । सरकार को हुछ मुझ्य बचत योजनायें इस प्रवार हैंः-- (0) डाकसाने के 
सेडिग्स बेड के ाते--मारतीय सरवार के अधिकांश डागलानों में सेविःस्त वेक खाता 
खोलने दी सुविधा उपलब्ध्र है । कोई व्यक्ति झपने निजी मोर से या प्पनी स्त्री व नाबा- 
लिए बच्चों बो शोर से इत खातों में रपपा जमा कर सब्रता है। एश हफ्ते में प्रनेक वार 





ह्श४ भारतीय मुद्रा वाजाद 


रुपय्रा जमा किया जा सकता है बौर कैवल एक बार शपया निक्राला जा सकता है। 
जमाकिताओ को उनकी जगा पर निर्धारित नियमों के श्राधार पर ब्याज विया जाता दै 
घोर यह ब्याज बाय कर या झ्रति कर से मुक्त होता है। एक व्यक्ति के लिए ३०,००० 
झपये बोर दो के लिए २०,००० रुपये तक २३ प्रतिशत ब्याज जोडा णाता है (7) 
प्रमाण-पत्र--(क) बारह वर्षोष राष्ट्रीय योजना यचत सर्दोफिक्रेट्त --ये अ्रमाण-पत्र 
(€८7४०॥९$) उन व्यक्तियों द्वारा लिय जा सकते हैं जोकि कुछ वर्षों तक भ्पनी पूँजी 
व उसके व्याज की प्रतीक्षा कर सकते हैं। ये पत्र भी टावखानो द्वारा बेचे जाते हैं ओर 
ये ५, १०, ५०, १००, ५००, १००० तथा १००० रुपए तक के मुल्य के होते हैं॥ कोई 
भी व्यक्ति श्रपनी भोर से या अपने नावातिय बच्चो की शोर से इन्ह खरीद सफता है। 
एक व्यक्ति प्रधिक से अधिक इनमें २५,००० दपएं तक लगा सक्ठा है (इस रक्षप्र मे 
पचवर्षीय तया सप्तवर्षीय प्रमाण-पत्र भी सम्मिलित हैं) | दो व्यक्ति मिलाकर ५०,००० 
रु० तक के भ्रमारप-पत्र खरीद सकते हैं। रुपए का भुगतान सममोते के बनुठार विश्ी 
एक को या दोनों को था किसी एक की मृत्यु के बाद जीवित व्यक्ति को हो सकता है। 
इन पत्रों पर ४ १६ प्रतिशत व्याज की दर है श्रोर प्रत्येक १०० रुपये १२ साल में १६४५ 
रुपये हो जाते हैं। जमाकर्ता को इन पत्रो को परिपक्वता से पहले भी रपया निव।लने का 
प्रधिकार है, परन्तु इन पत्रों पर ब्याज की दर पत्रों की समय प्रवधि बढने पर द्वी बढ़पी 
है। इन पत्रों से प्राप्त ब्याज की राशि पर प्राय वर तथा भ्रति बर नहीं लगता है भौर 
आय-कर की दर निर्धारित करने के लिये भी उसे वुल् भ्राय में सम्मित्तित नहीं किया 
जाता है। (ख) पचवर्षीय तथा सप्त वर्षोय प्रमाण-पत्र --वारह वर्षीय प्रमाण पत्रों की 
ठरह पएचवर्षीय तथा सप्त वर्षीय प्रमाण पत्र भी होते हैं। परन्तु इसमें भ्रन्तर यह है/कि 
इन पर ब्याज की दर कस होती है। पच्रवर्षीय प्रमाण पत्नो पर 8 प्रतिशत तथा सप्त 
वर्षीय पर ३ ५७ प्रठिशत ब्याज की दर होती है । इन प्रधाण पत्रों पर भी समस्त वे ही 
नियम लागू होते हैं जो बारह वर्षीय प्रमाण*“पत्रो पर लागू होते हैं। (ग) सेविग्स र्टाम्प 
(58085 $/8705) --ऐसे व्यक्ति जो एक बार में ५ ९० वे भी अमास पत्र नहीं 
खरीद सकते हैं, उनकी सुविधा के छिये ४ श्राने, ८ आने व ६ ० के सेविग्स स्टाम्प 
जारी किये गए हैं और ये टिकट डाकखानो से मिल जाते हैं। इन टिकटों को एक कार्ट 
पर चिपकाना पहता है भोर यह वाई भी ढादखानों से ही मिलता है। जब काई पर 
खिपके हुये टिकटो का मूल्य ५ 5० हो जाता है तव इस कार्ड के बदले में इस कार्ड पर 
चिपक टिकटो के मूल्य के बराबर का प्रमाण पत्र दे दिया जाता है। श्रत यह एक छोटी 
बचत की गोजता (5र»] 840ग85 80॥०776) है । (77) दस वर्षोय ट्रेजरी सैविग्स 
डिपोजिट सर्टोफिकेट (एटा शेट्शा3 पार८३४० $2ए0285 0690श8 (0६४॥08८९४) - 
इस प्रकार के निश्षेपों (269०3) में १०० र० से कम रकम जमा नहीं की जा सकती 
है। इस योज़ना में वेबत १००--१०० ० के ही भ्रमात-पत्र होते हैं भौर एक व्यक्ति 
अधिक है भ्रधिक २५,००० रु० इस थोजना में लगा सकता है परम्तु दो व्यक्ति मिलकर 


४०,००० रु० तक रुपया लगा सकते हैं। घर्यार्य सस्यायें इतमें २ लाख दए्ये दक हपएया 
जमा कर सकतो हैं। रुपया वम्बई, मद्रास, बलक्सा और दिल्ली नंशरों में रिजवं बेक 
आफ इण्डिया से तथा भन्य नगरों मे स्टेट बेक ऑफ इण्डिया वी शाखाम्रो एवं सरकारी 


भारतीय मुद्रा वाजार रह; हश्श 
खजानों में जमा किया जाता है। इस योजना में भी नावालियगों की मोर से रुपया जमा 
2किया जा सकता है । इन निक्षेपों में जबा रकम जमा करने की तारीख के १ वर्ष के 
बाद कभी भो निकाली जा सकती है, परन्तु यदि १० वर्ष की अवधि से पूर्व रुपया वापिस 
लिया जाता है, तब ब्याज को दर में कमी हो जाती है। भवधि के बढने के साथ ही साथ 
ब्याज की दर भो बढ़ जाती है, परन्तु १० वर्ष की पूर्ण अवधि “होने पर ब्याज कौ दर 
४ प्रतिशत हो जाती है। जगारक्ता को प्राप्त झ्राय करो से मुक्त होती है। सर्थिफिकैट्स 
जमानत (86८ए॥#6$) के रूप में भी स्वीकार किये जाते हैं । हु 
परोक्षा-प्रइन 
सैश्ब ए्राश्श्ब्राफ़ 8, 8. & छे 5८. 
१. भारतीय मुद्रा बाजार की विशेषताओं का वर्णन करें । इसके दोषों पर हृष्टि- 
पाध्ष करें। (१६६०) । 
+. मैएप्न (क्रांए्टए॥आ5ए, 8. (०079. 
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898०: एंप्रांचट१59, 8, (०7, 
१. भारतीय मुद्रा-विषणि के मुख्य दोषों का उल्लेख कीजिये भौर इन्हे दूर करने 
के लिए निश्चित सुभाव दीजिये । (१६५४) । 
#0क्ंग्व एफश्लाआआाए, 8, 2. 
१. भारतीय द्रव्य-वाजार की मुख्य विशेषत।यें वया हैं ? इसके सगटन में किस 
प्रकार सुधार किया जा सकता है ? 
मैोशाब४व एरात्थआॉज, 8. (०७. 
4. 'ग्रतोट 8 7०8 ०-8॥ [४76 ॥ [0074. (956) 
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९९४६ 8 णा। परभपटा 98 [7093... गए जो! 6 ल्ां१षत०४ 0 हटा 8 साकार 
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६५९ भारतीय मुद्रा दाजार 
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छ8फ85 एकाररः5ए, 8 (०७. 
4. छंदश्णा॥ह (8 फ़ाटघ्शा। ०0000 ण गिर [एतक्षा व०)९७ था. 
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क्‍8 970876४5 ? (959)., 
घश2ष००5 एशए९१४१ए, 8. 8. 
१. भारतीय मुद्रा विपणि के घटकों (0०णशाणथ्या) कल विश्येप लक्षणों को 
समभाह्ये । (१६४८) । 
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भारतीय बॉकिंग 


(का एछथाताएू) 


[पर्याय ६५ भारतीय बैकिंग-इमका विकास एवं समस्‍यायें, १०० भारतीय बेकिंग 
विधान, ११- रिजव बेंक भॉफ दृण्डिया, १२, स्टेट बेक ऑफ इण्डिया, १३- भारत 
में मिश्रित पूँजी बाले वैदस (व्यापारिक बेइस), १४: भारह में विदेशों 
विनिमय दंजस ।] 
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भारतीय-बैंकिंग--इसका विकास एवं समस्‍यायें 
(गशंग्रा छगापाए-नं5 00थण्गाला गाव 70छलार) 
सन्‌ १९१३ तक भारतोय-बेकिंग का विकात्त 


प्रष्ययत्र की सुविधा के लिये हम भारतीय वेकिग के प्रारम्भिक इतिहास को ध्ीन 
युगों में बांट लेते हैं। प्रथम युग के भ्रत्तगंत हम भत्ति प्राचीन कान्न से प्रत्तिडेन्सी बैक 
की स्थापना तक (१८०६) का इतिहास पढते हैं । द्वितीय युग कै अन्तर्गत हम प्रेसिडेग्सी 
धैक की स्थापना (१८०६) से सद १८६० तक का इतिहास पढ़ते हैं भोर तृतीय युग के 
प्रन्तगंत सतृ १८६० से सत्‌ १६१३ तक वा इतिहास पढते हैं । 


प्रथम युग (१८०६ तक का काल] --सक्षिप्त में इस युण की विश्वेषताएं एस 
प्रकार हैं --() भारत में वक भ्रधा बहुत प्राचीनकाल से ही प्रचलित रही है । इस वात 
का प्रमाण अनेक प्राचीन ग्रथो से मिल जाता है । वैदिक काल, बुद्ध काल तथा प्रन्य 
समय से सम्बन्धित साहित्य से यह पता चलता है कि प्रत्येक काल में प्रनेकों ध्याप्रारिक' 
व वेकिय सम्बन्धी कार्य होते थे । महाजन व साहूकार न वेवल जनता को ढपया उधार 
देते थे वरन्‌ व धनसे जमा पर रुपया भी स्वीकार किया करते थ। थाने धरने मुस्लिम 
शासन काल तक इस स्वदेशी बेकसे के कार्य बहुत महत्वपूर्ण हो गए-- ये न केवल देश के 
भान्तरिक ध्यापार को हो प्रय॑-सहायता देते थे वरत्‌ ये राजा महाराजाओं का भी एफ 
बेकर के रूप में कार्य करते थे तथा सरकार की झोर से लगान तक वसूल करते थे प्रौर 
विदेशियों बी मदद बे लिये मुद्रा परिवर्तेन का भी वार्य करते थे । (7) १७ वीं शह्ाब्दी 
में अग्रेजो के भारत झाने पर स्वदेशी वेकिंग-प्रणाली का पतन श्रारस्म हो गया। चूंकि 
मद्दाजन भ्रंग्रजी भाषा तथा विदेशी बेक्गि प्रणाली से परिच्तित नहीं थे, इसलिये थे 
प्रग्नेजों के व्यापार भे हाथ नही बढ़ा सके जिससे इनका महत्व घीरे धीरे बहुत कम हो 
गया । यही नही अग्रजो ने भो देशी बेकिय प्रणाली का उपयोग नही किया शझौर अपना 
काम चलाने के लिए स्थानःस्थान पर एजेन्सी-गहो (88०0०9 स्005९$) की स्थापना 
की। ये एजेन्सी गृह, भ्राइत गृह या व्यापारिक फार्म भी कहलाती हैं। इत ध्यापारिष 
फर्मों मे मेससे एलेक्जेण्डर एण्ड कम्पनी [१/४ #0घथ74ध: & (०) तथा मेरर्स 
फ़गुंसन एण्ड कम्पनी (800059॥ & 00.) बहुत अ्रधिक प्रस्तिद्ध थीं। ये फ्ें बैंकिंग 
का बाय बरती थी भर सच तो यह है वि इस फर्मों (दा एजेन्ही गृहो) की स्थापना से 
ही भारत में झ्राधुनिक वैकिग प्रणाली का इतिहास भारम्म होता है। मे फर्मे प्रस्य 
व्यवप्तायो के साथ ही साथ जनता से निश्षेप (0८007) स्वीकार करते थे झोर उनकी 
ध्यापारिक तथा भ्रौद्योगिक आवश्यक्ताझों को प्रूरा किया करते थे। प्रारम्भिक काल में 
इन गद्ों के पाप अपनी निभो कुछ भी पूंजी नहीं थी, परम्तु इनके पराध् अग्रेज नौकरों 
की जो कुछ भी राशि जमा रहती थी उठी से ये वे किंग का कार्य किया करते थे । (7) 


भारतीय वें किग--इसका विकास एवं सम स्थायें च्श्६ 


सन्‌ १८१३ में ईल्‍्ट इण्डिया कम्पनी के व्यापारिक अधिकार का श्रन्त हो गया जिससे 
उक्त एजेल्सी-मृहों के व्यापार को भी बहुत घदका लगा! प्ररिणामंतः इन गहों का 
सन्‌ १८३१ तक अन्त हो गया । (६४) यह स्मरण रहे कि कुछ एजेस्सी-गृहों ने प्रपनी 
आर्थिक स्थिति को हृढ़ बनाकर अपने आपको संयुक्त पूँजी के प्राधार पर संगठित किया 
और इस तरह भारत में संयुक्त पूँजी वे किंग प्रणाली का नेतृत्व क्षिया । मँसर्स एलेक्जेण्डर 
एण्ड कम्पनी (१/|8$ 86707067 & 0०.) ने सन्‌ १७७७ में “दी बैक ऑफ हिल्दु- 
स्तान” के नाम से सर्वे प्रथम यूरोपियत बैक की स्थापना की । यह बैक सन्‌ १८३३ में 
हृट गया। (४) इस काल में अनेक वेकों की स्थापना हुई तथा कुछ की तो पत्र-मुद्रायें 
तक चलन में थीं, परन्तु नये-नये वेकों की स्थापना के साथ ही साथ कुछ पुराने बैक 
टूटते भी गये । भ्रतः भारतीय बेकिंग के प्रारम्भिक काल मे किये गए सभी प्रयत्न 
शत्तफल रहे । 
दितीय युग (१८०६-१८६०):--इस गुग का आरम्भ सम्‌ १८५०६ से होता 
है। सन्‌ १८०६ में ईस्ट इण्डिया कम्पनी के श्राज्ञापत्र के अनुसार “बेक ऑफ कलकत्ता” 
(8970 0० ८७९ए०/७) की स्थापना हुई । इस बेक का प्रमुज़ उद्देश्य भ्रवमूल्यव 
चलन-पद्धति के दोषों का निवारण करना था । तत्पश्चात्‌ सन्‌ १८४० में “बैंक झॉफ 
बस्वई” (847४ 0 807029) ठथा सन्‌ १५४३ में “बैक क्षॉफ मद्रास, (छकाई णी 
3490॥98) की स्थापदा हुई ) सरकार ते इन तीतों बेकों में फ्रपना हिस्सा पूँजी रकखी । 
घत्येक बैक को नोट-निर्मम का भी अधिकार दिया गया था । चूंकि इन वेकों द्वारा 
निर्गभित नोट भ्धिक प्रसिद्ध नहीं होने पाये, इस कारण सन्‌ १८६२ में इसकी जगह 
सरकारी पत्र-मुद्रा ने ले लौ। अनेक कठिनाइयों के होते हुए भी ये तीनों प्रेसीडेन्सी 
बैदस सन्‌ १६२० वक सफलतापूर्वक चलते रहे । परम्तु सन्‌ १६२१ में इन तीमों को 
मिलाकर इम्पीरियल बेक बना दिया गया जिसे अब स्टेट बेक ऑफ इण्डिया कहते हैं। 
तृतीय युग (१८६०-१६१३):--इस युग का आरम्म सन्‌ १५६० से होता है। 
सन्‌ १८६६० मे सर्वप्रथम सीमित देयता ([#70॥60 499॥9) को बेंघानिक मान्यता 
प्राप्त हुई । इस समय तक भारत में कोई वैक्गि विधान नहीं था । इसीलिए सभ्‌ 
१५६० के बाद प्नेफों बेको की स्थापना हुई । झनेः शनरे: १८७४ तक सीमित दायित्व 
वाले बेकों की संख्या १४ हो गई । इनसे अधिकांझ वेको को स्थापना यूरोपियन व्यवस्था में 
ही की गई थी। सन्‌ १८८१ में स्थापित “अवध कॉमरशियल बैक” ही सर्वप्रथम वेक 
था जो भारतीय व्यवस्था मे स्थापित क्या गया था| तत्पश्चात्‌ भारत में अनेकों वंक 
स्थांवित हुये, जैछे-- पंजाब नेशनल बैक (१८६४) वीपिल्स वेक शॉफ इष्डिया, (१६०१ 
में स्थापित परन्तु १६१३ में यह ट्ूट गया),दी वेक मॉफ इण्डिया, सैम्ट्रल दैक भ्रॉफइण्डिया, 
इलाहाबाद, वैक, वेक श्रॉफ बडौदा भादि। ये पाच बेक भाज भी भारत के प्रथम पांच 
“महाद्‌ बैंकों मे गिने जाते हैं । इन बडे-बड़े वेकों के भ्रतिरिक्त इस वाल में अनेक छोटे-छोटे 
बेक भी स्थावित हुए जिनकी सख्या सन्‌ १६१३ तक ५६० तक पहुँच गई । चूंकि भधिकांद 
बेक बिना समुचित आधार के खोले गए थे, इस्रीलिए सन्‌ १६१३-१७ के बे किय संकट काल 
में इनमे से अधिकांश देक दृट जाने वाले बेकों के माम इस प्रकार हैं :-दो इण्डियन स्पेशी 
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पैक, दो बंगाल नेशनल बक, दी क्रेडिट वेक कफ इष्टिया, दी स्टेंडड वेक, दी वोम्वे 
मर्चेंटस बैक तथा दी बैक भ्रॉफ भ्रपर इण्डिया प्रादि। 
सन्‌ १६१३-१७ का बेकि। संदठ 
बेकिंग सकक्‍ट का अयय --/बैक तथा इसके कार्य” नामक प्रध्याय में हम पढ़ 
आये हैं कि येक़ की कार्य-प्रणादी जनता मे विकास पर श्ाघारित होती है। चूंकि वेश 
अपनी जमा पूजी से कई गुना अधिक घन ऋण के रुप में दे देठा है, इसलिये प्रत्येक वेक 
की देन (7890॥9) हर समय उसके नकद कोप (थी 7२९३८४४) से अधिक द्वोदी 
है। इस दा में यह स्वाभाविक द्वी है कि कोई भी बेक अपने अमा्तोश्रों को एकदम, 
उतकी माँग होने पर, उनकी जमा राध्ि को नवद रुप में दापित नही वर सता है। 
जब कमी ऐसी परिस्थिति उत्पनद्गों जाती है कि जमावर्ताशोों की मांग वैक के पास 
उपलब्ध नकद बोप से अधिक होती है, तथे वैक को इस माय का प्ुगतान मरने में 
इठिनाई उत्पस्त होने लगती है यदि बिसी कारण बैंक भुगतान करने मे भ्रससर्य रहता 
है, तव यह उसझ्ै लिये घातक स्थिति होतौ है और उस्ले अपने फाटक वर्द करके अपने 
को दिवालिया धोषित करना पढता है । व्यवश्नायिक भाषा में इते बेकिंग सक्ट कहते हैं 
कमी कमी किसी एक बेक के दिवालिया हो जाने पर या दिवालिया हो जाते की केवल 
ग्रफ्वाह उड़ जाने पर तमाम जमाकर्ताओं में इस प्रकार कौ सनसनी पल जाती है कि 
वे सब हो प्रपने-प्रपतो थेकों से अपनी जमा राशि को निकासना आरम्म बर देते हैं । 
बैंकिंग की भाषा में इसे “वैकों पर दौड” (# 7ए॥ ०॥ ॥06 0887:5) कहते हैं। चूंकि 
प्रत्येक बैंक जमाकर्ता को उसकी माँय होने दर उठी जप्ा पूँजी को वापिप्त देने की 
गा रन्टी देवा है, इसलिये जब बेकों पर दोड का वातावरण उत्पन्न हो णाता है, तथ प्रत्येक 
बेक प्रपने भ्ापको सकट में पाने लगता है । यदि दैक ऐसा है कि उसकी सम्पत्ति तरल 
(7.००) बवस्था में है या यदि वेद्र कै पास ऐसे धन हैं कि वह सकट काल में तुरन्त 
ही बेखद्रीय येक से या अप्य बेकों हें घघया छा सकता है, तब तो बह भ्रपने जवाकर्ताश्रों 
वी माय का भुगतान करके उतम्े श्रपते प्रति विश्वास उत्पत्त कर देगा भर इसका 
परिणाम यह होगा कि कुछ समय वाद न वेवल उछके पुराने जमाकता उसके पा झपने 
धन पुन थप्ता कर देंगे बल्कि साथ ही साथ ठब्य बनेव नगे-नम ग्राहक भी उसके पास 
अपना धन जमा कर देंगे । परिणामत इस बेक को स्थिति ठीक हो जायगी। परन्तु 
मदि बैरू या बेवध ऐसे हैं कि मरसक प्रयत्व करने पर भी वे भ्रपत जमाधारियों को रुपया 
माँग पर वापिस नहीं दने पाते हैं, तव तो जनता का इन पर से विश्वास उठ जायेगा 
भोर ऐशी दया में घीम्र ही ये वंक्स टृद भी जायेंगे। व्यवहारिक जीवन का यह प्नुमव 
है कि जब विस्ी देश में किसी एक बेंक पर से जनता का विश्वास उठ जाता है, तय 
मनहा का अन्य बढ़ा एर मे भी विस्कार उठ जादा है. या कप ही बाद है प्रौर तमाम 
बैंकों पर “दोड” होते लगती है। इसी परिस्थिति वो *वेविंग सक्द” [88007 
(275४) बहते हैं 
भरत में सन्‌ १६१०-१७ था वकिग सकठ --मारत में वेकिंग संकट बई झ्राये 
हैं पोर इन्होंने प्रत्येक्ष वार देश वी वेक्षिय व्यवस्था वो बहुत द्वानि पहुँचाई है । सन 
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१६१३-१७ का संकट भो इसी प्रकार का था। इप्त संकट के कई महुत्वपूर्ण कारण ये- 
(!) सब १६०४ के परचातु भारत में बेकिंग का विकास इतनी तेजी से हुआ कि उसमें 
किसो भी प्रकार का स्थायीपन नहीं भा सका भौर परिस्थितियों में तनिक-सा प्रतिकूल 
परिवर्तन हो जाने पर बहुत से वेक टूट गये । [#] भारतीय मुद्राब्वाजार की भ्रस्थायी 
प्रकृति थो तथा इसके विभिन्‍न अंगों में संगठन का प्रभाव था। बे हिंग सकठ कै लिये बहू 
एक बहुद ही उपयुक्त परिस्थिति थी। (॥र) मुद्रान्पडति ठया साख्रणाली में लोच का 
अभाव था। इसके कारण वंकों के सिए एक दूसरे से सद्दायता प्राप्त करना श्रथवा 
आवश्यकतानुसार अपने निद्षेप्रों [0८7०४5) को धटना-वढ़ना इनके लिए बहुतःकढिव 
हो गपा । (४) नये-तये बैक युद्धकाल्लीन परिह्थितियों का मुकाबला नही कर सके और 
युद्ध के कारण उत्पस्त परिस्थितियों के स्वयं शिकार हो गये । (५) युद्धकाल में सरकार 
मे बहुत बड़ी मात्रा में घन सींचना शुरू किया, जिसके कारण मुद्रा-वाजार में भद की 
बहुत कमी हो गई प्रोर व्याज की दरें बहुत ऊँची हो गई” | श्रधिक लाभ कमाने के 
लालच में बैकों ने अस्पधिक् भाषा में ऋण देना आरम्म कर दिया । परन्तु उनकी इस 
नोति का देश की बेकिंग पद्धति पर बहुत युरा प्रभाव पड़ा बयोकि प्रसीमित मात्रा में 
ऋष देने का परिणाम यह हुआ कि देकों की नकद-निधि (08४ ९९४६:४८७) बहुत 
कम हो गई बौर जब जनता की बेकों पर दोड़ हुई तव अ्रधिकांस बैक इस दौड़ का 
मुकाबला नहीं कर सके प्रौर दिवालिया हो गये। प्रतः इन सब कारणों से भारत में 
संब्‌ १६१३ में वेड्धि। संकट का श्रीगखेश् हुआ और इस सकट का प्रभाव सबस्ते पहले ही 
पौपषिल्स बैक भॉफ इण्डिया पर पड़ा जो सन्‌ १६१३ में हद गया। परिणामत: मद, 
बाजार में प्रनिश्चितता का वातावरण उत्पन्न हो गया जिसका धमाद देश की तमाम 
बेकिंग प्रणाली पर पढ़ा और वेक्‍्स एक-एक करके फेल होने लगे शोर यह क्प्र अवाधित 
रूप से सन १६१७-१५ तक चलता रहा। वेविंग संगट के इस भ्रल्पफ़ाल में ८७ बैक 
टरंड गये । बैंकिंग राझट का अन्ठ राव १६१७ में नहीं होने प्राथा प्रोर संग १९१७-१४ 
तक के काल में लगभग १६१ वेंक टूटे बलौर १६३१-३६ तक के काल में भोप्तध्ष रूप मे 
प्रतिवर्ष ६४ बैक टूट गये । 
बक्नों फे टूटने के करण 

बेकों के टूटने के घुरप कारण ()(भ० 693६5 ० छा फशो०१८४):-- 
बैकिंग संकेट काल पं बेक़ों के हटने के अतेक कारण थे । इनमें से कुछ दो ऐसे कारण थे 
जिनका सम्बन्ध उसी काल से था शोर बुद्ध कारण ऐसे थे जो भारतीय वेडिंग-प्रणाली 
में इसके दोषों के छूप में आज मो विद्यमान हैं। थे मुग्य कारण इस प्रवार हैं:--[]) 
इईंकों का अ्रयम्प थ संदालद धयोग्य ध्यक्तियों के हाथ में चा-स्वदेशी प्रान्दोलत के फल- 
स्वष्टप देश में दंकों की धड़ापढ़ स्वाप्ता हुई थी। उस समय इने नये-नये बेबों का 
संचासत एवं प्रदन्ध प्नुमदी तथा योग्य व्यक्तियों द्वारा नहीं हो सका जिसे इन्होने 
बैंकिंग के धिद्धास्तो का पालन नही छिया। परिणामतः ऐसे देव संकट वाल मे ठप्प हो गए । 
(॥) बंकों को घोतेवाजीः-अनेक दैक ऐसे थे जो प्रचार एवं विज्ञापन सामग्रो में प्रपनी 
वास्तविक स्थिति को छुपा लिया करदे थे श्रौर जनता को अप्रूर्ण यूचना देकर घोछा दिया 
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करते थे। कुछ वेक्स अपनी अ्रधिक्ृत्त पूजी (8०॥०१5८०१  0४9॥9/) को बढ़ा-चढ़ाकर 
दिखाया करते थ, परन्तु अपनी प्राधिक पूजी (57088थ7060 ८७8) तथा परिदत्त 
पूँजी (ए70 एए 0०277/4]) सम्बन्धी आकडो को छुपा लिया करते थे तयोकि इनका 
श्रधिकृत पूँजी से अनुपात बहुत ही कम हुआ करता था | ऐसे बेकों को अपने बाय के 
लिए जनता के निक्षेप्रो (2८705) पर निर्भर रहना पडता था। परिणामत तनिक सा 
भी सकक्‍ट उन्हे ठप्प कर दिया करता था। पुछ वेशत भूठे हिसाब दिखा कद भपनी 
स्थिति भ्रच्छी दिखाया करते थे भोर कुछ वेको के हिसाब कभी भी झ्रॉडिट (७ए००॥) 
नही हुप्रा वरते थे लौर यदि कमी-कभी ऑब्टि होते थे तब ये भूठी रिपोर्ट हैयार 
करवाया करते थे। परिणामत वेको का प्रबन्ध ठीक नहीं होने के कारण ये प्रधिक 
समय तक जीवित नही रहने पाते थे, उदाहरणाथे, पायनियर बेक । (४7) बेकस ऊँची 
ब्याज़ की दर पर रुपया उधार लेते थे ओर इन्होंने मल्पकालीन तिक्षेप्रों से दीघकालीन 
ओऔद्योगिक ऋणों की पूति को थी --बैकों मे श्रापस में प्रतिस्पर्धा अत्यधिक थी भौर 
प्रश्येक बेक अपने भरापकों ही सबसे ध्रधिक उन्नत करता चाहा करता था। चूँकि बेकों 
के पाक्त प्राय परिदत्त पूँजी (2870 एए ८४७॥०]) बहुत कम रहती थी, इसलिये भ्रपने 
कार्ये के सचालन के लिये ये ऊँची ऊँची व्याज की दर देकर जमाकर्ताशो का घन श्राकपित 
करने का प्रयत्त किया करते थे | कभी कभी इनके ऋण लेने भौर ऋण देने की ब्याज 
की दर में बहुत कम भ्रम्तर रह जाता था ! इसी तरह अधिक लाभ बमाने के लालच मे 
इन्होने अपने नकद-कोपो (0०७४॥ ९६८:४८७) की मात्रा का बिना उचित ध्यान रवसे 
ही जमावर्ता के धन को लभ्व वाल के लिये त्या लम्बी राधि प्रें ठघार दिया | कमान 
कभी बैंको ने भ्पती पूँजी ऐसे कार्यों मे लगा दी जिसका वापिस प्राना बहुत कठिस हो 
गया प्रावश्यक्ठा के समय जब बेंकों को श्रपनी पूंजी वापिस महीं मिल सकी, तब 
परित्यितिवश् ये दिवाध्िये हो गये । ऐसे बैको के उदाहरण हैं--दी टाटा इण्डल्ट्रियल वेक, 
दी पीविष्स वेक श्रॉफ लाहोर आदि । (7४) घन का सट्ठ व्यवहारों में विनियोग-ऐसे 
बहुत से वेबत थ जिन्होंने अपत धन का विनियोग सद्दा-ध्यवसाय में किया जो एक बेक 
के लिये प्रवाछनीम है । इस कारण जब आथिक मन्दी आई, तव ऐसे बेकों को बहुत हानि 
घठामी पडी भौर इनके दविदाले निकल ग्ये॥ यह स्प्ररण रहे कि कुछ बेबस ऐसे भी थे 
जो यद्यपि सट्ट व्यवत्तायो मे धन लगाते थे, परन्तु इस बात को छुपाये रखते थे जिससे 
जनता को घोखा हो जाया करता था । इण्डियन स्पेशी वेक के पेल होने वा कारण यही 
था कि इसने सोने, चादी व मोती बे झट्ट न्यवहारों मे बहुत बडी मात्रा में घन वा 
विनियोग कर खशा था । (५) कुछ बेकों के सचासकों ने बेक के साधनों का तिणो 
स्वार्थ में उपयोग किया --वेटी के कुछ सचालक ऐसे थे कि उद्योने श्रपने ही बैंको से 
ऋणण अपने निद्धी व्यवसाय के दिये या ऐसे व्यवसाय के लिए जिनमें उनकी दिलचस्पी 
थी लिए । प्राय ऐसे सचालकों से ऋण वापिस नहीं श्राने फता था बोर वैवस सक्ट 
प्रादे पर टूट जाते थे | (श) बुछ वेबस केवल सपने दुर्भाग्य के क्रारण ही दूद ऐसे --- 
किसी न किसी कारण एसे बेकी पर से जनता का विश्वास छठ गया जिससे जम्राकर्ताश्रो 
की इतनी पधिक भाग हुई कि इन्ह अपने आपको बाध्य होवर दिवालिया घोषित करता 
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पड़ा । यह प्रवशय है कि इन बेकों के इस दुर्भाग्य का मुख्य कारण व्यवस्या की शिथिलता 


' ही थी । उदाहरणायें; वेक पॉछ अपर इण्डिया, मेरठ तथा प्रलायम्स बेक प्रॉफ शिमला । 


इन दैकों द्वारा दिए गये ऋण पुर्खंतवा युरक्षित थे, जिससे टूटने के बाद इनके हिस्सेदारों 
तथा निक्षेवदाताभों (0०7०झ/०५) को पूरी-पूरी राशि का मुगतान मिला । (घां) कुल 
जमा को तुलना में नकद फकोप का कम अनुपातः--भारत में बेक्स सदा से ही भ्रपनी 
कुल जमा का बहुत कम भ्नुपात नकद-कोप के रूप में रखते रहे है। परिणामतः ऐसे 
बैक अपने ग्राहेकों की मांग होने पर उसे सरलता से पूरी नहीं कर सके और आधिक 
संकट में फंस गये । (शा) बेकिंग विधान का अभावः-सन्‌ १६१३ तक भारत में 
कोई भी समुचित बै किय विधान नहीं या जिससे वेबस प्रत्येक कार्य में भ्रपने आपको 
स्वतन्त्र समझते ये । इस नियन्त्रण फी कमी के कारण ही वैक-संकेट झाया जिसमें 
सेकड़ों बैक टूट गये । (४) बेक के अंशधारियों ने बेक्षों फे कार्य ओर प्रबन्ध में कोई 
सम्होपजनक भाग नहीं लिपा.--यह सच है कि यदि बेक्स के हिस्सेदार बैंकों के प्रबन्ध 
में हिस्सा लेते, तब उनकी देखमाल के कारण संचालक भ्रधिक बेईमानी तथा धोखेबाजी 
नहीं फरने पाते भौर सम्भव है तव बेक्स भी आधिक संकट में नही फंसते ) (४) केख्धीय 
बेक का अभावः- प्रत्येक केन्द्रीय बेक देश के बकों पर नियन्तण रफ़ता है भौर सकठ 
के समय इन्हें प्राथिक सहायता पहुंचाता है / सन्‌ १६१३-१७ के बेकिंग संकट काल तक 
देश में केन्द्रीय देक जैसी किसी भी संस्या की स्थापना नही दो सकी थी लजिधके कारण 
देश में वेकिग का समुचित विकास नही होने पाया । 
दोनों महापुद्धों के बोच के काल में भारतोय बेकिंग 
इस काल में भारतीय वे किय की विशेषताएं इस प्रकार हैं.--([) सन्‌ १६१३ ये 
१७ के वेकिय संकट का परिणाम यह हुमा था कि जनता का बेको पर से विश्वात्त उठ 
गया था। प्रथम महायुद्ध के प्रथम अब -भाग में तो यही स्थिति रही, परन्तु द्वितीय भ्र्ध 
भाग में इस स्थिति में परिवर्तेत हो गया । युद्ध कालीन मुद्रा-स्फीति के कारण जनता 
के पास घन प्रधिक मात्र। में आया और दाने: छर्नें: बेकों के निक्षेप (02708/3) बढ़ 
गये । इस धरह जनता का बेंकों में पुनः विश्वास हो गया । जेब बेंकों की जमा बढ़ने 
छगी, तव इन्होने अपने कार्य षा भी विस्तार करना धारस्म कर दिया। स्थान-रपान 
पर नये-मये बैकों की भी स्थापना हुई । (7) सन्‌ १६२१ में छोनो प्रेश्लोडेन्सी बेब्स को 
मिलाकर हम्पीरियल बेंक श्रॉफ इण्डिया की स्थापना की गई। इसकी परिदत्त पूंजी 
(९४४५ ०७ 0०४४४) भौर निधि (2७४ २८४८४४८७) उस समपर पर ६-७ करोड़ रपये 
थी। सन्‌ १६५७ में इस वेक का राष्ट्रीयररण हो गया भोर इसका नया नाम स्टेट बेक 
ऑफ इण्डिया है। (प) वेडिंग संडट से जनता तथा सरकार ने यह प्नुभव किया कि 
देश में वे क्गि के समुचित विकास के लिये इस पर नियन्त्रण रखना बेहुत ग्रावश्यक है । 
दुर्भाग्य से सरकार इस सपस्या के प्रति सन्‌ १६२६ ठक उदासीन बनी रही। सन्‌ 
१६३० में केन्द्रीय दे किए जांच समिति (00702 95ए9४0058 :ावणा३ ए०४णा॥००) 
फी नियुक्ति को गई शोर इसका उद्देश्य देश में थेडिग के सुधार के लिये सुशाव देने थे ) 
इस कमेटी ने दो महत्वपूर्ण सुझाव दिए ये-प्रथम, देश में केद्रीय बेक वी स्थापना 
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होनो चाहिए तथा द्वितीय देश में बेकिय विधान बनाया जाना चाहिए । दुर्भाग्य से कुछ 
वर्ष तक कुछ न हो सका । परन्तु सन्‌ १६३४ में रिजव वेक की स्थापता हुई तथा सन्‌ 
१६३६ में इण्डियन कम्पनीज एवट में सशोधन किया गया ॥ (४) सन्‌ १६२१ में सरकार 
की विस्फीतिक नीति के काररा मन्दी काल श्राया जिसके कारण जनता की थ्ाय घटने 
लगी। पहिणामत बेको का जमा धन भी कम हो गया और इन्हे भ्राधिक सकट का सामता 
करना पडा । एक भ्रनुमात के अ्रनुसार त्न्‌ू १६२१०२४ के काल मे ४४७ बेक़ो फा 
दिवाला निकला। (५) सन्‌ १६२४-३० का काल सामान्य झ्राथिक दक्षाभों का काल 
रहा । इस काल में वेकरो पर कोई विश्वेप आपत्ति महीं पडी। (५) परन्तु सन्‌ 
१६३०-३८ के काल में मन्दी की दक्याय उत्पन्न हो जाने से काफी बडी सख्या 
में बेक फेल हो गये । इस तरह यह स्पष्ट है कि दोनो महायुद्धों के काल में यदि एक 
तरक अनेक नये नये वेकी का निर्माण हुआ, तब दूसरी ओर पुराने वेक शने शने फेंड 
होते गये । इसका कारण यह था कि जब प्राथिक दशायें सामान्य (प०7०)2) हो जाता 
थीं, तब नये-तये बैक खुलने लगते थे और जब मन्दी का काल झा जाता था, तब पुराने 
बैक फेस होने लगते थे । घ्त इस काल मे नये नये बेको के स्थापित होने भोर पुराने 
बैको के ठप्प हो जाने का क्रम निरन्तर चलता रहा। (९/) दोनों महायुद्धों के काल में 
भारतीय बेकिंग का बड़ा अथ्यवस्थित विशास हुआ | देश मे एक तरफ यू० पो०, बस्बई, 
मद्रास, बगाल व पजाब भादि प्रदेशों मे वेको की सख्या मे बहुत वृद्धि हुई और दूसरी 
ओर उड़ीसा, मध्य-प्रदेश व बिहार भादि प्रदेशों में बेको की सुविधाओं में कोई विशेष 
वृद्धि नही हुई । उस समय के देशी राज्यों मे बे किंग का विकास लगभग नहीं के बराबर 
ही हुआ क्योकि वेक्स इन रियासतों में शाखाए खोलते हुये डरा करते थे। यही नहीं 
बेकिंग के अध्यवेस्थित विकास का एक ओर भो रूप था । ध्याखाओ को खोलने की नीति 
प्रपमाते समय बड़े-बड़े बेक्स इम्प्रीरियल बेक की वेकल किया करते थे भौर छोटे-छोटे 
बेक्स बड़े बडे बेको की नकल करते थे | परिणामत शाखाये प्रायः बड़े-बड़े नगरों में ही 
खुली भौर कितने ही महत्वपूर्ण क्षेत्र ऐसे रह गये जिनको बेकिंग की सुविधाएं उपलब्ध 
नहीं हो सकी । वेडिंग के अव्यवस्थित विकास का एक और रूप यह भी था कि इस काल 
में निक्षेषो (0600भा5) का केन्द्रीयकरए हो गया । यद्यपि सत्‌ १६२२-३६ के १७ वर्ष 
के काल में बेको की जमा राशि ७० करोड स्पये से बढरूर ११० करोड रुपया हो गई 
थी, परन्तु इस राशि का लगभग 5३% भाग इम्पीरियल बेक, विनिमय वेबस तथा अत्य 
सात बड़े बड़े बैंकों के पास ही था । एक अनुमान के भनुसार इस ८३% में से ७१% 
भाग उस समय के सात महाद्‌ बेकों के पास जमा हुआ घा । अत यह स्पष्ट है कि इस 
काल में देश के छोटे छोटे वै्य निक्षेपो (2८9०$5) को आाकपित करने में असफल हो 
रहे थे भौर निक्षेत्रों का केनद्रीयकरखण विश्लेपत् बड़े बडे बैको के पाम्त रहा था । इस स्थिति 
के कई मुख्य कारण थे--(अ) छोटे-दोटे वेको वी धाखायें प्राय छोटे छोटे नगरों मे ही 
थीं। इन नगरो में व्यवसाय की कमी थी जिससे नायरिको के प्रास्त भी निश्षेप (269०$॥) 
करने के लिये राशि बहुत कम थी । परिणामत वैको की निश्षिप शध्ति भी कम ही रह गई । 
(प्रा) ऐसे स्थानों पर जहाँ बडे व छोटे बेको को झाख़ायें थीं, बडे बेक छोटे बैकों से 
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प्रतियोगिता किया करते थे । यह स्वाभाविक ही है कि बड़े दैको की साख ऊँची होने के कारण 
ये कम ब्याज की दर पर भी छोटे वेडों को ऊंची ब्याज की दर की तुलना में अधिक राशि 
एकत्रित कर लिया करते थे । (६) बड़े-बड़े नगरो मे घनी व्यक्ति प्रशय: काफ़ी संस्था में अधिक 
होते हैं। जब बड़े बड़े बेकीं को झाखायें इन नयरों में स्थावित होती थीं, तव इन्हे इन घनी 
व्यक्तियों का संरक्षण मिल जाया करता था । परिणामतः ये बड़े-बड़े बेवस अन्य छोटे-छोटे 
बैछों को तुलना में बहुत भ्रधिक मात्रा में घन एकत्रित करने में सफल हो जाया करते ये । 
(६) बड़े-बड़े वेकों को इम्पीरियल बेक से श्रतिस्पर्धा करनी पड़ी। इस मतियोगिता से 
इचने एवं इछे ठालने के लिये इन्होंने भपनी धाखायें देश के भ्रन्य भागों में स्थापित कीं 
भ्रौर वहाँ पर छोटे-छोटे बेको से प्रतियोगिता की । इस कारण भी बड़े-बड़े बेकों की जमा 
राशि में बहुत वृद्धि हुई । (3) मारत में बेकों ने शाखा वे किंग प्रणाली को भपनाया है। 
इस पद्धति का यह गुण है कि वेछ की जितने भधिक व विस्तृत क्षेत्र में धाखायें होंगो, 
उतनी ही बौँक को हानि को कम सम्प्ावना होगी । यह प्रणाली निक्षेयों के केस्रीयकरण 
क्षी प्रवृत्ति को बलवान बनाती है। बतः यह स्पष्ट है कि इन सब फारणों से दोनों महा- 
युद्ध के बीच के काल में निश्षेपों (0०7०5) में बड़े-बड़े बेंकों में केस्द्रीयक रण को प्रवृत्ति 
स्पापित हो गई । 
द्वितोष महायुद्ध ओर भारतीय बेकिंग 

द्वितोप महापुद् का भारतीय बेकिण पर प्रभाव (005 ० 6 8९००७6 
५४०१३ ५४४४ ०४ !॥० 77080 887678)--द्वितीय महायुद्ध का बैंकिंग पर बहुत 
गहरा प्रभाव पड़ा । एक शोर पुराने बोकों ने उन्नति की झोर दुतरी धोर नये-नये क्षेको 
की स्थापना हुई । इसके प्रतिरिक्त भारतीय डोंकिण पर स्‍्न्य कितने ही प्रमाव पड़े, इन 
परे से कुछ पुरुष इस प्रकार हैं--(7) बेकों को जमा राज्ि मे बुद्धि (00585८ 9 06 
96:०भं(६ ०। ४७ 89॥॥/5) - सन्‌ १६३६ मे द्वितीय युद्ध भ्रारम्म हुमा था । भारतीय 
गैकिंग प्रणाली भभी-म्रभी प्राधिक संकट के काल में से निकली ही थी कि युद्ध भ्ारम्भ 
हो गया । ऐसी परिस्थिति में यह स्वाभाविक ही था कि जनता को नेंकों पर से विश्वास 
उठ जाय या कम द्वी जाय भर युद्ध के प्रार॒म्मिक यर्षों मे वास्तव में ऐसा ही हुआ भी । 
परिणामतः युद्धकाल के बुद्ध प्रारस्मिक वर्षों मे जनता ने दोंकों से कपना धमापन 
लगभग ५१२ करोड रुपये के बरावर निकाल लिया । परन्तु वेंकों में ध्रविश्वास की 
स्थिति बहुत समय तक ने चल सकी और दरें: दर्न: जनता का इनमें पुनः विश्वास 
स्ण्पपित हो गया । परिणामतः सत्‌ १६४१ के परचातु बैंकों की जमा राषि में _प्रत्यम्त 
वृद्धि हो गई । सब्‌ १ !६३६-४३ के काल मे जमाराप्ति की मात्रा २२९६-४५ करोड रपये से 
बढकर ६५५०१ करोड़ रुपया दो गई भोर सब १६४६ में इसहो मात्रा १,०६७ करोड़ 
इपये हो गई । (7) पुराने बेझों ने नई-वई शाखायें खोत्तों लथा देश में नये-नये मे कों फी 
स्याएवा हुई-झुद्ध के प्रारम्मिक दो वर्षों में चेकिंग की प्रगति हहुत घीगी रही परन्तु 
तत्पश्यातु इक्ठमें अत्यधिक विकास हुप्रा। सब १६३६-४६ के बीच के काल में बुल् सेंको 
की संख्या १६५१ से बढ़कर ५,५२१ हो गई । इस काल में भारत बेंक लि० (भ्रव यह 
पंशाद नेशनल देंक में मिल छुडा हैं), युनाइटिड कॉमरशियल मैंक, हिन्दुस्तान कॉमरशियल 
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में लि० तथा हिन्दुस्तान मर्केन्डाइल थेंब लि० बादि की स्थापना हुई थी । सघगू १६४६ 
तक परिंगणित्र बेंकी (5०0०४॥४० छ27/8) की सल्या बढ़कर ६३ हो गई और इसके 
कार्यालयों की सख्या बढ़कर ३१०६ हो गई । इसी तरह श्रपरिगणित नेंक्ों [पणा- 
8०76०00९१ 983870/5) की सखया सब्‌ १६३६-४६ के काल में २३१ से बढ़कर २८5 हो 
गई । युद्ध काल मे लगभग प्रत्येक प्रसिद्ध भारतीय व्यवसायी ने श्रपता प्रपना बैंक स्थापित 
कर लिया। यह स्पष्ट है कि यदि भारतीय सरकार सन्‌ १६४३ में नई नई मिश्रित पूँजी 
बाली कम्पनियों कै स्थांपित करते पर नियन्त्रण नहीं लगाती, तब यह निरिचित 
सत्य है कि भारत मे नेंकों की सस्या युद्धकाल में शोर भी अधिक हो जाती । (गा) 
देकों को म्ामदनी से बहुत पृद्धि हुई --युद्धकाल में बैको के पास एक तरफ तो रपये की 
अ्रधिकता हो गई झोर दु्तरी तरफ इन्होंने इसका अधिकृतम उपयोग किया प्योकि 
व्यापारियों, उद्योगपतियों तथा सरकार द्वारा रुपये की माग में बहुत वृद्धि हो गई थो । 
प्रिणामत प्रत्येक बेक ने बहुत प्रधिक माता मे लाभ कमाया । यद्यपि सरकार ने प्राय 
कर, अतिरिक्त लाभ कर, पूँगी लामकर, प्रादि कर लगाय अथवा इनमे वृद्धि कर दी, 
परम्तु इस पर भी वैको की प्रामदनी मे कोई विश्येप वर्मी नही होने पाई । यही बारण 
है कि युद्धकाल म बको को रिजवें वक से सहायता लेने को भी भ्रधिक आवश्यकता नहीं 
पष्दी । प्राय वर्ष में इस श्क्रार कौ सहायता की माय ६ करोड से ४ करोड रपये तक 
ही घोमित रही । अत्यधिक लाभ कमाने का यह भी परिणाम हुपा क्रि बेकों ने बडी- 
बी मात्राओं में लामाश (290600) बाटे । लाभाग की मात्रा बढ़ने से हिस्सों 
(80#76$) मैं सट्टा होने लगा। (४) बैंकों कौ विनिषोग नोति पर प्रभाव -युद्धकाल में 
प्रत्येक देक को विनियोग नीति पर भी बहुत महत्वपूर्ण प्रभाव पड़ा है। युद्धफाल में 
सोने-चादी के मुल्य में अत्यधिक परिवतन होते रहते थे जिसके कारण जमाकर्त्ताप्रों ते 
क्षपता घन चाचू स्रातों में अपेक्षाकृत भ्रधिक सात्रा से रकखा शोर चायू खातों की जमा 
का विस्तार हो गया । युद्ध से पहले बेवेत् अपनी कुल जमा का ५४ प्रतिशत ऋण, नकद 
साख तथा बिल्स के रूप मे व्यापार व उद्योग घन्धों में लगाते ये, परन्तु सन्‌ १६४६ 
तक यह प्रठिज्ञत धटते घटवे ३२ हो रह गया। इस्प्रीरियत्न वेक में तो यहू 
अनुपात ५५ प्रतिशत से घटकर केवल २० ही रह गया। इसका कारण यह था कि युद्ध 
कालीन परिस्यितियों के कारण व्यापारियों तथा उद्योगप्तियों को बहुत लाम हुप्ा 
जिससे उनकी वेकों से उघार लेने की आवश्यकता बहुत कम हो गई । परिणामत थैकों 
के भादेयों (855८४३) में तरतता (/4णा०७9) का अश्य बहुत ही बढ़ गया श्ौर बेकों ने 
अपने धन को या तो नक्रद कोप मे रफता प्रारम्भ कर दिया या इस्त्ा वितियोग 
सरकारी प्रतिगूतियो (8००००) मे पहले से अ्षषिक मात्रा में करना भारम्भ कद 
दिया । परिंगणित बेतो (300९०४॥०१ 83005) का इस प्रकार के विनियोग का प्रतिशत 
५४ से यढकर ६१ हो यया और बकेले इम्पीरियल बैक का ही यह प्रतिशत ४३ से बढ़कर 
५६ हो गया । यह स्मरण रहे कि यद्यपि वेकों के नकद कोप का अ्नुपरात वहुत बढ गया 
था (परिगणित बंका के नकद कोष ११ प्रतिशत से बढकर २४ प्रतिशत हो गये) परन्तु 
यह स्थिति उत्पन्न हो जाने पर भी उनदे लाम को स्थिति मे किसी भी श्रकार की कमी 
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नहीं ग्राई बयो कि ध्यापार ओर व्यवसाय की उन्नति के कारण लाभ का सामान्य स्तर 
बहुत ऊँचा ही बना रहा। अतः यह स्पष्ट है कि युद्धकाल में बैंकों को विनियोग नीति 
में बहुत ही भाधारभूत परिवर्तन होने पर भी इनका विकास निरन्तर होता हो रहा। 
(४) भारतोष देकिंग का असन्तुतित प्रतारः--इसमें कोई सन्देह नहीं है कि थुद्धकाल में 
भाएतीय बेकिंग का प्रत्यधिक प्रसार हुमा, परन्तु यह प्रतार बहुत कुछ बिना किसी 

-पुर्वे निश्चित योजना के ही हुमा । दुछ पुराने भषता नये बेकों ले अपनी शालाएँ ऐसे 
स्थानों पर भी खोली जहाँ पर उनकी बिल्कुल भी भावश्यकता नहीं थी क्योकि ऐसे स्थानों 
पर पहले से ही प्रछुर मात्रा में शाखाएँ पी । परिणामठः बेकों में भाषस में प्रतियोगिता 
होने लगी शोर इस संघर्ष में छोटे-छोटे वेंकों को बहुत कुछ हानि सहनी पड़ी ॥ बहुत्त 
कुछ प्रतिणेगिता के १रिणामस्वरुप ही युद्धोत्तर काल में सत्‌ १६४७ में बंगाल में ही ५० 
से भ्रधिक वेक ठुप्प हो गये। (७) सुयोग्य कर्मचारियों का अभाव तथा वेकों के गुशल 
संघातन में कमी:--युठ्धकाल में दे किंग का विकास इतनी अधिक तेजी से हुआ कि योग्य, 
अनुभवी व कुशल प्रवन्धकों एवं कर्मचारियों का वहुत प्रभाव हो गया । हस्त दक्षा में नये- 
मये थेकों ने पुराने बै की के भ्रनुमवी क्रमंचारियों को ऊँची-ऊँची तनस्वाओं का लालच 
देकर नियुक्त किया । परन्तु इस होड़ में भो छोटे-छोटे बैक्ों को हानि ही सहनी पड़ी 
पर्योंकि ये ऊंची-ऊंची ततस्वाप्रों पर योग्य कर्मचारियों की नियुक्ति फरने में प्रसमर्थ रहे 
जिससे ऐसे बैंकों का सचालन भी ठोक-ठोक नही हो सका । 


युद्धकालीन ये किए प्रसार के कारण, दे कस प्रसार के कारण;-यसुद्धकाल में भारतीय बेकिय में जो कुछ 
भी प्रसार हुभा उसके पुछ मुह्य कारण इस प्रकार हैं;--([7) अत्यधिक मुद्रा प्रसार:--- 
युद्धःव्यय के फलस्वरूप देश मे बहुत अधिक मात्रा में मुद्रा-प्रसार हुआ । प्र मुद्रा की 
मात्रा बदूकर छ गुनी से मी अधिक हो गई थी। मुदा-स्फीति फी दशा जत्पन्न हो जाने 
के कारण ष्यापारियो तथा उद्योगपतियों ने खूब सलाम कमाया था । एस लाम का बहुत 
बड़ा भाग उन्होंने बेकों में जगा कर दिया। वेकों में नकद-कोप की मरात्रा में बृद्धि हो 
बाते पर इतकी सास-निर्माण शक्ति में भोवृद्धि हो गई जिससे इन्होंने बहुत लाभ 
कमाया । परिणाप्रत: भ्रधिक मात्रा में लाभ कमाने के छालच में पुराने बेकों ने मई-मई 
शाखायें खोली प्लौर इन बेकों को देखा-देखी भत्य नये बेकों की भी स्थापना हो गई। 
(8) बहुपूर्प घातुओं व फम्पतिएों के शेयर्स के मूल्य में उच्चावधन:--युद्धकाल में धोना 
चांदी धातुओं, शेप के मूल्यों में समय-समय पर बहुत प्रिवतंन हो रहे थे ॥ अत्यधिक 
जोधिम के फारण व्यापारी इनमें इपया लगाना उचित नहीं समझते ये। परिणामतः 
ब्यापारियों ने भपना धन बेंढो में चासू खातों में जमा करना पारम्म फर दिया ताकि वे 
आवश्यकता फ्रै समय रपया प्रासानी से वाम में ला सकें। (॥॥) मशौन व अन्‍य सामान 
के मिलने में कठिनाई:-युद्धकाल में मशीवों, यम्त्रों व प्नन्य भनेक प्रकार के सामानों को 
विदेशों से मगाने ऋषवा देश में खरीदने में कठिनाई प्रनुभव होने लगी । इस कारण ही 
व्यापारी अपने लाम वो चातू खाते में जपा रखना उपयुक्त समझते थे ताकि वे भ्रवसर 
प्राकर इधका उद्योगों में विनियोग कर सकें। जबकि संत १६३६ में जमा राध्ि २५६ 
करोड़ रपये थी, यह मत १६४६ में बढ़कर १,१३६ करोड़ रुपये दो गई। (!४) ऋण 
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की माग में वृद्धि -युद्ध लीन परिस्थितियों ने उद्योग व ध्यापार को प्रोत्साहन दिया । 
भ्रधिक लाभ कमाने के लालच में व्यापारियों ने ऋण लेकर नये-तये व्यवस्ताय स्थापित 
किये प्रथवा पुराने व्यवसायों में प्रचार छिया । इन कार्यों के लिये वेकों से ऋए लिया 
गया। वेंकों के ऋग-कार्यों मे प्रसार द्वोने से उन्हें पहले से अधिक लाभ होने लगा ॥ 
परिणामत देख में वेविंग सुविधा प्रों का प्रसार हो यया। (४) रिजर्द बेक को तौति -रिजव 
बैक ते साख-वित्वार वी नीति प्रपताई जिंससे बेको मे मई-तई शाखाएँ खोलकर साख- 
विस्तार करने का प्रोत्साहन मिला | श्रत यह स्पष्ट है कि युद्धकाल में अनेक ऐसे 
व्यापारिक, व्यवसायिक व मौद्रिक कारण उत्पन्न हो गये थे जिनवी वजह से देश मे 
बेकिंग का धव्यथिक प्रसार हुप्रा डर 


भारत में युद्ध फालीन बे शिग-विकास के दोष (006०05 ० ॥06 ए/शना॥ा6 
छथ्याताड़ 0०2४00फमथया ०६ 770॥9) -द्वितीय महायुद्ध-काल में भारतीम बेक्गि का 
विकास वाफी हृढ श्राधार पर हुप्रा था, परन्तु फिर भी इस विकास में भ्रनेकः दोष थे 
जिनमे से कुछ मुख्य दोप इस प्रकार हैं--वेकिय-सेवानं छा श्रसमान तथा अनायिक 
बितरण भौर इनमे क्षापत्त में प्रतियोगिता >युद्ध-वाल में पुराने वैकों ते भ्रपवी श्रनेक 
शाखाए खोलीं तथा कितने ही नये-नये बेको की स्थापना हुई । परन्तु प्रधिकाश शाखायें 
ऐसे स्थानों पर खोली गईं जहाँ इनकी भ्रावश्यकता नहीं थी क्योकि उन स्थानों पर पहले 
से ही वैको को शासायें पर्याप्त सर्प मे थी । बुद्ध वे को ने अपनी श्ाखायें ऐसे स्यानों 
पर खोलीं जो उनके प्रमुख व्यवसाय-क्षैत्र स बहुत टूर थीं | परिणामत वेकों में श्रवाछित 
प्रतियोगिता बढ़ गई थ्रौर इसका वे किय विकायास्त पर बुरा प्रभाव पडा । यह प्रवरथा स्वय 
बेकों के लिये दी नहीं वरन्‌ समस्त राष्ट्र वी श्र्थ-ब्यवत्या के लिये भी घातक रही | प्रत 
युद-काल में थेविंग सेवाभ्रों का वितरण संतुलित नहीं हुआ और इनमें बझ्रापस में श्रति- 
योगिता बहुत बढ़ गई $ ()) वेक्ों के शेयर भे कटा -युद्ध-काल में देको के दाम बहुत 
बढ़े जिससे इन्होंने लाभाझ का वितरण भी श्रधिक किया । परिणामत वैकों कै अधो 
एव प्रतिधूतियों में सट्टा-ब्यवहार हुये । (!) लाभ का उपयोग सुरक्षित-निषि को बढ़ाने 
के स्थान १९ लाभौँश बॉटने के लिये अधिक हुआ --युद्ध७काल में बेको को बहुत श्रध्तिव 
मात्रा में लाम प्राप्त हुश्ना, परन्तु इन्होंने इसका उपयोग श्रपनी श्राथिक स्थिति फो भौर 
प्रधिक दृद वनान के स्थान पर, इसबो लाभ के रुप में बाँट दिया जो अनुचित था । 
(3९) युद्ध काल से वेकिय व्यवसाय का नियन्द्रण एवं राचालन ऐसे व्यक्तियों के ह्षय में 
चला गया जिनकी दिलचस्पो मूलत आग्य व्यवसायों में अधिक थो --थुद्ध काव में 
बिरला ने यग्ुनाइटिड कॉमरपियद बैक, थविघानिया ने हिन्दुस्तान कॉमरथ्ियल वैब, 
डालवबिया न भारत वँक (भ्रव यह पजाव वेशदल वंक में मित्र गया है) आदि लोते। इस 
दरह बुद्ध-डालीन चेविय व्यवादाय में एक कहुत वदा दोष यह उलस्न हो गण कि बेडिए 
व्यवसाय ऐसे व्यक्तियों के हार्थी में चत्ा गया जिनका मुख्य ध्यवत्ताय व्यापार एवं उद्योग 
था । वह एंड बहुत ही दोषपूर्ण प्रदृत्ति होठी है जो वे किग-ब्यवसाय को अन्य व्यवसायों १र 
भाश्रित बर देती है । (ए) बोस्प क्र्मेंबारियों झा अ्राव --बैंकिग दा विकास इतनी 
भ्रव्निक तेजी से हुआ कि योग्य ठया अनुमवी करमेंच्रारियों वा बहुत झमाव हो गया बिसरसे 
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छोटे-छोटे वेको का संचालन ठोक-ठीक नहीं हो सका । (शे) व्यवसाय को सही स्थिति 
हो छिपाने का प्रयत्त:--कुछ वेकों ने अपने लेखों में हेर-फेर करके झपनी अव्यवस्था तथा 
दोषों को छिपाने का प्रयलल किया भ्रौर इस तरह इन्होने सट्टें व्यापार को दिये गए ऋषों 
तथा श्रक्षित ऋणों को छिपाया । अतः अत्यधिक लाभ कमाने के लाखच में कुछ बैंकों ने 
भनुबित रीठियों का भी उपयोग क्रिया । 

युद्धनकालीन बेकिंग विफास के उक्तलिखित दोषों का परिणाम येह हुआ कि युद्ध 
काल में भी वेकों के टूटने का क्रम बराबर चलता रहा। यह भवश्य है कि शर्नें: शर्म 
देकों के ठप्प हो जाने की प्रवृत्ति कमजोर पड़ गई भौर युद्ध समाप्ति ठक बेकों के फेल 
हो जाने को संखुया बहुत कम हो गई वयोकि तब तक वेकों की श्राथिक स्थिति हृढ़ हो 
गई थी | जबकि सन्‌ १६३६ में €० और १६४० में १०२ बैक फेल हुये तव १६४१ में 
७७, १६४२ में ४६, १६४३ में ५१, १६४४ में २२, १६४५ में २६ तथा १६४६ में 
२६ बेक फेल हुये । 

भारत का विभाजन ओर इसका बेकिंग पर प्रभाव 

भारत के बंटवारे का प्रभाव--१५ प्रगस्‍त सब्‌ १६४७ को देश फा विभाजन 
हुप्रा और इस विभाजन के साथ ही साथ पंजावव बंगाल में साम्प्रदायिक भगड़े भी 
आरम्भ हो गये । इस अराजकता के कारण देश में उत्पादन, भायात-निर्यात तथा भ्न्य 

४ सम्पत्ति का बहुत विनाश हुआ । विभाजन का प्रभाव विश्येयतः पंजाब क बेकों पर पडा 
था झौर इनको जो कुछ भी हानि हुई उसका सही-सही अनुमाव झाज तक भी नहीं लग 
सका है। विभाजन के कारण प्रनिश्चितता का वातावरण उत्पत्व हो गया जिसने सह्ठे 
ध्यवहारों को प्रोत्वाहन दिया ) यही कारण है कि प्रकेले सन्‌ १६४७ में ३० बैक ठप्प 
हो गये । यह स्मरण रहे कि बुद्ध वेवप्त ऐसे अवश्य थे जिन्होंने विमाजन फी वार्ता आरम्भ 
होते ही भपने धमुख बार्पालय दिल्ली भथवा पूर्दी पजाव को स्थानान्तरित कर दिये 
झोर पश्चिमी पंजाब में अपनी शाखाभों द्वारा ऋए देना फ्म कर दिया, परवु इतना 
करने पर भी इन वेकों को विभाजन से बहुत हाति सदनो पड़ी ॥ ऐसे वेकों में से 'पंजाब 
नेशनल बैक भी एक ऐसा येक है जिसे काफी हानि उठानी पड़ी है। विभाजन होते 
हो प्रनेकों वेकों को पश्चिमी पंजाव में प्रपनी झ्ासाएं बन्द भी करनी पढ़ी जिससे इन्हें 
प्रत्यधिक हानि हुई । इस परिस्थिति में रिजर्थ बेक ने कुछ ऐसे कदम उठाये जिनसे चैउस 
विभाजन कुप्रमावों से बहुत कुछ बच गये झौर ये टूटने महीं पाये । रिजर्व बेक द्वारा किये 
गए मुख्य-मुर्य कार्य इस श्रकार हैं:- 

() रिजर बेक एश्ट में संशोषन--इस सशोपन द्वारा रिजव॑ वेंक को यह अधि 
कार दे दिया गया कि वह अपरिगशित बेकों (िणा-5ल॥०४ण८त छ5) तक को 
उपयुक्त शतिभूतियों (52८०४४८5) की आड़ पर ऋण दे सकता है। (7) स्थगित 
शोइत शापः--धत्‌ १६४७ में एक आदेश जारी कर दिया गया जिसके अनुसार जिन 
येकों के प्रमुख कार्योलय दिल्‍ली प्रधवा पूर्वा पंजाव में हैं, उतके विरद्ध तीन मास हक 
कोई भी कार्पवाही नहीं शी जा सकती थी। यह भी प्रादेश दिया ऐया कि सथणित 
शोपनकाल में (60:29एा ए८7००) ये देर छपने भारत-रिपित चल भि्ेपों 


६७० भारतीय वैकिग--इसका विकास एवं समस्याएँ 


(०प्माक्षा। 0609०थ8) का कैवत्न १०% अथवा २५० र० (जो भी बम हो) का भुगतान 
कर सकते थे । (7) पुरर्वात के लिये सहायता-- सरकार ने निर्वास्तित वेंकों के पुनर्वात 
के लिये १ करोड रुपये को सहायता दी थी । इस सहायता से क्तिने ही बेकों को सक्ट 
से बर्चायां गया और उम्हें 5प्प नही होते दिया । (।४) रिजर्व बेक को परीक्षण बरवे का 
अधिकार दिया गया--सरकार ने एक आदेश के पनुसार रिजर्व बैक को, सरकारी प्ादेश 
पर, किसी मीवैक के निरीक्षण का प्रधिवार तथा इसके सम्बन्ध में श्रपदी रिपोर्ट 
सरकार वो दैने का अधिकार दिया | इस तरह रिजव बैक ने बटवारे क्षे दुष्परिणामों 
हे बेकिंग प्रणाली की रक्षा करने का प्रयत्त किया और वह बहुत बुद्ध इस कार्य में 
सफल भी हुआ । 
भारतीय बेकिय प्रणाली के दोष तथा बेकिंग व्यवस्था को सुहृढ 
बनाने के उपाय 

भारतीय मैहिंग प्रणाली के प्रमुख दोष--युद्धोत्तर काल में मारतीय वेकिग प्रणाली 
में अनेक दोष हृब्टियोचर हुये हैं, जिनमें से मुख्य इस प्रकार हैं -[7) अनेक वेकिय कम्पनियों 
का होता श्रौर विशेषकर छोटी छोटी कम्पनियों का होना, (7) प्रवन्धों तथा प्रधिकारी 
वर्ग की स्पर्षा, (॥0) वैकों के प्रबन्ध मैं मिन्‍्तता, (79) ध्यापार के तरीको में मिलता, 
(४) बैंकों की सब्चाई तथा वार्य-दुशलता में भिन्‍नता, (४ ) अचल तम्पत्ति के श्लाघार 
पर बहुत बड़ी मात्रा में ऋण देना, (४!) भपर्याप्त जमानत पर ऋण देना विशेषकर बेक 
के सचालकों एवं उनके मित्रो को इस तरह ऋण देना, (शाप्र) बिना सोच विचार किए 
यैकों की शाखाओं को खोलना और विशेषकर ऐसे स्थानों पर खोलना जहां पर पहले से 
ही दैरिग सुविधाएं पर्याप्त हैं, (ए0) बैकप को अनेक प्रकार से कुछ थ्यापारों से अनुचित 
रूप में सम्बन्धित करना तथा (5) बेक की वास्तविक स्थिति छुपाने के लिए भूठे आाकडे 
देना अथवा गलत स्थिति विवरण बनाना बादि। 

आरतीय वेडिंग के दोषों को हुए करने अथवा बेकिंग व्यवस्था को सूदढ़ बनाने के 

लिए रिजय वेक द्वारा दिये गये सुझाव “समय धमय पर रिजवं वेक ने मारतीय बेकिंग 
व्यवसाय की जाच पढताल की है श्रोर इस सम्बन्ध में अपनी वापिक रिपोर्ट भी प्रकाशित 
की है। रिजवं बैंक ने भारतीय वेकिंग के दोपों को दुर करने के लिये कितने ही सुमाव 
दिये हैं जिनमें ग्रुख्य मुस्य इस प्रकार हैं --(0) वेढों के प्रधन्ध के दिपय में सुझाव -- 
भारतीय वेकों को योग्य, कुशल तथा शिक्षण-प्राप्त प्रबन्धवों एव सचालकों की सेवाओं 
का लाभ वहुत ही कम मात्रा मे प्राप्त हो सका है जिसके कारण ये प्रपने कर्मचारियों का 
ठीक-ठीऊ निरीक्षण नही करने पाते हैं। इसी कारण कभी कभी झ्रान्वरिक निरीक्षण तथा 
परक्रे'क्षाणा (&700॥778) मे भी बहुत दोष रह जाते हैं। यह स्पष्ट है कि प्रवन्‍्धर एवं 
संचालक ऐसे व्यक्ति होने चाहियें कि वे वेक के कार्य में पूर्ण दिलचस्पी रखें, कि वे अपने 
कर्म चारियों के कार्यों की उचित देख-भाल कर सर्वे, कि वे वेक की ऋण तथा दिनियोग 
नीति बेक ठथा अनहिंत के विशद्ध नहीं होने दें तथा वेक की सम्पत्ति में पर्याप्त तरलता 
(.वृणण0(9) रख सकें ॥ चू'कि बेक वी सख्लता उसके प्रवस्धकों के अनुमव, ज्ञान तथा 
योग्यता पर निर्मर रहती है, इसीलिये रिजवें वेक ते देव के कर्मचारियों के घिक्षण, घनकी 
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नियुक्ति में सावधानी तथा उनकी कार्य-प्रणाली में सुधार करने की प्तिफारिश की है। 
(0) बेकों को विनियोग नोति के सम्बन्ध में सुसाद:--रिजरव वेक ने पभ्पनी जाँच के 
ग्राघार पर यह अनुमव क्या कि वेव॑स अपने घन का विनियोग सरकारो प्रतिभृतियों में 
डहुत कम करते हैं और प्रायः बेवस अपने पास नवद-कोष भी बहुत ही कम रखते हैं । 
प्रपरिगणित बेकों (२०॥-५०४९१ण६१ 990%5) की दशा बहुत खराब पाई गई। जांच 
से पता चला कि इस प्रकार के १२३ बेकों ने या दो सरकारी प्रतिभूतियों (8००ए४४०५) 
में स्पया लगा ही नहीं रवखा था भौर यदि लगा भी रपसा था तब यह उनके कुल निश्षेपों 
के १९६ से भी कम ही था | इसके अतिरिक्त यह भी ता चला कि कुछ वबेको ने ऐसी 
कम्पनियों के शेयर्स में ग्रपने धन का विनियोग कर रकखा था जिनके प्रवाघ में बंक 
संचालक एवं प्रवन्धक पूर्ण रूए से भाग लेते ये । कितने ही ऐसे उदाहरण मी मिले जिनमें 
बेकों ने ऐसे शेयर्स खरीद रवसे थे जिनको सरलता एवं शीघ्रता से बेचा भो नहों जा 
सकता था । इस तरह बुछ बेकों की सम्पत्ति में तरलता का बहुत ही अभाव पाया गया । 
बेक के कुशल संचालन के लिये यह भ्रावश्यक है कि बंक का विनियोग सरकारी सिव्यूरिटीज 
में ही अधिकांश मात्रा में होता चाहिये ) इसीलिये रिजव वेक मे समय-समय पर बेकों को 
यह सलाह दी है कि वे अपना घन अधिक से प्रधिक मात्रा में सरकारी प्रतिभूतियों में ही 
लगायें । (॥) देकों को ऋण नोति के सम्बन्ध में सुप्ाव:--रिजर्व बैक ने प्रपनी जांच में 
यह भी देखा कि कुछ बेवत ऋणी की साल की बिना जांच-पढ़ताल करे ही ऋण दे देते 
थे ब्रथवा बिना पर्याप्त जमानत रकक्‍्से या तरलता का कम ध्यान रबसे ही ऋण दे देते थे 
ओर कभी-कभी भधिक लाभ कमाने के लालच में बंक्नों ने भ्रपनी शक्ति एवं साधनों से 
अधिक मात्रा में भी ऋण दे दिये थे । परन्तु इस सम्बन्ध में प्रव काफी सुधार हो चुका 
है। सद्‌ १६४६ के वे किए एक्ट की घारा २४ के अनुसार बेकों को भपनी मांग व मुदृती 
देवदारी का २०% तरल सम्पत्ति के रूप में रखना आवश्यक कर दिया गया है। रिजवे 
बेक ने वेकों को समय-समय पर यह सुझाव दिया है कि उन्हें ऋण देने से पहले ऋणी 
की मुगतात-दक्ति वी समुचित जाच कर लेनी चाहिए अथवा अचले सम्पत्ति की धरोहर 
पर कम से कम ऋण देने चाहियें तथा जोलिम के उचित बंटवारे के लिये ययात्रम्भव 
विमिस्म प्रकार के ही ऋण देने चाहियें। (५) लाभांण के बंटवारे के सम्वन्ध में सुभाव:- 
महू प्रनुमव किया गया कि बहुत से वेवस, विशेषकर अपरिगशित वेवस (]709-5०॥९४७- 
7८० 9870)5) प्रपने लाम का भधिकाँध भाग साभांशों के रूप में बाद दिया करते थे, 
पद्दपि उनवा रक्षित-कोपष (8८४८:४८ 7०४0) उनको परिदत्त प्रेंजे (?&9-० 
(४0) के प्रगुपात में बहुत हो कम रहता था। इस स्थिति में ऐसे बेकों को भ्राधिक 
स्थिति हृढ़ नहीं रहती थो | इस दोष को सन्‌ १६४६ के दे किंग एवट को घारा १७ द्वारा 
बहुत बुछ दूर किया गया है। इस धारा के पमुसार प्रत्येक वेक वो भपने लाभ का 
२०% भाग तक रक्षित-कोप में जमा करना पड़ता है जब तक कि रक्षित-कोष परिदत्त- 
पूँडी के बरावर नहीं हो जाता । इसके भतिरिक्त यह भी सुझाव दिया गया है कि लाभ 
घोषित करने से पहले अत्येक बेक को अपने पययोष्य ऋणों (]00८८७2७६ 7060/3] 
ठया ऋणों के भवमूल्यन कसी भी उचित ध्यवस्था करनी चाहिए। यह स्पष्ट है कि बैंकों 
दो अपना रक्षित-कोष केवल न्यूनतम वेधानिक सीमा तक ही नहीं रखना चाहिये वरतु 
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इस कोष की जितनी भी प्रधिक मात्रा में व्यवस्था वो जायगी, बैक वी हृढ़ठा के लिए यह 
उतना ही प्रधिक अच्छा होगा। (९) नई-मई शाघषायें खोलने के सम्बन्ध में सुझाव 
युद्काल में व्यवताधिक एवं व्यापारिक समृद्धि के घारण पुराने वैको ने नई-नई श्वाखायें 
प्र/्यधिक सख्या में स्थापित कीं और कमी-कमी ये शाखाएँ ऐसे स्थानों पर भी खोली 
गईं जहा पर पहले से ही पर्याप्त मात्रा में वेकरिय सुविधायें उपलब्ध थीं । इसीलिए ग्रामीण 
बेकिंग जाच समिति (रिण४ ऐव्मातएड पगवणाड़ (०७०७४/८८) ने यह विफारिश 
को है कि नई नई थधाखायें स्थापित करने के स्थान पर वर्तमान वेकिग ब्यवस्था को ही 
हृढ़ प्राधार पर जमाना चाहिये। इस समिति का सुझाव है कि यद्यपि भच्छे भच्छे वें कों 
को ग्रामीण क्षेत्रों भथवा छोटे-छोटे नगरों में अपनी धाखाएँ स्थापित करने की इजाजत 
दी जानी चाहिए परस्तु वे किंग में व्यथपूर्ण तरीके से प्रसार नहीं होना चाहिए भौर नई , 
नई शालाए खोलने की प्राज्ञा इस प्रकार दी जानी चाहिए क्रि वेको में आपत में प्रति* 
योगिता नहीं दो सके । वास्तव में, रिजव॑ बैंक ने इस समय इसी मीति को अपना रखा 
है| (५) बेहिंग रीतियों में तुधार --समय-समय पर बैक़ों को यह सुझाव दिया जाता 
है कि उन्हें प्रपती कार्यविधि समुचित बेविंग सिद्धान्तों के भाधार पर ही सचालित करनी 
चाहिए ताकि देश में बैंकिंग का विवास समुचित क्षाघार पर हो सके । 
भारत मे बेकिंग का राष्ट्रीयकरण 
(पिन्मोणानन5्ग्रांण ण॑ छेशाएंएए ॥ |709) 
प्रावकषन --वैकिंग का राष्ट्र के श्राथिक व सामाजिक जीवन में बहुत महत्व 
होता है । इसरो लिए वुछ समय से यह मत जोर पकड रहा है कि भारत में वैविग वा 
राष्ट्रीकरण हो जाना चाहिए ताकि इसका रुचालत राष्ट्रीय हित में दिया जा सके 
भौर इन पर उचित नियत्रर भी रकखा जा सद़े । 
बैंकिंग के राष्ट्रीयकरण के पक्ष में युत्तियाँ (400०7 79 78007 ०६ 

]र४0॥989007 0 छ88॥0]:09) - कुछ भुरुय युत्ति याँ इस प्रकार हैं --(१) साख का 
राष्ट्र हित में उपयोग --साख निर्माण वार्य प्रध्येक बैक का एवं प्रमुख फाय होता है। 
इस यन्त्र का उपयोग राष्ट्र-हित अथवा राष्ट्र-विनाश दोनो ही रूप में हो सकता है। 
प्रत यह अस्यावश्यक है कि इस पर उचित नियन्यण हो ताकि इसदा उपयोग व्यक्तिगत 
लाभ के स्थान पर राष्ट्रीय हित एवं कल्याण के लिए किया ज़ा सके। इप्त उद्देश्य वी 
पूर्ति के लिए साख की मात्रा तथा राष्ट्र की आवश्यकताभो में समय समय पर सपायोजन 
(20/7४#%५॥+) होना चाहिए । बेकिंग के राष्ट्रीयक रण के समर्थकों का मठ है कि इस 
प्रकार की समायोजन केवल वैकों के राष्ट्रीयकरण से ही सम्भव है । (॥) व्यापार घरों 
को छूरता कम की जा सकतों है --वेको की साख सम्बन्धी दोषपूर्ण नीति के वारण ही 
प्राय व्यापार-चक्नो का जन्म होता है । परन्तु यदि वेको द्वारा एक समुचित नीति प्रपनाई 
जाती है तब इस प्रकार के चन्नौ वा जम्म नही होने पाता है । साम्यवादी देझ्यों में जहाँ 
बेकीं का राष्ट्रीयकरण रहता है, व्यापार चक्रो की करता नहीं दिखलाई देती है। मत 
व्यापार-्चक्रों को क्त्रता को कम करने के लिए बेवों का राष्ट्रीयकरण होना आवश्यक्ष 
है । (7) बेकों को अनुवित प्रतियोगिता कम या प्रमाप्त कौ जा सफती है-चैकिंग वा 
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राष्ट्रीकरण करने सै देशों भी भनुवित प्रति- | क९++११५६+६९१+++१+++१++९ 
पोगिता कम था समाप्त की जा सकती है, [ भारतीय बेंकिय क्षे राष्ट्रीय- 
जनता में बेड्नों के प्रति विश्वास उत्पन्न किया |३ करण के पक्ष में युवितर्यों-- 
जा सहठा है, उद्योग व कृषि व व्यापार के 
लिए वित्त की उचित ध्यवस्था की जा सकती 
है, मादि । (9) बेहों के साभों का समान-हिंत 
में उपयोग:-चूंकि वैवत्त जनता के घन भौर 
जनता के विश्वास में व्यापार करते हैं, इठलिए 
उचित भी यही है कि इनके लाभ का उपयोग 
ब्यक्तिगत-हिंत में नहीं वरन्‌ समराज-हित में 
होना चाहिये । यह तब ही सम्मव है जब कि 
बेकों का राष्ट्रीयकरण कर दिया जाय । (४) 
भारतीय देंक्गि को कुछ भ्षपनों निजों ऐसो ? 
विशेषतायें. हैं जिनके कारण इसके विकास 
के लिए इसका राष्ट्रीयकरण करना हो 
अ्रधिक उपपुक्त हैः-[क) भारत में यद्यपि बचत विकास के रि 
बरने की शक्ति बहुत कम पाई जाती है, परन्तु विकास के कल हम 
जो कुछ भी बचत होती है वह प्रायः राष्ट्रीयकरण करना ही 
जमीन में गांडकर रख दी जातो है जिससे अधिक उपयुक्त है । 4 
इस बचत का उत्पादक कार्यों में उपयोग सहों ५++++++++९१++++*++++++ 
होने पाता है । इसका कारण न केवल यह है कि दघत के विनियोग के साधन प्रपर्याष्त 
हैं बल्कि इसका एक महत्वपूर्ण कारण यह भी है कि जनता का वेंकीं में बम विश्वास 
होने कै दारण वे भपनी बचत को जमीन में दवा कर रखना ही ठोक समसते हैं । मारवीय 
बैकिंग जनठा में विध्वास क्‍यों नहीं उत्पन्न करने पाई है ? इसके भी बेई कारण हैं:-- 
प्रयम, आरम्म में वे क्षोप्र का वन्य विदेशियों के हाथ में था जिससे ये विदेशी सं(धाएं समभी 
जाती थीं। ट्ितीय, लगभग प्रत्येक बर्ष क्ापी बड़ी संख्या में चेवस ठप्प हुए हैं॥ जनता 
में अविश्वास उत्पस्त करने का यह एक बहुठ ही महत्वपूर्ण कारण रहा है । मत: जनता 
में दैदिग के प्रति विश्वास उत्पन्न करने और उनडो दचतों को उत्पादक कार्यों के लिये 
आकपित करने के लिये भारतीय वेकिग का राष्ट्रीयकरण ही उचित समझना गया है। 
(स) भारत मे व्यापारिक बैकों को प्रधानता है, विनिमय बेस मुख्यतः विदेशियों द्वारा 
चलाये जा रहे हैं तथा भ्रोद्योगिक व कृषि वैदस का जन्म ही नहीं होने पाया है। भतः 
आरहीप बेजिंय का भ्रद तक एक-अपी (005-90८४) विकास हो सका है। इसीलिये 
भारतीय येशिंग के समुधित विश्रा के लिये इसका राष्ट्रीयकरण आवश्यक माना जाता 
है । 
बेदिंग के राष्ट्रीय रण के दिपस में एत्तिणोँ (#8ए006703 88808 ॥6 
]रक्का०ग$श07 ण छ897:]78):--राष्ट्रीयकरण डे विरोधियों ने दो मुख्य यृक्तियां 
दो हैं;--() रानकोप ध्यदप्ताप शो मकुशसता--धरवारी पासन में प्रायः दक्षता नहीं 


१- सास का राष्ट्र ह्वित में उप- 
योग हो सकेगा । 

२- ब्यापार-चक्नों की क्रूरता 

कम की जा सकती है । 

३. बेकों की अनुचित प्रतियो- 


ई 
ई 
ई 
ई 
3 
गिता कम या समासे की $ 
ई 
ई 
4 
ई 
ई 
ई 
5 
रई 
ई 


जा सकती है। 

« बेकों के लाभों का समाज 
हित में उपयोग हो सडैगा। 

५. भारतीय चेकिंग वी बुछ 
अपनी निजी ऐसी विशेष- 
ताएं हैं, जिनके कारण 


हद 


“'++ +-+++#+++++++ ++++++++++++९+++#?+++ ++++++' 


६44 आरतोय वैकिग--इसका विकास एवं समस्‍यायें 


रहती है तथा लोच व मितव्ययिता वा श्रभाव रहता है जिससे वैकिग जैसे व्यवसाय 
को सरकार श्रासानी से चलाने नहीं पाठी है। (॥) यौग्य कर्मचारियों का अभाव +- 
भारत मे विश्वेपकर इस समय भी योग्य, अ्रनुभवी व ईमानदार थेंक सम्बन्धी फ्रमेंधारियों 
का प्रभाव है। इस दगा में सरकार राष्ट्रीयक्रत नेंको का कार्य सम्भासने में समर्थ 
रहेंगी । इन कारणों से ही इस दल के सम्थकों वा मत है कि भारत में वेक्गि पा 
बतंमान परिस्थितियों में राष्ट्रीयकरण देश के लिये अद्वितकर द्वोगा 
शेंगिंग के राष्ट्रीयव रण के पक्ष विपक्ष में दी गई उत्तलिखित यरक्तियों से यह स्पट्ट 
है कि गेंकिंग वे राष्ट्रीयकरण वने' पक्ष से भ्धिक दलौलें हैं। व्यवह्वार रूप में भारत में भी 
रिजवं थेंक श्रॉफ इण्डिया तथा दम्पीरियल बॉव श्रॉफ इण्डिया (भव इसका भा स्टेट 
थेंक प्रोंफ इण्डिया है) का राष्ट्रीयकरण कर दिया गया है| यह भ्वश्य है कि देश को 
वर्तमान प्राधिव परिरिथतिग्रों में तमाम धेंकिय प्रणाली के राष्ट्रीयीरणा को सम्भावना 
बहुत कमर है । 
भारत में बेकों का एकोफरण 
(#गा्रेड्भ्ा शी जा ण छाए का एफ) 
प्राएकयन -बेकों के एकीकरण का अर्थ है थेकों का मिल घाता अथवा इनका 
एक्ज्रीकरण हो जाना । यह एकीकरण दो प्रकार से हो सकता है ॥ प्रघम, जव दो था दो 
से अधिक थॉव्रस एक दुसरे से इस प्रकार मिल जायें कि इनका व्यक्तियत बस्तित्व मिटकर 
एक नई सस्या का निर्मारा हो जाये ब्ौर यह नई सस्या सामूहिक छूप में तमाम बैंकों का 
वार्य वरे, तब इस क्रिया को हम थेंको का एकीकरण कहते हैं। ट्विटीय, जब एक या 
एक से अधिक थेंव्स किसी एक टैंक म जाकर मिल जाते हैं (यहां विसी मई सत्या का 
निर्माए नहीं हुप्रा है), तब इसे भी हम थेंगों का एकीडरगा कहते हैं। भारत में नेंकों के 
एकीकररा वौ प्रवृत्ति बहुत थोड़े सै समय से ही पाई जाती है। भारतीय गैंक्ग मे इस 
प्रकार की प्रवृत्ति के उत्पन्न हो जाने के कई कारण हैं-() ड्वितीय महायुद्ध कात में भारतीय 
शेंकों एवं उनकी घाखाप्रों में कद्धीपित विस्ठार हुआ जिससे भारतीय यैविय-व्यवस्था 
में श्रनेक दोप उतप्न द्वो गये प्रोर सत्‌ १९४६-५१ के वीच ५ वर्ष वी अल्प भ्रवधि में ही 
लगभग १४८३ थॉकस हट गय । (7) युद्ध के पदचात्‌ टैंकों की जमा (/0०90908) घटने 
लगी । बैंको ने ध्रपनी जमा पूंजी में वृद्धि के लिये नये-मये स्थानों पर शासायें सोली बौर 
इनर्मे से श्रधिकोश स्थान ऐसे थे जहाँ पर वाह्तव में नेंकों की ध्ाखयपश्रो की आवश्यकता 
ही न थी | परिषामत ऐसे वैंक्ो श्रोर उतकी शास्यज की झोवनक्षमता (भ्रुगतान-द्चक्ति) 
सुहढ़ ने रह सकी । (॥) बहुत से थेंकों ने ऊंचे वेवन का लालच देकर प्रन्य मेंकों के 
योग्य व बुझल कमचारियों को तोड़ विया, परतु इस प्रकार वी नियुक्ति न भ्रप्यष्ति 
साधन वाले थोंको का कार्य व्यय भ्रनावद्यव' ही बहुत वड गया । (9) कुछ लेंकों ने प्रपने 
बढ़ते हुये व्यय की पूरति करने भ्रथवा दीज धन कमाने के द्वेतु सट्टे व्यवसाय में या अरक्षित- 
ऋणों में घन का विनियोजन किया । (५) कुछ दौंवस भरसक प्रयत्म करने पर भी अपनी 
आधिक स्पिति को सुहृठ नहीं बना रुके कौर जैसे जैसे व्यापारिक गन्दी ह्राई, बैसे ही 
इनकी युद्धवालीन सम्पतन्नता वा ब्रतत होता गया, जिसधे इन्होंन श्पनी प्रलामक र शासाप्रों 


मारतोय वे दिग--इसका विकास एवं समस्याएं दषप्र 


को भी दाने: शर्नें: बन्द करना आरम्म कर दिया । इस स्थिति में रिजर्य बैंक ने भी दौंवों 
के विलियन की प्रवृत्ति को रोकने के लिये कुछ प्रयथल किये । सद्‌ १६४६ के भारतीय 
शैकिण विधार में भी बैंकों के एग्रीकरए का प्रायोजन किया गया है ताकि अब्यवस्यित, 
ग्रदुशल व कमजोर होंकों का मजबूत वे सुदृढ़ दींसों के साथ एकोब रण क्या 
जा सके श्र भारतीय थेंकिग में पाई जाने वाली हानिकारक प्रतियोगिता का 
प्रन्‍्त हो जाये । 


बेकों के एकोकरण के लाभ व दोष 

एकीकरण के साभ (/0ए8॥008०3 ण 8708 8470/०7)--ढैंकों के एकीकरण 
से अनेक लाभ प्राव्त हो सकते हैं-- (7) प्रयाघ का केद्ोकरण ओर प्रवस्ध-्थ्यय में कमो-- 
शोंकों के एकीकरण पै इनके प्रवन्ध का केन्द्रीकरण हो जाता है जिससे न कैवल कुशलता में 
वृद्धि होती है वरम्‌ प्रवस्ध-व्यय में मिठव्यवित्ा आती है। परिणामतः बैंकों के सापत हृढ हो 
जाते हैं प्रौर इनका आकार भी बढ़ जाता है। (7) छोटे बेकों को एुशास कर्मचारियों की 
सेवाएं आप्त हो जाती हैं:--जब छोटे-छोटे बेंकों वा किसी बढ़े बेक में एफोकरण हो 
जाता है, तब इन छोटे-छोटे वेकों को गुशल व भनुमवी कर्म परियों को सेवाप्रों के लाभ 
प्राप्त हो जाते हैं । परिणामतः इन छोटेन्द्ोटे #+++++++++++++++++++++ 
बैंकों की उपयोगिता बढ़ जाती है भौर बड़े ५. थेकों के एकीकररा के ई 
बेकों को भी शातान्वेकिग (छ87000 9887- लाभ हैं-- 
0078) प्रणाली के सब लाभ प्राप्त हो जाते वेकों के एकीकरण से इनके 
हैं । इसक्षे भ्रतिरिक्त इन बड़े वैड़ों में भ्ाधिक ० व 28008 | 
संकट वा सामना करने फ्रो प्रधिक गझाक्ति 
भा जाती है | (॥)स्पाण फो यृद्धि में रोड:-- 
जबकि देश में छोटे-छोटे वेबम होते हैं, तव इनमें 
आपस में ब्याज की दर में वृद्धि करके जमा पूंजी 
प्रारुपित करने कै लिए प्रतियोगिता हुआ करती हो जापेंगी । $ 
है जिससे इन वेकों शो आधिक्र स्थिति क्षीण ३- ब्याज जो दृद्धि में रोड 

१4 


ई 

। जआापगा जिप्तसे इनके प्रवन्ध 
हो जाती है । एकीकरण से यह लाम होता है ; होगी । 

ई 

ई 

ई 

ई 

ई 

हर 

ई 

ई 

है 

फ 


२- छोटे-छोटे बेकों को कुशल 


व्यय में कमी हो जायगी | ३ 
कर्मचारियों की सेवाएं प्राप्त | 


कि वेंबों में ध्रापस सें इस प्रकार वी गला-वॉट ४. वंकों को बड़ें पैमाने के 
प्रतियोगिता का बन्द हो जाता है। (४) बड़े 
पैमाने के साभः--एकरोकरण से बढ़ेनवडे देवों 
को स्थापना सम्भव द्वोती है जिससे ये वेब बड़े 
पैमाने के सभी साम प्राप्त करने में सफल हो 
जाते हैं। (५) विद्येषन्ञों बी नियुक्ति सम्मद 
होती है :-- एकीरूरण से बेकों का संगठन 
विशास हो जाता है । इस स्थिति में वंकों के 
लि बुझल वर्मंचारियों एव विशेषज्ञों को 
नियुक्ति करना सम्मव हो जाता है जिससे बेत्ो 
डा साम एयं स्यव्ायिक बुछतता दोतो में ही 


साभ प्राप्त हो सकेंगे । ई 
४- बेडों में विशेषज्ञों की वियुक्ति २ 
सम्भव हो सकेगी । 
६. नवद-कोधो के उपयोग में $ई 
मितब्ययितः होगी । 4 
७. बेकों नी जोसिस का भोगो- | 
लिक वितरण हो जायगा। ई 
८. बेंकों पर नियन्त्रण में १4 
सुदिया होगी 7? ई 
++++++++ ++ +++++++++++ा 


६७६ भारतीय वैकिंग--इसका विकास एवं समस्याएं 


वृद्धि हो जाती है। (शा) नफद कोर्षो के उपयोग में मितध्ययिता --जय देंबस छोटे>छोटे 
होते हैं, तब इनमें से प्रत्येक कौ झपने पास पर्माप्त मात्रा मैं नकद-कोप रखता पढ़ता है। 
परस्तु एकीकरण हो जाने पर इत बैकों के नकद-कोषो के उपयोग में मितव्यसिता हो जाती 
है बदोंकि किसी एक शाखा में निधि (070) को कमी हो जाने पर इसे दूसरी शाखाप्रों 
सै मगाकर पुरा किया जा सकता है £ (शा) मेकों की जोखिम का भौगोलिक वितरण हों 
जाता है एकीकरण का यह भी लाभ दै कि बेकिंग व्यवसाय में जो कुछ भी जोखिम 
होती है उसका भौगोलिक वित्तरण हो जाता है अर्थात्‌ जब बभी पिसी हैत्र विशेष में 
कोई आाथिक सकट उत्पन हो जाता है तब इसका प्रमाव समस्त पक्ष व्यवस्था पर बहुत 
ही कम पढने पाता है। (४४) बंकों पर नियन्त्रण को सुविधा «-घोटे-छोटे श्रतेक वेकों 
के स्थान पर जब एकीकरण से कुछ थोडे से हो वेको की स्थापना हो जाती है, तब ढैद्वीय 
बैंक को इन देको के निरीक्षण व मियन्‍्त्रण में बहुत सुविधा हो जाती है जिससे भुद्रा- 
बाजार में ऋण देने की मीति में समानता अथवा व्याज की दरों में समानता प्रा जाती है 
झ्रोर बेकिंग-व्यवस्तायथ की कुशलता बढ़ जाती है । 
एकीकरण से हानिरया (05909878265 0[ 8॥78]8470800) --एकीकरण 
से यद्यपि भ्रनेक॒ लाभ हैं परस्तु इनमें कुछ दोष भी हैं जो इस प्रकार हैं -- (7) क्षाषिक 
शक्ति का केस्द्रीफरण हो जाता है--एकीकरण से आधिक ख्रोतो अषवा आधिक दावित 
का भी बुछ ही ध्यक्षितयो के हाथ में कैन्द्रीकररा हो जाता है जिससे जमता के शोपण 
(#फ008॥07) की सम्मावना उत्पन्न हो जाती है । 0) भ्रष्टाचार व र्ट व्यवहारों 
की सम्भावना +-एकीकरण से वे किय फ्लेवर में अत्यधिक विस्तार भ्रष्टाचार तथा रहे- 
व्यवहारों के दोप उत्पन्न हो जाते हैं। (॥!) बेरोजगारों को सम्भावना -- एकीकरण पते 
कमचारियौ को छटनी की सम्मावना उत्पसन हो जाती है जिससे बेयारी के फैलने का दर 
उत्पन्न हो जाता है । परन्तु इस तक में भधिक सत्यता अतीत नहीं होती है क्योकि जब 
कि एक ओर शल।मकर द्ाखाए बन्द होंगी तव दूसरी ओर ऐसे क्षैत्रों मे जहाँ वेकिंग 
सुविधाएं उपलब्ध नहीं हैं, वहाँ पर नई नई शाखाभों की स्थापना की जायगी। परिणा" 
मत एकीकरण से बेरोजगारी को सम्भावना बहुत वम्र होती है। (7५) शाण्ा घेकिग के 
दोष --एकीक रण में शाखा-वेश्िग प्रणाली के सभी दोप होते हैं । 
भारत मे बेकों फा एक्षीकरण 
(हैणाब्बोडिभा।ाणा ॒॑ क्रश्रा।ै5 ० परा09) 
अन्य देशों की भाँति भारत में भी वेकों में एवीव रण की प्रवृत्ति बहुत समय से 
पाई जाठी है | (!) भारत मे एकीकरण का सबसे पहला उदाहरण सब १६२१ में तीतों 
प्रेसीडेन्सी वेको को मिलाकर इम्पीरियल वेक को स्थापना फा है। (2) रिजव बेक वी 
स्थापना के परचात्‌ इस बेक मे वे किग-व्यवस्था को सुदृढ़ बनाने कै लिए बेंकोंनके एगी- 
करण में बहुत सहायता दी है। सन्‌ १६३७ में इस वेक की सहायता से ही मवीलोन बैक 
ठथा बावनकोर नेशनल थैंक़ का एकीकरण हुप्ला और त्रादनकोर नेशनल एण्ड ववीलोन 
झैंक की स्थापता हुई। परन्तु दूसरे महाशुद्ध के पहचात देश में इस प्रकार की डोकिंग 
दष्षाएं पत्पन्त हो यई कि इनसे बैंको के एकीकरण को बहुत प्रोप्ताहन मिला । (0) 
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सन्‌ १६४९ में रिजयं सेंक्र की सहायता से कोमिला ब्रेकिंग कॉरपोरेशन लिए में दी न्‍्दयु 
हटेग्डड बैंक का समावेश हुआ | (3४) संगाल के विभाजन के पदचात्‌ सन्‌ १६५० में चार 
जैंकों--ओमिला बेकिंग वरॉरपोरेशन, कोमिता ग्रूनियन थोक, हेगलो बेंक तथा बंगाल 
सैन्द्रल बैंक को मिलाकर युनाईटिड वैंक प्रॉफ इण्डिया लि० फा निर्माण किया गया॥ 
(२) भारत सरकार ने सन्‌ १६५० में मारतीय थैक्गि विधान में इस्त प्रकार कै संशोधन 
किये कि समुचित एवं बाछित एकीकरटा फो प्रोत्साहन मिले। सन्‌ १६५१ में भारत 
बैंक का पंजाब नेशनल देंक में विलियन हुप्मा । (४) सब्‌ १६५२ में राजस्थान के तीम 
डैंक--दी बैंक ऑफ जयपुर, दी बैंक शऑॉफ बीकानेर तथा दी बैक ऑॉक राजस्थान को 
मिलाकर दी राजस्थान ढौंक लिमिटेड में परिवर्तित कर दिया गया । (शा।) कर रकी 
एक नई थोजना के अनुसार लगभग ४०० छोटे-छोटे बेको को स्टेट गैंक ऑफ इण्डिया 
में व्िलाया जायगा ताकि देश को थेकों के एकीकरण के लाभ उपलब्ध हो सकें। प्रतः 
थह् स्पष्ट है कि इस समय देश में बैंको करे एकोकरण की प्रवृत्ति पाई जाती है भोर 
रिजवं गैंक ने इस कार्य में बहुत सहायता दी है । 
भारतोय बेकिय का भविष्य 
(एप्रा९ 0 ज्ञाधशा फणायाए) 

भारत एक बहुत ही विस्तृत देश है, इसमें प्रचुर अविकृप्तित प्राकृतिक सान उप- 
सब्ध हैं भोर देश के आधिक विकास के लिये सरकार द्वारा योजनायें कार्यान्विव की था 
रही हैं। इस घ्पिति में मारतीय बोकिय का भविष्य बहुत उज्ज्वल प्रतीत होता है। 
रिजर्व शैंक के स्थावित हो जाने, इम्पीरियल थैक के राष्ट्रीकरण तथा बोहिय कम्पनी 
विधान के बन जाने भौर विभिन्न प्रकार के औद्योगिक वित्त नियमों को स्थापना के वारएण 
देश में मैंकिंग के विक्राप्त की सम्मावनायें बहुत बढ गई हैं। यह भाया की जादी है दि 
जैसे-जैसे कर्मचारियों के शिक्षण द्वारा उनकी बुशलता मे वृद्धि होगो, वैसे ही वैसे भारतीय 
डोंकिग का भी विवास हृढ़ भाधार पर होता चला जायेगा । 

परीक्षा-प्रशइन 
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अध्याय १० 
3... 8058 
भारतीय वेंकिंग-विधान 
(छथ्वाताए ॥,6टञां४900ा व पाएं) 

भारत में बेकिंग विधान को आवश्यक्ता ()१८६० 07 88788 7.68580070 

॥7॥ 00॥9) --बी सवी शत्ताब्दी मे बेकिंग विधान वी झ्रावदयकता सभी देशों में प्रनुभव 
हुई है । इससे पहले स्वर्ण मात की स्वय-दालक प्रकृति के कारण विभिन्न देशो में साख 
का भ्रत्यधिक प्रसार नही होने पाता था वीसवीं शताब्दी के आरम्म में बेक दर नीति 
काफी सप्रभावी थी जिससे साख-निर्माण नियन्त्रित हो जाता थां। परन्तु स्वृणं-माव का 
भ्रस्त तथा बेक दर की सप्रमाबिकता मे कमी हो बाने से एक ऐसे दैक्गि विधान की 
आवश्यकता अनुभव हुई जिससे न केवल देझ्य में समुचित बेकिंग का विवास हो सबे' 
वरप देश में साख के निर्माण पर उचित नियत्वणश रखा जा सके । इसके अतिरिक्त 
मारत में एक समुचित वे किग-विघान की आ्रावश्यक्ता के अन्य कई और महत्वपूर्ण कारण 
भी थे --[) भारतोय वेकिंग के प्रारम्भिक दाल से ही समय-समय पर श्रमेक वेव पल 
हुए हैं । वींकेंग वा विकास एव विस्तार सुहृढ आधार पद नहीं हांते पाया हैं । कुछ वंकों 
ने मत चाहे ठरोके से भपनो झालाएँ लोलीं जिनमें छे अधिकाश शाखाएँ बांद में प्रताभ- 
कर सिद्ध हुईं। आरम्म में देख के बे किंय व्यवसाथ को नियन्त्रित करने के लिये केवल 
सन्‌ १८८१ का निगोशियेविल इन्स्ट्र,मेन्टस एबट (र८४णा३ण० प्राआएग९0७७ #९, 
88) तथा सन्‌ १६१३ का इण्डियन कम्पनीज एक्ट (पशाक्षा एणाएशादड ९, 


डे 
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93) थे, परन्तु ये एक्ट्प भारतीय बेकिंग को नियन्त्रित करने में प्रसफल रहे । इसी- 
लिये बीवी शताब्दो के आरम्भ से ही देश में एक ऐसे वे<िय-विधान की प्रावश्यकता 
समझी गई जिसके द्वारा बेकिंग का समुचित विकास हो सके । () देझ्व में देशी बेच 
तथा मिश्रित पूंजी के बेब में प्रतिस्पर्धा पाई जाती है। यह प्रतिस्पर्धा देश-हिंत में महीं 
है, विशेषकर जवहि देश में वे किय सुविधाएँ भ्रपर्याप्त हैं। बेकिंग की रक्त दोनों प्णा* 
लियों में सम्बन्ध स्थापित करने के हेतु देश में एक समुचित वेकिंग-विधान की प्रावश्यकता 
है। (॥/) सन्‌ १६३४ के टिजव वेक एक्ट द्वारा रिजर्व वेक को जो पअ्रधिकार प्राप्त हुये 
थे, थे भ्रपर्याप्त थे जिसके कारण रिजवे वेक सरकार की मुद्रा, साख तथा विदेशी विनिमय 
की भीति को ठोक प्रकार से कार्यान्विठ नहों कर सका । अतः यह प्ननुभव किया गया 
कि रिजव वेक अपने कार्यों में तभी प्रफल हो सकता है जबकि उसे एक बेकिंग विधान 
द्वारा विस्तृत अधिकार सॉंपे जाये । इन सब कारणों से देश में वेकिंग का विकास जन« 
हित में होने के लिये एक वैकिग-विघान की प्रावश्यकता बहुत समय से अनुभव की गई] 
भारत में बे #िय-विधाद का इतिहास (मसांड।० ग 94258 4.०858005 

॥7 708):--(अ) भ्रारम्भ में देश में वेक्रिग व्यवसाय को नियन्नित करने के लिये 
केवल सन्‌ १८८१ का नियोशियेबिल इन्स्ट्र,मेस्ट्स एक्ट (7८४०४७॥० [800९8 
4००) तथा सन्‌ (६१३ का इण्डियन कम्पनी ज एक्ट (0068॥ (207]9087/28 068 93) 
ही थे, पहन्‍्तु ये बेकिंग व्यवसाय पर उचित तिय॑न्त्रण करने में प्रतफल ही रहे । (प्रा) 
समय-समय पर भ्रनेक वैक फेल हुये । बंको के फेस हो जाने के कारणों का विश्लेषण 
करते हुये तथा इस स्थिति में सुधार करने के हेतु सन्‌ १६३२ में केन्द्रीय बैंकिंग जांच 
समित्ति (0९७४4 8०7//78 छ॥णं7/ (0०00/0/००, 93]) ने सर्वेश्रधम देश में 
एक यूयक्‌ बेकिग-विधान की सिफारिश की थी । परन्तु सरकार वे इस सिफारिश को 
स्वीकार नहीं किया वरन्‌ इसने १६३६ में इण्डियन कम्पनीज एक्ट में संशोधव (&प्र०॥० 
ठाप८०) किया श्रौर इसमें बैंकिंग कम्पनीज सम्बन्धी कुछ धाराएँ जोड़ दी। सन्‌ 

१६३६ के इण्डिपत कम्पतीज (संश्ोवन) एक्ट की कुछ मुख्य बातें इस प्रक्रार हैं--- 

() इस एक्ट में बेक वे बैंकिंग कम्पनी को परिभाषा दो गई है। इस एक्ट के अनुसार 

बैक्षिंग कम्पनी वह है जिम़का मुख्य कार्य-व्यवसाय जनता से रुपये को चालू खाते तथा 

अन्य ऐसी जमाश्रों के रूप में स्वीकार फरना है जो कि चेक, डूाफ्ट या आदेश (प्राज्ञ) 

द्वारा निकाली जा सकती हैं । (7) प्रत्येक बैक को एक सचित कोप बनाना होगा जिप्में 

बहू प्रन्‍ने लाभ का कमर थे कम २० प्रतिद्वत मांग प्रति वर्ष हृस्‍्तास्वरित करेगा, जब तक 

कि संचित-कोप वेक की परिदत्त-यूँजी (?क४4-०७ 029) के बराबर नहीं हो जाये । 

(॥8) प्रत्येक बेंक की प्राप्त पूंजी कम से कम १०,००० झुपये होनी चाहिये, जो उद्दे श्रंत्ो 

(80865) को वेचकर प्राप्त करनी चाहिये । ((४) मविष्य में किसी भी वेडिंग कम्पी 

का संचालन मैनेजिग एजेल्ट्स नहीं कर सकते हैं। (४) प्रत्येक बेक (सदस्य बैक को 

घोड़गर) को टिजरय बैंक के पास भदवी मांग देन (एव्यब्आद वंबशाप्ंध३)] का ५ 

प्रतिशत तया समय देन (705 7/80/089) का १६ प्रतिशत रखना श्रावश्यक रवसा 
गया। यह भी अनिवार्य कर दिया गया कि प्रत्येक महीने प्रत्येक़् बेक रजिस्ट्रार को 
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अपनी देय तथा नकद-कोप का लेखा भेजेगा । (हा) बेदिंग कम्पनी को विद्ी ग्रोण 
कम्पनी के अश्य प्रॉप्त करन का भ्रधिकार नहों दिया गया, जब तक कि गौण कम्पनी 
कोई ऐसा व्यवस्ताय न करती हो णो मुख्य कम्पनी के ही क्षायं से सम्बन्धित हो। 
(शा) कोई भी कम्पनी थोढे समय्र के लिये मुगतान स्थगित कर चकती है ()(०७०- 
गधा) यदि रजिस्ट्रार इसकी सिफारिश करता है और अदालत को, यह विश्वास हैं कि 
कम्पनी का संकट अल्प-बालीन है। (५77) कोई भी दंव, एक्ट में वेक की परिभाषा में 
दिये गये कार्यों के भ्रतिरिक्त धन्य कोई मी कार्य नहीं कर सकेगा। (77) कोई भी वेक 
अपनी प्राप्त पूँजी वे ४० प्रत्रिशठ से अधिक रकम को किसी भी एक कम्पनी मे नही 
लगा सकेया | (इ) सन्‌ १६३४ में रिजवं बेक ऑक इण्डिया एक्ट पास हुश्ना । इस एवट 
के अन्तर्गत रिजव वेक को दिये गये भ्रधिकारो ने भारत में वेकिग-विधान के प्रभाव 
को वुछ अद्य तक दूर कर दिया। इस एबट में एक महत्वपूर्"ा व्यवस्था यह थी 
कि समी बेंकों को रिजर्व थक के पाठ अपनी जम्रा का एक निश्चित प्रतिशत 
रखना पड़ेगा । इसके श्रतिरिक्त रिजवं वेब को वेकिंग-विघान के सम्बन्ध में 
सुझाव देने का भी झादेदा दिया गया। (ई) सत्‌ १६३४ का दिजव वेक एवंड तथा 
सन्‌ (६३६ का इण्डियन कम्पनीज (सशोधन) एक्ट पा होने पर भी बैंकिंग 
कम्पनियों कै कार्यों में दित-प्रतिदिग नई-नई कठिनाइयाँ श्राती गई थेकों मे कार्यों में 
बेईमानी व कुप्रबन्ध के कारण बैंकों के फेल होने का वेग बहुत बढ गया । रिजर्व बैक ने 
इस समस्त स्थिति की विस्तृत जाँच वी भौर सब्‌ १६३६ में भारत सरकार के सामने 
एक स्वतस्त्र वे निग-विधान बनाने का प्रस्ताव रख दिया। किन्तु द्वितीय महापुद्ध वे 
आरम्भ हो जाने के कारण भारत सरकार इस सम्बन्ध में कुछ भी नहीं कर सवी । (उ) 
रिजव॑ बैंक की सव्‌ १६३६ को ठुछ ठिफारिश्वों को कार्यास्वित करने के लिए भारत 
सरकार ने सन्‌ १६४३-४४ में इण्डियन कम्पनीज (द्वितीय सशोधन) एक्ट पास किया 
बयोकि इस समय तक कम्पनियों के प्रवन्ध का ढांचा इतना बिगड़ चुका था कि इसमें 
प्रान्तरिक सुधार भावश्यक हो गया । इस सशोघन के अनुसार जिस कम्पनी के साथ 
दे किंग बेकर शब्द दा प्रयोग होता था उसे थेक्षिग कम्पती घोषित कर दिया गया चाहे 
हस्त कम्पनी वा कार्य ऐसी जमायें लेना जो चंक द्वारा तिकाली जा सकें, हो या नहों 
हो । इस तरह बैंकिंग कम्पनी वीइस नई परिभाषा से बेकिंग कम्पनी तथा अन्य , 
कम्पनियों का भेद स्पष्ट हो गया | (ऊ) सुद्ध-काल मे मुद्रान्प्रसार वे बारण भारतीय 
बेकिंग में बहुत तजी से प्रसार हुआ । कुछ तो समय-समय पर बनाये गये वे तिग-सम्वन्धी 
नियमो की प्रत्पष्टवा के कारण झौर कुछ युद्धकालीन परित्यितियों के कारण, युंद- 
कॉलोन भारतीय वेशिय में श्रनेक दोष उत्पन हो गये (“भारतोय ये किग--इसका 
डिफाय एवं इमस्द्राए' छास्तक अध्याय प्रठिए) । झाउद्वीय् क्ेजिय के द्वोपों को हुए करने 
कै लिये रिजवं नैंक ने सवु १६३६ में एुक ड्रापट जिच तैयार किया था । छखब उसने इस 
ड्रापट बिल को दोहराया तथा सरकार के सामने इसे पाप करने के लिए पुतः राव 
यद्यवि सरकार ने इस विल्ञ को विधान सभा ([.6888006 /$38609]9) में पेश विया 
था, परन्तु ध्रुवावों (:0८0०0$) तथा गवर्मर जनरल के निश्चय के कारण, इस विस 
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को स्थगित फर दिया गया । यह अवश्य है कि समय-समय पर जारी किये गये ध्रॉर्डनिस्धो 
(0797०7०८७४) द्वारा सरकार ने रिजे बेकु फो बेढ़ों को प्रव्यवस्था एवं दोषो को 
दूर करने के लिये विशेष श्रधिकार दिए। रिजवं बेक ने अपने सन्‌ १६४४ के बिल को 
कुछ सप्ोधव करके सन्‌ १६४६ में पुठः भारत सरकार के सामने रखा, परन्तु यह बिल 
भी इस समय प्रात नहीं हो सका। (ए) अन्ततः २३ मार्च सन्‌ १६४८ को एक नगा 
बेकिय बिल पेश किया यया, जो १६ मार्च सन्‌ १६४६ से लागू किया गया है। इस 
तरह जो प्रस्ताव सन्‌ १६३६ भे रक्खा गया था तथा तब से सन्‌ १६४८ तक जितनी भी 
आाज्ञायें समय-समय पर जारी की गई थी, उन सबको एक सम्सिलित एबट के रूप में 
सन्‌ १६४६ में प्रास कर दिया गया । भ्राजकल मुख्यतः इस एवंट की विभिश्न धारापों 
द्वारा भारतीय बेकों का संचालन एवं नियन्त्रराय होता है । 
बेकिंग कस्पनोज एक्ट सनू १६४६ 
(एथ्ाातं।ड (तराए॥आ९६ 3९६ ० 4949) 

आ्रापफ्पत:--सन्‌ १६४६ मे भारतीय बेकिंग कम्प्नीज एक्ट पास हुआ था। यह 
एक्ट जम्मू भोर काइमीर राज्य को छोड़ कर भारत के सभी राज्यों मे स्थित बेकों (सह- 
फारी बेकों को छोड़कर) पर लागू होता है। इस एवंट की कुछ मुख्य विशेषताये इस 
प्रकार हैं;-- 

(१) उद्देश्य (0श८०5):-- इस एबट का मुख्य उद्देश्य भारतीय बैको के कुछ 
महत्वपूर्ण दोषों को दुर करना है । बेकों के वे दोए जिनको दुर करने के लिए मह एुड्ट 
पास किया गया था, इस प्रकार हैं:-- (7) बेबस अचल सम्पत्ति को जाड़ पर अनुपात से 
भ्रधिक ऋण दे दिया करते थे | (४) शित कम्पनियों प्रथवा ब्यापारों में बेक के संचालको 
था उनके सम्बन्धियों का स्वार्थ होता था, उन्हें भ्रपर्याप्त प्रतिभूति (3८०ण७॥७) पर ही 
ऋण दे दिया जाता था । (ऐ४) बेकों ने भौर विशेषकर युद्ध-काल में, भ्रपनी शाखायें 
अद््यधिक सख्य/ मे खोली थी | इनमें से भधिकांध शाखाये भलामकर थी। (४) जिन 
व्यापारों में बैंक के संचालकों का स्वार्य होता था उनमें बेंक का घन बहुत बड़ी मात्रा में 
फंसा दिया जाया करता था । (५) देंक के प्रबन्धक प्रथवा संचालक बैंक के धन का उपयोग 
करके अन्य ओऔदोगिक कम्पनियों पर अधिकार एवं नियन्त्रण प्राप्त कर लिया करते थे । 
यह बैक के घन का दुरुपयोग था । (शे) कुछ थेंवस छोंक का चिट्ठा इस प्रकार बनाया 
करते थे कि इससे उनको वाह्तविक प्लाविक स्थिति का ज्ञात नहीं होने पाता था औौर 
बौकस भपनी कप्रजोरियों को छुपाने में सफल हो जाया करते थे | (शा) छोटे-छोटे बेंकस 
कभी-कभी अपने झाधिक साधनों से अधिक माता में ऋण अदांन किया करते थे | हस 
तरह भारतीय गैकिय एक्ट १६४६ के इन जाने से भारतीय दौडिंग के इतिहास में एक 
नये युग का भरारस्म हुआ क्योकि भव तक के ढोंकिय विधान में जो कुछ अस्पष्टवा थी 
धथवा दोप थे उनका इस एक्ट द्वारा बहुत वुछ्ध निवारण हो गया। - 

(२) बेच की परिभाषा (029009 ० & 9300:):--इस एवट के पूर्व बैक 
अथवा देश सम्बन्धी कोई भी परिभाषा स्पष्ट एवं समुचित नही थी । इस एवट हारा 
सर्वे प्रथम इस दोष का निवारण किया गया है । “बेक उसे फहते हैं जिसमें छनता से 
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उधार देने के लिए अयबा विनियोग के लिए निश्ेष (0८9०७७) स्वीकार किए जावे 
तथा जो घनादेश (00५०९), विकर्ष (0790) अथवा आदेद (07007) झचवा अच्य 
प्रकार से निकाले जा सर्फे एवं माय पर भुगताये जायें ।/ कोई भो कम्पती इस व्यवसाय 
को तब ही कर सकती है जबकि वह भपने नाम के सामने चौंक, बौकर भयवा बैकिग 
शब्द का प्रयोग करती है ओर इपध एव्ट के अनुसार बैंकिंग कम्पनी के श्रतिरिक्त घौर 
कोई दूसरी कम्पनी अपने नाम के साथ त्रैक, वॉकर या थैंकिंग शब्द का प्रयोग नहीं कर 
सकती है | अत एक बैंक वह कम्पनी है जो भारतीय कम्पनीज एक्ट ने झनुसार स्थापित 
हुई हो और देकिय का व्यवसाय करती हो। यह स्मरश रहे कि ऐसी भौद्योगिक 
क्म्पतिया जो अपवी वित्तीय आवश्यवता की पूर्ति के लिये निक्षेपों (0०59०आ॥8) को 
स्वीकार करती हैं, इस एक्ट के अनुसार दे भेंकिंग कम्पनी नही हैं । ४ 
(१३) देंक का व्यवसाय (फ्रैआ॥0॥8 8॥877९55) --वैक्चिंग कम्पनीज एवट में 
एक ऐसो विल्तृत सूचो दो गई है जिसमे उन सब ध्यवसायो का उल्लेख है जो एक दोंक 
कर सकता है--झेपया लेना व देना, हुडे व विनिमय बिल्स वा भुनावां, विनिमय साध्य 
साख-पत्रों का जमा करना, सोने-चादी तथा विदेशी वितिमय पत्रों का क्रय विक्रय करना, 
साख प्रमाएु-पत्रो को जारी करनी, सुरक्षा (59० ८४७५००५) के लिये बहुमूल्य वह्तुओं 
को रखना, स्टॉक-शेमसं-डिवेन्चर व अन्य प्रकार की प्रतिभूतियी (86०ए7॥०5) 
वा लेन-देन बरना या श्रत्य व्यक्तियो की पभोर से क्रय विक्रय करना, व्यापारिक सस्पानो 
को श्राथिक सहायता देवा, ट्रस्टो के लिए उत्तरदायी होना, कमीशन एजेन्ट व गारण्टी 
देने का कार्य करना आदि । भुगताम में आई हुई सम्पत्ति के भ्रतिरिक्त वेबस अन्य किसो 
भी प्रकार वो सम्पत्ति था माल का लेन-देत न तो अपने नाम से घोर न दूसरे के नाम 
कर सकेंगे अर्थात्‌ वेवस को प्रत्यक्ष व्यापार का प्रधिवार नहीं है। एक्ट की घारा थे 
अनुवार कोई भी देक ७ वर्ष से श्धिर अवधि के लिए, बिना रिजवं बेक की प्रनुमति फ़ै, 
किसी भी प्रकार फी अचल सम्पत्ति को, जो बेक के स्वय के कार्य में नहीं भा रही है, 
नही रख सकते हैं । यह स्मरण रहे कि इस एवट की धारा १६ के भ्नुसार कोई भी 
बेकिंग कम्पनी उत्तर-साधक (7०८००॥) के कार्य या ट्रस्टी के कार्य या घरोहर के 
काये है प्रतिरिक्त कोई सहायक कम्पनी (8०0४०99 (०४५) स्थापित नहीं | कर 
सकती है । एक वेविंग कम्पनी, किसी अन्य कम्पनी नी प्राप्त पूजी वे २० प्रतिशत से 
प्रधिक या झपनी स्वय की परिदत्त पूजो (70-०0 (0०%) के ३० प्रतिशत पे 
प्धिक रकम (जो भी कम हो) के शयर्त सही खरीद सकती है भौर जिस बम्पनों क्र 
प्रबन्ध में बेकिंग कम्पनी के सघालक या प्रबन्धक का स्वाथ हो, बेक' उसके गद्य (0575) 
नहीं खरीद सकता है 
(५४) बंकों का प्रक्‍न्‍्प (?/थ॥98८0थ॥ ०६ ६ 83085)--इंप्त एक्ट वी धारा 
१० के अनुसार वेबस के प्रबन्ध के लिये प्रबन्धकर्ताओं अर्थात्‌ मेनेजिंग एंजेन्ट्स (?६04- 
8०१ 58०7७) की नियुक्ति नही की जा सकती है । वेक वा सचालके ऐसा कोई भी 
व्यक्ति नहीं हो सकता दै जो अन्य विश दूसरी कम्पनी का भी सचालक है या जो भन्‍्य 
किसी दूसरे व्यवसाय में लगा हुआ है या जो पहले से ही अन्य किसी वेक का संचालक 


रह 
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है। कोई भी बंक ऐसे व्यक्तियों की भी नियुक्ति नहीं करेगा जो कभी प्रदालत द्वारा 
दिवालिया (750४८) घोषित कर दिया गया है या जो किसी फौजदारी के अपराध 
में जेत़् काट चुका है या बिसका प्रतिफत (रेध्याघाधाआ/00) वम्पनी के लाभ पर 
कमीशन या लाभ के बुछ भाग के रूप में दिया जाता है या जिसे पारितोपण (8९एण- 
ए्रध्ाआ०9) कम्पनों शै अंश (50969) के प्राधार पर दिया जाता है। 

(५) बेबस की परिदत्त पूंजी तथा निधि (?84-० (०फांधो 800 ८४९६ 
एफ१ ० ७४ 890/0):--वे रिंग कम्पनीज एयट १६४६ में बेकों के साधनों ([२९४०० 
प्रा००)) के सस्व्रस्ध में प्रवेक धारायें हैं। जो वे किंग कम्पती विधान पाठ होने के पहले से 
कार्य कह रही थी, वह विधात पास होने के तीन साल पश्चात्‌ तथा विधान पास होने के 
पश्चात्‌ स्थापित कोई भी येकिंग कम्पदी उठ समय तक कार्य नहीं कद सकती जय तक कि 
उसकी पूंजी तथा निधि का मूल्य इस प्रकार से वहीं हो--0) यदि किसी वेक 
का कार्य एक से अ्षिक राज्य में है, तव इसकी दत्त पूंजी (९869-09 08) धया 
निधि (१९३०४४८७) कम से कप ५ लाख सपया होनी चाहिये। (7) यदि कोई बेक 
बस्त्रई या कखकत्ता या दोनों में काये करता है तब इसकी दत्त पूंजी तथा निधि मिला कर 
काम से कम १० लास रुपए होती चाहिये । (॥ यदि किसी बेक का कार्य केवल एक 
राज्य (8/8/0) मे है ओर कलकत्ता व बम्बई में कार्य नहीं होता है, तब ऐसे देक के 
प्रमुख कार्यालय की दत्त पूंजी व रिंजय मिला फ़ुर एक लाख रुपये तपा झश्य प्र्येक 
कार्यालय की इस प्रकार की रकम १० हजार रपये (यदि ये कार्पाणय एक ही जिले मे हैं) 
या २४ हजार रुपये [यदि ये कार्यालय अलग-भ्लग जिल्लों में हैं) होनो चाहिये । जिस 
गक का फैवल एक ही कायतिय एक ही स्थान पर होगा, उसके लिये रक्त रकम ५० 
हजार रपये होनी चाहिए । (४) जब बिसो येक के समस्त कार्यालय एक ही राज्य में 
होते हैं भोर कुछ कार्पालय कतकत्ते था बम्बई मे हैं, तव ऐसे येक की दत्त एवं रिजवं 
पूँजी मिलाकर कम से कम ५ लात रुपये की होदी चाहिए और कलकत्ते व वम्बईसे 
बाहर के किसी भी कार्यालय में २५ हजार रुपये के मूल्य फी पूँनी व रिजर्व रखगा 
प्रावश्यक है। (५४) ऐसे बेबस जो भारत से बाहर रजिस्टर्ड हुये हैं, परन्तु भारत में 
ध्यवत्ताय करते हैं, तब इनकी दत्त पूँजी ग्रौर रिजवं कोप मिला कर कम से कम १५ सा 
उपये होनी चाहिए और यदि ऐसे देंक को शाखसाएँ बम्बई व कलकत्ते में भी हैं, तब उक्त 
रकम कम से कम २० लास २० होनी चादिये । यह रकम रिजवे बेक में जगा कर दो 

जायगी ताकि यदि ऐसा वेक हूट जाय, तब रिजव वेक में जमा पूंजीसे सर्व प्रथम 
भारतीयों वा भुगतान दिया जा सके । 

(६) बेशों की पूंजी तथा मतदान का अधिकार (08ज्ाग ॑ प्रश्वा६ 2090 
हब रि80 ०! ४०॥०६):--वेकरिग एवट के अनुसार किसी भी बंक की प्राधिक पूँजी 
(8703था००९ 09फा५४) उच्की अधिडत पूंजी (800007820 (४७०) के आापै से 
किसी भी प्रकार कम नहीं होनी चाहिए प्रोर इसी तरद चेक की परिदत्त पूँजी (?कत-घए 
0298) उसकी प्राषिक पूंजी के प्राधे से कित्ती मो तरह कम नहीं होनो चाहिये। यदि 
कोई बैंक अपनी पूँजी बढ़ाता चाहता दे तब दो वर्ष के ब्रर्दर बह इन धर्तों को पुरा करके 
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तथा रिजवं बेक की आज्ञा प्राप्त करके, अपनी पूंजी बढ़ा सकता है । प्रत्येक दौंव अपनी 
पूँजी साधारण हिस्पों (007रथ्ाए 88085) के रप में या साधारण हिस्सों तषा उत्त 
पूर्वाधिकार हिंस्तो ([?7९(८८०४७४ 387८5) के रूप में रबल्लेगा जो १ जुलाई सब्‌ (६४४ 
से पहले बेचे गये हैं । प्रत्येक हिस्सेदार (5997०00687) का मतदान भ्रधिकार [रिह६ 
०6 ५०॥78) उसके द्वारा दी गई पूंडी के अनुपात में होगा, परन्तु किसी भी अ्श्यघारी 
की कुल मतदान अधिकार के ५ प्रतिशत से भ्रधिक मत देने का भधिकार नही होगा । कोई 
भी बेक अपनी बपरिदत्त-पूंणी (07-०४९0 (४97) की जमानत पर ऋण प्रादि 
नहीं ले सकेगा । 

(७) बेकों के लाभ-बटबारे पर प्रतिबन्ध (सिल्छहाएाणा5ड ०8 6 शी 
एफ्रा0ए।07. 66 (6 8805) --एवट घारा १७ के श्रनुसार प्रत्येक शेंक के लिये 


यह अनिवार्य कर दिया गया है कि वह 4:240420045 6:77 क_आ “अग वर्ष 
पल रपा इरबर तह शी जाग का का विनस्ण हिल आना पू पे। लाभ का निर्धारण किस प्रकार होता 

है ? यह भारतीय कम्पनीज एवट १६१४ की घारा ८७ 0 (३) के अनुसार निर्धारित 
होता है-भपह वह लाभ है जी कि ऋणों पर ब्याज तथा कटौती घटाने के पश्चातू वचता 

है, किन्तु आय-फर या डिवेन्चर्स पर ब्याज देने ने' पहले रहता है। इस लाभ को वात्त- 
बिक लाभ ()४८४ ?70॥) कहते हैं । 

(५) बेषस की रोक-निधि (0४७ ]२८३८३४०४ ०१06 987]:8) >-एव्ट की घारा 
८ के प्रनुप्तार प्रत्येक गर-अनुसूचित थे किग कम्पनी (१700 800६००॥०१ 890/5) को 
भपती माग देय (0500॥6 7807॥65) का ५९% बौर काल देय (क्ाग6 [.87॥« 
प्रा) का २४ गरूद-्छोप_ अपने पास या रिजवं बैक के पाठ या दोधोेघगह पास या रिजवं बँक के पा रखना 
पडेगा। प्रनुग्चित वेको (900०0४।९० 880॥5) के लिये इस प्रकार की जमा रखने फ्री 
ब्यवस्पा पहले से ही रिजवं बँक प्रॉफ इण्डिया एक्ट मे कद दी गई थी | प्रत्येक बेंक को 
प्रत्येक माह के श्रन्तिम शुक्रवार को इस आशय का एक विदरण रिजवें वैक के पास 
भेजना पड़ेगा । 

(६) बेकों को सम्पत्ति (855७६ ० 6 फ॥7/5)--एक्‍क्ट में इस प्रकार 
फी व्यवस्था को गई है कि सम्पत्ति मे तरलता [[॥पप्म0॥9) रह सके | घारा २४ के 
अनुपार, एक्ट लागू होने के २ वर्ष के परचात्‌ प्रत्येक वेक को प्रत्येक व्यापारिक दिन 
ब्रष्नी कुछ काल-जमा (7776 ॥0८905/9) दथा माय जमा (2ध्यशा4 7065095) 
का २०% भाग भारत में नकद रपया, सोता या बन्य स्वीकृत अतिभूतियों (#]णश०१४४ 
86०ण70८5) के रूप में रखना पडेगा । रिजर्व बेक के प्रास जो नक्द-घन या खिवयु- 
रिडीज होगी, वे मरी अकदर घव समभीरी छागेंगरे ! इस शरश का मुख्य जद्ृश्य यह है कि 
बेकस अपने पास खझपने ग्राहकी की क्ावश्मक्ताओं को प्ू्ि करने कै लिये पर्याप्त धन 
तरल हूप मे रखखें ॥ इस व्यवस्था द्वारा छोटे छोट बेको का एक बहुत महत्वपूर्ण दोष 
दूर हो गया-- कब ये वैक्स भ्रपती सम्पत्ति की तरलता को त्याग कर प्पने व्यवसाय मे 
बेद्धि नहीं कर सकेंगे | एक्ट की घारा २५ के झनुवार प्रत्येक्ष बैंक को हर तीसरे महीने 


हि 
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है प्रन्तिम दित अपने कुल काल-्देय एवं माँग-देय को कम से कम ७५०८ के वरावद 
सम्पत्ति भारत में रखनी पढड़ेगी। इस प्रकार की सम्पत्ति (85808) मे बेवल उन्ही 
प्रतिभूतियों (8९०ए॥//८७), प्रतिज्ञा-प्रथे-पत्र (27095509 7२०६5) तथा विपक्रों 
(8॥॥5) का समावेश्व होगा जिन्हे रिज॒वं बैंक भुना (09007) सकता है था जिनका 
वहू क्रव-विक्रप कर सकता है या जिनके आधार पर बह ऋण दे सकता है पझादि। 
प्रत्येक बैक को प्रतिमाह या प्रति तीन मद्ठीनों में इस आद्यय का एक विवरण (8॥86« 
प्राय) रिजव बैंक को भेजना पड़ेगा । 

(१०) बंदस फो शालायें (87800065 ० ॥86 84॥83)-वे किंग कम्पदीज एक्ट 
है प्रनुतार कोई भी बेक रिजर्व वेंक की अनुमति के बिना भारत के किसो भी भाग में 
न तो नई जगह पर भपनी शाखा खोल सकता है और न किसी ध्ाखा को एक स्थान से 
हृढाकर किध्ी खई स्थाने कर हे। स्नान सित कर पक स्थान वर ही. स्वानाग्तरित कर सुझता है । ऐसे बेब जो भारत 
में रजिस्टरड हैं, वे रिजिय बक को आज्ञा के बिना ते तो अपना कार्य लय किसी भी देश 
में स्थापित कर सकते हैं और न अपना वेतेमान फार्यालिय ही बदल सकते हैं । 


(११) ऋणों पर प्रतिबन्ध (२९४४४०४०॥७ ०४ 7.0475)-- एक्ट के अनुसार 
कोई भी बैंक प्रपने अ'शों की जमानत पर, या प्रपने सचालको को विधा उचित विश, 
(8९०७४9) के ऋण (७7४९०७:९४ [.0209) गही दे सकता है क्के 075०८४:९० .080$) नही दे सकता है । एक बैक ऐसी किसी 
फर्म अेंयवा कम्पनी को भी ऋण नहीं दे सकता है जिसमे उसका कोई भी सचालक 
हिस्सेदार या मंनेजिंग एजेन्ट था ऋणो की प्राप्ति के ।लये जमानतदार है। प्रत्येक बेक 
को प्रतिमाह रिजवं बेक को एक विवरण भेजना पड़ेगा जिश्मे उन भ्ररक्षित ऋणों का 
बरणंन-रहता है जो उत फर्मों एवं कम्पनियों को दिय गये है जिनमें बैक के उचाल्कों 
अयबवा व्यवस्थापकों का निज स्वार्थ है। यदि [रजदं बैक इन ऋणों को बैक में धन" 
जमाकर्ताप्रो के द्वित के विय्द्ध सममेगा, तब वह उक्त बैक को उक्त ऋण देने के लिये 
मना कर देगा । एक्ट की धारा २१ के अनुसार रिज बेक को यह ध्ंघकार है कि वह 
घन हित में बेकों की ऋण नीति को निर्धारित कर सकता है भौर बहू बेको को यह 
निर्देश दे सकता है कि वे केवल किन-किन कार्यों के लिये ऋण दे घकते है। एक्ट को 
इस व्यवस्था से साख-नियन्त्रण द्वारा सट्ट कार्यो तथा मुल्यों में वृद्धि पर रोक लगा 
सकता है । 


(१२) बेकों का एकीकरण (89 हवणक00 ण॑ 987/8)--एवट को धारा 
४४ ए के अनुसार दो हमर 7 टअ पक %% 73% अधिक वे किंग कम्पनियों का एकोकरण किया जा सकता 
है । एकीएरेए के हेतु देकः की शेर पेड दुएके सामने एक 
की योजना प्रस्तुत को जाती है भर जब यह यांजना बहुमत से स्वीकृत (7858) कर दी 
जाती है. तव बेक इसे रिजव बैक छे पाष्ठ भेज देता है । रिणयं बेक फो आज्ञा भराप्त होने 
पर एकोकरण की योजना लागू हो जाती हैं । एकीकरण का प्ररताव पास होते समय 
यदि बेक के किसी प्रशघारी (500८00]0८३) ने प्पना मत एकीकरण छी योजना के 
विए्द्ध दिया है या वह छिखित में सूचना दे देता है कि वह उक्त योजना के विरोध में 
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है, तब वह थेक में से अपने शेयर्स वापिस निकाल सपता है भोर इस प्रकार से मिवाले 
गये शेयप्त का मूल्य रिजवं बैक द्वारा निर्धारित किया जाता है । 


(१३) न्यायालयों द्वारा बेकों का निस्तारण (भेापरकशह एफ गी 6 #80/5 
99 (७ (९००४$)--बेकी के निस्तारण के सम्बन्ध में बेकिंग कम्पनीज एक्ट में उचित 
व्यवध्या को गई है। जब कोई वैकिंग यम्पनी अपने ऋशो का मुगतान नहीं कर सकती 
तब रिजवं बेक की प्रार्थना पर न्यायालय इस देव के निस्तारण वी आजा दे सकदा 
है । कोई बैक अपने ऋणों के भुगतान के लिये श्रयोग्य कव समझा जायगा ? एक बेक 
ऋण के भुगतान के लिये भयोग्य तव ही समझा जायगा जबकि उसके किसी भी कार्या 
लय यथा धाखा पर किये गये कामुनन भुगतान की माय को दो दित तक, अस्वीकार कर 
दिया जाता है (ऐसे स्थान पर जह रिजवे बैक का कार्यलिय है) भौर ऐसे स्थाव पर 
जहाँ रिजये बेक का कार्यातय नहीं है उतत मझाग को शा दिन' तक अस्वीकार कर दिया 
जाता है भ्थवा रिजवं बेंक उक्त वेको को ऋणों के भुगतान के लिये अयोग्य घोषित कर 
देता है । रिज्ववं बैक न्यायालय से किसौ बैक वे निस्तारण के लिये तब ही प्राथना करता 
है जबकि (अ) केन्द्रीय सरकार उठे ऐसा करने के लिए आदेक्ष देती है, (आ) कोई वेंक 
निर्षोरित समय के अन्दर तरल सम्पत्ति (॥पण० /855९७) क्षी प्रतिदत की माग को 
पूरा करते क्यदा भारत स्थित प्रचल सम्पत्ति से सम्बन्धित निममों वा प्रालन करने में 
असफल रहता है । जिस समय रिजवे वेक किसी वेक के निस्तारण (7५७7080०0) के 
लिये प्रार्थताी करता है, तब स्यायालय द्वारा रिजवव बेक को ही सरकारी निस्तारण 
(0809! ॥7प्रण08/०7) नियुक्त किया जाता है । जब तक न्याग्रालय उचित नहीं 
समझता तब तक सरकारी निस्तारक के साथ सलाहकारिणी समिति (#408०५ ९00- 
प766) या ऋणदाताओ वी सभा की नियुक्ति नहीं की जातो है। न्यायालय द्वारा ही 
किसी बैक के समस्त लेत देन का निश्चय किया जाता है और इस सम्बन्ध में उसकी 
प्राज्ञा गरन्तिम समझी जाती है । वेकिय फम्पनीज एक्ट की घारा डंडे के अनुसार कोई 
भी बाइसेंम प्राप्त बेक, ऋण चुकाने की श्रयोग्यता बिना रिजर्व वेंक द्वारा प्रमाणित 
कराये, स्वेन्छापुवेक निस्तारण (५०ए॥६४५ १४७70॥78 एफ) नहीं कर सकता है। इश्च 
तरह अ्रव किसो भी बेक का ऐच्छिक निस्तारण नहीं हो सकता है । 


बेकिंग कम्पनोज (सशोधन) एक १६५० (केशादाह (०0गाएंशारह 800ाए- 
प्राढ्या 86 ०0 4950) --मारतीय वेबिंग वम्पनी एक्ट १९४६ के पास होने के 
एक बर्ष बाद ही इसमें सशोधन करने की प्रावश्यकता भनुभव हुई जिससे सन्‌ १६४६ के 
विधान के कुछ दोष देर हुये । इस सशोघन की मुंध्य भुश्य वाढें-इस प्रकार हैं-- (3) नई 
शाखाओं का. राई नो बेड नह शान ये तपा शादारओं का (तन -वेविय एक्ट १६४६ में घारा 
२३ के अनुसार कोई मी बेक नई शाद्धाश्रो को स्थापित भषवा शाखा का स्थाना तरस 
तब ही कर सकता था जवक़ि वह रिजव वेक से इसको पूर्व भ्रगुमति ले लेता था पर तु 


इस पारा से यह स्पष्ट नही था कि यह घारा केवल भारत स्थित वेंकों के लिये अयवा 
उनकी भारतीय शास्ताशरों के लिये थी या यह उनकी विदेशी शासाशों ढे लिये भी थी। 
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शत: इस संशोधन से यह स्पष्ट कर दिया गया कि भारत में क्रषवा विदेश मे नई शासायें 
सोसने से पहले या भारत में अथवा विदेश में दाखाओ का स्थानाम्तरण बरने से पहले 
रिजर्द बैक से अनुप्ति सेना अनिवार्य है। [7) बेकों को सम्पत्ति-बेडिय एपट १६४६ 
के लनुसार प्रत्येक बेक को (४ ५ गाग-देय (0थएथ0१ [.8053) तपा कान्त-देय 
(॥]06 73909॥6०8) का भाग सम्पत्ति के रप में भारत में रखना प्नियाय॑ 
था। परन्तु इस (१६४० के संशोधन के भनुसार बबस छब इसा ७५८ सम्पत्ति से 
सम्बन्धित शमास था इसके कुछ भाग की प्रतिभूतियों ($६८०:॥०४) व प्रायात्-निर्यात 
बिल आदि भारत के बाहर भी रख रावते हैं। हस सशोपन से “सम्पत्ति” दाब्द का भर् 
प्रधिक विछतृत कर दिया गया है। (॥0) देकों का एफीकरण:-बेकों के एकीकरण फो 
प्रधिक गुधिधाजनक बनाने के हेतु प्रय रिजये बेक को एकोकरण (शै70]80॥8800 ) 
सम्दन्धी योजतापो पर अ्स्तिम निर्णय देने का प्रधिकार दे दिया गया है भोर सम्बन्धित 
बेकों को यह निरशंय मान्य होगा । (४) देकों का निस्तारण ([/प००७॥०४):--एिजिं 
बैंक फो शव यह अधिकार दे दिया गया है कि यह टूटने वाले बेकों थे! दोपी व्यक्तियों को 
दण्डित करे तथा बेकों का निस्‍्तारण शीघ्रता से कराये। (५) किसी बेक तथा उसके 
परणदाताप्रों (0720॥/079) में तय तक फोई रामझोता फार्पान्विस नहीं हो सकेगा जब 
हवा कि रिजवं सेक द्वारा इस समझौते को मान्यता प्राप्त नही होती है । * 
यंकिय कप्पनोज (संशोधन) एषट १६४३ (09॥,॥8 एणाएगांद३ /णदषाए- 
7700५ ४० ० 2955)--तन्‌ १६४२ में यह भनुभव किया गया फि बेकों क विस्तारण 
((०००॥०४) के, सम्बन्ध में जो विधान था यह बहुत घटिल था। इसलिये बैकों के 
निष्तारण वो रारत, सुविधाजनक एयं कम व्यय याला बनाने के हेतु एन १६१३ में 
बेकिंग कम्पनीण एचट में दोयारा संधोपन निया गया। इस संशोधन की मुध्य-पुरुय 
बातें इस प्रकार हैं:--() छोडे-छोटे जमाकर्ताओं को सुविषा:-- से विग्स जाते तथा पालू 
(एणा०॥/) पातो में जिन प्रमाकर्ताती को छोटी-छोटी रकमें होगी, उन्हें एक निश्चित 
रफम तक के भुगतान मे प्रापमिकता (070009) दी जायगी । (॥) रकम ब्रपधी:-र+ 
न्यायालय निस्‍्तारक ([/पृ४/0॥(०:7) की डिग्री को लगाने वसूली की विधियों के अनु- 
सार पयूल करने की आजा दे सकता है। [॥) निस्तारक को बेक के ष्यपार के बन्द हो 
जाने के छः महीने के अन्दर ही स्यापालय को ऋषियों की ऐसी सूची देनो होगी जिनके 
माम्रल्नों का विदटारा स्पायासय को करना होगा। (४) स्थायासय व राष्कार को टूटने 
वाले बेकों का रिजये बेक द्वारा निरोध्षण कराने का भधिकार होगा भोर येक के दोषों 
की सूचना निह्तारक [/4ए॑१7/07) को दे दी जायगी ॥ (५) स्यामालय भावश्यकता 
पड़ने पर बेक के संचातको को भी जांच करा सकती है भौर यदि कोई राचाणक अयोग्य 
रमशा जाता है तव न्यायालय उसे पांच यर्थों के लिये बेक का सचालक होने से वंचित 
हर पकेगा प्रादि। 


बेकिंग झम्पनोज एक्ट १६४६ के अन्तर्गत रिक्षय देक भ्रॉफ हष्टिया फे क्पिकार 
(१०ए६॥३ ० 6 ८४८४९ ऐ92 ए वधवा9 चशवेदा (6. [[प्रगैंब्य ऐद्य998 
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(००७०॥०७३ 8५, 949) --देद में थे किंग ध्यवत्या को संगठित एवं निय॑न्त्रिव करने 
के लिये वेकिंग विधार में रिजये बेक ऑफ इण्डिया को अनेक अंबिकार सौंपे श्से हैं । यह 
विश्येपता इसी बात सै स्पष्ट हो जाती है कि विधान में १५ घारायें हैं जिममें पे “७ 
धाटायें केवल रिजव॑ बैक के प्रधिकारो के सम्बन्ध में हैं इनसे से वृद्ध मुख्य-मुस्य भधिवार 
इस प्रकार हैं --(3) (पान निलेधय >बैकिंग का निर॑ बेकिंग क्म्पनीज एबट १६४६ के पास होते 
पें पहले भी रिजव बैक को वके के निरीक्षण का भ्रधिकारं था और इसी कारण रिजर्व 
वेक तथा बेंकों में घनिष्ठ सम्बन्ध रहता था । परन्तु रिजव बैंक का निरीक्षण का 
यह भ्रघिकार बेकिंग एक्ट पास होने के पदचात्‌ और भी विस्तृत हो गया है। रिजवँ _ _ 
बैंक श्रद अनेक कार्यों व कर्तेंब्यो के पालन एवं उद्देश्य की वरूर्ठि कै लिए बैवों वा तिरी« 
क्षण कर सकता है । बैकिए एक्ट की धारा ३५ के धन्तर्गत रिणव थेंक किसी समय प्रपनी 
इच्छा से अथवा कैन्द्रीय वेक की श्राज्ञा होने पर किसी देंक के द्विसाव किसाव तथा प्न्य 
सम्बन्धित विवरणों का निरीक्षण कर सक्ठा है) निरीक्षण किये जाने वाले वेक के सचा- 
लकों एव प्रवन्धकों का यह कर्तब्यो होगा कि वे रिजर्व बैक के निरीक्षकों के समक्ष सभी 
प्रकार के हिसाब-किताव की पुस्तकों तथा अन्य सम्बन्धित पन्न प्रस्तुत करें । यह निरीक्षण 
मे घिफँ प्रसन्तोपप्रद बेकों का दिया जायगो वरन्‌ इस नये एवंट क अनुसार रिजर्व बेक 
का यह कर्तव्य है कि वह पसाम वेकिंग कम्पनियों का यपाक्रम निरीक्षण करे ताकि वह 
भेकी की कार्य-प्रणाली के दोपों को बतलाकर, उनको दूर करने के उपाय प्रस्तुत कर सके 
और इस तरह देश में एक स्वस्थ बैकिंग प्रणाली कौ स्थापना वी जा सके । निरीक्षण के 
उपरान्त यदि रिजवं बेक यह भगनुमव करता है कि अमुक देक व कार्य जमाकर्तात्रो के हित 
में नही हो रहा है तव वह केद्रीय सरकार के आदेश से उसे अपना वार्य बन्द करने के लिये 
झराज्ञा दे सकता है था उसे जमा (0०7099) प्राप्त करने के लिय रोक सकता है ।[॥) 
व आल को मिशत कह कधिकार पमि यो मियस्त्रित करमे का अधिकार --रिणवे थेक को अधिकार है कि वह बैंकों 
द्वारा दिये जाने बाल ऋण को नियन्वित करे सकता है। यदि रिजवे बंक को यह ज्ञात हो 
जाय कि किसी बेक की अथवा समस्त वेकों शो ऋण नीति देश हिंत मे नहीं है, तव घह 
अमुन' ढोंक प्रथवा नेंक्ों की ऋण-वीति को निर्धारित कर सकता है और दौंकों कौ इस 
नीवि का प्रालब करना पडत़ा है । इस तरह रिजवं थैंक विसी एक शेंक को श्रयवा 
हमाम वैसे को यह आदेश दे सकता है कि वेवल क्नि किन कार्यों के लिए ऋण दिये 
जायें, ऋण एंव प्रतिभूति में कितना अन्तर ()४9877) हो तथा व्याज को दर वया होनी 
ऑकिंग एक्ट की बाण रह स्का आज बेड गा नरक २१२ के प्रनुस्तारे क १ बीक्िगि ब्यवत्तायं तब तक 
आरम्म नही कर सकता जब तक कि वह इसके लिये रिजर्व थैंक से लाईसेंस (7000०) 
नहीं ले ले । रिजय॑ बेंक लाईयन्स ठव हो देगा जबकि वह होंक वर निरीक्षण, करवे' इस 
बात की सन्तुष्टि कर लेता है कि वह येंएः श्रपती तमाम (70०7०05) का आवश्यकता 
नुसतार मुगतान करने में समय है श्रथवा जब वह इस बात को भल्ली प्रकार देख लेता है 
कि अमुक्र थेंक को कार्यन्पद्धति जन-हित के विरुद्ध नहीं है। यह स्मरण रहे कि इस 
प्रकार का लाईसेस नये व पुराने (एचट पास द्वोने के ६ माह के अन्दर) प्रषवा देशी व 
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विदेशी सभी प्रकार के ढौंकों को प्राप्त करना पड़ेया। जिन शर्तों पद किसी बैंक को 
साईपन्स प्रदान क्िया.जाता है, यदि उनका पूर्ण पालन नहीं किया जाय तब रिजवे बैंक 
को यह अधिकार है कि वह लाईसेन्स को रद कर दे। एक्ट की धारा २३ कै अनुसार 
रिजये बोझ से लिखित में भाज्ञा प्राप्त किए बिना फोई भी बैंक देश में झववा विदेश में 
ने तो अपनी नई शाखा ही खोल सकता है भौर ते शाखाओं का स्थानान्तरण ही कर 
सकता है । रिजरय॑ बौंक इस अकार की आज्ञा देने से पहले गैंक का निरोक्षण करके यह 
मालूप करेगा कि श्रभुक बैक की झाथिक स्थिति कंसी है, उसका प्रबन्ध एवं संचालन 
किस प्रकार का है, पूँजी एवं साधनों की पर्याप्ठता है था नही भादि। इस प्रकार कै 
निरीक्षण से यदि रिजवं बेंक को यह सन्‍्तोष हो जाता है कि बैंक को नई शाखा जन-हित 
में रहेगी, तब तो वह नई शाखा खोलने की भ्रनुमति दे देगा वरना नहीं। (श) बेकों __ 
है नल यम 2 कथा :--मेरिंग कम्पनीज एक्ट में बैंकों 
के एद्रीक रण को व्यवस्वो को गई है । इस सेम्बन्ध में विस्तार से ऊपर लिखा जा चुका 
है। कोई भी स्पायालय तब तक दौकिंग कम्पनियों के एकीकरण को योजना को स्वीकृति 
(४७०४०४) नहों दे सकता है, जब तक कि यह योजना रिजर्व ढक द्वारा ध्रमाशित 
गहीं कर दी जाये । इसी तरह कोई भी दोक किसी भी प्रकार के एकीकरण श्रथवा 
पुतगंठन की योजना तब तक नहीं बना सबता जब तक कि उसने इस कार्य के लिए 
रिजव बैंह को स्वीकृति आ्राप्त नहीं कर लो है। रिजेवे बोंक को इन ग्ोजनाप्ों को 
एवीकृत करने तथा रद करने का पूर्ण अधिकार है । (४) ,बेकों से अमेक प्रकार के विचरणों 
को प्राप्त फरने का अधिकार :--रिजवं बैंक को बेकिंग कम्पनियों से विभिन्न प्रकार के 
विवरणों अथवा भावश्यक सूचनाओं दो प्राप्त करने का भ्रधिकार है भौर वह इम्हें जनता 
कै हिंत मे प्रकाशित भी कर सकता है। इन विवरणो का निरीक्षण करके रिजरव बौंक 
को इस बात का ज्ञान हो जाता है कि दोडिंग कम्पनियाँ एक्ट को विभिन्न धाराओं का 
प्रात कर रही हैं-या नहो ओर यदि रिजव दोंक किसी बेक की कार्य-प्रणाली में कोई 
दो१ देखता है तब वह भगुक मेंऊ के प्रवन्धकों का ध्यान इस शोर भाकवित करके उक्त 
दोष को दूर कराने मे सहायक होता है । इस समय रिजर्व बौक ढौंों से कई प्रकार के 
विवरण प्राप्त कर रहा है :--(भ) प्रत्येक्ष थसूचीबद्ध (२०-४०९८०७०८४) बैंक को 
प्रत्येक माघ की १५ तारीख को एक ऐसा-विवरण भेजना होगा जिसमे ग्रत मास की 
अन्तिम शुक्रवार के दिन उसकी कुल माँग-देय (06८एक्षाएं [3809॥0९8), काल देय 
(7४ 7/20॥085) त्तथा रोक निधि (09५॥ 8८६९४४८) का विवरण होगा । (भा) 
प्रत्येक बेक को रिजवव बेक के पास नियमित रूप से एक ऐसा विवरण भेजना होगा 
जिममें उठ अप्रतिभुत ऋणों (ए703९०ण९वै ,0805) तथा अधिमों (80४90/65$) की 
रकम लिखी होगी जो ऐमी कम्पनियों को दिये गये हैं जिनमें शोकिण कम्पनी के संचालक 
प्रधवा प्रवन्धक का किसी न किसी प्रयार का स्वार्थ है। (ह) प्रत्येक बौंक को रिजर्द 
में ह के पास प्रत्येक मास की १५ त्तारीख वो एक ऐपता विवारत भ्रेजना होगा जिसमे 
उसकी गसाँग-देष, काल-देय तथा २५०, सम्पत्ति किस प्रकार रखो गई है, इसका विवश 
होगा । [६) प्रत्येक ढोंक को रिज ढौंक के पास एक ऐसा चैम्रासिक विवरण भेजना 
होगा जिसमें मॉग-देय तथा काल-देय फो ७३% सम्पत्ति भारत में किस प्रकार रखी गई 
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है, इसका विवरण होगा । (उ) प्रत्येक थेक्र का जो भी स्थिति विवरण लैस! (फरेशआ006 
35868) हो उप्तती तीन प्रतियाँ (0०का०8) घरेश्षक (8ए0/07%) के वृत्त लेख के साथ 
रिजवं नेक के पास भेजनो होती हैं। (२) बेकों का निस्तारण [दाता रण 
फैआ3) --जब कभी अदालत द्वारा किसी नैंक का निस्तारण [ीआवृणतंश207) 
निश्चित कर दिया गया हो, ठव यदि रिजवे ढेर इस थोक का सस्वारी निल्लारण 
(0व्लथ् [पृणाएबाण) नियुक्त किया जाने की प्रायना करे, तब रिजवं थेंक ही इस 
थेंश का घरवारी निश्तारक नियुक्त क्या जा सके गा । (४४) बेक़ों को सत्ताह देने का 
अधिकतर --रिजवं तेंक को यह प्रत्ित्रार है कि वह किसी भी सके को झपवा समस्त 
सैंकिा हम्पमियों-वो विस विद्येप प्रकार के लेन देन भथवा ब्यवहारों करे सम्व ्र्मे 
सलाह दे सकता है या उहे विसी विशेष व्यवहार भधव! विशेष व्यवहारों क्रो बरते से 
रोक सकता है। (४४४) अय अधिकार :-(प्र) रिजव॑ नेत्र की विफारिश परवेन्द्रीय 
प् 02407 ग्राम किसी मैं वो दुर्छे समय के लिए के लिए शडिंग वम्परोज्न एवटवी 


ष्यवस्था प्रों से. 4 (प्रा) रिजयं तोंक की भ्रनुमति पर कोई तेब_७ ब्र्ष 
से भ्रधिक समय के लिए पर पं ता दुरातत रा हद हर (६) कुछ उमय के लिए रिजर्व 
थोक मैंकों पी पूरिृ्ततत पजी तथा सुरक्षित कोपो में छूट दे सकता है। तर 

सन्‌ १६५१ 3 हे को परवान दस रर कुछ भर बाप का हष्डिया एश्ट में सशोधन (#9॥०000 था) 
हुआ । इससे रिजरय बेक को भारतीय बा पर छुछ और भपपक अधिकार अ्राप्त हो गये 
जिनमें से कुछ सुह्य इस प्रकार हैं-“(0) रिजव थेंक दिश्रिश्न नेंको में एक ऐसा लेखा 
प्राप्त करने लगा है शिम्रमे यह लिखा हुआ, दोवा दे कि थेक वो वितनी पंजी-सस्कारी- 
प्रतिभूठियों (0०७ 5०८०४४/६३). मैं दगी हुई. है, कि अन्य नेंक्ो मे उसबी कितनी पूंबी 
जमा है तथा तत्वात्वीत देय घन ( दम दो मय कस है। (॥) पेंडिंग 
कम्पनीज एक्ट की घारा २४ के धनुसार प्रत्येक नेक को भपनी सम्पत्ति वा ७१% भाग 
भारत में प्रत्ये# तीन मास वे भ्रत में रखता ग्रनिवार्य है । इस प्राशय दा एक विवरण प्रत्येक 
डक को रिजव दौोंक के पास प्रति टीन मास के बाद भेजना परढता है। परन्तु इस सम्पत्ति 
में कौन-कौन सी प्रतिश्ूत्तियों (8८८७६) का समावेश होगा ?े इस सशोधन से रिजर्व 
बैक को अमुक सम्पत्ति में सम्मितित होने वाली प्रतिभूतियों वी सूची प्रतश्चित करने का 
अधिकार प्राप्त हो गया है ? (ग) रिजवं बेक क्सी भी वेक को यह छूट दे सकता है कि 
बह रिजवं वेक वे पांछ्ठ किसी समय च्यूनतम वैधानिक रोष ()ााशाएण डॉल 
8490८6) नही खखे ( (९) रिजव बेक अन्य बैंकों हो तरह राश्कीय सहुदारी बेको 
488806 00 ०9०४॥५४ 83055) से भी विवरण के लेसे शग सकता है। (+) दिखे 
वेक जब चाहे तव किसी वेक को विसी भ्रवधि वे लेखे न भेवने की छूट दे सकता है । 
अत सब १६५१ के रिजव बेक एवट वे संशोधन दारा_रिजये बेक को भारतीय बेबी पर 
कुछ ऐसे भ्रधिरार मिल गय हैं शिनस यह भारतोय वेकिग वो झौर प्रधिक्ष सुहद बना 
सकेगा। 

प्रारतीय बेक्ग विधान के दोष (006८७ ० ६ छथ्यीजाह [ही क्राएव 70 
पंए0/3) --यह सच है कि वेविय वम्पयोज एक्ट १६४६ तथा इसमे सच १६५० थे रुव॒ 
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१६५३ के संगोधनों द्वारा रिजवे बेक को भारतोय वैकिग्यवस्था को नियंत्रित करने के 
बद्रूत से अधिकार दे दिये गये हैं और ग्रव यह ज्ञाशा है कि देश में बेकिंग का प्रध्यवध्यित 
एवं दोषपुर्ण विकास नहीं हो सकेगा । भारतीय वेकियग विकास में जो एक बहुत ही दोप- 
प्रृणुं प्रवृत्ति पई जाती थी-बैकों तथा उतकी चालाओ का केवल बड़े बड़े नगरो घ व्यापान 
रिक केद्रों में हो केन्द्रित होता-इस प्रवृत्ति का बहुत कुछ भ्रन्त हो गया है वर्योकि भद 
बैंक की किसी भी नई शाखा की स्थायना या शाखाओं का स्थानान्तरण बिना रिजर्गे बेक 
को पर्व ग्रनुमति के नही किया जा सबेगा | इसी तरह शवट में बेकों को पूँजी-सम्बन्धी 
घाराओं के कारण वेकों की प्राथिक स्थिति सुहृढ़ हो जायगी भौर कमजोर व प्रयोग्य बैकों 
की स्थापना पर रोक लग जायगी । रिजर्व बैक को वेको के निरीक्षण के सर्म्वन्ध में भी 
कुछ विशेष ग्रबिकार प्राप्त हैं जिससे यह प्राशा की जाती है कि विभिन्न बेहिंग कम्पनियां 
फोई ऐसे कार्य नही करेंगी जो जन-हित में नही हैं । इतना सब बुछ होते हुए भी भारतीय 
बेकिंग विधान में श्रव भी कुछ दोष पाए जाते हैं शोर इनमें से कुछ मुख्य दोष निम्न प्रकाद 
हैं.-(3) देशी बेक्स पर नियन्त्रण का भ्रभाव:-भा रतीय बे किय विधान में प्रभी तक स्वदेशी 
बेकसे (008०0००$ छे४7:७$) के सम्बन्ध में कुछ भो व्यवस्था नहीं की गई है । यह 
सर्वविदित है कि भारतीय मुद्रा-बाजार का यह अंग देश की लगभग ७१% साख की 
आवश्यकताश्रों की पूृतति करता है ग्रथवा यह लगभग ६०% ग्रामीण साख की ध्रूति करता 
है। अतः बेकिंग विधान फा एक दोप यह है कि यह भारतीय मुद्दा चाजार के एक बहुत महत्व- 
पूर्ण अग्र को नियन्नित नही करता है। देश में वे विंग के विकाछठ एवं संग्रठव के लिये तथा 
साद्व व मुद्रा के संतुलित नियत्तण के लिये स्वदेशी वैक्िंग पर नियन्त्रण की बहुत प्रावश्य- 
कता है। (7) बेकिंग विधान सहकारो बेकों पर लागू नहों होता:-अनुमभव ऐ_ पता चला है 
कि सहकारी वैजस कम अधिक मात्रा में व्यापारिक बेकों से प्रतियोगिता करते हैं । इसलिये 
घह प्रावश्यक है कि दोनों प्रकार की वैक्ग प्रणालियों को ध्रमान नियमों से नियन्त्रित 
क्रिया ज्ञाप | यदि ऐसा नही किया जा सकता, तब सहवारी बेकों के कार्यक्षेत्र को वेघानिक 
रीति से सीमित कर देना चाहिए | भ्रतः मारतीय बैंकिंग विधान का यह भी दोप है कि 
यह सहकारी नैंकों पर लागू नहीं होने पाता है। (#) सम्पत्ति को त्रलता (.प्रर्ण॑ता5):« 
शेकत्िग विधान में इस प्रकार को व्यवस्था की गरई है कि प्रत्येक छोंक की सम्पत्ति उसकी 
माँग-देय भोर काल-देय के एक निश्वित भनुपात में रहेगी। आलोचकों का मत है कि 
परिधान में बजाय उक्त भ्यवस्था करने के यह ध्यवस्था की जानी चाहिये थी कि शदेंकस 
अपने पास एक विश्येप प्रकार को ही सम्पत्ति रखें ताकि आ्रावध्यक्ता के समय में रिजर्व 
थेंक़ से इस सम्पत्ति के आधार पर ऋण ले सके । आलोचरों ने अपने मत फी प्रृष्टि इस 
तक से की है कि भारत में भधिकांश दोको का विलियन (4ण॑तेशा०0) इस कारण 
सै नही हुआ क्योकि उतके पास पर्याप्त सम्पत्ति षा अमाव था वरव्‌ इनका मुझुय कारण 
चनवी सम्पत्ति में तरलता ([/वर्ण6]5) का श्रभाव था। पध्रतः प्रालोचकों वा मत है 
कि साथत्ति भी तरलता के लिये विशेष वेघानिक प्रतिवन्धों का भारतीय बेकिंग विधान 
में प्रभाव है । ऊ 


निष्कर्ष “भारतीय थेंकिण विधान में कुछ उत्तलिखित दोष रहते हुये भी यह 





ह्ह्र्‌ भारतीय बैंकिग-विधान 


बहा जा सकता है कि थैंकिग विधान के बन जाने सै भारतीय दैकों का विकाप्त प्रव 
बहुत हृढ़ आधार पर हो सकेगा । भ्रचल-तम्पत्ति की थाड पर था अपर्याप्त जमानत हे 
भाधार पर ऋण बहुत भ्रधिक माता में देना नेक के सचालकों एवं प्रवन्धकों ठया उनके 
सम्बन्धियों को ऋण देना, बिना सोच विचार किये शाखाशों को खौसमा जिससे भ्रलामकर 
धाखाप्रों का स्थापित होना, बडे बढ़े नगरों व व्यापारिक कै दरों मे ही वेदों का कै द्रित 
दोता, कुछ व्यापारों के साथ तेंकों का थैंक सम्ब धी श्रनुच्ित समद्र घ स्थापित होता, 
घोग्य व कुशल कमचारियों रो विरयुक्ति न करना या इनका झ्रभाव सचित कौप का प्रभाव 
या इनकी अपयप्तिता, बिना पर्याप्त सचित कोध रबले, बैक के लाभ वा बंटवारा करना 
प्रादि प्रादि बनैक दोप श्रव वैंकिग विधान के बन जाने से बहुत बुध दूर हो गये हैं 
जिम्ते एक द्योर पमावर्ताश्रों (00708073) के हित्त वी रक्षा होने लगी है और दूसरी 
पर भारतीय <ॉंडों पर समय-समय पर जो प्राधिक सवट आते रहते हैं उनते उनकी 
रक्षा द्वोने लगी है कर्योंशि विधान द्वारा रिजव थेंक को इतने श्रधिक श्रघिकार मिल गये 
हैं वि वहू सब्रट कै समय ढौंगों वी तुरत सहायता कर देता है ध्रोर उन्हें टूटने से बचा 
लेवा है। इस तरह भव यह भाशा द्वो गई है कि बैक्गि विधान दारा भारतीय नॉरिंग 
का विवास सुसगठित व सुटढ़ आधार पर हो सवे गा झौर एक सुध्यवस्थित थैकि ग॒ प्रणाली 
द्वारा देश का प्राविक पल्याण हो सकैगा । 


परीक्षा-प्रध्न 
महान एचफशजआए पे एएा 
१. भारत में १६४७ के गद गेंकिंग के क्षत्र में हाते बाते महत्वपूर्ण परिवर्तदों 
को घनके उद्देश्य तथा मुख्या दैषताओं सहित बताध्ये । (१६६०) 
23)9एण॑ंभ्रा& एगराफश$ए, फि एक 
| 950055 76 शा ९९६ ०]* 0भ कैशा।(08 0/085800॥] 
प्र०ए४ चिए 495 ॥6 इ्त्टया >शव्राह हा ब707 ॥. ग्राब उध्पग07९6 प्रद्ण २ 
फक्रशंभाव (4955) 
म|93797 एश/शशड7ए 5 (० 
[.एएचा& 8 7706 गा-मिग्योट रिटाएया (9569) 
दग्रग्धीफुण्ण एद्राश्चआंफ, छ. ए०ए 
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कश्टएप्ट एकाफश्आए 92 & 
१ भारतीय ग्रधिकोषण वी रचना म जो स्यूनतायें हैं छतवा वर्णन कीजिये। 
वे १६४६ के बडिंग कम्पनीज एवट से कहाँ तक दूर हुई हैं ? (१६५६) । 


«. अध्याय ११ 
45 हक का ् हक 
रजव वंक थाफ इंसणिड्या 
(र९डशए९ एशक्मा: ण तरा09) 

प्रावकथन.---भारत में बहुत समय से ही एक केन्द्रीय वेक की प्रावश्यव्ता अनुभव 
की गई थी। किन्तु इस ओर जितने भी प्रयत्न विए गए वे सब असफल ही रहे । सन्‌ 
१६२० में स्वर्ण मान के पुनः संस्वापन के लिए ब्रसेल्स.(:705505)-की-अन्तर्राष्ट्रीस-सर्चे- 
परिषद्‌ (0720॥8] ए०००००० (०॥८१८१८९) _ ने-यह-परस्दाव-स्वीकृत किया 
पा कि "जिन देशों मे केन्द्रीय बंक नहीं हैं, वहाँ पर झीघ्र ही एक केद्धीय बैक स्थापित 
किया जाय ।” भारत सरकार नेसस्वर्ण-मान वी योजना को सफल बनाते वी योजना को सफल बनाने तथा देश से 
(किद्धीय बैंक के अभाव को दूर करने के हेतु छूनू १६२० में इम्पीरियल बंक जोक इडिया 
(प्रेय' इसका माम॑ स्टेट बैंक जॉक इण्डिया हो गया है) स्थापित किया। यह अनुभव किया 
ग्रया कि केद्धीय बेक के हुप में इमस्पीरियल बैक का कार्य सतोपजनक नहीं था और देश 
की मुद्रा व सास पर दोहरा नियन्त्रण (सरवार व इम्पीरियल बेक दोनों का) रहता था 
जिससे देश में एक पथर से केन्द्रीय वेक थी भ्रावश्यक्ता प्रनुमव को गई ।'सब्‌ १६२७ 

में हिल्टन-यंग कमीशन (॥000 ४०७०8 एणगा05$0०॥) ने भी यह अनुभव किया कि 
जब जिसी देश मे मुद्रा व साथ पर दो पृथरू-पृथक्‌ सस्थाओं का नियन्त्रण रहता है तब 
प्रणाली में दोष का होना स्वाभाविक ही है बर्योंकि इन दोनों ससस्‍्याओ वी नीति मे भिन्नता 
हो सकती है | इसीलिये इस कमीशन ने उक्त दोप को दूर करने के लिये भारत में एक 
केंद्रीय बैंदर की स्थापना वी सिफारिश की थी। देश के अधिकाश अर्थशास्त्रियों एवं 


विधारकों वा भी यही मत था फि साख व मुद्रा के उचित सचालन एवं नियन्त्रण के लिये 
आरत में एक केद्रीय वेक को आवश्यकता है । 


भारत में रिजर्व बेक को स्थापना क्‍यों की गई ? (१४॥५ छ३$ [06 २८४८४ ४९ 
8977: ०६ 70॥8 25/39)5928 २):--रिज्व बैक की स्पाप्ना कई कारण ऐे की गई 
ची:--[]) देझ् में मुद्रा घ साख का समुचित प्रबन्ध --जैसा कि ऊपर लिखा जा चुका 
है, रिजर्व बेक वी स्थापना के पहले देश मे मुद्र पर नियन्त्रण सरकार का दया साख 
प्र नियस्त्रण, इस्पीरियल् बेक का था। मुद्रा वे सास वर इस दोहरे नियत््रण के कारण 
देश में व्यापारिक प्रावश्यक्ताओों के प्रनुमार मृदा एवं साल का समायोजन (8&0|0०8- 
ग्रधधा) नद्दी, होने पाता था जिससे देश को बरुंदो थ साख्त में भी उचित सम्बन्ध 
स्थापित नदी होने पाता था। अत; मुद्रा एवं सास का समुचित प्रवन्ध करने के हेतु 
देश में रिजर्य बेक वी भावश्ययता थी और इसो कारण इसवा निर्माण भी किया 
गया। (9) रुपये के आन्तरिक व बाह्य मूल्य सें ध्यिरता --वेवल रिजर्व बैक ही 
7 मुद्रा व साख की यात्रा में देश की व्यापारिक आवश्यतताओं के श्रनुसार सडुचन व 
प्रसार करके रपये के आतरिक मूल्य में स्विर्क ता सकता था। इसी तरह कैवल 


रिजवे बैंके ही रुपये के बाह्म-मुल्य में भी स्थिरता ला सता था) श्रतः रुपये के 





६६४ रिजर्व गैंक श्रॉफ इस्शिया 


आन्तरिक व वाद्य मूल्ट में स्थिरता लाने के उद्देश्य से रिजवे बेक को स्थापना 
हुई थी । (॥) बेको के तकद को्षो का केद्धीयकरण --रिजर्य बैक की स्थावता 
इस कारण भी की गई ताकि विभिन्‍न वेकोो के नक्द-कोपों का केंश्रीकरण 
हो सके भौर इस निधि [[र६8८॥४८५) का वेकों की सहायता के लिए उपयाग 
किया जा सबे तावि देश वी मुद्रा एए साख पद्धति लोचदार हो सके । (५) सर्वे 
ज़तिक ऋषणणों की व्यवस्था “सरकार वे बैंक के रुप मे वार्य करने के लिए भी रिजर्व 
वक की स्थापना थो गई। यह वैन ही पाजनियन शी का ही सावंजनिव-तणो का प्रवस्य कर सकता था, 
सरकार को आवश्यकता के समय श्रार्थिक सहामता दे सकता था, मुद्रा एव साख वे 
आर्थिक भामतों भे सलाह दे सकता था। यथा इनम से बुछवार्य इश्पीरियल बैक 
द्वारा किए जाते ये, परन्तु मह बँक इन्हें उचित ढंग से नहीं करने पाता था। (२), 
कृषि अ्॑-ध्यवस्था -कृपि-साख की उचित व्यवस्था करने के लिए भी रियर वैंक की 
वितात्त आवश्यकता थी। (४) बैकिंग_का विकास >देश में वैक्ग प्रणीलीक 
सुस्गठित विंकास व लिए रिजव बैंक की स्थापना को गई। (५) मुद्रा बाजार का 
सग्ठतु--मुद्रात्वाजाद के विभिन्‍न अगा को सुृगठित करन वे हंतु भी रिजियें वेब' 
की स्थापना वी गई। (५॥) विभिन्‍न देशो से सोद्िक सम्पर्क --संसार वे विभिन्‍न 
दशा से (विशेषकर ऐस दशा से जहाँ पर केन्द्रीय वैंक स्थापित हो छुक थ) मौद्रिक 
सपक स्थापित करन तथा इसको बढ़ाने के हेतु भी रिजवव वेकः का निर्माण क्या 
गया था । भरत यह स्पष्ट है कि उक्तलिश्ित बुद्ध मुख्य कार्यों एवं उद्देश्यों वी पूति 
बरन के लिये ही देश में एव केखद्द्रीय वेक की आवश्यकता समझी गई और इसीलिए 
इन्हीं की पूर्ति के हेतु सन्‌ १६२४ में रिजब वेक थॉफ इण्डिया एबढ पास हुआ तथा 
१ अग्रेल १६३५ से इस थेक मे अपना बाय आरम्भ कर दिया | 

इम्पीरियल बेंक को ही देश या केद्रीप वेक क्यों नहीं बनाया गया ? (७७० 
85 06. वरगएल्वा 949॥ ॥0.- गबतेढ ॥6 एशाएब 999]: ० 08 ?) ++ 
इसके वई मुख्य बपरण थु--(।) देश के बेवों छा इस्पोरियत बेक से विश्वास-- 
इम्पीरियल थक की बाय प्र््णाती इस प्रवार वी थी कि वह दश्ष मे स्थित अन्य बेगों 
स प्रतियोगिता किया १रता था जिस कारए इन वथंको का इम्पीरियल वैद्र मे वोई 
विश्वास नही था | इस दशा मे इम्पीरियल वैब को एवं केद्धीग्र बेक' के रूप म॑ सताप- 
प्रद तरीके ते चलावा त्प्म्भव नहीं तो कठिन श्रवश्य था क्योकि अन्य बेको पर उम्रवा 
अभाव पहल स ही बहुत वम होने के कारण इसवी ब्द्धीय छोंब' के रूप मे बाय* 
क्षमता म बहुत कम विश्वास था। (7) व्यापारिक कार्यों का क्षस्त --विसी भी देश 
का बेन्द्रीय वंक इतनी अधिक सस्या म झाखाएँ नही रख _सक्ता है जितनी वि इम्पी- 
रियल दौक ने खाल रवंखी थी । अत इम्पीरियल वंक को देश का वेस्धीय थौंक बनाने 
का यह अर्थ होता कि एक तरफ तो इसकी नई-नई शाझाआ के खुलने पर रोय लग 
जाती और दूसयी ओर वुछ शाखाएँ बन्द कर दी जाती। देश की उस समय की 
वकिंग-ब्यवस्था मे श्रैकिगि छुविधाओं का कम्त करना उचित नहीं होता। यही नहीं 
इम्पीरियल बैंक को,देश का कैच्रीय दींक बनाने का एक और परिणाम यह द्वोतां कि 
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इसे प्रपये व्यापारिक कार्यों वो त्यागया पड़ता जो भी राबेदा उचित नहीं या। (#) 
इम्पीरियल घेक के संघातक मण्डल फा विरोध -- इम्पीरियल बेक का संचालन मण्डल 
इस क्षैक के साधारए बैकिंग कार्यों को छोडने के पक्ष मे नदी था । (५४) चतने के प्रबंध 
का अधिशार --एक केन्द्रीप बोौफ़ के साते इम्पीरियल बौक को देश में चलन के प्रबन्ध 
का प्रधिकार दे दिया जाता । परन्तु उसके पारा इस अधिकार के -दुत्पघयोग का भय पा। 
इन सब कारणों रे यह निश्चय किया गया कि इम्पीरियल बेक को ही केन्द्रीय बैक में 
परखितित नही करना चाहिये वरन्‌ देश मे एक नये सिरे से केन्द्रीय बैक स्थापित क्या 
जाना चाहिये ताकि यह नया बेक अपनी नई-नई परम्पराएँ (79वपंगा) बना सके । 
शेयर-होल्ड्स का झैंक या सरकारी बेंक 

(जाग्राणाणुवश५ ऐश: एश5डाड 50थायशां ऐश) 

प्रावकयतः--रिजर्व बैक आफ इन्डिया एयंट बसाने से पहुले दग सम्बन्ध में 
काफी चर्चा हुई कि यह बेक अशधारियों [छशा०-०]0९४४) का बेक हो या सरकारी 
बेब हो । दोनो पक्षों ने अपने-प्रपने तर्क प्रस्तुत किये और अन्त में उस समय तय , 
फ़िया गया कि यहू प्रशधारियों का बेक होना चाहिये। 

अंशधारियों का बेक फे पक्ष में दल्तोल:--(#/8ए700॥$ ॥0 [8५007 ७ 
8॥9९-॥00०08 83॥.):--() राष्ट्र के आविक हित के दृष्टिकोण से रिजव ब्रेक 
पर किसी भी राणनेतिक दल पा प्रभाव गही होगा चाहिये त[झि बैवा अपना फार्य 
स्वतस्पतापूर्यंकक वर सके ॥ यदि रिजव थेक रारकार वा बेक होगा तब इस पर कुछ 
ने कुछ “राजन तिक प्रभाव अयश्य रहेगा जिरास्ते इसके कार्यों मे राजनेतिक पक्ष-्पातत 
एवं भेद-भाव के कारण बाधा प्रवस्य रहेगी । भत' रिजर्व बैक अशधारियों 
का बैंक होगा चाहिये। (॥) सब्‌ १६३४ तक शंसार के प्रपुस राष्ट्रो वे शैंक के 
केन्द्रीय बैक _प्रशधारियो के वैकथे। इस कारण रिगर्व बैक फा भी हिस्सेदारो 
वा येक होना उचित समर्भा गया। (॥) एक दोयर-होल्डसे के बेड में भिशन-भिन्‍न 
हितो का प्रतिनिधित्व हो सता है। बैक की नीति एवं शेयर-होल्डसं के हितों की 
रक्षा का दायित्व हराके संचासकों पर होता है। प्रूंजीपतियों के प्रभाव तथा लाभ फे 
उचित विभाजन वी रामस्या को कान द्वारा हल किया जा सकता है प्रौर वास्तव 
में रिजय गौंफक एक्ट में ऐसा विया भी गया है। भतः विभिन्‍न हितों के प्रतिनिधित्व 
तथा वार्य-दक्षमता वी दृष्टि से रिजद छोौक को फ्लेयर-होल्डर्स का थोक होना चाहिये । 
(४) सन्‌ १६३४ से पहले भारत सखवार वी मुद्रान्नीति राष्ट्र के हितो के विशद्ध होती 
चली गा रही थी जिसके कारण जनता रिजर्व शेक्र को हिस्सेदरों वा शौक ही 
बनवाना घाहती पी। इन राब तकों के आधार पर सन्‌ १६३४ में रिजर्व ढौंक एक 
हिस्शेदारों या शैक बना दिया गया और इस रूप में इस बेंक ने ३१ दिराम्बर १६४८ 
में स्पतत्रता प्राप्ति के पश्चात्‌ रिजरये बैक वो सरकारी बैंक बनाने का प्रश्न फिर 
उठा । धूंफि भाय- सभी राष्ट्रो में केस्दीय बैंको को सरप्रारी बेंक बताया जा रहा घ७ 
इसलिए भारत सरशार ने भी १ जनवरी १६४६ से इसका राष्ट्रीयररण कर दिया। 
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/ _सरकार का बेक के पक्ष में दलीत --(#80गध्या$ वा जिएणएण ए पकाणा- 

5 3]5470 ० 6 १६७६४6 छ&॥) --रिजवं दौंक. को सरकारी थोत्र बनाने के 
पक्ष में समय-समय पर जो युक्तियाँ दी गई थी, उनमे से दुछ मुरुय इस प्रकार हैं:-- 
(0) पुद्दोत्तत काल की पुननिर्माण थोजनाये --युद्धोत्तर-वाल (?०आ-ज्रश 7०770) 
में देश वे आधिव पुनर्विर्माण अथवा पुन्संगठन से सम्बन्धित जितनी भी योजनाएँ थीं 
उनवी सफलता ने लिये रिजव वैंक का राष्ट्रीयकरण थावश्यक था और इसलिये १ 
जनवरी १६४६ से इसका राष्ट्रीयरण कर दिया गया 2 (7:) युद्ध फाल मे रिजर्य 
बेक फी दोषपुर्ण मुद्नाक्नीति--रिजर्व थैंक्र की युद्धालीन दोपेपूर्ण मुद्रा नीति के 
/हरण भारत मे बहुत्त भ्रधिक मुद्रा भ्रसार हो गया था जिसके परिणामस्वरूप मूल्य स्तर 
भी बहुत बढ़ गया था। इस दोपपूर्ण स्थिति मे सुधार रिजर्य वेक के राष्ट्रीयब रण 
द्वारा ही हो सकता था। (7) सरकार को आधिक तथा मुद्रामीति--सरकार के 
द्वारा निर्धारित प्राभिक और मुद्रा-तीति केद्वीय बैक तव ही सफ्लतापूर्वक क्ार्यान्वित 
कर सकता है जबकि इस पर सरकार का स्वामित्व होता है। इसीलिए लगभग तम्ताम 
प्रगतिशील देशों में केन्रीय बेको का राष्ट्रीयारण किया गया। भारत में भी उक्त 
उद्देश्य की पूरति तव ही हों सकती थी जवधि यहाँ के रिजर्व वेक वा राष्ट्रीयीरण बर 
दिया जाये । श्रत रिजर्द बैक के राष्ट्रीयःरण के पक्ष में वल डाला गया है। (४४) 
पूजीपतियों का ब्रेक पर प्रभाव--कुछ व्यवितयों वा यह मत था कि पिछदे बुद्ध वर्षों से 
रिजर्व देक पर प्ूँजीपतियो का बहुत अधिक प्रभाव हो गया था । यह स्थिति देश-हित में 
मही थी। अत डौंक पर पूंजीपतियो के प्रभाव को कम करने भ्रयवा दूर करने के 
लिए बंक का राष्ट्रीयकरण आवश्यक था। (५) भारतीय घुद्रा बाजार का संगठन -- 
रिजवं वैक भारतीय मुद्रान्याजार वे विभिन्‍न ग्रगा को सुसगठित नहीं वर सका झौर 
विशेषत्तर वह स्वदेशी वेक्स वो अपनी अनेक योजनाओ से भी नियन्त्रित नहीं वर 
सवा । राष्ट्रीयरण से भारतीय मुद्राव्याणार के इन दोषों को दूर हो जाने की पूर्ण 
भाशा है। (५7) बेक़ों से आवश्यक विवरण बी प्राप्ति--एक हिस्सेदारों था वेक 
होने के कारण रिजर्व वैक्त का दद्य के विभिन्‍न वेस़ो से बेकिंग सम्बन्धी अनक आवश्यक 
विवरण प्राप्त करम म॑ वहूत कठिनाई अनुभव होती थी। परन्तु बेक वा राष्ट्रीयस'रण 
होने के पदचात्‌ इसे इन बेको से आवश्यक सूचना प्राप्त बरते में कोई भी कठिनाई नही 
हो सकती थी वयोकि तव यह एक सरकारी विभाग हाने के कारण इसे विभिन्‍न विवरण 
बहुत आसानी से प्राप्त हो जात ॥ श्वत बंद का राष्ट्रीयकरण आवद्यव' सम्रभा गया । 
(शा) देश में वेबिग का विकास --दश्म मे ब्रेविग-प्रणाली के समुचित विवात्त वे 
लिये रिजर्व वेक को अनेक अधिकार दिये गये है। बेकिंग कम्पनी एक्ट १६४६ द्वारा 
तो इस बेष को और भी अधिक अधिवार सौंपे गये हैं ताकि देश में वेको की कार्य- 
क्षमता में बहुत वृद्धि हो जाय । रिजव बेंक अपन इन अधिकारों का तभी भच्छी प्रवगर 
से उपयोग कर सकता था जवकि इसका राप्ट्रीयकरण हो जाय । अत. देश मे बंक्गि स्तर 
में सुधार लाने के लिये इसपर राष्ट्रीयवरए आयश्यक समझा गया है। (शा) अनेक 
भाविद समस्याओं का हज “युद्ध-ब्रालीन परिस्थितियों वे वारण लगभग प्रत्यक 
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देश की आविऊ व्यवस्था अस्त-व्यस्त हो गई थी और भत्येक देश के समक्ष अपनी-अपनी 
अनेक झायिक समस्‍याएँ थी, जँसे--विदेशी विनिमय की दर में स्थिरता, विदेशी 
व्यापार में स्थिरता, भ्रुगताव का असंतुलव, आधिक विधमता का निवारण, उत्पादन में 
वृद्धि, आय व रोजगार में वृद्धि श्रादि | इनमे से बहुत सी समस्‍यायें इस प्रकार की थी 
कि इनका हल अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग द्वाराही प्राप्त हो सकता था। यह, सहयोग 
मुख्यतः अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप ([. ४. ए.) ब्रन्तर्राष्ट्रीय बेंक ([, छ, 8, & 0.) द्वारा 
ही प्राप्त हो सकता था । दोनों श्रन्तर्राष्ट्रीय मौद्क संस्थाभ्रों का किसी देश से 
व्यवहार वहाँ के केन्द्रीय बैर' द्वारा ही होता है। अतः चूँकि रिजर्व बैक को इस भहृत्व- 
पूर्ण कार्यों को करना था, इस कारण ऐसे बैक का जन-हित में राष्ट्रीयकरण करना 
हो आवश्यक सममा गया । (४) रिजर्दे बेक के कार्य बहुत श्यापक हैं-चूंकि रिजवं 
बैक के बार्य तथा भ्रधिकार बहुत महत्वपूर्ण हैं, इसलिये बेक पर स्वामित्व सरकार का 
ही होना चाहिये । इन सब कारणों से रिजर्व बैक के राध्ट्रीयकरण के विर्द्व बुद्ध थोड़े 
में आश्षेप होते हुये भी इसका १ जनव दी १६४६ को राष्ट्रीयकरण कर दिया गया । 
रिजर्व ब्रेक का वर्तमान विधान 
(ए07९5शा(६ (णाहपरांणा एण ९ 7२९5९४४९ हम) 

(१) पंजी (2४/2):-सम्‌ १६३४ में रिजर्व बेक ने एक अंशधारियों के बैक 
के रूप भे कार्य आरम्म विया भर इसवी कुल अंश पूँजी (808० ०४|॥8)) ५ करोड़ 
रुपया रबी, जिसे १००-१०० रुपये वे पृर्णतया शोधित (7एाॉ/५ ?20) अज्नों में बाँटा 
गया था । ताकि बेक की सचावन-शक्ति बुच थोड़े से ही हाथों में केन्द्रित मही होते 
पाये, इसज़िये उस सम्रय देझ्व को पांच क्षेत्रों मे बांटा गया था- दिल्ली, वम्बई, मद्रास, 
वलकत्ता, तथा रंगून ओर प्रत्येक क्षेत्र से प्राप्त को जाने वाली पूँजी को मात्रा को 
निर्धारित कर दिया गया, जो इस प्रकार थी--दिलली ११५ लाख रुपये, बम्बई १४० 
लास एपये, मद्रास ७० लाख ग्पये, वलकत्ता, १४५ लाख एपये तथा रंगून ३० लाख 
रपये ) परन्तु कुछ हो वर्षा में हस्तान्तरण डारा लगभग सारे अश बम्बई क्षेत्र मे ही 
केम्द्रित हो धये भौर जिस उद्देश्य से देश वो पाच क्षेत्रों भें वाट कर विभिन्न क्षेत्रों मे एक 
निर्धारित रपम के हिस्से वेचे गये थे, वह उद्देश्य ही लगभग समाप्त हों गया। यद्यपि 
प्रारम्भ में प्रत्येक ध्यकित को केवल पाच हिस्से ही दिये गये थे, परन्तु बुछ ही समय में 
हस्तान्तरण द्वारा बुद्ध व्यवितयों ने बहुत झ्रधिक संख्या में हिस्से खरीद लिये। बाध्य 
होतर सन्‌ १६४० में सरकार ने यह नियम बता दिया कि किसी भी'व्यवित के पास २० 
हजार रपये मूल्य से अधिक के हिस्से नहीं हो सकते ओर यदि किसी व्यद्षित के पास स्वयं 
प्रपने नाम में या साके में इस रकम से भधिक के हिस्से हो जायेगे तब उम्रगा नाप अद्म- 
धारियों वी सूची से वाट दिया जायगा ।७ परन्तु यह नियम भी हिस्सों को बस्वई क्षेत्र 

शराष्ट्रीयव रण से पहने अश्यवारियों वो मतदान वा अधिवार (रिक्त ० 
१०) था, परस्तु प्रत्येक प्रशधारी वी सतदात की संख्या सीमित खदी यई थौ। 


चुनाव के समप प्रत्येफ अद्यारी प्रति पाँच अंशों के लिये एक मत दे सकता था और 
प्रत की सस््या प्रधिव से प्रधिक दस थी। 





श्र रिज्दे बैक श्रॉफ इण्डिया 


में केद्ित होत से नही रोप सहा । यह स्मरण रहे कि केख्वीय सरकार तथा केदीय 
घारा-सभा (?शाशपथया को पूर्व अनुमति होने पर अबबा ससद (ए्र।भग ०) की 
सिफारिश होन पर बैक की अश पूँजी कम या अधिक की जा सकती है । रिजयें वेक को 
पूंजी श्राज् भी राष्ट्रीयकरण के प्रश्चात्‌ ५ करोड़ रपये की है, परन्तु अब इस रकम के 
तमाम हिस्से सरवार के पास्त हैं। सरकार ने बेक के तमाम हिस्से १०० के बदले में 
११८ रुपये १० झ्रा० देकर सरोद लिये हैं । इस राशि का १८ शपये १० आने भुगतान नकद 
((४५॥) मे दिया गया तथा दंप १०० २० के बदले में ३० ब्याज देने वाल सरकारी 
बौइूस (ए754 0०४८]०फणध्यां॑ .0805) दिये गये जिनका भ्रुगतान सन्‌ १६७० गा 
सत्‌ (६५७ में सरकार वी इच्छादुसार तीन माह की पूर्व यूचवां के वाद किया 
जायगा । 

(२) अबन्ध (|४2॥98८7८॥।) --१ जनवरी सद्‌ १६३६ से, रिजर्ध वँक' के 
राष्ट्रीयक रण के पश्चातु, इस वेक का प्रवन्ध भारत सरकार के हाथ म॑ चत्ता गया है 
सरकार वेक के गवर्नर (00५९700 ० 06 #९5९४९ पे: ० 09) वी 
सम्मति से राष्ट्र एवं जन-हित की हृष्टि त वेक् को समय-समय पर क्षादेश देती रहती 
है और बेक वा केल्रीय बोर्ड (0७४0 80470) इन श्रादेशों के अनुसार थेक' का 
सचालन करता है । बेक के गवनेर को केद्धीय बोई के श्रादेशों का पालत करना पहता 
है ) ब्तंमान बैद्रीय बोर्ड में १४ सदस्य हैं & जिनकी नियुक्षित विभिन्‍त हिता वी रक्षा 
की दृष्टि से के द्रौय सरकार द्वारा वी जाती है-(अ) एक गवर्नर तया दो उपनयवर्तेर्त -- 
इनकी नियुद्ित केस्द्रीय ससवार द्वारा पाँच वर्ष थी ध्वधि वे! लिय की जाती है। 
ये बेलन प्राप्त कर्मचारी होते हैं भ्ौर इनका वेतन केन्रीय सरवार वी सलाह से 
केंद्रीय बोर्ड निश्चित वरठा है। (आ) स्थानीय घोड़ों में से निपुक्त सचालक 
(0/76९४०४४) केन्द्रीय बोर्ड में चार सचालक बैन्द्रीय सरवार द्वारा चार स्थानीय 
बो्डों ([,0८8॥ 80803) के सदस्या मे से प्रत्येक वाड मे से एवं के हिसाब से, नियुक्त 
किये जाते हैं। इन सचालकों की भी झ्रवधि पाँच वर्ष होती है परन्तु इस श्रवाधि के 
समाप्त होने पर इनको पुत्र नियुक्त किया जा सज़ता है। (इ) अन्य संचालक -- 
बेस्रीय चोई म छ सचालक केन्द्रीय सरकार द्वारा नियुक्त तिये जाते हैं इनमे से प्रत्येक 
दो बार्रीयादी स एक, दो तथा तीन वर्ष के बाद नियृत्त (8८४:०0) होते रहते हैं। 
(६) सरकारी कमंचारी --वेस्द्रीय वोर्ड म एक सरकारी बर्मचारी भो वेज्रीय सरकार 
द्वारा नियुक्त किया जायगा । यह वेद्ीय सरमार की इच्दानुसार क्रिसी भी समय तक 
काम बर सहता है परन्तु इस उर्मंचारी को मतदान का अविवार (सिष्टा। / ४०७ाढ़) 
नही होता है । वेद्वीय बोर्ड वी एक वर्ष मं वम से कम छ बैठकर होवी चाहिएँ, परन्तु 
तीन महीने में एवं वेठय' अवर्य होनी चाहिये ।॥ गवर्तर को यह अधिवार है कि वह 

अराष्ट्रीयररण से पहले केद्रीय वाड म १६ सदस्य होते थे जिनमे से १ गवनेर 
तथा २ उप गवर्नर सरकार द्वारा नियुयत होते थे, ४ संचालन सरकार गियुयत करती 
घी, ८ सधालक विभिन्‍न क्षेत्रा मे थशथघारी निवाचित (£2८/) बरसे थे प्रौर १ सरकारी 
कर्मचारी सरकार द्वारा नियुक्त किया जाता था । 
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बोर्ड को बैठक बुला सकता है । इसी तरह कोई तीव सचालक गवनेर से बोर्ड की बेठक 
बुलाने के लिये निवेदन कर सकते हैं। है 

स्थानीय प्रवन्ध के लिये चार स्थानीय बोर्ड क्रमशः वम्दई, कलकत्ता, मद्रास तथा 
दिल्‍ली मे है ।# ये बोर्ड केन्द्रीय बोर्ड के आदेशानुसार प्रवन्ध करते हैं तथा पूछे जाने पर 
झ्रावश्यक मामलों पर अ्रपनी सम्मतति देते हैं। प्रत्येक स्थानीय वोड में पाँच सदस्य होते है 
जिनकी नियुक्तित केन्द्रीय सरकार करती है। ये चार बोर्ड इस प्रकार हैः--उत्तर प्रदेश 
बो्ई, दक्षिण-प्रदेश वोडड, पूर्व-प्रदेश वोर्ड तथा पश्चिमी-प्रदेश बोर्ड । 5 

(३) बैक के कार्यालय (006 ०६ 66 छथवा£).--इस समय रिजवे बंक के 
अ्रमृव कार्यालय बम्बई, कलकत्ता, दिल्ली, मद्भास तथा कानपुर में हैं। इसकी शाखाएँ 
लम्दन, लाहौर व कराची मे भी हैं । केन्द्रीय सरकार को आज्ञा से रिजवें बेक किसी भी 
स्थान पर प्रपनी शाला खोल सकता है। रिजर्व बेक ने स्टेट बैक ऑफ इन्डिया (भूतपुर् 
इम्पीरियल वेंक ऑफ इण्डिया) को जहाँ-जहाँ वर इसकी शाखाएं हैं वहाँ पर इसे अपना 
एकमात्र एजेस्ट नियुक्त किया हुआ है। रिजर्वे बैंक का केन्द्रीय कार्यलिय झव स्थायी 
रूप से बम्बई में है । 

(४) बेह का संगठन (07800$9॥07) -रिजवे वेब के कई प्रमुख विभाग हैं:- 
() नोंढ-प्रकाशन विभाग ()०८-४४४८ 7029था7्८॥):--इस विभाग का प्रमुख 
कार्य पर-मुद्रा चलन करना है । इस विभाग के दो उप-विभाग हैं:--(अ) कोषाष्यक्ष- 
विभागः--इस उप-विभाग का कार्य केवल नोट निकालना तथा पत्र-मुद्राओ का श्रधाव 
एवं गौण मुद्राओ का परिवेतंन करना है। (आ) साधारण विभांग.--इस उप-विभाग 
का कार्य नोटो को जाँचने, इन्हे रह करने, हिसाव रखने तथा आत्तरिक अकेक्षण 
(#ए0॥॥08) झ्रादि करने का है। इस नोट-प्रकाशव विभाग ने सरकारी चलन-विभाग 
की व्यवस्या अपने हाथ मे ले ली है श्रौर इस विभाग को ही स्वर्ण-मान-निधि 
(0०0 8(780० #९५८:४८) का भी हस्तान्तरण हो गया है। (7) बेकिंग विभाग 
(89४४8 00.0870९॥/).---इस विभाग का निर्माण ३ छुलाई १६३४५ को हुआ 
था । इस विभाग ने आरम्म से ही अनुसूची-वद्ध बैको ($०॥०००॥९१ 8995) की भाग 
देय. (एच्फशावे 0७४६७) तथा वाल-देव (पंग्रा८ 7/90॥॥०5) का क्रमशः 


५५ और २% भाग अपने पास जमा (0०४9०भ/) के रूप में रखना आरम्भ किया 





& राष्ट्रीवरण से पहले स्थानीय वोर्डो (०८४ #०४:05) की सल्या पाँच थी- 
दिल्‍ली, कलकत्ता, मद्रास, बम्बई तथा रगुन । प्रत्येक बोर्ड मे आठ सदस्य होते थे 
जिनमे से पाँच सदस्य सम्बन्धित क्षेत्र के हिस्तेदारों द्वारा छुने जाते थे और शेप तीन 
सदस्य केन्द्रीय बोर्ड द्वारा स्थानीय हिस्सेदारों मे से नियुक्त किये जाते थे और . ये भिल्‍्न- 
भिन्‍न हितों के प्रतिनिप्रित्त करते थे । स्थानीय बोर्डों का प्रमुख कार्य केद्धीय बोर्ड के 
लिये सचालक घुनना तथा उसके पूरने पर आवश्यक मामलों पर सलाह देना था। 

न द्वितीय महायुद्ध काल में रगूल का कार्यालय बल्द कर दिया था, परल्तु युद्ध की 
समाप्ति के पश्चात्‌ इसे दुवारा नही खोला बया । 


हम 
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” और यह बंकों को भ्रावश्यकता के समय सहायता देता है! यह विभाग समाशोयन गृह 
((व्वाएणड घ05०) का कार्य करता है। इसके अतिरिक्त यह विभाग अन्य बहुत 
से कार्य भी करता है, जैसे--सरकार की ओर से लेन देन करता, सखारी ऋण की 
ध्यवस्था करना, सरकारी धन का हस्तान्तरण करना, सरकार को आर्थिक सहायता देना, 
बैंको को आधिक सलाह देना श्रादि! (70) कृषि-साख विभाग--इस विभाग के 
प्रमुख कार्य हैं --कैल्रीय व भरान्तीय सरकारो, प्रान्तीय सहवारी वेक तथा अन्य दे गिंग 
सस्थाग्रो की कृषि साख सम्बन्धी नीति निर्धारित करना, कृषि-साख॑ के सम्बन्ध में सोज 
करने के लिए विशेषज्ञों को नियुक्त करना आदि । (3४) विदेशों वितिप्रय विभाग (हए- 
धइप 8४०४४०४९४ 0८एभ0/५०) --द्वितीय महायुद्ध काल में स्वृतस्त्र रूप मे यह विभाग 
खोला गया था । विनिमय दर को स्थायी रखने के उद्देश्य से यह विभाग निश्चित दर पर 
विदेशी वितिमय का क्रय विक्रय करता है। (४) बेकिंग क्रियाओं का विभाग (0०ए&/- 
प्रथा. णी छ8॥008  0048॥07९%) --इस विभाग के तीन उप विभाग हैं-- 
(भ) सचालन विभाग (0.6भ7०णा 70।शञ्ञणा) --यह॑ उप विभाग उन सब वार्यों 
को फ़रता है जो रिजवं बैझ' को एक बैक के नाते करने पढते है। (आ) निरीक्षण विभाग 
(757९९०४०॥ 30शञञ07) --इस उप“विभाग के मुख्य कार्य हैं -वेको का वापिक 
निरीक्षण करना और इस वात को दखना कि वे सरकार अथवा रिजर्व बैक द्वारा 
जारी क्ये हुये श्रादेशों का वहाँ तक पालन करते है बैंकों द्वारा भेजे गये विभिन्‍न 
प्रकार के विवरण-पत्रो वी जाँच बरना, वैको के दोषो को दूर करते के लिये एवं बाविव 
रिपोर्ट भ्रपने सुझावों सहित प्रकाशित करना आदि । इस विभाग के कार्य ही ऐप हैं 
कि यह बेकिंग पति का उचित नियन्‍्लण करके इसे सुहृढ और सुसगठित बनाने में 
सफल हो सकैगा। (इ) निस्तारण विभाग ([[॥वृणठधणा 7शआणा) --यह उप- 
विभाग वैको के बन्द बर देने से सम्बन्धित वयों को ब"रता है। इस तरह ग्राज यह 
विभाग सब्‌ !६४६ के वैक्िंग कम्पगीज एक्ट हारा रिजब बैक को दिये गये श्रनेक 
अधिकारों को उचित 6ग से काम में खोने में सहायक होत। है । (57) अम्वेषण तथा समक 
विभाग (060था्टा। ए १८४८४०॥ ॥0 88590705) --इस विभाग का कार्य, 

मुख्यत मुद्रा साख, कृषि, उत्पादन, लाभाश्च, ब्याज दरें, मुद्रा बाजार आदि विभिन्‍न 

दिपयो सम्बन्धी अन्वेषण एवं अनुमधान (7९८६९४४०॥) करना तथा इन विषयों से 

सम्बन्धित आँकड़ो को प्रकाशित करना है। रिजर्व बैंक का यह विभाग मुद्रा व बर्थ 

सम्बन्धी एक वापिद रिपोर्ट एक मासिक पत्र श्रादि प्रकाशित करता है। 

रिजर्ण बेक के कार्य (एालांणा$ ण॑ ॥९ ऐे९४श१९ $9॥0) 
प्रावक्षयत --रिजर्व बेक भारत वा केन्द्रीय बैंक है और इसलिए यह उन सब 

कार्यों को वरता है जो एक वेन्द्रीय वेक द्वारा क्यि जाते है। क्सी एक वेल्यीय बेब के 

विभिन नार्यों का विस्तृत वर्णन इस पुस्तक में अत्य स्थान पर “केस्रीय वेक” नामह 
शीपप॑क के अन्तर्गत विया गया है । इसीलिए यहां पर रिजेव वेक के कार्यो दा सक्षिप्त में 

ही वर्णन किया जायगा । रिजंव वेक के वार्यों को दो श्रणियों में विभाजित किया जा 

सकता है --(अ) केन्द्रीय वेक के कार्य तथा (झा) साधारण वैक के कार्य । 
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(आ) केन्द्रीय बेकिंग कार्य:--रिजर्व बैक देश का केन्द्रीय बेक होने के नाते यह 
निम्नलिखित केद्धीय बेकिंग कार्य करता हैः-- 

/(7) नोड-निर्गम कार्य ([5श6 ण॑ एकफुल टणाध्व०5):--रिजर्व बेक को 
पत्र“मुद्रा प्रयाशित करने का एकाधिकार प्राप्त है । इस बेक ने सर्वप्रथम सन्‌ १६३८ में 
प्रपनी प्रत्न-मुद्राएँ प्रकाशित की थी । यह काये पत्र-चलन-विभाग (]ए०(८ इ55घ6 02ए2/- 
ग्राधा।) द्वारा सम्पन्न किया जाता है। यह विभाग बेकिंग विभाग से पृथक होता है तथा 
इसका स्थिति विवरण (8&08008 586८) भी पृथक्‌ से बनाया जाता है और इसे 
स्राप्ताहिक प्रकाशित किया जाता है। नोट निगम प्रणाली में जवता का विश्वास बनाएं 
रखने के लिये यह व्यवस्था की गई है कि रिजर्व बेक को पत्र मुद्रा की सुरक्षा के लिए 
सुरक्षित कोष रखना होगा । इस कोष का नाम पत्र-मुद्रा, निधि (?0फल्य एप्शाटा०9 
#८४८7४०) है। कोष की सम्पत्ति में स्वर्ण-मुद्रा स्वर्ण,'स्टलिंग प्रतिभूतियाँ (80]98 
8०९४5) रुपए के सिक्के, स्पए की. प्रतिभुतियाँ (९००९४ 8८८फरांधं०४) आदि का 
समावेश होता है। सन्‌ १६४६ से पहले इस कुल सम्पत्ति का ४०% भाग स्वणे, स्वर्ण 
मुद्रा तथा विदेशी “प्रतिभूतियो के रूप में रहना पडता था जिप्तमे किसी भी समय ४० 
करोड़ रुपए से कम का स्वर्ण नही होदा चाहिए था| स्वर्ण का मूल्यांकन ८"४७५१२ 
ग्रेत प्रति रुपए को दर से किया जाता था अर्थात्‌ स्वर्ण का मूल्य २१ रुपये ३ प्राने 
१० पाई प्रति तोला के हिसाब से लगाया जाता था | परल्तु प्रतिभुतियों (8८८७४४८४) 
का मूल्यांकन उनके बाजार-प्रूल्य के हिस्लाब से किया जाता है। उक्त कोष की सम्पत्ति 
का दोष ६००४ भाग रुपये मे, सरकारी प्रतिभृतियों मे, स्वीकृति ब्यापारिक बिलों के रूप 
में रकखा जाता था। रपयो का मूल्य उनके अकित मूल्य (88०९ ५७४०) से तथा 
प्रतिभूतियों का मूल्य इनके वाजार-मृल्य के हिसाव से लगाया जाता है। रिजर्व बैक के 
चलन-विभाग मै सम्पत्ति के श्रन्तर्गत कैदल वे ही विदेशी प्रतिभूतियाँ रबी जाती हैं 
जिनका प्रत्तर्राष्ट्रीय मुद्राकोष ([.)4.ए.) के सभासद देझों मे ही भुगतान होने वाला 
होता है। इस समय रिणवं बेके २,५, १०, १००, १०००, स्पये के मोटो का प्रकाशन 
कर रहा है !% द 

सब्‌ १६४६ मे रिजवं बेक झॉफ इण्डिया एवट मे एक संशोधन हुआ जिसने देश 
में भ्रनुपातिक कोष-मिधि प्रणाल्री के स्थान पर स्थिर-संवर्ण कोष प्रणाली-या न्यूनतम 
मुद्रा कोष प्रणाली (शाफंणएया पे८४८४४७७ 598०7) को जन्म दिया है। इस नई 
प्रणाली मे रिजवं बेक के नोट निगम विभाग को नोट तिम के विरुद्ध कम से कम ४०० 
करोड़ रुपये की प्रतिभूतियाँ तथा ११५ करोड रुपये का सोना या सोने के सिक्के सम्पत्ति 
के रूप में रखने पड़ते थे (सत्‌ १६५६ से पहले रिजर्व बेक के प्रास्न जो सोदा था, उसका 
मूल्य २१२४ रुपये प्रति तोला के हिसाब से आँका जाता था, परन्तु अब इस संशोधन के 


अस्त १६४६ के मुद्रा के अद्रत्यीकरण ब७कल्कक्राण)) से पहले रिजये 
देक ५०० ह० और १०,००० रु० नोट के प्रकाशित किया करता था परन्तु अद्वव्यीकरण 
श्डिनेन्स के कारण इन नोटों का प्रकाशव बन्द कर दिया गया है | 
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अनुसार प्रभुक सोने का झूल्याकन ६३ ५० रुपये प्रति ततोते के हिंसाव से किया जाने 
लगा है। इसीलिये स्वर्ण कोप में न्यूनतम स्वर्ण वी सीमा ४० करोड रूपय से बढ़ाकर ११४ 
करोड़ रपए वर दी गई हैं ।) अक्टूबर सन्‌ १६५७ में रिजर्व बंका आफ इण्डिया एक्ट मे 
फिर झणशोधन क्या गया । इस सश्ोधन के अनुसार रिजर्व वैत वे निगम विभाग द्वारा 
रक्‍से जाते वाते स्वर्ण के सिक्के तथा विदेशी प्रतिभूतियों की अनुमानित कीमत कभी भी एव 
किसी समय भी २०० करोड़ स्पये फे कम नही होनी बाहिय । इस तरह भाजमल विदेशी 
सिवयूरिटीज वी मात्रा ४०० करोड़ रुपय से घटाकर (२००-११४) ८ ५४५ करोड झुपये 
को कर दी गई है । यह अवश्य है वि' केद्धीय सरफार थी पूर्व श्रनुमति से इस मात्रा मं 
भी और भी कमी की जा सकती है । फलत भारतीय मुद्रा-प्रणाली अत्यधिक लोचदार 
हो गई है। ४ 
(7) सरकारी बंकर का बार्य (887॥ ॥0 (॥6 86) --रिजवं वँत केद्वीय 
सरकार तथा प्रान्तीय सरकारों के थेंक्र का भी काम करता हैं। यह विभित सदवारों 
तथा सरकारी सस्थाओ से हपया प्राप्त करता है तथा जितना शैपया रपया इस तरह-प्राप्त 


ह्दो कावा है उठ कीया डबरा के आा ाका उस सीमा तः 'यस इसका भ्रुगतान भी.ब्रता है । 
सरकादो से उनकी जमा-राष्षि पर किस्ली प्रकार का व्याज नः जाता है । रिजवे बेक' 


सार्वेजनिक ऋणो (?४0॥०-260७) की व्यवस्था करता है >सम्वन्धी जमा प्राप्त 
करता है, ऋणों के ब्याज का दया असल वा भुगतान करता है, ऋण अम्वस्धी हिंसाब- 
किताब रखता है ग्रादि । यह केन्द्रीय व प्रान्तीय सरवारो वी किसी भी अवधि वी प्रति 

भूतियों ' रे कि का क्रय-विक्रय करता है। सरवारी बैकर होने के नाते यह 
सरबवारों के लिये वि विनिमय करता है. तथा उनकी श्रोर से एक स्थान से दूसरे 
स्थाव वो धन का हस्तान्तरण करता है। यह बैंक सरकयर वो भी ऋणा दिया बरता है 
परन्तु ये ऋण या माँग पर दुरन्स झोधनीय ( 79)7980॥ 09 7060870) होते हैं या 
काम-चलाऊ अग्रिम (३/७७४ 280 १(८७॥४ 84४०९) के रूप्‌ में होते हैं जो श्रवित्र" 
से अधिक ६० दिन के श्रन्दर शोधनीय होते हैं ! परम्तु य झणगा पर्याप्त जमानत प्राप्त 
करके ही दिये जाते हैं। रिजर्व बैंक सरकारो के जो कुद्ध भी कार्य उनके बेकर के रूप में 
करता है उसके बदले में इसे कुंछ भी प्रतिपत (९७॥0०८४४॥09) नहीं मिलता है 
वयोकि वह विना ब्याज दिये सरकार का रुपया क्षपन पास रखता है। परन्तु सरकारी 
हूँडियो के बेचने पर इसे प्रति लाख रुपय के विते वर दो द्रगार रपेया दमीशन के हुप 
में मिलता है। यह सरवार को मुद्रा, साख तथा आषिक तीति सम्बन्धी सम्ाह भी समय 

समय पर देता रहता है। 

(॥7) बैकों के बेक का का --(8थ000/5 ऐ॥) --एण्जि्वे वेक का मह 
तप्प' है ही। कह वफी नया शीपस्लण, उपस्यप्या उमा उपउत्त हरके देश स एक सपु- 
चित वे किंग प्रणाली का निर्माण करे $ वेको का नियस्णण करन के हेतु यह अनुसूचीनवद्ध 
बको (8८0०6ए७१ एव्या७) वी मॉँग-देय (60037वं पबशा॥0०७) का ५७, थीर 
कास-देय (॥706 [.46708] शा २५९७ नक़दलकोप अपनेन्पास जमा रखता है। इस 
तरह बैंको के नकद-कोपो का कैल्रीयक रण हो जाता है । रिजिवे बैक इस केंल्रित पदनयाशि 
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का उपयोग इन्ही बेकों कौ आधिक सहायता करने के लिये कड़ता है वयोकि वह देश के 
बैंकों दा अन्तिम ऋणदाता (८9-०6 (० , ॥६४ 7८5०:४) है । इससे यह स्पृष्ट है 
कि जिप्त प्रकार देश के अन्य बेक जनता से जमा पर रुपया प्राप्त करके उनको ऋण आदि 
देते है. उत्ती प्रकार रिजवं बेक देश के थैको से उपयुक्त जमा प्राप्त करके उन्हें आधिक 
संकट काल में ऋण देकर सहायता करता है । इस व्यवस्था से यह लाम होता है कि 
आशिक संकट काल मे देश की बे किग-ब्यवस्था अस्त-व्यस्त नही होने पाती है वरब्‌ रिजर्व 
बेक के नियन्त्रण द्वारा इसका सुसगठित विकास हो जाता है। रिजर्व बेक बैक दर 
(827 ४७७) तथा खुले बाजार की क्रियाओ (0फथा 'शैक्षाए८ 0ए0भा0॥9) द्वारा 
बैंको की जमा को घटा-बढा कर उतकी साख-तीति को प्रभावित करता रहता है । यह्‌ 
समाशोधननृह (0थवगर्ठ 70056) का कार्य करके भी वैको की सहायता करता है। 
् सन्‌ १६४६ के वैविग कम्पदीज एक्ट ने रिजर्द बैक को देश के बेको को ग्रियन्त्रित करने 
के लिये विशेष अधिकार दिये है, जैसे--वेकों को बै किंग कार्य करते के लिये लाइसेन्स 
प्रदान करना, बैको की संख्या एवं नई झाखाझों पर नियस्तण करना, बको की एकीकरण 
(8798077900॥) योजनाग्रो की जाँच करके इनको स्वीकृत करना, बेको का निरीक्षण 
करना, कमजोर बेकों का निस्तारण (7/9702807) करवाना, ,ैकों की ऋण-नीति 
निर्धारित करना, वेको के विभिन्न विवरण-प्रों की जाँच करना और दोषों के सुधार के 
लिये सुभाव देना। णैको को समय-समय पर सलाह देना श्रादि (“भारत मे बैकिंग 
विधान" नामक शीर्षक पढ़िये) । इस तरह रिजवे डेंक णैको के बैंक के रूप मे बहुत 
महत्वपूर्ण काये करता है। 


(९) विदेशी विनिमय का तियस्त्रण करना (९४०)४०ा ०६ एएशं87 छंजू 
८४७॥8०):--रिजर्व बैक का यह कर्तव्य है कि वह रुपये का बाह्म-्मुल्य (छावाएशे 
४४४९ ०६ (४४ 779०९) स्थिर रकल्े । इसीलिये यह बैक निश्चित दरो पर विदेशी 
विनिमय का क्रय-विक्रय करता है। सन्‌ १६४७ में भारत, अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-क्ोप 
(. (4. छ. ) का सदरय बन गया और इस रादरपता के कारख देश ने सटलिय से जो भी 
श्रवे तक का वंधानिक सम्बन्ध था तोड़ दिया ।४ सन्‌ १६४७ से रिजर्थ बेक ने न केवल 
स्टलिंग का ही क्रय विक्तप क्या है वरद्‌ यह इन अन्य सब देशो की मुद्राओं का भी क्रय 
विक्र्य करता है जो अ्तर्राष्ट्रीय मुद्रा कोप के सदस्य है, और विदेशी मुद्राओं का क्रय- 





#सन्‌ १६४७ से पहले रिजवे बेक एक्ट की धारा ४० के अनुसार रिजवे बेक पर 
एक निश्चित दर पर स्टलिय के क़्य-विज्ञय की जिम्मेदारी थी । इसे स्टलिंग का क्रय- 
विक्रय क्रमशः १ शि० ६६३६ पँध तथा १ शि० ५६३ पंस प्रत्ति रुपया की दरों के मध्य 
में करना पड़ता था और यह क्रय-विक््य भी कम से कम १०,००० पोंड स्टलिंग का होता 
या । सब्‌ १६४७ मे रिजय बेक एक्ट की धारा ४० व ४१ से सशोधन किया गया जिसके 
अनुसार रुपये और स्टलिय का यह वैधानिक सम्बन्ध तोड़ दिया यया। यह संशोधन इस 
फैारण आवश्यक हो गया था क्योकि भारत सन्‌ १६४७ में भ्रन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप का 
सदस्य बन गया था। 


छ्ण्ड रिजव ठैंक ऑफ इण्डिया 


विक्रय उन दरों पर किया जाता है जो केद्ीय सरकार अन्तर्राष्ट्रीय-मुद्राकौप से निश्चित 
करती है। रिजवे बैक दो लाख रुपये से कम मुल्य वी सुद्रा का क्रय-विक्रप नहीं करता 
है। इस प्रकार का विदेशी मुद्राओ वा क्य-विक्रय वम्बई, कलकत्ता, मद्रास तथा दिल्‍ली के 
कार्यालयी में होता है ॥ 

(५) अन्य केख्द्रीय वेफ सम्बन्धी कार्य -[क) साख नियन्त्रण (0709 0०णाण)- 
रिजर्व बैव' का एक महत्वपूर्ण काय यह भी है कि बह देश में व्यापारिक शआावद्यकताओं 
के अनुस्तार साख की मात्रा मे सदुचन या प्रहार करे ) वह इस उद्देश्य की पूर्ति मूलतत 
देश के वेको की ऋणा-नीति को नियन्त्रित करके करता है! वह बेक' दर के परिव्तंतो 
एवं छुले बाजार की क्रियाओ द्वारा ही अपने उद्देश्य में सफल होने पाता है। इस सम्बन्ध 
में आगे चल कर विस्तार से लिखा गया है। (ख) कृषि-वित्त व्यवस्था (/87700//078 
(487०6) --रिजव बैंक वा एक यूयक्‌ विभाग कृषि-्साल विभाग है। इस विभाथ मे 
कृषि-साल की समस्याओ का अध्ययन बरने के लिए विद्येषज्ञों की नियुक्ति वी जाती है। 
यह कृषि ताल के विकास के हेतु राज्य सरकारों तथा सहकारी बेक़ो को सलाह भी देता 
रहता है। इस सम्बन्ध में “भ्राम्य अ्य॑-व्यवस्था' शीर्षक नामक अध्याय मे लिखा गया। 
है। (ग) समाशोधन गृह (0८2॥8 7075:) --रिजवं बेक देश का शी बैत्र होने के 
नाते समाधौधननूह (0628 प्ल०॥$९) का भी कार्य करता है। इस सम्बन्ध में 
“क्ेद्रीय बैब ' शीप॑क नामक अध्याय मे विस्तार से लिखा गया है । (घ) मुद्रा परिवर्तन 
रिजर्व बैंक बडे नोटो के बदले छोटे नोट अथवा नोटों के बदले गिलट थे रुपये देने का 
बार्य भी करता है। (ड) मुद्रा का स्थानान्तरण --रिजर्व बैक मुद्रा एव वीप का स्थाता- 
न्तरण वरने का कार्य भी करता है। यह अपने कार्यालयों पर दशनी हैडी (वगा004 
७979) भी जारी बिया करता है। (त) रिजवं बैक सरवार तथा धन्य बैंकिंग सस्थाओं 
को झाथित्र मासलौ में सलाह देता है, यह वे किंग तथा साख सम्बन्धी औँकडे (8080803) 
एकत्रित तथा भ्रकाशित बरके इन्हे वितरित द्रिया करता है । 

(भा) रिज्य बेक के एक साथारण वेक के रुप में कार्य ([ए70॥0॥8 ० [॥68 
ए९४८६४४ मेक्षा।र 88 20 000/02/. छ४ए८) --रिजवबेक एक साधारण बैक वी 
तरह बुछ साधारण बेक्ग क्रियाएँ भी करता है जिमम से युख्य-मुस्य इस प्रकार हैं-- 
(7) जमा जातों मे रपवा प्राप्त करमा--रिजर्व वेंक बैदीय, प्रान्तीय तथा स्थानीय 
सरकारो, बेर तथा अन्य व्यक्तियों से दिमा ब्याज दिये जमा (0०ए०छ४ 2०००४) 
पर रुपया प्राप्त करता है । (४) व्यायारिक एवं वाणिज्यिक बिलों का क्रद-विक्रय -- 
रिजर्व बैक भारत में भुगतान क्ये जाने वाले अधिव' से श्रधिक ६० दिन की अवधि के 
व्यापारिक एवं वाशिज्यिक बिल्तो तथा प्रतिज्ञा पत्रो का क्य-विक्रय दरता है अथवा इनकी 
पुन कटौती (९०-05००५॥/) करता है । (॥7) हृषि बिल का बय विक्रयध/--यह बैंक 
भारत मे मुगतान होने वाले, अधिक से अधिक १५ महीने को अवधि के, ईपि विहंस का 

क्य-विक्रय एव पुन कटोती बरता है । (४) ऋण देना--यह वेक राज्य सरवारो, 
स्थानीय सरकारों, सदस्य बैकों तथा प्रान्तीय सहकारी बैकौ को माँग पर भुगतास किया 


र 


रिजवें बैक ऑफ इण्डिया छ०र 


जाने वाला ऋण या भ्रधिक से अधिक ६० दिन के लिये ऋण देता है ! यह ऋण स्वीकृत 
प्रतिभूतियों (88 ००४४८७), सोगा-चादी/ सदस्य बैकों तथा सहकारी बेकों के ऋणा-पत्रों 
आदि की जमानत पर दिया जाता है। (५) विदेशी अतिभूतियों का क्ृय-विक्रय,-यह 
भारत के बाहर अन्य देशों की प्रतिभूत्तियो का भी क्रय-विक्रय करता है परन्तु ये ऐसी 
हुआ करती हैं जो खरीदने की दारीख के १० वर्षे के अन्दर ही पक जाती हैं । (थे) ऋण 
लेनाः---रिंजेवें बैंक अपने व्यापारिक कार्यो की आवश्यकता-पूतति के लिये सदस्य बेकों या 
किसी भी अन्य देश के केन्द्रीय वैंक से अपनी सम्पत्ति की जमानत्र पर अधिक से अधिक 
३० दिने की अवधि के लिए ऋण ले सकता है, परन्तु इस प्रकार के ऋणों की रकम 
किसी भी समय बैंक को कुल पूंजी से अधिक नही हो सकती है । (शा) मूल्पवात घातुओं 
का क्ृप-विकय करनाः--रणिजर्वे बैंक सोने के सिवक्नो तथा सोना-चाँदी का भी क्रय-विक्रप 
किया करता है। (शा) अन्य देशों के केद्रीय देकों में खाता खोलना:--रिजर्वे बैंक 
अलार्राष्ट्रीय मुद्रा-कोप (]. ॥(., ए.) के सदस्य देशो के केन्द्रीय बेकों मे खाता खोल सकता 
है भौर उनसे एजेन्सी (॥४०४०७) के सम्बन्ध स्थापित कर सकता है ) यह अन्तर्राष्ट्रीय 
“ बेक (7, 8. १. &. 70.) के लेन-देन के कार्ये भो करता है ! 
रिजव बंक के वर्जित कार्य 
(एणाला0जा5 46 66 ३९९5४४६ छाए ९शाएं 00) 

रिजर्द बेक के वजित कार्य:--रिजर्य बैंक भॉफ इण्डिया एक्ट के अनुसार बेक कुछ 
कार्यें एवं वे किंग व्यवहार करने के लिये वजित कर दिया गया है। ये मुल्य-मुख्य वरजित 
कार्प इस प्रकार हैं:--(0) रिजदं बेक देश के व्यापार, वाखिज्य तथा उद्योग में न तो 
भाग ले ज़कता है भौर न इन्हे वह खोल ही सकता है। वह इन्हें झ्राधिक सहायता भी 
मही दे सकता है। अतः रिजव बेक देश के किसी भी व्यापार में विशेष रुचि नहीं रख 
प्कता है। (#) रिजर्व बैक भ्रचल सम्पत्ति की जमानत पर ऋण नहीं दे सकता है और 
मे वह इस प्रकार की सम्पत्ति को (अपनी निजी भ्रावश्यकताभो के अतिरिक्त) खरीद ही 
सकता है) (0) रिकवें वेक न तो अपने हिस्से और न किसी अन्य बैंक अथवा कम्पनी 
के शेयर्त ही खरीद सकता है और न वह ऐसे अंशों की जमानत पर ऋण ही दे सकता है । 
((४) माँग पर भुगतान होने वाले विपत्रो के प्रतिरिक्त वहू अन्य किसी भी प्रकार के 
यत्रों को न तो लिए सकता है श्रोर न स्वीकार ही कर सकता है। (९) बेक के पास जमा 
(70८9०५७) पर वह ब्याज नही दे सकेगा। (शं) बे अरक्षित ऋण (ए5€०एए९० 
[,०0$) भी नहीं दे सकता है ( यह स्मरण रहे कि रिजयवे बैक पर उबत प्रतिबन्ध इस 
कारण लगाये गये हैं कि एक झोर तो वह देश के अन्य बैंकों रो प्रतियोगिता नही कर 


सके भौर दूसरी ओर वह स्वयं सुरक्षित रहे तथा इसके व्यवत्तायिक कार्यों का प्राधार 
हद रह सके ॥ 


रिजदं बेक तथा सुद्रा श्लोर साख नियन्त्रण ४» 
(सि९३शए९ डद्यार भाप दिल शतारएए & टास्फा एणाए०) 
प्रावक्थन--किसी भी देश के केन्द्रीय वंक का यह कर्तंव्य है कि बह अपने 

देश में मुद्दा तथा साख का नियभन एवं नियन्त्रण करे । केन्द्रीय बैंक इस प्रकार का 


छ०९्‌ रिजव नौंत प्रॉफ इण्डिया 


नियन्त्रण किप्त प्रकार बर सकता है ? वह यह बाय मुद्रा की क्रय शक्ति के विभिन्‍न 
प्रभो पर नियन्त्ण करके कर सकता है। देश मे प्रचलित साकेतिक सिवके, वागजी नोट 
तथा बैंको की वह जमा राशि जो चैक आदि साधनों द्वार निकाली जा सकती है श्रादि, 
मुद्रा की क्रय शक्ति के विभिन्न अग माने जाते हैं। एक केन्द्रीय बैक इन सव अगो पर 
जिस सीमा तक तियन्तरण रखने पाता है उसवी मुद्रा व साख निमन्त्रण शक्ति भी उतनी 
ही प्रधिदर मानी जाती है। भव हम इस वात का अध्ययन करेंगे कि रिज वेब विस 
सीमा तक और विस प्रकार इत अगो पर नियन्त्रण रखता है-- 

(अ) रिजर्व बैक द्वारा मुद्रा नियरत्रण --श्रग्य वेन््रीय वैको वी तरह रिजर्व बेव” 
को भी नोट-निर्गंम का एक मात्र भ्रधिकार प्राप्त है। वह इस कार्य को अपने नोट निर्गभ 
बिभाग (प०४ [506 फऐट्फ्थययाव्य) हारा करता है। यह विभाग इसी वेक के 
बैकिय विभाग (907078 00०एआ।॥70०॥)) से पूर्णवमा प्रृथतर्‌ है॥ नोद-विर्गेम विभाग 
मोटो का प्रचलन पत्र मुद्रा-निधि (ऐ०फल 0077८॥०७ 7१९४९४६) के आधार पर 
करता है और इस निधि की सम्पत्ति स्वर्ण, स्वर्ण के सिकते, स्टलिग प्रतिभुतियाँ, रुपये 
के सिक्के, रपये की प्रतिभूततियों (3८७४70०9), सरकारी हण्डियां (77९8800/ 8॥) 
आदि के रूप मे होती है। रिजर्त देव इस सम्पत्ति बे किसी भी. अप बो_बढ्ावर तथा 
उतने ही मुल्य के नोटो का प्रकाशन करके मुद्रा प्रसार कर देता है. भ्रौर इसी तरह वह 
प्रचलित नोटो को बापिस लेकर अथवा रह ऋरके तथा ४ पर 
नोट-विभाग में से कम करके मुद्रा सकुचन किया करता है। रन्त यह बाय दिस प्रकार 

(_ अम्पन्न किया जाता है ) जब कभी रिजर्व बेक वो देश मे मुद्रा असार करना होता है तब 
बह अपने वें किंग विभाग में से त्पये की प्रतिभूत्तियाँ या विदेशी अतिभूतियाँ या दौतो, बैक के 
तोट-निर्मेम विभाग को हस्तान्तरित दर देता है और यह विभाग इम प्रतिभूतियों के मूल्य वे 
बरावर नोट प्रवगशित करके इससे मुद्रा प्रसार वर देता है। वभी-वभी इस प्रकार वा मुद्रा 
प्रसार सरकारी हुँडियो (84 ॥०० 77९9४79 8॥9) के आधार पर भी किया जाता है। परतु 
जब कभी रिजर्व बैक को मुद्रा सकुचन करना होता है तब वह उक्त से उल्टा क्रम प्रपनाता 
है प्र्थाद्‌ वह बेब' के चलन विभाग मसे रुपये वी प्रद्धिभूतियाँ या विदेशी भ्रतिभूत्ियाँ या 
दोनो को वैक के बैंकिंग विभाग को हस्तान्तरित करके तथा इनके मूल्य के वरावर नोटों 
की मात्रा को कम करके मुद्रा-सकुचन क्या करता है। कुछ विचारकों का मत है कि 

रिजव बैक का नोट निर्गेम अथवा मुद्रा नियन्लरा का बाय वहुत ही सतोपजनक रहा है। 
बेक की पत्र-मुद्रा निधि में सोने के सिक्के प्रधवाहुस्वर्ण ती सात्रा कमी ४० करोड रुपये 
सै कम नही रही है वरन्‌ सन्‌ १६४८-४६ तव' यह इस न्यूनतम सीमा से बहुत अधिक ही 
रही है । इसके विपरीत कुछ आलोचको का मत है कि रिजवं बैक मुद्रा नियल्तण के 
कार्य में पूर्णतया असफ्ल रहा है जिसदे परिणामस्वरूप द्वितीय महायुद्ध काल में पत्र मुदा 
को मात्रा २११ करोड रुपये (१६३८-३६) से वढकर ६/१७६ करोंड रुपये (१६४५० 
४६) हो गई। वास्तव में निष्पक्ष दृष्टि से यह कहा जा सकता है कि युद्धकालीन 
अत्यधिक पत्र मुद्रा के प्रसार का दायित्व टिजये वेद पर इतना झधिक नही है जितना कि 
यह अग्रेजी सरकार पर है जिसने रिजदं वेत एक्ट को उस घारा का लाभ उठाया जिसके 


रिज़बें बेक आ्रॉफ इण्डिया छ०्७ 
अन्तर्गत रिजद बेक स्टॉलिंग प्रतिभूतियों ($टाक्ाड $6०0पा65) के आधार पर नोट- 
निर्गंम कर सकता था । यह अवश्य है कि इस समय रिजर्व बैक चलन में आये हुये नोढों 
की मात्रा को घटाकर देझ्ष में मुद्रा-प्रसार की स्थिति को दूर करने में पूर्णतया प्रसफल 
ही रहा है ) 

(आ) रिजर्द बेक हारा साख-वियन्थण (2०9॥ 0०97० 9 ॥06 (८४८४७ 
80॥0:--अन्य केन्द्रीय बेको को भांति रिजव बैक को भी देश-हित में साख-नियन्त्रण 
का अ्रधिकार दिया गया है। इसलिए देश के समस्त बेको के लिये यह अनिवार्य कर 
दिया गया है कि वे अपनी भाग देय (/007त [.89॥6») का ५% शौर काल-देय 
(प्र७७ 7/40/865) का २% रिजव॑ बंक के पाप्त जमा के रूप में रखें | रिजव बेक के 
पास साख-वियल्वरण के निम्दलिखित मुख्य साथन हैं-- 

() बेक-दर (897 728०)--बैक दर वह होती है जिस पर रिजर्व बैक झन्य 
व्यापारिक बैको को सरकारी प्रतिभूतियों के आधार पर ऋण देता है या जिस दर पर वह 
व्यापारिक बेकों के प्रथम श्रेणी के बिल्स की पुनः कटौतो (8०-०४०००7) करता है । 
बेक-दर नीति द्वारा साख-नियन्त्रण तब ही प्रभावशालो होता है जबकि देश की बेकिंग 
संध्यायें श्राधिक संकट के समय अपने ऋण के लिये अथवा विल्स की पुनः कटौती के लिये 
देश के केद्रीय बेक पर आशित होती हैं (विस्तृत विवरण के लिये "केन्द्रीय बेक/' शीर्षक 
वाला भ्रध्याय पढ़िये) । भारत में रिजवे बेक की बैक दर नीति आरम्भ से ही प्रधिक 
सफन नही हो सकी है भौर आज भी यह बहुत सप्रभाविक (2#6९०४०) नहीं है। यह 
बात इसी बात से प्रमाणित हो जातो है कि देश" के विभिन्‍न स्थानों पर ब्याज की दर 
भिन्न-भिन्न हैं। बेक दर के सप्रभाविक नहीं होने के दो मुख्य कारण हैं- (श्र) देश से 
मुद्रा-प्रत्ता र के कारण मुद्रा की बाहुल्‍यदा है_ जिससे व्यापारिक बैंकों दया भत्प बेकों को 
बहुत अधिक 0 न मनन 2 लिप जनता से जमा-राशि प्राप्त हुई है। परिणामते: देश की वैकिंग 
संस्पायें साख-निर्माण तथा प्रोथिक सहायता के लिये रिजियें देंके पर बहुंत निर्भर नहीं 
रहती हैं। (प्रा) रिजर्व-वेक तथा देश की-समस्त बैंकिंग संस्थाभों में वह घनिष्ठ 
सम्बस्ध स्थापित नही हो_ सका है कि ये पूर्ण सहयोग से कार्य कर सके । रिज्ये बैक की 
दर सब १६३८ से नवम्बर १६५१ तक ३%, रहो, परन्तु नवम्बर सत्‌ १६४१ में यह 
३४% वी गई और सन्‌ १६५७ में यह बढाकर ४७८ कर दी गई। बेक दर की वृद्धि 
के कारण देश में अन्य व्याज की दरो में भी वृद्धि हो गई जिससे देश में द्वितीय युद्ध काल 
में अपनाई गई सुलभ मुद्रा-्नीति (0०89 ॥/णार४ ए०॥८४) का भ्रन्‍्त होकर सन्‌ 

१६५१ से दुलंभ मुद्रा-्नीति (70०87 >ै/०८ए़ ए०गः८०४) का झ्रारस्म हो यया। सुलभ 
मुद्रा-ीति के तीन मुख्य लाभ ईैं--(अ) यइ नीति मन्दी व बेकारी को समस्या के निवा- 
रुप में बहुन सहायक होती है। (आ) इस नीत्ति से सरकारी ऋण लेने मे बहुत सुविधा रहती 
है तथा (इ) इस नोवि को सहायता से युद्धोत्तर काल में युद्ध विनिष्ट राष्ट्रो का श्राथिक 
निर्माण एवं पुनरनि्मणि बहुन झासानी से हो जाता है। परन्तु सुलभ मुद्रा-नीति में कई 
महत्वपूर्ण दोष भी हैं :--(भ) इस नीति से देश की पूजी-निर्माण शक्ति बहुत ' कम हो 
जाती है | यही कारण था कि सन्‌ १६५१ में प्रथम बार तथा सन्‌ १६५७ में द्वितीय बार 








रि पी] 
फ्ण्द रिजर्व गैंक ऑफ इण्डिया ९; 


रिजवं वैंक को अपनी बैक दर बढ़ानी पी ताकि देश को पूँजी-निर्माण शवित में उचित 
बूद्धि हो सके और पचवर्षीय योजनाओं के लिये पर्याप्त पूँजी उपलब्ध दो सके। 
(भा) सुल्षम मुद्रा-तीति का दोप यह भी है कि इस मीति से विदेशी पूँजी बाक पित नहीं 
होने प्राती है । इसीलिये रिजरव बेक ने दो वार वैक दर को बद्यकर विदेशी पं डीपतियो 
को ऊँचे ब्याज दर वा प्रलोभत दिया है ताकि पचवर्षीय योजनाओं के लिये श्रधिकाधिक 
विदेशी पूंजी प्राप्त हो जाय । (इ) यह मुद्रा-स्फीति की दण्घाएँ उत्पन करती है | इसीलिए 
दुर्लभ मुद्रा नीति (2607 १07०7 ९०८१) को अपनावर देश मे मुद्रा-स्फीति को 
दशाओ को दुर करने का प्रयत्त क्रिया गया है। बत रिजवं बैक ने बैक दर कौ वढाकर / 
अथवा दुलंभ नीति प्रपनाकर देश की पूंजी निर्माएं श्ववित में वृद्धि की है, विदेशी पूंजी 
भाकषित हो जाने की परिस्यितियाँ उत्पन्न वी हैं, मुद्रा-स्फीति की द्षाग्रों पर रोक 
लगाई है, विदेशी व्यापार की विपमता को दूर करने का प्रयत्न क्या है, तथा बैकों को 
झ्रसीक्षित मात्रा मे ऋण प्रदान करने की नीति को नियन्ध्रित क्या है बांदि | इस तरह 
बैक दर को वृद्धि के कारण ऋण का लेना कम हो गया तथा वहुत से ऋण वापिप किये 
गये और वाजार में कम-अधिक मात्रा में मन्दी की लहर क्षा गई। सक्षेप में यह वहा 
जा सकता है कि रिजर्व वैक को थेंक दर द्वारा मुद्रा एव साख-नियन्दण की नीति सब 
१६५१ के वाद के काल मे प्रपेक्षाइृत प्रधिक सफ्ल हुई है। <्‌ 

(॥) खुले बाजार की क्ियायें (0060 )(70068 0फ०8005) --एक केद्रीय 
बेक अपनी बैंक दर नीति को श्रधिक प्रभाविक बनाने के लिये खुले बाजार वी क़ियायें 
भी करता है। जबकि केंद्रीय बेक खुले वाजार में प्राकर सरक्षारी सिक्यूरिटियों तथा 
प्रथम श्रेणी के विल्लों व प्रतिज्ञाश्तत्रों आदि का क्रय विक्रए देश ह्वित में साख-नियन्त्रण के 
उद्देश्य से करता है, तब इन क्रियाओ्रों को खुले बाजारवी ज्ियायें कहते हैं ? रिशव बेक को 
भी अस्य केद्धीय बेकों की भाँति खुले बाजार की स्याये करने का अधिकार दिया गया 
है ताकि वह भी इस मीति द्वारा अपनी वेद्न दर मीति को भ्रधिक स५9म वी बना सके । 
गत वर्षों में सदस्य बैक प्रावस्यक्ता के समय रिजर्द बेव को सरकारी प्रतिभूतियाँ (007४६ 
8०८ए:776$) पश्रसीमित मात्रा मे वेचकर धन प्राप्त कर लिया करने थे जिससे साख का 
प्रयार हो जाया करता था । परन्तु सत्‌ १६४१ मंरिजवं बेक ने ग्रपनी सीति में भी परि- 
वर्तेत कर दिया और यह घोपणा बर दी कि वह दौंको की तामयिकर प्रादश्यक्ताओं की 
पूत्ति के लिये सरकारी प्रतिभूतियां श्रथवा ऋण पत्र.नही खरीदेगा (वह्‌ इन्ह केवल विशेष 
परिस्यितियों मे ही सरीदेगा) वरद्‌ वह बैक दर पर स्वीकृत ऋण-पत्रों के आधार पद 
ही केवल ऋण देगा। रिजदूँद्रेंक की खुते बाजार की क्रियाप्ना की नीति में परिवर्तन 
के लाम तौन हुये हैं --(भ) लक दर पहले की अप्रेक्षा बहुत प्रभावी हो गई है, (आ)मृद्रा 
हो पूछ्ि मे लोचकता उत्पन्त हो गई है बयोकि व्यस्त व्यवसायिक फाल में बेक्स ऋण-पत्रो 
के प्राधार पर रिजवं वेक् से ऋण ले लेते हैं और इस प्रवार वी दशातो वा बन्द हो 
ज ने पर बैंवस रिजव वेक को ऋण रा्मि लौता देते हैं श्रौर अपने ऋण-पत्र वापिस दर 
लेते हैं । (६) इस नीति से रिजर्व बेक का देश के विभिन्‍न बेकिंग सरथाओं पर सम्रभा- 
बिक नियत्षण स्थापित हो ग्रया है। परतु रिजत इक की उत्त नई नौति से दीन 


रिजवे बेक प्रॉफ इण्डिया छह 


हनियाँ भी हुई हैं :-(अ) खुपे बाजार की क्रिय्राओ को नीति वी सफलता के लिये यह्‌ 
आवश्यक है कि यह गुप्त रहे परन्तु रिजर्व बेछ की उक्तलिखित नवीन नीति से ये क्रिपायें 
अब गुप्त नहीं रह सकती हैं। (झ्रा] जबकि रिजवे बैंक ऋण-पत्रों का स्वयं क्रय-विक्रय 
क्या करता था, उध्त समय इन पत्रों के मूल्य के बहुत स्थिरता रहती थी, परन्तु रिजर्व 
शैंक की मुद्रा-दोति के परिवर्ततों से अब ऋण-पत्रों का मुल्य मी वहुत कम हो गया है । 
यह स्पष्ट है कि सरकारी ऋण पत्रों के मूल्यों मे इस प्रकार का _परिवतंम स्वेदा अनुचित 
ही है। (६) उक्तलिबित परिवर्तित नीति वेको के जिये अत्यधिक महँगी अधुविधाजवक 
ठथा कष्टदायक है | यह सम्भव है कि इश्च प्रकार की नीति से एंक सुसंगठित मुद्रा-वाजार 
के विकास में बहुत बाधा पड जाव । 

(0) _रिजर्व बेक की बिल योजना (छा $०ा०छ० ० (6 65धए९ 
छ470'--देश मे व्यापार की आवश्यकतानुसार साख की मात्रा मे वृद्धि करने के हेतु 
रिजर्व वेक ने जनवरी सद्‌ १६१२ में एक-नई-विल योजता वार्यान्वित कौ । इस योजना 
के अन्तगेत रिजवे बैक सदस्य बैंकों को, पूर्व निश्दित शर्तों पर, विल्स तथा प्रनिज्ञा-्पत्रो के 
झ्राधार पर एक समय पएर कम से कम १० लाक स्पये (ध्वरम्म में यह न्यूनतम सीसा २५ 
लाख रुपये थी) का ऋष देता है। इस प्रकार के बिल बाजार के छीघ निर्माण के हेतु 
रिजर्व बेक ने बेको को यह आऊरपंण दिया है कि वे उक्त ऋण को वैंक दर से $% कम 
पर ही ले सकेंगे। बिल वाजार प्रणाली को लोकप्रिय बनाने के हैठे रिजिव थोक ने यह 
भी घोषित किया है कि वह इस प्रकार के बिलों पर लगाबे जावे_वाले मुद्राक कर 

(80079 7009) का आ्राधा भाग स्त्यं अपने पास से देगा । रिजवे बोझ की यह योजना 
बैंको के लिये बहुत प्रिय पिद्ध हुई है। यह इश्ती बात से प्रमाणित होता है कि सम 
१६५२, ५३, ५४, ५५ में सदस्य थेंको ने बिल्य के आधार पर क्रमशः ८३,६६, १४७ तथा 
१३४५ करोड रुपये के ऋण उक्त ह्ोजना के अन्तर्गत लिये। अतः इस्त नवीन योजनादवारा 
रिजव॑ बैंक ने एक धोर तो देश मे.विल-बाजार के अभाव को दुर कर दिया है और दूसरे 
भोर उसे इस नीति द्वारा साख क्नो वियन्त्रित, कक का और अधिक अवसर मिल गया है। 

(7९) नकद-कोष (९३४॥ ९८४८७८४) ::अन्‍्य-केन्द्रीय बैंको की तरह रिजय॑ 
बेक वो भी देश के विभिन्‍न डौंकों की जमा-राशि पर नियन्त्रण करने वा अधिकार दिया 
गया है। रिजर्व बेक श्रॉफ इन्डिया एक्ट के अनुसार प्रत्येक अनुमूची बद्ध उंक (500०6७- 
८८ 827) को अपनी माँग देय (ध्यावरणत बात) का ५% और काल-देय 

(एप 7440]063) का २९८ रिजवे वेक के पाध्ष जमा करना पडता है। अब तो 
१६४६ के वैक्गि कम्परीज एक्ट के अनुसार देश के अन्य वेतों को भी रिजर्व वेक के 
पास या अपने प्रास उवत, प्रतिशत में नकद-जमा रखनी पडठी है ! ताकि देश में साख 
का केवल उचित मात्रा में हो दिर्माण हो सके, इसलिए सन्‌ !६४६ के बेकिंग कम्पतीज 
एक्ट ने यह भी अनिवार्य कर दिया है फ़ि देश की प्रत्येक बैकिग कम्पनी अपनी माँग 
तथा काल-देय का २०% भाग ओसे पास नकद, स्वर्ण अबदा स्वीहइल श्रतिभूतियों के 
रूप मे रक्से । वै विंग वम्पनीज एके में हाल ही के कुछ सशोवनो द्वारा रिजव बैंक को 
यह अधिफार दे दिया ग्रया है हा उक्त के सम्बन्ध में बंको को कुछ रियायतें भी 
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दे सकता हे । इस तरह रिजवे डौंक को थैंको की नकक्‍द-जमा पर नियन्त्रण रखने का 
प्रधिकार दिया गया है। परन्तु आलोचको का यह मत है कि उक्त व्यवस्था मे चूंकि मैंकों 
का रिज्वे बैक के पास या स्वय डौंको के पास नद॒द कोप समस्त दायित्वों का एक निश्चित 

प्रतिश्चत के रूप मे रहता है (रिजर्व थैंक इन प्रतिशतों मे स्वय कुछ भी परिवर्तन नहीं 
मकर सकता है ) इसलिए रिजवे बेकः की नक्द-कोष द्वारा साख-नियन्त्रण की नीति 

अधिक प्रभावशाली एव सफल नहीं हो सकी है। इसका कारण स्पष्ट है देश वी 
बऔैरिग तस्थाएँ भपने शेष घन से ही पर्याप्त मात्रा में साख-तिर्माण का कार्य कर लेती , 
हैं ओर उन्हे इस वार्य के लिए रिजर्व छौक पर अधिक निर्भर नहीं रहना पडता है। 

यह सच है कि यदि अमेरिका के फंडरल बैक की तरह भारत मे रिजर्व बैंक को भी देश 
की दोकिंग सस्थाओो के नकद कोप में प्रिवर्तत करने का अधिकार होता, तब बह इस 
परिवर्तन द्वारा बैको वी साख-निर्माण शक्ति का बहुत ही अधिक प्रभावी मियल्रण कर 

लेता । 

(५) अब्य साधन ---(अ) प्रस्यक्ष कार्यवाही (07760औ /०॥07)--रिजर्व बैक 
वी प्रत्यक्ष वार्यवाही द्वारा साख नियन्त्रण की नीति सन्‌ १६४६ के दोंकिग वम्पतीज 
एबंट के पास हो जाने पर ही कुछ प्रभावी हो सवी है। इस एवंट द्वारा रिजव॑ बैंक वो 
औकिय कम्पवीज के वियन्वरा के हेठु कुछ विशेष अधिकार मिलें गय हैं। अब यह शेर 
किसी भी गैक को कसी विशेष प्रवार का लन-देन करने से रोक सकता है| वह किसी 
भी छोक को किसी भी मामले पर सन्नाह द सकता है। वह किसी भी शोंक का निरीक्षण 
करके उसे भ्रपनी तिरीक्षण रिपोर्ट भेज सकता है | ओर डौंद के सचालकों की उस रिपोर्ट 
पर विचार करने के लिये घेटक बुला सकता है तथा क्सी भी टोंक को उसकी काय॑- 
प्रणाली से देखे गये दोषा को सुधारने के लिये रिजवं बैक द्वारा किये गये सुभावों का पालन 
करन के लिये भी वह पग्रादेश दे सकता है। इस तरह रिजवं बैक प्रत्यक्ष कार्यवाही द्वारा 
भी साख का नियन्त्रण कर सकता हैं। (भा) बनता से प्रत्यक्ष व्यवहार करना (0- 
7८०७ 7068॥78) --रिजर्व ढैंक की दुछ विशेष परिस्थितियों मे देशहित कौ हृष्दि से, 
सरकारी प्रतिभूतियों, बिल्स, प्रतिज्ञा-पत्रा तथा विदेशी विनिमय का सीधे रूप से जनता 
मे क्रय-विक्रप वरने का प्रधिकार दिया गया है । यह प्रवश्य है कि व्यवहार में रिजर्व 
ठौक इस अधिकार का उपग्रोग नहीं करेगा और वास्तव में उसन इस झधिकार वा उप 
योग अभी तक क्या भी नहीं है । परन्तु रिजव शोंक के पास इस प्रवार का अधिवार 
होने से ही इसका प्रन्य बैक़ो पर वहुत अच्छा प्रमाव पडता है बयोकि देश के बॉक्स 
रिजर्व ढौंक के इस अधिकार के वारण इसके द्वारा निर्धारित साख-नियल्श भी तीति 
के विरूद्ध चलने वा साहस नही वर सकेंगे । (इ) साथ का राशनिंग (काव्य रण 
(९०१) '--सन्‌ १६४६ के बैतिंय वम्पतीज एवट द्वारा रिजर्व छोंक को यह अधिकार 
पल गया है कि वह देशहित मे समस्त दैंवों को भ्रयवा किसी एक बैंक वो ऋण-तीति 
निर्धारित कर सकता है ओर इस प्रकार निर्यास्ति नीति का पालन सब थैंगों श्रसत्रा 
सम्बन्धित बैंका को करना पडता है । यह ही नही रिजव॑ झैंक को यहाँ तक भ्रधिकार है 
बी वह बैंदा को यह प्रादेश तक दे सत्ता है कि वे कैवल अ्रमुक कार्यों दे लिए ही ऋण 
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श 
दें तथा ऋण भी श्रमुक ब्याज की दर पर दे । चूंकि बैकिग संस्थान्नो को रिजवे बैक 
के इन आदेशो का पालन पूर्णतया करना पडता है, इसलिये रिजर्व बेक की साख का 
राशमनिंग द्वारा साख नियल्तरण की नीति काफी प्रभावी व सफल रही है | (ई) प्रकाशन 
तथा नैतिक प्रभाव को मोति (४व॥०१ णी एफ्ाक्षाए 80१ जग» 8प४०):-- 
चूँकि रिजवं बैंक का देश की बेकिंग संस्थाओ्रों से अभी तक बहुत अधिक घनिष्ठ सम्बन्ध 
स्थापित नही हो सा है, इसलिये वह प्रकाशन द्वारा साल वियस्त्रण को तोति को नहीं 
अपना सका है । परन्तु रिजर्व ढॉक देश को वेकिंग संस्थाओं पर अपना नैतिक प्रभाव 
डालने भें अवश्य थोड़ा बहुत सफल हुआ है और वह इस रीति द्वारा ही नैकों के अनेक 
दोषो को दूर कर रहा है । 

रिजर्द बेक की अप्रभावी साख-नियन्त्रण अयवा मुद्दा-तियन्त्रणण नोति के कारण 
(९45९5 (०7 फ6 476००ाए९८ एाव्य/-एग्चात थावे णाधला)-एग्राण 
9०!69 रण [86 7९९५5७०ए० प89:):--उक्त वर्णन से यहू स्पष्ट है कि रिजव॑ बैंक के 
पास साख-निप्रस्त्रण अथवा मुद्रा-नियन्त्रणा के बहुत से साधन हैं । परन्तु अनुभव से यही 
पता चलता है कि इतने ऋधिक साधन होते हुवे भी रिजर्द छोंक देश में राख एव मुद्रा के 
नियन्‍्तरस में बहुत अधिक सफल सही होने प्राया है। इसके कई कारण हैं;--() मुद्रा 
बाजार तथा बिल बाजार का अभावः--देश में अभी तक एक सुब्पवस्थित एवं संगठित 
मुद्राव्वाजार तथा विल-वाजार का निर्माण नहीं होने पाया है जिसके कारण रिजय सैक 
की साख-रियत्वण के हेतु बैक दर नोति सप्रभावी नहीं होने पाई है। (३) देश का 
आविक ढाँचा लोंवदार नहीं हैः--देश में श्रमिकों की मजदूरी तथा वस्तुओ के मूल्यों के 
सम्बन्ध में अनेक नियन्त्रण पाये जाते हैं जिनके परिणामस्वरूप देश का आशिक ढाँचा 
लोचदार नही है । इस अवस्था में रिजर्व बेके की कोई भी साख एवं मुझ्ा-नियन्त्रण 
नीति बहुत प्रभावशाली नहीं हो सकती है । (3) स्वदेशी बे किये का स्वतन्त्र अस्तित्व - 
रिजर्व बैंक भ्रभी तक देशी थैकर्स पर किसी भी प्रकार का नियन्त्रण नहीं कर सका है 
जिससे देशी बैकर्स की प्राधुनिक बैंकिंग पद्वति से पूर्ण पृथ्रकता पाई जाती है। चूंकि 
रिजय बेंक का भारतीय मुद्रा-वाजार के एक बहुत ही महस्वपूर्ण अंग पर कोई नियन्त्रण 
नही है, इसलिए भी यह बैक अपनी साल्ल एव मुद्रा नीति में बहुत सफल नही होने 
पाता है। (४) बेकों के पास नकद-कोष फा बाहुल्य---भारत मे विशेषकर युद्धकात ग्रे 
अत्यधिक घुदा-प्रसार के कारण, ढोंको के पास बहुत भ्रधिक मांत्रा मे राशि जमा वी गई । 
समस्त दायित्वो का एक तिश्चित प्रतिशत रिजवं बैंक के पास या अपने पास नकद के 
हूप में या स्वीकृत भ्रतिभूतियों अथवा बिल्म झादि के रूप मे रखने पर भो, बैंकों के 
पा शेप घन इतनी अधिक मात्रा से बच रहता है कि वे इसकी सहायता से काफी बड़ी 
मात्रा में साल का निर्माण कर देते हैं और इस कार्य के लिये प्रायः रिजव टोंक पर निर्भर 
नही रहते है। यह भी एक ऐसा महत्वपूर्ण कारण है जिप्तड्ी वजह से रिजवे देक का देश 
की विभिन्‍न बे किंग संस्या्रो से घनिष्ठ सम्बन्ध स्थापित नही होने पाता है। अत बैंकों 
के प्रत्त नकद कोष का बाहुल्य भी एक ऐसा कारण है जिसकी वजह से रिजय बीक अपनी 
साख एवं मुद्रा नियस्त्रण नीति मे सफल नही होने पाता है । 
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र 
रिजवं बेक और स्टेट छोंक श्रॉफ इण्डिया 

रिजब बेक का स्टेट बेक ऑफ इण्डिया से सम्बन्ध हिजय बक का स्टेंट चेक ऑफ इण्श्या से सम्बन्ध (२९६९७४४४ 9802 900 88 
8806 987: ०! 008) -रिजर्व बैंक लऑॉफ इण्डिया एक्ट १६३४ के पास होने पश्चात 
जे इस मैंक ने कार्य आरम्भ क्या तब इस थेंक मे और इम्पीरियज् बेर (वर्तमान 
स्टेट दौंक) मे एक समभोता हुआ जिसके ग्रनुसार इम्पीरियल झेत्र की जिन जिन स्थानों 
पर शाखाएँ थी वहाँ पर यह छक रिजर्द ढौंक का एक मात्र एजेन्ट का कार्य करने लगा । 
इसी समभोते के अनुसार रिजर्व थेंक इम्पीरियल बैंक को उसकी सेवाओं के लिय वुच् 
कमीशन भी देता था परन्तु सत्‌ १६५१ में इन दानों सस्थाओं से एक नया सममोता हुआ 
जिसके अनुसार इम्प्रीरियल डॉक को उसकी संवाझ्रों के लिय कमीशन इस प्रकार देना 
विश्चित हुआ्रा-प्रथम पाँच वर्षों में १५० करोड रुफ़्ये तरू ३६४६ भर्याव्‌ ! आना पति- 
शत्त, १५० से ३०० वराड रुपय तक ३४५ थर्थात्‌ दो पैसे प्रतिशत तथा ३०० से १३०० 
करोड रुपए तक ह८£६प्रर्यात्‌ एक प्रैस्ता श्रतियत प्ररत्तु १२०० करोड़ झुपय के बाद 
बईट)८ दिया जायेगा। १ जुलाई सच्‌ १६५५ से इम्पीरियल थैक बाय राष्ट्रीयरण हा 
गया है ग्रोर इसका नाम स्टेड थेंक ऑफ इण्डिया (808 287/ 06 798/9) रख दिया 
गया | पूव कौ तरह आ्ाज भी स्टेट शेंक रिजयं थेंक था उत्त स्थानों पर प्रतिनिधित्व करता 
है जहाँ पर रिजव बेड की झाखाएँ नही हैं । ताकि रिजव जैंक का वियल्वण! स्टेट शैंक 
पर पूणातया रह सके, इसलिय स्टेट थेक के ५५% शेयर्स बैंक को दिये गये हैं । अत यह 
स्पष्ट है कि रिजर्व बैक और स्टेट थेंक मे घतिस्ठ संस्वन्ध है श्रोर इस घनिष्ट पारस्परिक 
सम्बन्ध वे कारण ही रिजव थेक' स्टट थेंकर की झाखाओ द्वारा देश के विभिन्न थैंका पर 
नियन्त्रण रखता है (विस्तृत अध्ययन के लिये “हटट णेक ऑफ इण्डिया ' शीयंक वामक 
अध्याय पढ़िय) । 

रिजर्द बेक झ्रौर स्वदेशी बॉक्स 

रिजर्व वेक तया विदेशी बेबस (९5९ए९ छ4व॥ 6 [86 [980॥075 
88॥25) “>भारतीय साख-व्यवस्था और विशेषवर ग्रामीण साश्ष व्यवस्था मे स्वदेशी 
वक्स का एक महत्वपूर्ण स्थाठ है। रिजये वेक ने समय-समय पर अपनी विभिन्‍न 
भोजनाओं हारा इन वेक्स को नियत्रित करत का प्रयत्न क्या है, परन्तु वह प्रपत 
प्रयलो में सदा असफल ही रहा । स्व प्रथम सव्‌ १६३७ म॑ रिजर्व बैंक ने इन बैकर्स को 
नियमबद्ध करते की एव योजवा बनाई थी। विस्तु स्वदेशी बेकस ते इस योजना को 
स्वीकार नहीं किया । सब १६४१ मे रिजव बेक ने फिर एक नई योजना बताई, परन्तु 
देशी दैकस ने विरोध वे कारण यह भी कार्यान्वित नही वी जा सकी (विस्तृत अध्ययन 
के लिए “स्वदेशी वेकिग” शीपक नामक अध्याय पढ़िये) । यह स्मरण रहे कि भारतीय 
मुद्रा-बाजार (707 ४०८५ 'ैश०८) का इसे समय भी एक बहुत वा दोष यह है 
कि रिजर्व बैक दश की स्वदेशी बैंकिंग अ्रणाली को किसी भी प्रकार से निय्रश्त्रित नहीं 
करने पाता है मिराके परिणामस्थरुष वह साख नियस्त्रण, कै हेतु अपनी बैकनदर नीति को 
सप्रभावी नहीं बनाते प्रात्ता है। रिजर्व बैक का राष्ट्रीयकरण हो गया है । इसलिये हम 
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बह आशा है कि रिजव बैक शोध ही सुद्रा-वाजार के इस महत्त्वपूर्ण अंग को भी नियमित 
एवं नियंत्रित करने मे सफल हो जायगा ताकि बह श्रपनी साख-नियंत्रण की नीति में भी 
सफल हो सके । 


रिजर्ण बेक श्ौर श्रनुसूचोबद्ध तथा श्रसुचीवद्ध बौंकस 


(९5६४९ छेड्जा: गाए ॥6 5ल्‍0000॥008 400 
पणा-$5्ताल्तग्राल्व फ्रेशाए5) 

रिजय बेक और अनुसुचोयद्ध बेकों फा सम्बन्ध (१९०४॥णाशांए ए९ए८८७ 
॥06 १९४४४४७ छ2॥0 श0 ॥6 80॥९०७॥८४ 0905) :--रिजर्व बेक की स्थापना के 
पश्चात्‌ देश के बैको बाग विभाजन दो श्रेणियों मे हो गया है--प्रथम अनुसूचीचद्ध (सदस्य) 
बेबस (80॥0८४७०० 83॥:5) तथा द्वितीय असूचोवद्ध (असदस्य)बेबस (00-8७॥९१ए- 
०० छ०॥/७) | भ्रनुगूचीयद्ध बेंबस उन बैंको को कहते हैं जिनका नाम रिजवव बैक श्रॉफ 
इण्डिया एबट वी धारा ४२ के प्रनुतार एक्ट की दूसरी श्रेणी ($णाव्वएंव्ए वा ता 
80० 7२.७, ० 780॥8 (८४) में सम्मिलित कर लिया जाता है और जिनका नाम केन्द्रीय 
सरकार द्वारा रादस्य बैंकों की सूची मे गजट मे प्रकाशित कर दिया जाता है। प्रनुमूचीवद्ध 
बैवस वे हो सकते हैं:--(ञ्र) जो भारत में अपना बेकिंग कार्य करते है, तथा जिनकी 
परिदत्त पूँजी (20-५७ 0०७0) तथा निधि (/९८४०४०७) मिलाकर पाच लाख 
रुपये से कम नही होती है। 

अनुसूचौबद्ध बेकों फे अविकार (२2005) और दावित्व (7/20॥॥८8)-मनुसूची 
बद्ध बेकों फो रिजर्य बेक हारा फुछ अधिकार दिये जाते हैं जिनमें पे भुएय-पुरुय इस 
प्रकार हैं:--(7) इन णैंकों को व्यावारिक बिल्प, साधारण विल्स प्रतिज्ञा-पत्रों भी रिजर्य 
शैक द्वारा पुनः कटौती (0500070705 ० 85 ०(०.) कराने का अधिवार है। 
(४) इन नैकों को ट्रस्टी सिक्यूरिटीज, सोना-चांदी तथा प्रन्य मान्य प्रतिभूतियों के आधार 
पर रिजवं बोक़ से ऋण लेने का अधिकार द्वोता है। परन्तु इत दोनों सुविधाओं को देने 
से पहले रिजर्व बैक इस बात को देख सेता है कि बौंक की ऋण-नीति देश हित में है या 
नही । दूसरे शब्दों मे रिजवं शणैक केवल प्रतिभूतियों की श्रच्छाई को देश कर ही ऋण 
नहीं दे देता वयोकि उसो पर यह दायित्व है कि बेषस उसके द्वारा दिये गये ऋणो का 
दु्पयोग नहीं बरें। (॥) इन बैको को रिजर्द णशैक से एक स्थान से दूसरे स्थान पर 
सस्ती तथा क्षीक्र राशि-हस्तान्तरण पी सुविधा भी मिलती है। (५) रिजवं बैंक इसे 
हेंकों को रामाशोघव-गृह्‌ (00०878 ?००5०) की भी सुविधाएँ देता है। (५) भाधिक 
सबटनात में रिजे णेऊ इन बौझ़ो को उचित सलाह देता है और हर प्रकार से सहायता 
देने वा प्रयत्न बरता है। परम्तु इन अधिकारों (24985) के साय ही साथ अवुसूचोयद्ध 
बेकों के फुछ दायित्य ([90॥॥86$) भी हैं:--() भ्रत्येक प्रनुगूचीयद्ध बैक को रिजर्व 
ढोंक के पास अपनी माग देय (0८0७॥4 489॥]065। का ५५८ और काल-देय ([06 
[./09॥॥0०5) का २५६ भाग दकद जमा के रुप में रफना पड़ता है। यदि कोई सदस्य 
ढौंक इस दार्त की पूर्ति नही करता है, तब उसे नक्दन्‍कोद की कमी पर दंड के रूप में 


न 
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ब्याज (?००७] [7७०४) देना पडता है । ऐसी दक्षा से रिजर्व बैक उक्त बौंक को नई 
जमाएँ प्राप्त करन के लिये रोक सकता है | (॥) प्रत्येक अनुयूची वद्ध बैक को प्रति सप्ताह 
(फ०्थेत॥ ए८४एाा) केन्रीय सरकार तथा रिजर्व बैक के पास एक ऐसा विवरण भेजना 
पडता है जिसमे कई बातो का समावेश होता है--थैंक की माँग-जमा तथा काल जमा की 
मात्रा, पत्र-मुद्रा तथा सरकारी पत्र-मुद्रा की वह मात्रा जो कि भारत मे है, ढैंव के प्रास 
भारत में कितने रपये तथा क्तिनी अन्य मुद्राएँ (छोटे) सिबतरे हैं, बैंक द्वारा किये गये 
ऋणो, श्रग्रिमों (80५87०८५) तथा पुन॒कटौतौ क्ये गये विह्स की राशि, ढोंक का 
क्रितना रुपया रिजर्व बौंक मे जमा है तथा दौक के पास नकद रफ़्या कितना है आदि ! इस 
प्रकार का विवरण नहीं भेजने पर बैक को १०० रुपये प्रतिदिन के हिसाब से दड देना 
पड़ता है। (77) उक्त विवरण के भ्रतिरिक्त इन बैंको को रिजर्व बोंक के पास ने विवरण 
भ्री भेजने पडते हैं जो बैंक्य बम्पनीज एक्ट के श्रनुसार भेजने आवदयक हैं । 
रिज ओर भसुचीबद्ध बेक (१९४०४४७ 937|: 800 ॥॥6 7प०॥-9०॥९००|९० 
म्र४0:5).-- वे नैक्स जिनका नाम रिजवे बैक ऑफ इण्डिया एक्ट की धारा ४२ के अनुसार 
एबट वी दूसरी श्रेणी (50॥८०८॥॥ ॥[ ० ॥96 ॥०.) में सम्मिलित नहीं किया गया 
है, असू चीवद्ध बॉक्स (7२०४ 3०४९2७॥८४) कहलाते हैं। सदस्य बेक भी दो प्रकार के 
होते हैं --प्रयम, जित्तनी दत्त पूंगी (2806-77 04ज्ञाश) तथा निधि (8०8४०) 
प्रिला कर ५०,००० रुपये से अधिक होती है तथा द्वितीय वे बैंक्स जिनेबी दत्त पूंजी तथा 
निधि मिलावर उक्त रकम से बम होती है | रिजर्व ढौंक वा सम्बन्ध कैवल श्रथम श्रेणी 
के ही बैंको से रहता है। इस भ्ेरी के बेवत भारतीय कम्पनीज एवट के अनुसार रजिस्टर्ड रहते 
हैं और उन्हे उसी विधान की २७७ (फ) धारा के अनुसार ऑकिग व्यापार करने कए 
अधिकार होता है भारतीय कम्पनीम एक्ट के श्रन्तगंत तमाम डौंकिग कम्पनियों को 
रजिस्ट्रार ऑफ कम्पनीज के पास अपने वैधानिक विवरण (5/॥00005/ ८/ए775) की 
तीन प्रतिलिवियाँ भेजनी पढ़ती है जितम से एक' प्रति रिजवं बैक के पास भेज दी जाती 
है। सत्‌ १६४६ के बैंकिंग कम्पनीज के एव्ट के अनुश्ार रिजव॑ बौंक का उबत प्रसदस्य बैंको 
पर थोडा सा नियन्त्रण स्थापित हो गया है इस एवट के अनुसार अब इन बैकी वो भी 
रिजर्थ ढोंक के पास एक मासिक विवरण पत्र भेजना पडता है श्रौर इन असदस्य बैंकों को 
भी अपनी मॉँग-देय का ५% तथा काल देय का २४ भाग नकद कोप के रूप मे झपने 
पास या रिजर्व बैंक के पास रखना पता है (यह स्मरण रहे कि अनुमूचीवद्ध थोंको को 
इस प्रकार को राष्ि श्रतिवार्यत रिजवे दौंक के पास ही रखनी पड़ती है ) | रिजर्व जैव 
मे सब्‌ १६४० से उबत प्रकार के गैको को भी धन के स्थानान्तरण वी सुविधाएँ देना 
प्रारम्भ कर दिया है। इस सुविधा के दे देने से रिजर्व बैंक का अम्नदस्य येंक्रो से सम्बन्ध 
स्थापित हो गया है और इसे सम्बन्ध को झोर भी अधिव बढाने के लिये उसने अनुसूचीवरद्ध 
बौंकों को अपने यहां खाते खेलने की सुविधा भी दी है परन्तु इनमे किसी भी समय दस 
हजार रुपये से कम जमा-राशि नही रहेगी और इस राधि का उपयोग वेवल प्रारस्परिव 
समाझोधन के वार्यों में ही होगा | इसके मतिरिक्त सन्‌ १६४६ के कम्पनीज एक्ट में 
श्रदुसार रिजवे बैंक अब असदस्य बैंको का भी निरीक्षण कर सकता है भौर दास्तव में 
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उसने निरीक्षण करना आरम्भ भी कर दिया है । अत यह स्पष्ट है कि अब तो रिजर्व 
जैक का सदस्य बौकों के साथ भी कम-अधिक मात्रा मे सम्बन्ध स्थापित हो गया है और 
यह आशा की जाती है कि वह इन बेको की कार्य-प्रणाली को भी प्रत्यक्ष रुप मे प्रभावित 
करके देश में एक सुमंग्रठित बौंकिग-व्यवस्या का निर्माण कर भ्रकेगा । 
रिजव बेक श्रॉफ इण्डिया एक्ट में कुछ संशोधन 

(वैच्ाशवत्राशा5 7 06 ९5श४९ 8477 ७ गा 40) 

()) सन्‌ १६५१ का संज्ञोघन [:९९5८८४९४ छठग्रा८ ० ]ता3 (6मध्याएगरला)) 
8० 95]:--इस संशोधन की मुख्य-मुख्य बाते इस श्रकार है--() रिजर्व गेक ऑफ 
इण्डिया एक्ट केवल जम्मू और काइमीर को छोड़कर समस्त भारत में लागू होगा। 
(7) कृषि-विल्स की अवधि € महीने से बढाकर १५ महीने कर दी गई है। (॥) रिजर्ब 
छैक किसी भी विदेशी सरकार या व्यक्ति का एजेन्ट के रूप मे कार्य भारतीय सरकार की 
पनुमति से कर सकता है। (४५) रिजर्व बोक पार्ट ब राज्यों के भौद्धिक व ऋण सम्बन्धी 
कार्य उससे समझौता करके कर सकता है । (५) गवनेर की अनुपस्थिति मे डिप्टी गवनेर 
बैक का प्रबन्ध तथा सचालन करेगा। (कं) यह उन व्यापारिक बिलों की भी पुनः 
कटौती कर सकेगा जिन पर किसी राज्य के सहकारी ब्ोक के हस्ताक्षर हैं। (शा) रिजर्व 
बैक का बैंकिंग विभाग सरकारी सिक्‍्यूरिटीज कसी भी मुल्य तक, भौर चाहे जितने 
समय की, अपने पास रख सकेया । (४४४) सदस्य शैको को अपने विवरण प्रत्रों में 
विनियोगो (7५०४४०759) का उल्लेख करना भी आवश्यक कर दिया गया । (४0 रिजर्द 
डौंक राज्य सहकारी बौंको से भी वे विवरण मांग सकता है जो कि सदस्य बौक रिजर्व 
बैंक के पास भेजते हैं ॥ (») रिजवं बैक किसी भी बोंक को निर्धारित कोष रखने तथा 
निर्धारित अवधि में साप्ताहिक विवरण भेजने से मुक्त भी कर सकता है। (हो) उत्त 
समय के इम्पीरियल बौंक को रिजवं ब्यैक का एक मात्र एजेन्ट के रूप में कार्य करने का 
जो अधिकार था, वह केवल पार्ट ए व पार्ट सी राज्यों तक सीमित कर दिया गया। 
यह स्पष्ट है कि इस सशोधन द्वारा एक तरफ तो रिजवं बौक का कायं क्षेत्र बढा दिया 
गया प्रोर दूसरी तरफ से उसे देश में कृषि-साख वी उचित व्यवस्था करने के लिये कुछ 
और अधिकार दे दिये गये । 

(२) सन्‌ १६५३ का संयोधन-[९६५5६९४ए८ 8870८ ए पाता8 (89९०/श6॥।) 
०, 953]--रिजर्दे बैंक प्रॉफ इण्डिया एक्ट में सन्‌ १६५३ में संशोधन कृषि-साख के 
विस्तार की दृष्टि से ही क्या गया था। इस संशोधन द्वारा रिजब॑ बेंक को कृषि-कार्यों 
के लिये १५ महीने से ५ साल तक की अवधि के लिये ५ करोड़ रुपये तक ऋण देने का 
अधिकार दिया गया । राज्य सरकार, सहकारो समितियाँ तथा मेंक्स द्वारा यह रुपया 
कृपको को नया कुआं खोदने, ट्रं कटर आदि खरीदने छोटे-मोटे बाँध वनाकर सिंचाई सुवि- 
धार्ये उपलब्ध करने प्रादि के लिये दिया जायगा । देश के सहकारों बैंक्स को विशेषकर 
उक्त सुविधा से लाम हुआ वयोकि ये बहुत कम ब्याज को दर पर रिजवं वॉक से रुपया 


उधार लेंगे और कम ब्याज की दर पर ही कृषकों को उक्त कार्यों के लिये रुपया उधार 
दे सकेंगे । 


७१६ रिजये बैक ऑफ इण्डिया 


(२) सन्‌ १६५५ का सशोधन--[7१९६९४४८ 89]: ० [04 (#क९१07९॥0) 

॥०, 955 ]-रिजव बैक ऑफ इण्डिया एक्ट मे यह सशोपन भखिल भारतीय ग्राम्य साख 
जाँच समिति (ीएावाब हणावा] (दवा: $प्रा१९७ ए०्ाणा०४ एट्छणा।, 955) 
की सिफारिशों के झाधार पर क्या गया | उक्त समिति की रिपोर्ट को कार्यान्वित करने के 
लिये रिजवं गेंक ने दो कोपषो वा निर्माण क्या हैं--भ्रथम, राष्ट्रीय इपि-साख (दीघका- 
लोन) कोप [सिगाणाव हैहप्रष्णीणा॥) एव [गा प्रद्यण 0फचभाणा5) 
एए११] और द्वितीय, राष्ट्रीय कृषि साख (स्थायित्व) कोप [४४०7० #87०णेप 
एव (5080॥58007) #णा०] | प्रथम कोष में रिजवं बैंक प्रारम्भ से ही १० 
करोड रुपया जमा वरेगा और जून १६५६ से प्रतिवर्ष ५ करोड रपये जमा करता रहेगा। 
इस कोष का उपयोग इस प्रकार होगा --(भ) इस को म से राज्य सरकारों को अधिफ 
से अधिक २० वष की प्रदधि के लिये ऋण दिये जायेंगे ताकि वे इस राशि से सहकारो 
साख समितियों के शेपस खरीद सके । (इस व्यवस्था वा उहृश्य समितियों की भ्रश पूंजी 
(800० ९४9४७!) म दृद्धि बरना है। (आ) रिजवं बैक इस कोष में से राज्य सहवारी 
हौंको को १५ महीने से ५ वष वी प्रवधि तक के मध्यम कालीन ऋण ()४९०)ए७ एटश00 
].0875) देगा$॥ ताकि ये सस्था्ें इस ऋण से कृपिग्साख की व्यवस्था कर सकें। 
(६) रिजवं बोक इस कोप म से के द्वीय भूमि बन्धक थेंको (0४82 [000 (०६०६९ 
98705) को अधिक से अधिक २० वष को अवधि के लिये दोधंकालीन श्वशा देगा। 
(ई) इस कोप मे से राज्य सरवारों को केन्द्रीय भूमि दन्‍्धद बोंको के ऋण-पत्नों को 
खरीदने के लिये भी ऋणा दिये जायगे। द्वितीय कोप में रिजवं थक ३० जून सब १६५६ 
से प्रतिवर्ष एक करोड रुपया जमा करेगा । इस कोष में जो-धन रखा जायगा उसका 
उपयोग केवल राज्य सहकारी बैंको को ऋण देने के लिये किया जायगा और हन वैको 
को यह पब्रधिकार होगा कि वे अकाल, बाद, सूखा भथवा अन्य प्राइतिक आपपत्तियों के 
समय झल्पवालीन ऋण की आवश्यकतानुसार मध्यकालीन ऋण मे परिवर्तित कर दें । 
अत सन्‌ १६४४ के रिजव वौंव झ्रॉफ इण्डिय। एक्ट मे जो सशोधन हुआ उसस्ने यह स्पष्ट 
है कि देश में कृषि-साख को वहुत सहायता मिलो है। 

(४) सन्‌ १९५६ व सन्‌ १६५७ के सशोधन -इन सशोधतों के द्वारा इस देश मे 
अनुपातिक कोप-विधि-प्रणाली के स्थान पर स्थिर स्वर्ण कोप प्रणाली वा जन्म हुग्रा । 
इस सम्बन्ध मे ऊपर विस्तार से लिखा जा चुत है। 

रिजर्व बेक आफ इण्डिया व्यवहार में 
(पक 7२९४९४९ पक्के पास 47 40007) 

रिजर्व बंक की महत्ता ([ए90०787०४ ० 06 रि८४श४४८ ह4प7८) --रिजवे 
सैंक के कार्यों के सम्बन्ध में वहुत बार यह प्रश्न उठता है कि कया यह बेक अपने उद्देश्यों 
में सफल रहा है ? या इस बेर से देदा को कहाँ तक लाभ पहुँचा है ? सत्‌ १६३५ से 
पहले देश मे एक केन्द्रीय णैक नही होने के बारण भारतीय थैकिंग का पर्याप्त विकास 
नहीं होने पाया था, मुद्रन्वाजार के विभिन्‍न अग ग्रसगठित रहते थे, मौसद्दी मुद्रा की 


रिजव बैंक ऑफ इण्डिया छह 


दुलभता रहती थी तथा इम्पीरियल बौरु की बौंऊ दर साख-नियन्त्रण बरने में बहुत कुछ 
असफल ही रहती थी आदि। इसीलिए रिजर्व शेक की स्थापता हो जाने पर इससे बहुत 
सी आशाएँ थी । रिजर्व शैंक के २२ वर्ष के जीवन-काल के अध्ययन से यह स्पष्ट हो 
जौता है कि इस संस्था में कुछ दोष रहते हुए भी यह अपने उद्दश्यों में बहुत छुछ सफल 
रहा है और इसने देश की अत्यधिक सेवा की है। इस बैंक के कारण ही देश में 
शैविंग वा सुहृढ व सुव्यवस्थित विवास होने पाया है। सक्षेप मे, रिजर्दे वेक निम्न" 
लिखित कार्यों को करने में समर्थ रहा है भौर उसने इनमें सफलता भी प्राप्त की हैः-- 
() नोट-निर्गंम का कार्य:- यह कार्य बहुत सतोपजनक रहा है। जब से इस 
डैंक को नोट-निर्गम का अधियरार दिया गया है, तब से श्राज तक इससे नोट-निर्गंम विधि 
में स्वर्ण के सिकक्रे तथा स्वर्ण -पाट की मात्रा कभी भी ४० करोड झुपये से कम नहीं होते 
दी है वरन्‌ सन्‌ १९४८-४६ तक यह रकम इस सीमा से अधिक ही रही है। (॥) सस्ती- 
मुद्रा नीति--(९0॥599 १४०८७ ए०४०)):--रिजर्व थैंक ने प्रारम्भ से ही सस्ती-नीति 
को प्रपनाया है। इस नीति द्वारा भारतीय व्यापार, उद्योग व कृपि की बढ़ती हुई 
रुपये की माँग की पूर्ति सफलता से हो सकी है । इस डोक के जन्म से ही नवम्बर सन्‌ 
१६५१ तक थैंक की दर ३ ४ रही है। इसमे सन्‌ १६५१ में प्रथम बार परिवर्तन हुआ 
जबकि यह बढाकर ३३% कर दी गई ओर शव सन्‌ १६५७ भें द्वितीय बार परिवतंन 
हुआ है। इस सम्रय यह बढ़ा कर ४०८ कर दी गई है। (7) सार्वजनिक ऋण फो 
व्यवस्था:--इस ढोंक ते सरकार के टैंकर के रूप में सावंजनिक ऋणों का प्रबन्ध भी बहुत 
अच्छा किया है। यह सरवारो को बहुत कम ब्याज की दरो पर ऋण दिलाने मे सफल 
हुआ है । (।४) बेकों का अन्तिम ऋणदाता:--आधिक संकट काल में इम शक ने बैंकों 
के अन्तिम ऋणदाता के रुप में बहुत सहायता की है और देश के अनेक डौंकों को 
दृठने से बचाया है । (४) ओद्योगिक वित्त-ब्यवस्था (70708873| प॥8॥06) :---रिज्वे 
४ होंक के सहयोग तथा पष-प्रदर्शन द्वाय ही औद्योगिक अर्थ प्रमष्डन (4007802) स्यंव- 
806 (207०2 ०7) दीघंकालीन ऋणो की व्यवस्था करने के लिए स्थापित हो सका 
है। (शं) कृषि अर्थ व्यवस्था:--कृषि-साख सम्बन्धी समस्याग्रों के अध्ययव तथा भनु- 
सन्यान के लिये रिजर्द बोंक ने आरम्भ से ही कृपि-साख विभाग (8870ए/्३] एाव्था 
ए9<एथगा[ए०॥) स्थापित किया था। परन्तु हाल ही मे रिजर्व शैंक एवट में सन्‌ १६५३ 
में और फिर सन्‌ १६५५ में भी सशोधन हुये है जिनके कारण अब रिजव वैक कृपि-साख 
व्यवस्था करने में ओर भी अधिक प्रयत्नशील हो गया है। इसके द्वारा सहकारी 
आन्दोलन को भी बहुत बल मिला है। (शा) ब्याज की दरों में परिवर्तन:-- रिजरव टॉक 
ब्याज की दरो में विभिन्‍न ऋतुओ में होने वाले परिवतंनों को भी बहुत कुछ कम करने 
में सफ्ल हो सका है। (शंत्रं) चन का हस्तास्तरण:--सरकार, जनता, सदस्य शैंकों, 
सहंकारी समितियों दपा कुछ शर्तों पर असदस्य थौकों को धन को एक स्थान से दूसरे 
स्थान को हस्तान्तरित करने में इसने सुविधाएँ दी हैं। (५) द्वेकिंग विधात --रिफर्य 
शैंक एवट तथा सन्‌ १६४६ के शैकिग कम्पनीज एयट द्वारा रिजय॑ सैंक को जो विशेष सधि- 
कार प्राप्त हुए हैं उनका 3प्मोग करके इसने देश में एक सुदृद तथा सुब्यवस्थित सैपिंग- 


७८ रिजव॑ मैंक प्रॉफ इण्डिया 


प्रणाली की रचना वी है | भारतीय नेंको वा समय समय पर निरीक्षण प्राथिक सकट को 
समय उनकी सहायता करके इसने उनका सहयोग प्राप्त क्या है जिससे भारतीय बौंको 
के दोप श्रव धीरे-धीरे दूर होते जा रहे हैं। (7) विदेशी विनिमय अन्तर्राष्ट्रीय मुद्रा 
कोष से सम्बन्ध स्थापित करके इसने रुपये का वाह्म मूल्य स्थायी रवखा है। 
रिजवे बैंक की आलोचना 
रिजय बेफ को आज्ोचन! -यद्यपि रिजर्व वेंक पिछले २२ वर्षो से बहुत ही 
महत्वपूर्ण कायं कर रहा है, परन्तु इसके विरुद्ध कुछ आरोप भी हैं। रिजर्थ बेक के कार्यों 
की आलोचना मुस्यत इस प्रवार की जाती है --(7) रुपये के आव्तरिक सूल्य मे 
अल्थिरता (8009 ॥ (6 ]/थ70  ५श०८ ० 8० ॥१ए७५८) --भ्रालोचको 
क्य भत्त है कि रिजवे वेक रपये के श्रान्वरिक मुल्य को स्थिर रखते में असफ्ल रहा है। 
द्वितीय महायुद्ध काल में नोटो की मात्रा मे अत्यधिक वृद्धि हुई। जबकि सन्‌ १६३८-३६ 
मे नोटों की मात्रा वेवल २११ करोड़ रुपये थी तव सत्‌ १६४५-४६ में इसको मात्रा चढ़ 
कर १,१७६ करोड़ रुपया हो गई। शुद्रा की मात्रा में इस प्रकार की वृद्धि के कारण 
रुपये के आन्तरिक मूल्य मे बहुत हास अथवा देश के मूह्य-स्तर में अत्यधिक वृद्धि हुई 
जिसके घातक प्रभाव देश को झाज भी सहन करने पड रहे है। इसीलिये ब्ाल्तोचको वा 
मत है कि रिजवं वेक की मुद्रा-नीति असफ्ल रही है। परन्तु रिजर्व बैक की उक्त नीति 
का समस्त दोष उसी पर ही नही थोपा जा सकता है वरत्‌ प्रिटिश सरवार ने भारतीयों 
की परतल्तता के कारण रिजवं बैद' एवट की उस घारा का लाभ उठाया जिसके अन्तर्गत 
रिजर्व बेक स्टिंग प्रतिभूतियों (80078 8९८०॥7(७०७) के ग्राधार पर नोट निर्गंम कर 
सकता था । चूँकि रिजवं बोंक नोट निरगंध के सम्बन्ध में उस समय बोई स्वतन्त्र नीति नहीं 
अपना सकता था, इसलिये युद्धकालीन नोट-निगेम की दोपपूर्ण नीति का पूरा दायित्व रिजर्व 
बंक पर नही रक्‍सा जा सकता है। (7) बिल-चाजार का विकास (/08४८०एग्राल्यार्णा 
(6 8॥॥ ॥(४४:८() --रिषव वैक देश में एक सुसगठित बिल बाजार का विकास वरने 
तथा सदस्य बैका को विल्स की घुन कटौती (१८ 7057000/) की पर्याप्त सुविधाएँ देने मं 
असफ्ल रहा है। यह स्पष्ट है कि देश मे वेंबिग के समुचित विकास के लिये इसे उक्त 
सुविधाओं को अ्रविलम्ब अधिकाधिक मात्रा में प्रदान करवा चाहिये। (।7) मुद्रा-्वाजार 
का विकात (00४2०एणएथा। ० ॥6 [॥9780 १0॥०9 ]धथव)८४) --आलोचको का 
मत है कि रिजर्व बेक भारतीय मुद्रा-वाजार को सुहढ व सुसगठित करने में भी असफ्ल 
रहा है | यह मुद्र/वाजार की विभिन साख-सस्याआ म यथेप्ट सहयोग उत्पन नहीं वरने 
पाया है और मुद्रा वाजार के एक महत्वपूर्ण अग (स्वदेशी वेवर्स) प्र तो इसका विल्कुल 
भी नियन्त्रण नहीं है। रिजर्व वेक एक्ट तथा सन्‌ १६४६ के वैकिंग वम्पणीज एक्ट से 
इसे जो विशेष अधिकार प्राप्त हुये हैं. उनदा इसे पूरा पूरा उपयोग बरूम चाहिये और 
देश की विभिन्न साख-सस्थाओ में सामजस्य स्थापित करन का प्रयत्त करना चाहिये। 
इसी तरह इसे स्वदेशो बेकिंग दया सहकारी बौवेंस एवं सहकारी साख समितियों को भी 
अपने नियल्तण में खाने का अयल करना चाहिये। (7४) कृषि सात फी व्यवस्था 
(0इब्गाशक्षाण्य र॑ शैडए९एॉएएवा 0:6670) --रिजवें_वेक के विदद्ध यह भी कह” 
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जाता है कि यह भ्रभी तक डृ पि-सास वी उचित व्यवस्था नहीं कर सका है और न यह 
उन संस्याप्रों पर भी नियल्‍्मण कर सवा है जो कृपि-सास वी व्यवस्था करती हैं, जँसे 
महाजन व देशी बैकर्स, सहयारी साख-समितियाँ व सहयारी वेबस श्रादि। (५) बेकों का 
फेस होना (छ0॥/ +श[ए६७):--कुछ बालोचको वा यह मत है कि रिजवं वबेक देश में 
बँकों को फैल होने से बचाने में अर्समर्थ रहा है। इनका मत है कि रिजवं बैक बेकों वा 
अन्तिम ऋणदाता है, इस कारण इसका यह कर्तव्य है कि यह उनको आवश्यकता के 
समय राह्मययता देवर हटने से वचाये । परन्तु इस आलोचना में भ्रधिक तथ्य नही है । 
रिजर्व बेंक समय-समय पर यदि बैको को सक्ट के समय आधिक सहायता नही देता, तब 
बहुत से बेक बहुत पहले ही फैल हो जाते ! कुछ समय पहले फैत होने वाले अधिवाश 
बेबस ऐसे थे जिनकी वास्तविक स्थिति का ठीक-ठोक ज्ञान रिजय वेक को नहीं होमे पाता 
था । परन्तु सन्‌ १६४६ के वैविग वम्पनीज एब्ट में उक्त स्थिति में बहुत सुधार हो गया 
है वयोकि अब रिजर्व बैव को यह प्रथिकार प्राप्त हो गया है वि वह कमजोर बैदो वा 
एकीकरण (/॥॥4820400॥) करवा सऊता है । 

लिष्कर्ष:--रिजर्वे बैंक में यद्यपि अब तक बुद्ध दोप रहे हैं या आज भो बुद्ध दोष 
हैं, परन्तु इसने देश भे आर्थिक स्थायित्व का एक नया युग स्थापित कर दिया है। इसने 
समय-समय पर बितते ही महत्वपूर्ण कार्य क्ये हैं ॥ हितीय महायुद्ध के कारण उत्पन्न 
होने वाली मौद्रिक एवं विनिभ्य समस्याओं वा तथा अन्य अनेक घटनाप्रों का इसने 
सफलतापूर्वक मुकाबला किया है। आज यही आशा है कि राष्ट्रीयप रण के पश्चात्‌ यह 
देश-हिंत में भौर भी अधिक उपयोगी कार्य करने में सफल होगा और देश के भ्राधिक 
हितों की रक्षा करने में सदा अग्रसर रहेगा। 


परीक्षा-प्रश्न 
हम ए्रा।क्षाड७, छ, 8. & 8, 86. 

१. रिजर्व वेक श्रॉफ इण्डिया की पिछले दस वर्षों वी कार्यवाही पर आलोचनात्मक 
विचार करें। (१६६०) २. भारत के रिजवं वँक ने केन्द्रीय वेक का वाय बहाँलक 
सुचाय रीति से जिया है ? उदाहरण सहित उत्तर दीजिये । (१६१६ 5) ३. रिजय 
सेक एयट पर झ्रालोचनात्मक टिप्पणी वीजिये । सन्‌ १६५६ के रिजवं बेक सशोधन एव्ट 
के वया उद्देषय हैं ? (१६५७ 8) ४, रिजर्व बेक के कार्यों पर प्रकाश डालिए। (१६४७) 
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१. तुलनात्मक नोट लिलिये-अनुमूचित वँक भौर गैर अनुमूचित बंक । (१६६०] 
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अध्याय १३ 
भारत में मिश्रित पूँजी के बेक्स (व्यापारिक बेक्‍्स) 
(वर्ण 906८ 8क्षा७ ॥ पक्ष) 

संक्षिप्त इतिहास.--मिथ्ित पूंजी के बेक्स अथवा व्यापारिक बैक्स उन बेको को 
कहते है जिनकी स्थापना भारतीय कम्पनीज एक्ट १६१३ ([[7ीशा (70णाएशां68 
/०५ 93) के अनुसार हुई है। यद्यपि स्ट्रेट बेक श्रॉफ इण्डिया कुछ कार्य ब्यापारिक 
बेकस के भी करता है, परन्तु इसको हम व्यापारिक बेकों की श्रेणी मे सामान्यतः नहीं 
रखते हैँ बयोकि इसका निर्माण प्रथक्‌ एक्ट से हुआ है । रिजर्व बेक श्रॉफ इण्डिया साधा- 
रणतया व्यापारिक बेकों के कार्य करता ही नही, इसलिये यह व्यापारिक बेको की श्रेणी 
में नहीं रक्खा जा सकता । अतः रिजवव बेक अथवा स्टेट बेक को छोड़कर देश के भ्रन्य 
जितने भी सीमित दापित्व वाले बैक कार्य कर रहे हैं वे सब व्यापारिक वंक्स या मिध्रित 
पूँजी के बैक्स कह्टे जाते है। यह स्मरण रहे की यद्यपि विनिमय बेवस व्यापारिक बेको 
के भी कार्य करते हैं, परन्तु चूंकि ये विदेशी व्यापार की अथ-व्यवस्था से मूलतः सम्बन्धित 
होते है, इसलिये उन्हे मिश्रित पूंजी के बेबस# अथवा व्यापारिक बेकों की श्रेणी मे न रख 
कर, इन्हे, विनिमय बेक्स, कहते हैं। 

भारत भे व्यापारिक वेकों का इतिहास बहुत पुराना नहीं है । जिस समय अ्ग्रज 
व्यापारी भारत प्राये, तब उन्होने स्वदेशी बेकर्स को उनकी प्रावश्यकता को पूर्ण करने 
में असमर्थ पाया जिसके कारण उन्होंने एजेस्सी-गृहो (8४५४०५ 7०५८४) की स्थापना 
फलकत्ते और इसके आस-पास की। ये गृह ही भारत में आधुनिक बेकिग के निर्माता है। 
बुछ समय पश्चात्‌ आथिक कठिनाइयों के कारण उक्त गृह शने: शनेः बन्द होते चले गये 
और इतना स्थान मिश्चित पूँजी के बेको ने ले लिया । यूँ तो सन्‌ १७८५ में और इसके 
आस-पास सीमित दायित्व वाले बेको वी स्थापना का श्रीगणेश हो गया था जिनमे से 
कुछ को पत्र-मुद्रा चलेंन का भी अधिकार था, परन्तु इस प्रकार के व्यापारिक' बैंकों की 
स्थापना तथा इनकी प्रगति मुख्यत सन्‌ १५६० के पश्चातु ही हुई। यह इस बात से 
स्पष्ट है कि सन्‌ १८६८ तर देश में बेवो की सख्या २५ हो गई थी, यद्यपि इस समय 


#मिश्रित पूजी के वेदस" वॉक्याश अमात्मक है। वास्तव मे ऐसे बैंको की यह 
विशेषता होती है विः इननी पूँजी एक से अधिक व्यक्तियों एवं सस्याश्रो द्वारा दी जाती 
है | इस प्रकार की विशेषता यदि व्यापारिक बेंको में होती है, तव यह्‌ विनिमय बैको में 
अयवा भौद्योगिक बंको आदि में भी हो सझती है। पतः 'मिश्रित पूँजी के बस! और 
“ब्यायारिक बेक” वावयाश पर्यायवाची नहीं दै। परन्तु परम्परा ही कुछ ऐसी है कि 
केवल "ड्थापारित बेको” को “मिश्रित पूँजी के वेक्स/ कहते हैं श्रोर विनिमय वैवस 
अथवा भौद्योगिक बैंको वो मिश्षित पूंजी के वेवस नही कहा जाता यद्यपि इन बैंकों बे 
भी पूंजी एवं से अधिव व्यक्तियों भषवा सस्थाओं द्वारा दौ जाती है । 
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तक कितने ही बेक खुले और क्तिन ही बैक ठप्प भरी हो गये! बैंको की सस्या मे सनू 
१६०० तक कोई विद्येप वृद्धि नही हुई, परन्तु तत्पश्चात्‌ देश मर व्यापारिक बैंको कय 
विज्लेप विकास हुआ । इसी समय कुछ ऐसे शक्तिशाली वेको की स्थापना हुईं जो श्राज तक 
जीवित हैं और देश की वडी सेवा कर रहे हैं । वीसदी शताद्दी के प्रारम्भ होते ही देश 
मे बैंको की वाढ सी झ्रा गईं क्योवि इस समय्र तक स्वदेशी ग्रान्दोलन को काफी बल 
मिल चुका था। भारत मे दे किंग के इतिहास के ग्रव्ययन से यह स्पष्ट है ! सन्‌ १६४६ के 
बेकिंग कम्पनीज एक्ट के पास होने तक, समय-समय पर दत्तियाँ वीसियों नये नये वेको 
अथवा उनकी झाखाग्रों वी स्थापना हुई ओर इसी काल मे कुल मिलाकर संकडों वेक 
ठप्प भी हुये । इस सम्बन्ध में “भारत में वैक्गि का विकास” श्लीपक नामक अध्याय में 
सविस्तार लिखा गया है । 
व्यापारिक बंकों का वर्गीकरस 
व्यापारिक बेकों का वर्गीकरण (0]9:ग्रोव्ववणा ० हा 0007थटव) 

80७) --भारतीय॑ व्यॉपारिक बेकों को चार धर्गा म विभाजित क्या जाता है -- 
(!) इस धेरी मे उन सब व्यापारिक बंको का समावेश होता है जिनकी परिदत्त पूँजी 
(28॥0 ५० 0४9॥9)) एवं निधि (7057४०७) मिलाकर ४ लाख रुपये से भ्रधिक होती 
है। इस प्रकार के वेकों का नाम रिजर्ज वेक वी दुसटी सूची (808०४०(६ व) 5३७ 

कर दिया जाता है। (॥) इस श्रेणी में वे बैदस हैं जिनगी परिदत्त पूजी और निधि 
१ लाख से ५ लाख रुपये तक है। (४४) इस श्रणी मे वे वेषस हैं. जिनकी परिदत्त पूजी 
और निधि ५० हजार रुपये से १ लाख स्पये तक है। (7४) इस श्रेणी में वे बेक्स हैं 
जिनकी परिदत्त पूजी भोर विधि ५० हजार रपये से कप्र होती है? इस समय ईस 
अन्तिम श्रेणी के बेंको की सख्या ५६ (१६५४) है । सन्‌ १६४९६ के ब्रेकिंग कम्पवीज 
एक्ट के अनुप्तार अब कोई भी नया वेक ५० हजार रुपये स कम पूँजी का स्थापित नहीं 
किया जा सकता है । चूंकि इस श्रेणी के बेकों की भ्राथिक दशा बहुत ही हीन होती है, 
इसीलिये इस प्रकार के बेको का झते शने अन्त होता जा रहा है । व्यापारिक बैंको का 
वर्गीकरण एक दूसरे तरीके से भी व्यक्त क्या जाता है--भ्रथम, श्रनुयूचीवर्ध वेक्‍स तथा 
द्ितीय अमूचीयद्ध वेबस । प्रथम श्रेणी के वेको की अर्थात्‌ अनुसूची-वद्ध वैको की विद्येपताएँ 
इस प्रवार हैं -- (५) ये वे वेबस हैं जितवी परिदत्त पू'जी तया निधि मिल्राकर.४ लाख 
रुपये से प्रधिवः होती है (आ) रिजर्व वेक श्रॉफ इण्डिया की दूसरी सारिणी (800४4ए|8 
पा) में इन बंको के माम का समावेश्व होता है , (इ) इन वेत्री को अपनी माँग देव 
(06णशआप [790॥॥765) का ५५६ तथा काल देव (उप्रा& प607700) ता श्ट्र 
रिजिव बैक ऑफ इण्डिया के पास जमा करन प्रडता है । इस तरह अनुसूची-वद्ध वेक्स वे 
बेब हैं जिनके सम्बन्ध में रिशवं वेक' को यह विश्वास रहता है कि मे अपने तमाम ढाय 
अपने जमाक्ताओं (70०9०आ05) के हित म॑ ही करते हैं। इन बैंक वो रिजये बवा 
हाय विशेष सुविधायं भी दी जाती हैं | य रिजर्व बेक से उचित सिव्युरिटीज के द्राघार 
कर कसा ले सकते हैं अथवा हुण्डियो व विनिमय पत्रो की पुन ॒क्टौती करबा सकते हैं 
ग्रादि । कोई भी मिक्षित पूंजी का बेक जो रिजर्व बैक एक्ट को घारा ४२ (६) को 
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शर्तें पूरी करता है, उसका ममावेश उक्त सूची मे किया जाता है और इसे हम अनुसूची- 
बद्ध वेक बहने लगते हैं! द्वितीय श्रेणी के बेकों अर्थात्‌ अनुसूची-बद्ध वेकों की विशेषताएँ 
इस प्रकार हैं. --(म्र) ये वे मिश्रित पूंजी के वेवस हैं जितके नाम का समावेश रिजवे 
बैक वी द्वितीय सारिणी (5०॥६0०७ व) में नहीं किया जाता है । रिजवें बेक इस 
प्रकार के बेको को भी सीमित मात्रा में कुछ सुविधाएँ दिया करता है । 
व्यापारिक बेकों के कार्य 
ध्यापारिक बेकों के कार्य (कशशलांणा$ णी 3 00ग7णव्यणंग छ400)--एक 
व्यापारिक बेक किसी एक साधारण बेक के सभी कार्य करता है) किसो एक बेक के 
कार्यों के सम्बन्ध मे “वेक्स--विकास, परिभाषा, कार्य तथा वर्मकरण” शीष॑क नामक 
अध्याय में विस्तार से लिखा जा चुका है। इसीलिए इस अध्याय मे बेको के कार्यों के 
सम्बन्ध में बहुत ही संक्षेप में लिखा गया है। एक व्यापारिक बक मुख्यतः इस प्रकार 
से कार्य करता है-- (१) क्षमा पर रुपया प्राप्त करनाः--व्यापारिक बेकों का एक प्रमुख 
कार्य राष्ट्रीय बचत को एकत्रित करना है। ये इस बचत को या तो हिस्सों (807०8) 
को बेचकर था जमा (0९9०७) द्वारा प्राप्त करते हैं । जमा खाते चार प्रकार के होते 
हैं--निश्चित कालीन जमा खाता, सेविग्स बेक का खाता, प्रनिश्चित कालीन जमा 
खात्या तथा चानू खाता। बंवस इन जमा खातों पर साधारणतया ब्याज देते हैं। प्रायः 
व्यापारिक बेंको के पास जमा की मात्रा देशवासियों की आय, बचाने की क्षमता, 
उपलब्ध बेकिंग सुविधाएँ, बैंको मे जनता का विश्वास, व्याज की दर आदि पर निर्भर 
रहती है। (४) ऋण-देवा :--व्यापारिक बँवस उनके द्वारा प्राप्त जमा को उधार देकर 
समाज के प्राविक जीवन मे अगुल्य सहायता देते हैं। इनके द्वारा साख-वितरण का यह 
कार्य या तो उचित भ्रतिभूतियों के आधार पर ऋण देकर ([.0805) या अधिविकर्प 
(0४थ-77शी) या हुण्डियो की पुनः कटोती (१६-०४६००७४॥) द्वारा मुख्यतः किया 
जाता है | (7) एजेन्सी कार्य करना.--व्यापारिक वेदस अपने ग्राहकों की एजेन्सी के 
कार्य भो करते हैं। इस रूप में ये प्रपने ग्राहकों के वितिमय-साध्य साख-पत्रों का 
भुगतान एकत्रित करते है, ग्राहकों की ओर से रुपये का भुगतान करते हैं व इसे भ्राप्त 
करते हैं, उनकी झोर से प्रतिभूतियों का क्रय-विक्रय करते हैं श्रथवा रुपये का हस्ताग्तरण 
करते हैं। व्यापारिक बंवेस सास प्रमाण-पत्रों को जारी करते है, यात्रियों के चक जारी 
करते हैं, विदेशी विनिमय था क्रय-विक्षय करते हैं, भारत निर्णयत्र्ता के रूप में कार्य में 
फरते हैं, सुरक्षा सम्बन्धी कार्य करते हैं, धन सम्बन्धी सलाह देते हैं तथा सरकार व 
अन्य संस्थाप्रो के ऋणी का अभिगोपन [एगवध-छरम#गह) करते हैं आदि । 
व्यापारिक बेकों को कठिनाइयाँ श्लौर इनके दोप 
भारत में ब्यापारिक वेकों की कठिनाइयाँ और इतके दोष ()700]65 ब्वाए 
एचल्‍्लड णी ६ ए०णाएधपणघंज छेजा5 9 709):--म्रथपि द्वितीय महायुद्ध काल 
में भारत मे व्यापारिक बैंकों का बहुत विकास हुआ, परन्तु देशों की तुलना में हमारे देश 
में पैहिंग की मुद्िषाएँ अब मी प्रपर्याप्त हैं। यदि स्विट्जरसंश्ड (5रध)9॥7) में 
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प्रति १,३३३ व्यक्तियों के पीछे एक बेव' है और इगलैण्ड (फ8/800) मे प्रति ३६०० 
व्यक्तियों के पीछे एक बैक है, तव भारतवर्ष मे प्रति २ लाख ७६ हजार व्यक्तियों के पीछे 
एक वेक है। इने प्रोगडो से स्पप्ट है कि हमारे देश मे व्यापारिक वैकिय का विकास 
बहुत मन्द गति से हुआ है । व्यापारिक वैकिय वे विकास वी शिथिलता के मुख्य वास्ण 
इस प्रकार हैं - (7) वंक्गि-सकट--देश में समय-समय पर वैकिंग सकद झानेवे 
कारण कितने ही वैकः फल हुये हैं जिससे वंकों मे जनता के विश्वास पर बहुत आधात 
पहुँचा है। साधारण व्यक्ति इन वेको में अपने घत को जमा करना उचित नही समभते हैं। 
बैंकों में अधिदवास का एक कारण यह भी है कि आज भी इनके शेयर्स में रुट्टा व्यापार किया 
जाता है । (0) जनता की सकुचित मनोदृत्ति तथा बेकिय आदत का अभाव--पुँ हो 
देशवासियों की भ्रौसत झाय ही वहुत कम है जिससे वचत वम होने पाती है, परन्तु ठुछ 
व्यवित जो कुछ भी बचत करते हैं, उसे वे बेको मे जमा नही करते हैं वरन्‌ वे इसे अपने 
पास गाड कर रखना ही अधिक सुरक्षित समभते हैं । जनता में दे विंग वो जादत के अभाव 
के कारण धेको के पास पर्याप्त मात्रा में जमा-घत धराप्त नहीं होन पाता है. जिससे उर्न्ह 
पर्याप्त मात्रा से वार्यग्रील-पुंजी प्राप्त नही होती है । (7/) उत्तराबिक्नार सम्बन्धी 
तियम -- हिन्दू 4 मुस्लिम उतराधिकार के नियम (म्रतातए 6 एड) प,बछडइ ता 
778८०८७४८८) ऐसे हैं कि' वैको को ऋण-मुगतान के समय ग्रनेव व टियाइयों वा सामना 
करना पढ़ता है | इसीलिये वैकस श्रदल सम्पत्ति वी श्राड पर ऋण देना असुरक्षित सममते 
हैं। (४) सरकार थे सरवारी सस्याओं से प्रोत्साहन भहीं मिला है --सरवार, सार्व- 
जनिक सस्थाएँ जैसे--नगरपालिकाएँ, पोर्ट ट्रहद, कोर्ट ऑफ बाई स क्षादि ने व्यापारिक 
बैंकों को बहुत कम प्रोत्साहन दिया है। यदि ये सस्थाएँ व्यापारिक बैंको से लेन-देन करती, 
तब ने केवल इनवी साल बढती वरत्‌ इसकी जम्ता राष्ति भी बढ़ती जिससे इसकी व्यापा- 
रिक उन्नति हो जाती | भरत सरकारी वे अर्ध सरवारी सस्थाओ द्वारा व्यापारिक वेकों 
में भ्पने कोप नहीं रखने के कारण भी देश मे व्यापारिक द॑ बिग को प्रोत्माइन नहीं मिल 
सवा है | (५) विनिमय व विदेशी बंकौं से भ्रतियोगिता --व्यापारिव यँकों को विनिमय 
बैंको से बहुत भ्रधिक प्रतियोगिता करनी पडती है । विनिमय देको वी शाखाएँ न केवल 
प्रायात निर्यात कै केन्द्रों तत ही सीमित हैं वरन्‌ इनकी घाखाएँ देश के अमुख व्यापारिक 
देद्धों पर भी पाई शादी हैं | विनिमय वे विदेशी बैंकों वी आथिव' स्थिति वहुत प्रच्छी 
पाई जाती है। जिससे भारतीय जनता वा इन वेको में विश्वास भी बुत भधिक होता 
है इस कारण इन वैको के पास जमा (05०७9) भी स्वदेशी व्यापारिक वैकों वी तुलना 
में बहुत अधिक एकत्रित हो जाती है और ये इस जमा राशि बे! भारतीय बैंत्रों से, देशी 
ध्यापार तथा साधारण बैक्यि के कार्यों मे, प्रतियोगिता करते हैं जिससे इन वेंकों के पास 
व्यापार वी कमी रहती है । (शा) भारत का विदेशी व्यापार मुह्यत विदेशियों के हाथ 
में रहा है --विदेशी व्यापारियों ने अपना लेन-देन मुख्यत विदेशी बैंको के साथ ही रकवा 
है ) इस कारण देश के व्यापारिक बेक्स पतप नहीं सढ़े हैं । (४7) हस्पीरियप्त बेक तथा 
स्वदेशी बेदस से प्रतियोगिता --कैन्द्रीय देंकिंग जाच समिति (2ध॥2 छ820/78 
घएवृणा३ (०ग्राण!०६) के अनुसार देश के व्यापारिक वेको को एक ओर तो इम्पीटियय 
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बक व विनिमय दैकों से और दूसरी ओर देश के स्वदेशी वेवर्स (7008९70005 फ््ा:८5) 
से प्रतियोगिता करनी पड़ती है जिसके कारण ये सदा संकटमय अवस्था में रहते हैं अयवा 
तीब्न प्रतियोगिता वा जीवन व्यतीत करते हैं ! (४॥) बेकों की झ्वाताओं का क्भाव:-- 
द्वितीय महायुद्ध काल तक भारत में शासरा-वे किंग पढति (छाथ्याणी छ37078 8$भ67ए) 
का बहुत अभाव रहा है जिसके कारण बहुत से छोटे-छोटे बेक्‍्स बहुत भधिक समय तक 
जीवित नही रह सके । अतः बेकों की शाखाओं के अभाव के कारण जोसिम का प्रादेशिक 
वितरण नही द्वोने पाया है श्रौर जनता मे वे किंग की श्ादत भी पर्याप्त मात्रा में जाग्रत 
नहीं हो सकी है। (00 बंकों को कार्यडोलों में श्रुटियाँ--व्यापारिक बैंको की कार्य" 
प्रणाली में भी प्रनेत़् ऐसे दोष हैं जिनके कारण देश में इन बेकों का पर्याप्त विवास नहीं 
हो सवा:--(श्र) व्यापारिक वेकों ने अपने श्रधिशाश घन का विनियोग सरकारी श्रति* 
भूतियों में प्रिया है जिसके बारण देश में व्यापारिक प्रिल्स का अधिर प्रचार तया उपयोग 
नहीं हो सवा है । चूंकि देश में एक समुचित बिल-बाजार का विकास नही होने पाया है, इस 
कारण व्यापारिक वैकिय वा भी पर्याप्त विकास नहीं हो सका है क्योकि देश में सुरक्षित 
विनियोग के साधनों का अभाव रहा है । (श्रा) वेबस अपने ग्राहकों वो बिना किसी प्रन्य 
व्यक्ति की जमानत या स्वीकृत प्रतिभूति के तरह नही देते जिससे इनरी व्यापारिक प्रगति 
में बाधा पड़ती है । इसरा मुख्य वारण यह है कि हमारे देश में पाश्चात्य देशों वी तरह 
सैयड्स (5५००७) तथा डून्स (0075) जैसी संस्थाएँ नहीं हैँ जो बैको को उनके ग्राहकों 
वी भ्राधिक स्पिति की जानयारी दे सके। (इ) पाश्चात्य देशों की, तरह भारत में सेवस 
ग्राहयरों को उनकी व्यक्तिगत सास पर ऋण नही देते हैं । इसका वारण यह है हि वेक्स 
और ग्राहकों में पारस्परिक घनिष्ट सम्बन्ध नही पाया जाता है जिससे उन्हें अपने ग्राहकों 
बी आधिक स्थिति थी ठीक-ठीक जानकारी नही होने पाती है । परन्तु पाश्चात्य देशों में 
"एक व्यक्ति एक बेक” (0॥6 ॥क0 0॥ 92॥/0 वी प्रया पाई जाती है अर्थात्‌ विसी 
एक व्यापारी का किसी एक बेब से बहुत ही घनिष्ठ सम्बन्ध होता है और व्यापारी झपने 
बेक को समयन्यमय पर अपनी आधिक स्थिति से प्रवगत कराता रहता है। परिणाम यह होता 
है कि बेक शौर ग्राहक में धनिष्ठ पारस्परिक सम्बन्ध स्थापित हो जाता है और बहू अपने 
ग्राहक को उसकी व्यक्तिगत साख पर भी ऋण दे देता है इसबे विपरीत भारतीय व्यापारी 
बेवल किप्ती एक वेज से ही अपना सम्बन्ध नहीं रखता वरन्‌ वह थेढ़ों को भ्रपनी प्राधिक 
स्थिति को प्रूर्ण सूचना देना भी पसन्द नहीं किया वरता है जिसके कारण बेवस उसवी 
व्यक्तिगत सास पर रुपया नही देते | अतः चूंकि भारत में व्यक्तिगत सास के आधार पर 
ऋण देने थी प्रषा नही है, इस वारण वबेकों वी विशेष व्यापारिक प्रगति नहीं होने पाई 
है। (ई) बुछ व्यापारिक येंकों ने बेविंग के स्िद्धान्तों वा पालन नहीं विया है--जैसे, 
घन या सद्द -व्यापार में विनिगोग करना, ऊँचे-ऊँचे लाभांश वितरित करता और रप्षित- 
कोप का निर्माण नही बरना भादि | इस प्रवार वी दोपपूर्ण नीति अपनाने से प्रनेक बेक 
फेस हो गये और इससे भारतीय वेविंग में जनता वा विश्वास बहुत बम हो गया। 

(उ) येकों में आपस में पारस्परिक सहयोग के अभाव के कारण गलाक्गद प्रतियोगिता 

रहती है जिससे छोटे-छोटे बेच्ो वी प्राधित्र-स्थिति क्षोण हो जाती है घोर हनिक से 
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श्राथिक सकट के समय ये फेल हो जाते हैं। (ऊ) वेको वी अवुशन सेवा, अग्रेजो भाषा 
द्वारा कार्य करना, शाखाओ का अभाव, ट्ूपित संचालन मंडल आदि ऐसे कारण रहे हैं 
जिनके कारण या तो बेको को कोई विज्लेप व्यापारिक प्रगति नहीं होने पाई है या बहुत 
मै बैंक समय समय पर फेल हुये हैं जितसे भारतीय वेकिग को बहुत ज्षत्ति पहुँर्ी है। 
(>) सरकारी सहायता का अभाव --हाल ही तक सरवार भारतीय वैडिय के प्रति उदा- 
सीन रही है । परिणामत जनता वा देश्व के वे दिग से अधिर विदवास उत्पन्न महीं होने 
पाया है। (5) बेकों में विदेशी कर्मचारियों की नियुक्षित -- हमारे देश मे बेको में ऊँचे- 
ऊँचे पदो पर विदेशी क्मेचारियों की नियुक्ति की प्रथा चली झ्ाई है | ये व्यक्ति नतो 
देश के व्यापारियों से निकट सम्बन्ध स्थापित बरने पाये हैं और न ये उनका विश्वास ही 
* प्राप्त क्र सके हैं जिससे बेकिग बी प्रगति में बाघा पड़ी है । 


भारतीय दोकिंग के दोषो एवं कठिनाइयो को दूर करने के सुकाव 


भारतीय बे किंग के दोषों एवं कठिनाइयों को दूर करने के सुलाव (502209॥0$ 
40 ॥7.7076 496 ९०90॥॥005 ० (०9702 ०७] 880॥78 70 00/8) --भारतीय 
वे क्यि की उत्तलिखित कठिनाइयो को दूर किये विना हमारे देख से व्यापारिक वे किय वा 
पर्याप्त विकास नहीं हो सकता थोर णव तक देश में वे किंग का समुचित विकास नहीं होता, 
तब तक व्यापार कृषि भर उद्योगो की भी यवेप्ट उत्तति नहीं हो सकती । यद्यपि सम 
१६४६ के वेनिंग कम्पनीण एबट के पास हो जाने से भारतीय वेजिंग के बहुत से उक्त- 
लिखित दोष स्वत ही दूर हो जायेंगे और वास्तव मे इस समय तव' दूर हो भी गये हैं, 
बिन्तु फिर भी भारतीय वैकिंग वे समुचित विकास वे लिये समय समय पर निम्तलिखित 
सुमाव दिये गये हैं--(0) नई नई शाज्ाओं कौ स्थापना के लिये प्रोत्साहन-देश मे 
समुचित व॑ं क्गि-ब्यवस्था के विकास वे लिये यह आवश्यव' है विः बं़ो को ग्रामीण क्षेत्रों 
तथा छोटे-छोटे नगरी मे नई-नई शाखाएँ खोलने के लिये प्रोत्याहित करना चाहिए। 
रिजवे बेक इस और विशेष सक्निय कार्य कर सकता है । उसे चाहिए कि वह वेंको की 
नई-नई शाखाओं के पास कुछ राशि अपनी भोर से जमा बरे और णय्र उत्त शाखाएँ समर्थ 
हो जाएँ, तब वहू उक्त राशि को घने शने निकाल ले | इसी तरह रिजर्व वेब' को उक्त 
बैंकों को घन के स्थावान्तरण तया विह्स की पुन कटौती वी भी विशेष सुविधाएँ देनी 
चाहिए । यद्यपि इस समय रिजंव बेके बैंकों को उक्त सुविधाएँ दे रहा है, परन्तु ग्रामीण 
बेक्गि जाच समिति (8ए9 छेकाएतआाढ क्रपृण्ा३ 0०८६) ने ग्रामीण क्षेत्रो मे 
बेकिंग के विवास के हेतु मह सिफारिश की है कि रिजव वेके वी धत-स्वानान्तरण शुल्क 
बहुत कप बाद देवा चाहिये । (2) बंकों में जवता का विश्वास उत्परत कराने के लिये 
अप्फए को अक्िए कपों करे जाहिएं-एफ उस्देशा को पक्ति के डेह कएकाज को यह चाहिये 
कि बहुपोर्ड-ट्स्ट- नयर॒पालिकाएं, कोर्ट ऑफ वार्डस आदि अर्ध-यरकारी सस्याओं को गह 
आदेश दे कि उन्हे अपने कोयों को देश के श्रयुस् व्यापारिक बैक से रखते के लिए आप- 
मिक्‍ता देनी चाहिये ताकि देश मे जनता का विश्वात्त व्यापारिक देतों में बढ सके । इसके 
अतिरिक्त सरकार को स्वय भी देंकोोे को करो (75:८5) की कमी है रूप में सुविधाएँ 
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अदाय करनी चाहिएँ तथा अपने ऋण-कार्यों के कुछ भाग का सचातन भौ देश के व्यापा- 
रिक बैकों को सौंप देना चाहिये ताकि वे भी भ्पनी समुचित उन्नति बर सके | इसी तरह 
सखार को वेको को स्टाम्पन्ड्यूटी (डचगाए 005); रजिस्ट्रेशन-फोस (रव्डांशाबराणा 
छ८६७) श्रादि में छूट अथवा माफी के रूप में भी सुविधा देनी चाहिए झ्ादि । (9) विनिमय 
बेकों का कौर्य-क्षेत्र आयात-निर्यात केर्द्ों तक हो सोमित कर देना चाहियेः--सरकार को 
विनिमय बेकों का कार्य-क्षेत्र इस प्रकार सीमित कर देना चाहिये की ये व्यापारिक बेको 
से प्रतियोगिता नही कर सकें। यह तब ही सम्भव है जबकि इनका कार्य-फ्षेत्र केवल 
आयात-निर्यात के केन्द्रों तक ही सीमित कर दिया जाय । सन्‌ १६४६ के बे किंग कम्प- 
नीज एवंट्र के अनुसार अब विनिमय बैंकों को भी देश में अपने वार्य के संचालन के लिए 
लाइसैन्स (0९67८८) लेना पडेगा | इस तरह रिजव बेक अब इन बेकों पर भी नियत्वण 
करने लगा है, परन्तु उसे इस ओर अधिक सक्रिय कार्य करने चाहिएँ।ताकि व्यापारिक 
बेकों ओर विनिमय बेकों में गला-काट प्रतियोगिता का अन्त हो जाये । (7५) अखिल 
भारतोय बेकिंग संघ (#॥! ह0]9 ऐश? 8५४००७४०४०) इस प्रकार के सघ वी 
स्थापना हो चुको है। इस संघ को देश से समस्त बेकों को अपना सदस्य बनाकर उनमें 
पारस्पटिक सहयोग एवं सहकारिता की वृद्धि करनी चाहिये। बेको वी आपसी प्रतियोगिता 
में जितनी कमी होगी, उतनां ही अधिक वैकों की समुचित उन्नति हो सकेगी । इस संघ 
को अपने उद्देश्य की पूर्ति के लिए देश के विभिन्न क्षेत्रों में मपनी शाखायें खोलनी चाहियें 
ताकि अमुक क्षेत्र के वेबस आपस में मिलकर अपनी असुविधाओं व कठिनाइयों पर 'सोच- 
विचार कर सके और उनके निवारण के लिये कुछ निर्भय ले सकें ॥ सरकार को भी इस 
संघ द्वारा दिये गए सुझावों पर सहानुभूति से विचार करना चाहिये। (९) स्वदेशी 
बेकर्स को स्थानीय वेक में परिणत करने के लिये सहायता:--सरकार को तथा रिजर्व 
बेक यो स्वदेशी बकरे (708०0005 88772:8) को स्थानीय बैक' में परिणत हो जाने 
के लिये सहायता देनी चाहिये ताकि उन क्षेत्रों में जहाँ पर अभी तक व्यापारिक बैंकों की 
शाखायें स्थापित नही हो सकी हैं भोर स्वदेशी बेक्स बहुत महत्वपूर्ण .कार्य कर रहे हैं, 
प्राघुनिक थे किंग वी सुविधायें उपलब्ध हो सके । इस तरह देश मे देशी बेक्स के मित- 
व्ययी-प्रवन्ध तथा आधुनिक बैंकों की कुझलता का सम्मिश्रण हो जायगा | (१४) छोटे- 
छोटे देकों का एफीकरण:--सत्‌ १६४६ के वे किंग कम्पनीज एक्ट में रिजव बेक को यह 
अधिपार दे दिया है कि वह छोटे-छोटे बैंको का एकीकरण (#ए)/६क्म7॥0०7) करा 
सकता है । अत: रिज बेक को चाहिये कि उस्ते भ्रवाभऊुर एवं बहुत छोटे-छोटे बेकों का 
शीघ्र हो एवीकरए करा देना चाहिये। (शा) बेकों को कार्य-प्रणाली की श्ूटियों का 
निवारण होना चाहिंपेः--वैक़ों फो अपनी कार्य-प्रसाली की श्रुटियो का निवारण करना 
चाहिये। यद्यपि देश के विभिन्‍न वैकस इस समय इस ओर बहुत प्रक्‍तनशील हैं, परन्तु 
इसमे और भी अधिक भयत्न करने की आवश्यकता है। वेंको को गोग्य व पुझत् करम- 
सारियों को नियुक्ति करनी चाहिए, अखिल भारदोय बे रिंग धघ को कर्मचारियों के शिक्षण 
ढो व्यवस्था ब सनी चाहिये, प्रामीण ह्षैत्रों में वेकों का शार्यालय-समय जनता पी हप्टि से 
सुविधाजनक होना घाहिये, थेकिंग कार्यों में अंग्रेजी के स्थान पर प्रान्तीय भाषाप्नों का 
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उपयोग करना चाहिये (विदेशी व्यवहएरों मे हो केवल अग्रेजी वा उपयोग होना चाहिये) 
ताबि जन साधारण भो वको से अपना लेन देन का कार्य कर सर्वे और बैंकों के व्यापा 
रिक्ष क्षेत्र में वृद्धि हो सके, देंको के हिसाव रखने की रीतियो मे खुधार होना चाहिए, 
बेको दे ऋण सामान्यतया उत्पादक वायों के लिए ही होने चाहिये शोर क्रण-सम्वन्धों 
जमानत दै नियम भी उदार होने चाहियें वेकोो को व्यापारिक बिह्स के उपयोग को 
प्रोत्साहित करना चाहिये आदि । (५४7) “एुरू व्यक्ति--एक देक” कौ पद्धति को भोत्सा- 
हन देता चाहिये --पाइचात्य देशो को तरह भारत में भी /एक' व्यवित--एवं बेव”' की 
पद्धति भपनाई जानी चाहिये । यह तब ही सम्भव है जवक्ति देकस ऐसे व्यक्ति एवं सस्थाम्रो 
को अपवा ग्राहक नहीं बनाये जिनका लेखा (॥८०००॥/४) अन्‍य छिसी दूसरे वेक में भी 
है । इस पद्धति का यह लाभ है कि वेको वो अपने ऋणियो एवं ग्राहक्ो वी आथिक स्थिति 
का पूरा पूरा ज्ञान रहने के कारण वे उनको उनको व्यक्तिगत सास वे आधार पर भी 
रुपया उधार दे सकेंगे जिससे धेको की बहुत व्यापारिक' उन्नति हो सकेगी । इसी उद्देश्य 
की पूर्ति के लिये ऐसी सस्‍्याओ की भी स्थाप्रना होती चाहिये जो वेकों तथा व्यापारियों 
के सम्बंध भे गुप्त व विश्वसनीय सूचनाएँ एकत्रित करती रह) (४० उत्तराधिकारियों 
के नियमों में सुधार --उत्तराधिकार के वर्तमात नियमों के कारण व्यापारिक बेकों को 
जमानत सम्बन्धी जो कुछ भी वैधानिक अडचनों का सामना करना पडता है, उनसे 
उनके ऋण-कार्यों मे बहुत्त रकावट होती है । झत उक्त नियमों में इस पवार का सुघार 
होता चाहिये कि उक्त वाघाओं का ज्ञीत्र ही निवारण हो जाये। (5) रिजयं बेफ व 
स्टेट देक वी नीति -+आाधथिक सकक्‍ट के समय इन दोतो बेको को अपनी नीति क्षधिक 
श्दार बना देनी चाहिये । इसी तरह स्टेट बेक को ध्यापारिक वेको के प्रति प्रतियोगिता 
के स्थान पर सहयोग की नीति झपनानी चाहिये! (53) “जमा-दोमा पद्धति” अपनाई 
जानो चाहिये --अमेरिका की तरह हमारे देश मे भी; जमा-वीमा पद्धति” (0६क०शा 
]7507070० 5५8 0४) अपनाई जानी चाहिये ताकि वेको में अमाक्ताओ वी जमा की 
पूण सुरक्षा हो सबे । इस व्य के लिये देश में जमा वीमा कम्पनियों (02908 [5ए- 
#706 (207708॥65) की स्थापदा होनी चाहिये। इस पद्धति के भपताने से कई लाभ 
प्राप्त हो सर्वेगि--(प्र) बेको वी ऋष नीति मे समानता भ्रा जायगी (प्रा) जमा बीमा 
कम्पनियों द्वारा बेको की ऋण वीति कम अधिक मात्रा भे नियन्त्रित हो जायगी, (६) देको 
के आधिक सकटो का निवारण हो जायगा । परन्तु भारत म वर्तमान दण्याओं में उक्त 
थोजना की सफ्लता की वहुत कम सम्भावमा है वयोक्ि देश में वेक्गि वा स्तर बहुत ही 
मिम्म है। 

रनिष्क् --यह सर्वसान्य है कि भारतीय व्यापारिक वेबो की वर्तमान कार्य 
प्रणाली में अनेक ब्रुटियाँ हैं ओर इनमे सुधार वी बहुत आावन्‍्यकता है। परतु पिछले 
कुछ वर्षों म भारतीय वे किंग प्रणाली में सुधार के अनेक प्रयत्न किये गये हैं। सन्‌ (६४६ 
मरे बेकिंग कम्पनीज एड्ट पास हुआ जिसने रिजव बैंक को वेको पर अनेक प्रकार से 
तियल्वण करने का अधिकार दिया। रिजव्व देव एक्ट में स्वयं संशोधन किया गया है 
द्वाकि यह देश के वेकिंग विकास से सह्निय कार्य कर सके झौर व्यापारिक बैंकों की हमु> 


भारत में विदेशी विनिमय बेकक्‍्स ७३६. 


वित उप्नति के सिये उन पर उचित. देख-रेख रस सके । ग्रामीण व अध आमीण क्षेत्रों में 
बेकिंग सुविधाग्रों का शीघ्र विकास किया जा रहा है। इन सव वातों से यह स्पष्ट है कि 
भारतीय बेकिंग का भविष्य बहुत उज्ज्वल है। 
| परीक्षा-प्रशन ४ 
वै॥4 एगॉफ्धच५9, 8... (0फा 


4, 7० 6 6 शा 2४% त॑ वालिलालह एटाज़ल्था 3 3090गंग्रा #००८ 
फद्माई ४00 3 ९०-०फ८क्राएल 837: ? (958 5, 957) 


बाभानँवते एगंरशतजाए, छे. 009७. 


]... 50755 ६96 छा04०6 ्टरएएटड 0 ८एण्रधदाणंतर 9300798 |॥ ॥7043 
87098 $809 ॥0ज ए्र्चा005$ 380ाएंद$ लि वाए्प्रधआंत विगन्षाएल मर प्राध्द्राभव्ते 
8 (99 ००779? (956) 


सिश्युएाशा4 (7श5॥9, के, ह. 


५. _4. छिंधीए ध्रं5००55 ह6 [0000075 ० 00रग्रात्वत्र॥ 830॥5, त्र०७ १४) 
ए6ींक्षा एग्रापशलग 89765 फटाणिए (66 िाला0॥5 ? (957) 


एबएए8०७ एप्री९त्ञञए, छ. (0७, ईं 


.. छबायांएरड [6 ०४४९० णि सील गर्भांगरर्भाइशांगा ण ९०76०] 
8878078 40 709, (957) 


प्राधबा एरशस्॥ऑ9, 8, 0079. 


,.. एब्यांगढ एव ९०णा०्रांठ जिएधंगणा$ 0 एणग्राषादरंब 9805. एडा 
३०07 $08265 5076 इऊ्एंव एएटस्‍055$ (0 96 ठं5गा३78९१ 99 ॥6 - (०शव- 
हांग॑ 04768 7 [709 १0 7306 ॥८70 ए706 ७5८? (959) 


पिश8एए एाक्धाए, 8, 2. 
१, भारतीय वासिज्य-अधिकोषों को सुरक्षितता ($809) ओर दरलता 
(7/4४4॥9) के द्ेतु बया व्यवस्था वी गई है ? (१६५५) 





* अध्याय १४ 


भारत में विदेशी विनिमय वेंक्स 


(कारक डलोाबाएुर ऐ शा5 गा 009) 
संक्षिप्त इतिहास 
परिभाषा और संक्षिप्त इतिहास (एथीमा।०य थाएं आणा प्रांघण।):-- 
विरेशो वितिमय बेकों से हमारा अ्भिप्राय उन बेकों से होता है जो विदेशी विनिमय में 
ब्यवसाय बरते हैं और भारत में विदेशी व्यापार कौ अर्द-व्यवस्था करते हैं। वास्तव में 
भारत में विविमय बेवस वे व्यापारिक वेकस हैं जिनके प्रधान कार्यालय विदेशों मे झौर 
शाखाएँ भारत मे हैं । भारत में विनिमय देवस की शासायें शुख्यतः वन्दरगाहों तथ/ उन 


७४० भारत में विदेशी विनिमय बेवस 


प्रन्य व्यापारिक केन्द्रो पर पाई जाती हैं जहाँ पर आयात-निर्यात वा व्यापार होता *है। 
कुछ समय से इन बेको ने अपनी शाखायें देश के श्रान्तरिक भागों मे भी स्थापित की हैं 
प्रौर भ्रव ये बेदस भी प्रन्य व्यापारिक वेको की तरह साधारण थे किंग के कार्य भी करने 
बगे हैं। यह स्वाभाविक है कि इस दश्चा मे देश के व्यापारिक वेको और विदेशी विनिमय 
बेको मे प्रतिस्पर्धा होने लगी है जिसका हमारे देश के वे किग पर वहुत ही घातक प्रभाव 
पड़ा है। विदेशी धेकों के साधन तथा उनकी प्रतिष्ठा बहुत श्रधि क होती है शिसके कारण 
भारतीय व्यापारिक बेवस उनसे प्रतियोगिता बरने मे असमर्थ ही रहते हैं। 
भारत में विदेशी विनिमय देक्स क्रा उद्यम ईस्ट इडिया कम्पनी के शासन काल 
में हुआ । भारत मे ब्रिटिश सत्ता स्थापित हो जाने पर देश का विदेशी व्यापार मुख्यत 
अग्रेजो के हाथ मे आ गया । उस समय अग्नेजों ने ऐसे वैको की स्थापना को श्रोत्साहन 
दिया जो भारत श्रौर इगलैड की मुद्राय्ों का विनिमय कर सर्वों और भारत के विदेशी 
व्यापार की प्राथिक श्रावश्यक्ताझ्ों की पृति कर सकें। चूंकि ब्रिटिश सत्ता ने विदेशियों 
को भारत भे इस प्रकार के वैको को स्थापित करने की परूरी-यूरी ध्रुविधायें प्रदाव को, 
इसलिये बहुत थोडे से ही समय में इनकी देश मे वहुत उनति हो गई । परिणामत देश 
में विनिमय वैक्स शने शने शक्तिशाली होते चले गये और झुवदेशी वेक्‍्स जो कि उस 
समय तक विदेशी व्यापार की श्रयं-व्यवस्था किया करते थे, दुर्वल होते चले गये। भारतीय 
व्यापारिक बेको ने भी समय-समय पर विदेशी विनिमय व्यवसाय म प्रवेश बरने का प्रयत्न 
किया, परन्तु भारम्म में उन्हे इस कार्य मे सफलता श्राप्त नहीं हो सक्री। “एलायस 
बेक ऑफ शिमला” ने सर्व प्रथम यह कार्य भ्रारम्म किया या, परन्तु १६२३ में यह बैक 
ठप्प हो गया | इसी तरह सन्‌ १६३६ मे “सँस्द्रल वैक' श्रॉफ इडिया” ने लन्दन में अपनी 
शाखा स्थापित करके विदेशी विनिमय कार्य आरम्भ विया परम्तु सन्‌ १६३८ में उसे 
इस कार्य को वन्‍्द करैंना पडा | इस तरह भारतीय वेकों ते भ्रारम्म से विदेशी विनिमय 
व्यवसाय मे प्रवेश वरने के जितने भी प्रयत्व किये वे ससी असफ्ल हुये इसके भ्रनेके 
कारण हैं --(0) विदेशी बेको की कार्यशीत् पूंजी मारतीय बैंकों की तुलना में बहुत 
श्रषिक थी जिसके कारण वे वहुत शत्तिशाली वैक वन गये और प्रतियोगिता में 
. भारतीय वैकों को हरा सके। (0) विदेशी वंकों की श्ाखायें प्राय भ्रनेक देशों मे थी 
परन्तु भारतीय देको की शाखाये विदेक्षों में नहीं थ्री जिससे वे विदेशी व्यापार में 
प्रवेश नही करने पाते थे ) (॥॥) विदेशी बेको का विदेशी मुद्रॉन्वाजार से वहुत घनिष्ठ 
सम्बन्ध रहता था जिससे ये अपनी अधिकाद कार्येशील पूंजी विदेशों में ही एकत्रित 
कर लेते ये । परन्तु भारतीय बैंकों का सम्बन्ध विदेशी मुद्रा बाजार से इतना घतिष्ठ 
नहीं था जिसके कारण ये विदेशी बैंको से प्रतियोगिता में टिकने नहीं पाते थे । 
(श]) विदेशी बेको के क्मंत्रारी भारतीय वेक्ों की तुलना में बहुत दुश्चल ये। यत्त 
घिदेशौ रैक वी उन्नति का एक मुस्य कारण उसके प्रवत्ध वी मुझासता भी थी 
(२) भारतीय वेव्स विदेशी व्यापार के प्रति तटस्व ही रहते थे । इसका कारण यह था कि 
इनके साधन कम रहते थे और ये इनका मारतीय व्यापार में ही अंधिषः लाभप्रद उपयोग 
कर लेते थे ! यह बैक जो विदेशी व्यापार मे प्रवेश करना चाइता है, मे केव उसकी 
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कार्यश्नौल पूंजी हो अधिक होनी चाहिये वरव्‌ उसे कुछ वर्षों तक विदेशी व्यापार मे हानि 
सहने के लिए भी तत्पर रहना चाहिये ! परन्तु अधिकाश भारतीय वैजस इस प्रकार की 
हानि को उठाने के लिये तैयार नहीं थे । जिसके कारण भारतीय वेक्स़ विदेशी व्यापार में 
पनप नहीं सके । (शा) विदेशी वेकों को भारत मे व्यापार करने में श्रनेक सुविधाएँ उप- 
लब्ध थी और सरकार की ओर से इन्हें हर प्रकार की सहायता मिलतो थी, परन्तु भारतीय 
बेकों को विदेशों में न केवल सुविधाएँ हो नहीं मिलती थी वरव्‌ वहाँ की सरकारों द्वारा _ 
भी अनेक प्रकार की बाधाएँ लगाई जाती थी । इसके अतिरिक्त भारत सरकार की नीति 
ही ऐसी थी कि भारतीय बेको को विदेशों मे अपनी शाखायें स्थापित करने में उन्हे किसी 
प्रकार का प्रोत्साहन नहीं; मिलेता था । (५४) विदेशी वेक़ो के विदेशी विनिमय सम्बन्धी 
कार्यों का प्रारम्भ बहुत समय पहले हो गया था जिससे इन्होने इन कार्यों के सम्बन्ध में 
एक विशेष प्रतिष्ठा एवं ख्याति प्राप्त कर ली थी । परन्तु भारतीय बेकों की इस प्रकार 
की ख्याति नहीं होने के कारण, ये विदेशी बेको से प्रतियोग्रिता में मही ठहर सके । 
(भी) भारत का अधिकाश्य विदेशौ व्यापार विदेशियों के हाथो में ही रहा है। इन्होने 
भारतीय बेकों को कभी भी अपना व्यापारिक कार्य सौपता पसन्द नहीं किया वरनू ये अन्य 
ब्यापारियों को भी ऐसा नही करने देते थे । इस अवस्था मे भारतीय बेको का पनपना ही 
असम्भव था। यह स्मरण रहे कि उबतलिखित कारणों में से अधिवाश कारण ग्राज 
भो बहुत अधिक प्रभावी हैं जिनके कारण आज भी भारतीय देको के विदेशी विनिमय 
कार्यों का बहुत अधिक विकास नहीं होने पा रहा है । 


विदेशी विनिमय बंकों के कार्य . 
(एतरालांणा5 ० ता एक्लंशा एंडलाआए० छथा(5) 

विदेशी विनिमय बैकों के कार्य:--विनिमय बेकों के मुख्य-मुख्य कार्य इस 
प्रकार हैंः-- 

(१) निर्यात व्यापार को आयिक सहापता देना:--विनिमय वेवस विदेशी विनि* 
मय विल्स की स्वीकृति (॥८०८७०६४८८५$) व कटौती (0500ए6078) करके सेहायता 
देते हैं। इस क्रिया द्वारा भारतोय बन्दरगाहों से विदेशी वन्दरगाहों तक झ्ौर विदेशी 
बन्दरगाहों से भारतीय बन्दरगाहों तक वस्तुओं की निर्यात-आयात सुग्रम हो जाती है । 
निर्धात ध्यापार की आधिक सहायता देने की प्रणाली इस प्रकार है-जब कमी कोई एक 
भारतीय निर्यातवर्ता (097 एत््रू०/८]) भैपने माल का तिर्यात करता है, तब वहू 
अपने विदेशों ग्राहक (०ए०ं8व 7०7८४) या उसके बेक पर दर्शनी स्वीश्ृति बिल 
(0००॥णव्य। ता "है ०८९७/आ०९ 07 00.0.) या भुगतान बिल ([00९ए॥6ताँ ता 
04)7760॥ 0: 00.9.) जारी करता है। ये दोनो प्रकार के बिल्स साधारणतया प्रस्तुत 
करने की हे मास की अवधि में घोघनीय होते हैं। प्रायातवर्ता यो अपने देद में स्थित 
बैक या सास कार्यातय से सास्र वा प्रवन्ध करना पड़ता और जब निर्यातवर्ता इस प्रत्ार 
कीं सास की व्यवस्था नी सूचना ब्प्त वर लेता है तव वह झायातवर्ता पर बिल या 
ड्राफ्ट जादी बर देता है। निर्याठवर्ता द्वारा जारी विए गये दिल के साय बुद्ध वन्य पत्र 
भी होते हैं, जंते--जद्धाजी कम्पनी वी रसीद, दीमा वम्पती वी रसीद, माल का बीजक 
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झादि। चू कि विदेशी बिल्स विनिमय बेबो करा तुरन्त खरीद लिये जाते हैं, इसलिये 
भारतीय निर्यातकर्ता विदेशी आयातकर्ता पर जारी क्ये गये बिल को भारत में स्थित 
किसी एसे विदेशी विनिमय वेब से भुना कर रुपये प्राप्त कर लेते हैं जिसकी शाला 
भायातकर्ता के दश म है। भारत स्थित विनिमय वेव' इस प्रकार खरोदे गये बिल को 
विदेश (आयातवर्ता के केस्द्र) मे अपनी शाखा को भेज देता है। यह शास्तरा या तो 
बिल को श्रपने पास परिपक्वता की अवधि तक रखता है भौर इस तिथि के श्रा जाने पर 
प्रायातकर्ता से धन श्राप्त कर लेता है या इसे भ्रपने मुदा-बाजार में बेचकर तुरन्त धन 
आप्म कर लेता है । भ्रत यह स्पष्ट है कि विनिमय बैक ने भारत मे विदेशी विनिमय बिल 
रुपयो (भारतीय मुद्र) शो देवर खरीदा है और इस बिल बी रकम को विदेश में 

(भायातकर्ता के देश मं) विदेशों मुद्रा में श्राप्त क्रिया है। यह स्मरण रहे कि कभी-कभी 

नि्यतिकर्ता स्वयं विल को विनिमय वेक' वे. पास सग्रहण (0०॥८०४०४) के लिये भेज 

दिया करता है। इस दशा मनिर्यातकर्ता कौ बिल का रुपया बिल 'बी प्रवधि समाप्त 

होते पर ही मिलता है। इस उदाहरण से स्पप्ट है कि ब्रिटिश विनिमय वेक्‍्स ने भपने 

अल्पकालीन कोषों का भारतीय विदेशी व्यापार की अवं-सहायता बरन मे बहुत बड़े 

दमान पर उपयोग क्या है। 

(२) आयात व्यापार को आयिक सहायता देना “विनिमय वेवस आयात व्यापार 
को भी बहुत बढ़े पैमाने पर आधिक सहायता देते हैं । आयातकर्ता भी दो प्रवार के होते 
हैं । एवं तो ऐसे आयातकर्ता हैं जितवी लन्‍्दत में एजन्सी है और दूसरे ऐसे आयात्त्र्ता 
है जिनकी लन्दन में एजन्सी नही, है । विनिमय वेक्स इन दोनो प्रकार के आयातकर्ताशो 
दो ही मदद करते है। (भ) मानलो, एक ऐसा यूरोपियन आयातवर्ता है जिसकी लन्दन 
में एजन्सी है और बह इगलैण्ड से माल मगाता है । इस अवस्था मे इगलैण्ड का निर्मात- 
कर्ता लब्दन मुद्रा-वाजार या लन्दन के किसी विनिमय वेब' पर एक विपत्र बिल (0000- ,, 
267879 8॥॥) लिखेगा झौर इसे आयातकर्ता की लन्‍्दन स्थित शाखा से स्वीडन त व राक र, 
लम्दन के द्रब्य-्वाजार भे किसी विनिमय बेब से बदौती बरा लेगा | इस तरह निर्यात 
कर्ता अशते माल का सूत्य स्टलिग में प्राप्त कर लेता है | लण्दन का विनिमय बेक़ इस 
बिल को स्वीकार करके जहाजी रसीद, समुद्दी बीमा व॑ बीजक झादि विपत्र (006ए- 
70९॥/9) भारत म भ्रपनी शाखा को भेज देता है । वेक की भारत-स्थित शाखा ६० दिन 
वी भ्रवधि समाप्त होने पर भारतीय आयाठकर्दा से दिल की राश्षि वसूल कर खेता है 
और इसे अपने लम्दन कार्यालय को भेज देता है । इस प्रकार इत पद्धति में आयातवर्ता 
को भुगतान करने दे लिए ६० दिन की अवधि मिल जाती है और निर्यातकर्ता कों तत्वाल 
ही राशि मिल जाती है । (अ) मानलो, एक ऐसा भारतीय जायात्तकर्ता है जिसकी 
लल्दन में कोई एज़न्सी नहीं है और यह इगलैंप्ड से माल मगाता है, इस अबत्था मे 
इगलजैण्ड का निर्यातकर्ता भारतीय व्यापारी, पर विनिमय बिल लिखकर और उसके साथ 
ही साथ अधितार पत्र, जैसे--जहाजी रसीदे, समुद्दी वीमा रसोद, माल वा वीजक शथ्रादि 
नत्पी बरके इसकी कटौती लन्दन «के किसी ऐसे विनिमय बैक द्वारा बर्ता है जिककी 
भारत में ज्ञाखा है। लन्‍्दन का बेकः इस बिल को इसके विपत्रों 00८ए0८॥5) सहित 
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की ह. 

/श्रपवी भारत-स्थित शाखा के पास भेज देता है। यदि यह शोधन विपत्र ([00०प7शा 
284ा।ञ 2890) है, तब तो बैक को आयातकर्ता से तुरन्त भुगतान मित्र जायगा 
और व्यापारी को भी तुरन्त माल मिल जायगा, परन्तु यदि यह स्वीकृत-पलेख (20९७० 
ए्था। 88आ॥8६ 8००९७४०१५०) है, तब भायातकर्ता को विल को स्वोकृत (8९००ए- 
४१0०८) करने के बाद माल मिल जायगा और, बेक उससे बिल की परिपक्व अभ्रवधि 
समाप्त होने पर राशि प्राप्त कर लेगा | बेक इस रकम को अपने भ्रधान कार्यालय को 
भेज देगा । यह स्मरण रहे कि इस प्रकार विदेशी विनिमय बिल्स दोनो ही प्रवस्था में 
अ्रक्तर स्टलिग मे लिखे जाते हैं और साधारणतया ६० दिन की भ्वधि के होते हैं । भस्त- 


रष्ट्रीय मुद्रा कोष की स्थापना फ्रे बाद अब निर्यात और आयात विल्स कुछ दूसरी चलतों 
में भी लिखे जाते लगे है । 


(३) आम्तरिक व्यापार का अर्य-प्रन्‍न्ध:--भाजकल विदेशी विनिमय बेक्स देश 
के आन्तरिक व्यापार को भी आथिक सहायता प्रदान करने लगे हैं, यद्यपि यहू इनका 
प्रधान कार्य नहीं है । इस तरह श्रव ये बैक्स न केवल भारत के बन्दरगाहों से विदेशी 
बन्दरगाहों तथा विदेशी बन्दरगाहों,सें भारतीय बन्दरगाहों तक मात्र के मंग्राने-भेजने मे 
ही आथिक सहयोग देते हैं बल्कि ये देश भे बन्दरगाहों से भान्तरिंक नगरों और इन नगरों 
से बन्दरगाहों तक माल के मंगाने-भेजने मे भी आधिक सहायता देते है। इस प्रकार का 
कार्य करने के हेतु विनिमय बेवस ने देश के अन्दर प्रमुख-अमुख स्थानो पर श्रपनी शाखाएँ 
स्थापित कर ली हैँ और भ्रब व्यापारियों के लिये झान्तरिक व विदेशी दोनो प्रकार के 
व्यापारों के लेन-देन का कार्य इन बेकों द्वारा करोने में अ्रधिक सुविधा होने लगी है। 
भारत में विनिमय बेवस की इस विशेष परिस्थिति ने उन्हें इस योग्य बना दिया है कि वे 
देश के आन्तरिक व्यवसाय मे भी भारतीय व्यापारिक बंको से प्रतियोगिता कर सके | 
यही के रण है कि विनिमय बेक्स प्रपनी समस्त जमा राशि का बहुत बड़ा भाग आन्तरिक 
ध्यापार को आधिक सहायता पहुँचाने के काम मे लाते है और कुछ दशाओं में तो आत्त- 
रिंक व्यापार की वित्तीय व्यवस्थ! एक बड़े भश तक इन्ही बंकों पर निर्भर होती है। 
उदाहरणार्थ, दिल्ली व अमृतसर के कपड़े का व्यापार, कानपुर के चमड़े का व्यापार 
तथा बगाल के जूट-व्यापार भे विनिमय बेक्स ने बहुत बड़ी मात्रा में अपनी पूँजी लगा 
रपणी है । 


(४) साधारण बेकिंग फे कार्य:--कुछ विनिमय बैक्स देश के अन्दर भ्रन्य प्रकार 
के बेकिंग व्यवसायों मे भी भाग लेते हैं । ये देशी विल्स या हुंडियों की कटौती करते है, 
देशी-विदेशी दोनो ही प्रकार के विल्स का लेन-देन करते है, जनता से माय पर वापिस दी 
जाने वाली राशि जमा (70:9०आं) पर प्राप्त करते हैं व इन पर ब्याज देते है, 
व्यापारियों को ऋण व अधिविकर्षण (0४७7 7070) की सुविधाएँ देते हैं, एजेन्सी का कार्य 
करते है, रुपये के स्थानॉन्तरण का कार्य करते हैं श्रादि । घूंकि इन बेझो के श्राधिफ साधव 
बहुत सुध्ढ होते है, इसलिए ये भारतीय बंकों से सभी दिज्ञाओ मे प्रतिस्पर्धा करते हैं। 
इनकी साख व प्रतिष्ठा ग्रधिक होने के कारण जनता का भी इनमें विश्वात्त अधिक होता 


हि 
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है जिससे ये जमा-राशि भी अपेक्षाकृत बहुत कम ब्याज कौ दर पर बहुत अधिक मात्रा मं 
भाकषित कर लते है । 
विनिमय बेक्‍्स की वर्तमान स्थिति 

भारत में विदेशों विनिमय बेक्‍्स को वंतमान स्थिति --भारत में विदेशी विनि- 
मय बैक्स बहुत समय से कार्य कर रहे हैं। सब्‌ १६४६ में भारत मे इनवी सल्या १५ 
थी और देश भर म इनकी ६३ शाखाय थी। ये शाखाय बड़े वद सगरी से ही स्थित है । 
कलकत्ते, वम्वई, दिल्‍ली व मद्रास में इनकी शाछायें क्रमश ३२०, १५, १०, १० है! जैसा 
कि ऊपर बताया जा छुका है, विनिमय वेक्‍्स न केवल बिवैश्ञी व्यापार को ही आ्थिक 
सहायता देते है वरनु ये देश के प्रान्तरिव' व्यापार वी भी वित्त-व्यवस्था वरते हैं। मार्च 
सन्‌ १६५६ के धन्त में भारत में इतकी जमा दन २०१ करोड रपया थीं, जवकि इस 
समय भारत म इनके ऋणा ओर श्रग्रिमों वी कुल राशि १६६ करोड रपया थी । रिजर्व 
बंक के एवं अनुसन्धान वे अ्रनुसार विनिमय बेवस देश्ष वे निर्यात बाजार के ७०% भाग का 
और झ्ायात व्यापार के ६०% भाग वा अर्थ-प्रबन्ध बरते हैं । इसके भ्रतिरित्त ध्यापारिव 
बैंकों थे कार्यों के क्षेत्र म भी विनिमय बेवस महत्वपूर्ण काय वरते है। वितिमय बेक्स की 
इस महत्वपूण वर्तमाने अवस्था के कई वारण हैं. जिनम से कुछ मुख्य-मुल्य इस प्रकार 
है --(/) देश में विनिमय बेबस बाफी समय से धपना वार्य बर रहे है जिससे इन्होन 
ख्याति एव प्रतिष्ठा प्राप्त कर ली है और इस कारण जनता का भी उनमे ब्रहुत विश्वास 
उत्पन्न हां गया है। (४) भारत बा अधिकाश विदेशी व्यापार अभारतोय सस्थाओं व 
व्यक्तियों के हाथ महं जा न केवल अपना समस्त कार्य इन बेका का सौंपते है बल्कि प्रत्य 
व्यापारियों को भी ऐसा करने के' लिय प्रोत्साहित करते हैं। (४7) भारत सरकार ने इन 
बार्पों पर किसी प्रकार वा भी प्रतिबन्ध नही लगाया है। यह अवश्य है सन्‌ १६४६ वे 
बेकिंग एक्ट द्वारा इनके कार्यों पर भव कम अ्रधिक नियन्त्रण लगा है। स्वतन्तता प्राध्ति 
के पहत ता वास्तव म॑ सरकार ने कई वार पराक्ष रूप से इतको सहायता भौ दी थी। 
(7५) विनिम्रय वेक्स क॑ पास साधना की ग्रछुरता रही है जिध्से ये बहुत ही प्रबल एवं 
शक्तिशाली बन गये हैं । इन्ह लन्दन मुद्ग-वाजार की सेवाझा की सुविधा भाप्त है जिसस 
इनकी शक्ति और भी अधिक दलिप्ठ हा गई है । (५) विनिप्तय वेबस को सफ़्तत्ता तथा 
उन्ति का एक कारण उनका सुप्रवत्ध भी है । ये श्रनुभदी व कुशल कमचारिया द्वारा वेक 
का सवालने कराते हैं जिससे इन्होंने कायंवाहत की भारी दडुझलता प्राप्त दर ली है। 
इन सब कारणों से विनिमय बेका ते भारत में एवं बहुत ही प्रभावशाली स्थान ग्रहण कर 
लिया है | 

विनिमय बेक्स को कार्य-प्रणाली के दोष तथा इनके उपाय 

भारत में विनिभय बेदस को कार्य-परणाली के दोष --यद्यपि विनिसय बक्से ने 
दक्ष क विदेशी वे झ्रान्तरिक व्यापार को समय समय पर वहुत आर्थिक सद्दामता प्रदान वी 
है, परन्तु इनकी कार्य प्रणाली के विरठ भारतीय-हित की दृष्टि से अनेक ग्राक्षेप लेगाय 
गये हैं। वुछ प्रमुख आक्षेप इस प्रकार हैं --(2) विनिमय वैक्स मारत्ौय बैंकों ने सबस 
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* बड़े प्रतिद्वन्द्ी है । अपनी साख व प्रतिष्ठा के कारण ये कम ब्याज को दर पर हो पर्याप्त 


मात्रा मे जमा-धन आकपित कर लेते हैं । इससे भारतीय बेको को बाध्य होकर श्रपनी 
ब्याज की दर बढानी पडती है | आन्तरिक व्यापार भे इनका दिन प्रति दिन हिस्सा बढ़ता 
जा रहा है। सन्‌ १६४६ के बेकिंग एक्ट से पहले तो इनके कार्यों पर सरकार का कोई 
नियन्त्रण नही था, जिसके कारण बेवस के भारतीय जमाकर्ताओं के हितो की रक्षा नहीं 
होने पाती थी । चूँकि विनिमय बेक्स ग्रपने कार्यों में मुलत; स्वतन्त्र रहे है, इसलिये 
इन्होंने भारतीय बेको से अ्तियोगिता की और इनमें से अनेक को ठप्प कर दिया । 
(7), विनिमय बेक्स ने सदा से ही भारतीय विरोधी नीति अपनाई जिसके कारण भारत 
के विदेशी व्यापार मे भारतीयों का हिस्सा घट कर केवल लगभग १५% रह गया। 
उदाहरण के लिये, भारतीय झराषातकर्ताश्रो को साख-पत्र खोलने से पहले वस्तुओं के मूल्य 
का १० से १५% तक इन बेको के पास जमा करना पड़ता है जबकि यूरोपीय ग्रायात- 
कर्ताओं को ऐसा करने की ग्रावश्यकता नही होती है । ये भारतीय झ्ाायात-निर्यातकर्ताओं 
को दर्शनी- स्वीकृति बिल्स (0/8 ० 700९076048 ०॥ &८०८०७४७0०४७) या भ्रगतान 
विल्स (0[|2 ०४ 09९७०४६४४७ ०५४ ९५७५०४८४) की वे सुविधाएँ नही देते जा विदेशी 
व्यापारियों को दी जाती है । ये विदेशी व्यापारियों को बहुत अच्छी आथिक स्थिति वाले 
भारतीय व्यापारियों या व्यापार-ग्रहों की आथिक स्थिति की भूठी सूचना दे देते हैं, परन्तु 
बहुत खराब व असन्तोषजणनेक आधिक स्थिति वाले विदेशी व्यापारियों की आधिक स्थिति 
की सूचना अच्छी बताकर भारतीयों को घोखा देते हैं, विनिमय बेक्स अपने भारतीय 
भ्राहको से बहुधा यह भनुरोध करते है कि वे अपने समस्त विदेशी कार्य विदेशी संस्थाग्रो 
(विदेशी बीमा कम्पनियाँ, जहाजी कम्पनियाँ व दलाल-गृह झ्रादि) द्वारा कराये जबकि 
मुरोपियन ग्राहकों की ऐसा करने के लिये बाध्य नहीं किया जाता (एक प्रतुमान के 
अनुसार इस नीति के कारण भारतीय निर्यातकर्ता विदेशी बीमा कम्पनियों को प्रतिवर्ष 
लगभग २-३ करोड रुपये का प्रीमियम देते रहे है) जिससे भारतीय बीमा कम्पनियों व 
जहाजी कम्पनियों' को इन्होने प्रगति नहीं करने दी । जब इन बेको द्वारा भारतीय आयात* 
कर्ता पर कोई ड्रापट आता है तब तो ये उसे पत्रो की जाच सम्बन्धी बहुत कम सुचनाएँ 
देते है किन्तु विदेशी व्यापारियो को इस सम्बन्ध में बहुत भ्रधिक सुविधाएँ देते है भादि | 
(7) विदेशी विनिमय बेको ने सदा ही उच्च-श्रेणी के सभी कर्मचारी विदेशी रक्‍खे हैं 
जिससे भारतीयों को कार्य को सीखने का,बहुत कम श्रवसर मिला है। परन्तु साधारण 
कार्यों के लिये इन्होंने भारतीयों की नियुक्ति की है और यह भी. भ्पेक्षाकृत कम वैतन 
पर । (7५) विनिमय बंकत की कार्ये-प्रणाली भ्रब तक बहुत कुछ ऐसी रही है कि भारत 
के विदेशी व्यापार का अर्थ-प्रबन्ध लन्दन के मुद्रान्बाजार के कोपों द्वारा रहा है। महू 
अवश्य है कि कुछ समय से इस स्थिति मे परिवर्तन हुआ है और प्रव ये बेवस भारत मे 
ही काफी जमा-राश्षि प्राप्त कर लेते है और इस धन से अपना कार्य करते हैं जिसे प्रण 
भारत के विदेक्षी व्यापार के अर्थ-प्रवन्ध वी निर्भरता लन्दन भुद्रा-नयाजार पर बहुत कस 
हो गई है। (४) भारतीय व्यापारियो को विनिमय बेवों की कार्य-प्रणाली केः गियमों व 
इनमें होते वाले परिवतंनों के विषय में कुछ भी नद्दी बताया जाता है और इएरा शम्मग्ध 


जा 


छउ४६ भारत मे विदेशी विनिषय जैव 


छ््य 
में उनसे कोई सलाह भी नहीं ली जाती है। (शा) विनिमय सम्रभौतों के पूरा होने मे 
देर होने पर ये बेक्स भारतीय ग्राहरी से वहुत श्रधिक व अनुचित हर्जाना लेते हैं श्रोर 
बसे उनकी रकम में से घटा लेते है । इसी तरह ये दुसरे देश को मुद्राओ वे लिये अनुचित 
वे बहुत अविक' दर लेते है । अत दिन प्रति दिन के प्रत्यक' व्यवसाय के लिये विनिमय 
बैक्स भारतोय व्यापारिया से बहुत भेद-भाव रखते हैं। (५॥) इस आरोप में कुछ 
सत्यता हैवि इन वंको ने भारतीम पूंजी को विदेशी उद्योग व विदेशी प्रतिभूतियों 
(82०77॥॥९3) में लगाया है जो स्वदा देशहित में नहीं है! इस नीति के बारण न केवल 
जमा-पुंजी से प्राप्त होने वाला लाभ विदेशियों को प्राप्त होता है बरन्‌ भारतीय मुगताव* 
संतुलन पर भी थुरा प्रभाव पडता है। (४४) इनके विरद्ध वभी वभी यह आरोप लगाया 
जाता है कि इन्होने सदा ही भारतीय हितो का विरोध क्या है भ्ौर विदेशों मे भारत 
विरोधी बातावरश उत्पप्न किया है। (४) विनिमय बेक्स ने भारत की राजनैतिक व 
>भाधिक स्थिति में भी रोडे झ्रटवाय है । य हमेशा यह प्रयथल क्या करते थे कि भारतीयों 
को समाशोधन गृह ((८४॥78 7००५८) तथा विनिमय वेवस सघ (77/0०0808० छि4॥7/08 
/5६0८३(00) आदि वी सुविधायें व दी जाये । (5) अग्य दोष --वितिमप वेबस के 
प्रधान वार्यालम विदेशों म हैं जहाँ से उनकी नीति निर्धारित होती है। इस अ्रकार की 
नीति भारतीय हिंत म कभी भी नहीं हो सकती और न॑ इस नीति से भारतीय व्यापार ही 
प्रमपने पात्र है क्यांकि यह भारतीय परिस्थितियों से सदा अनभिज्ञ रहते है । यद्यपि इन्होंने 
भारत में कार्म करके वहुत लाभ कमाया है तया कापी कड़ी मात्रा में पूंजी एकतित करके 
विदेशी उद्योगों में लगाई है, परन्तु इन बेको परी नीति-निर्धारण में भारतीषों का बोई 
हाथ नही रहा है । (आ) विनिमय थेक्स ने भारतीय मुद्रा-्वाजार को दो भागों मे 
विभाजित किया है । चूँकि इन वेको का सम्पर्तं लत्दत मुद्रा वाजार से रहा है, इस कारण 
इनके पाप्त उधार देने वाली पूंजी का कभी भी अभाव नहीं रहा है। फतत भारतीय 
युदा-वाजार के इस विदेशी भाग पर रिजर्व वेब का कोई विश्वेय प्रभाव नहीं रहा है जिस 
के कारण मुद्दा बाजार वा ठीव-ठीक संगठन व नियन्त्रण नही हो सका है । 


विनिमय बेक्स के दोषों को दूर करने के उपाय 


भआारतोय बेकिंग कम्पनीज एवट १६४६ भर विनिमय देवस --उपरोवत वर्णन से 
यह स्पष्ट है नि एक तरफ विदेशी विनिमय बेक्स के कार्यों पर अ्रतिबन्ध लगने चाहिएँ 
और दूसरी तरफ भारतीय विनिमय बैक्स को सहायता एवं श्रोत्माहत दिया जाना चाहिए, 
तब ही विनिमय देवस के ग्रनेद दोष दूर हो खकते हैँ | इसीलिए स्वतत्मता आध्वि मै 
वर्चात्‌ू सब १६४६ से भारतीय बैंकिंग एक्ट बनाया यया जिसके द्वारा झत्य बेका की 
आतति विदेशी फिीवतक चेगत 'य३ नी अठेय प्र्तियन्य उझादे गए 'िनभ से पुर मुएक पुर 
इस प्रकार है --(!) मारत के बाहर स्थापित होत वाली सभी वैंकिग कम्पनिया की कम 
से कम १५ लाख रुपये की परिदत पूँजी (शथाएं गए 0४फाअओ) और कोप (शजएं) 
इखना आवश्यर बर दिया गया है और यदि इनका व्यवसाय वम्बई व बलवृते मे॑ भी 
है तब इतको २० लाख रुपए वी पूंजी तथा कीप रखता होगा । इन वैको को सह राधि 
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नकदी तथा स्वीडृत प्रतिभूतियो के रूप में रिजर्व बेक के पास जमा करनी पड़ती है । 
(४) भारत-स्थित सभी बेको को रिजेर्वे बैंक से अनुज्ञा-पत्र ([०७7०७) लेना पड़ेगा । 
इसो प्रकार शाखाएं खोलने के लिये भी पूर्व श्ननुष्ति लेनी होगी । भारतीय बेक नियमों 
का पालन नही करने पर रिजवे वेक को बेकों का लाइसेन्स रह करने का भी अधिकार 
है । लाइसैन्स केवल उन्ही विदेशी बेको को दिया जायगा जिनके स्वयं के देश मे भारतीय 
बेको के विरुद्ध किसी प्रकार का वैधानिक प्रतिबन्ध नहीं है तथा जिन बेकों की न केवल 
झाधिक स्थिति ठीक है वरन्‌ जिनकी व्यवस्था भारत हित में है। (77) प्रत्येक विदेशी 
बेक को भारत-स्थितृ शाखाओं की जमा-राशि के ७५% भाग को भारत में ही रखना 
होगा । इसी प्रकार उन्हें माम-दायित्व व काल-दापित्व का क्रमशः ५% वे २४ भाग 
रिजर्व बैक के पास जमा करना होगा । (7५) प्रत्येक विदेशी बेक को भारतीय मुद्रा में 
अपना वाधिक स्थिति-विवरण बनाना होगा और इसे प्रधान कार्यालय व अन्य कार्यालयों 
में प्रदर्शित करना होगा । इस स्थिति-विवरण की एक प्रतिलिपि (2099) ऑडिटर्स- 
(४०००१) की रिपीर्ट सहित रिजर्व बेक को भी भेजनी होगी । रिजवे बेक को यह 
ग्रधिकार है कि वह जो भी अन्य विवरण चाहे उसे भी इन बेको से मंगा सकता है। सम्‌ 
१६४६ के बेकिंग एक्ट की अन्य महत्वपूर्ण बातो को पुस्तक मे अन्यत्र लिखा गया है। 
अतः यह स्पष्ट है कि बैंकिंग एक्ट से रिजर्व बेक को जो अधिकार मिले हैं उनसे वह इन 
विनिमय बेको पर अच्छा नियन्त्रण रख सकता है और इन्हे भारतीय बैंकों का सहयोगी 
बना सकता है। परन्तु आलोचको का मत है कि उक्त एक्ट के वन जाने पर भी स्थिति 
में कोई विशेष ग्रन्तर नही हुआ है क्योकि विदेशी बैंको को लाइसैन्स बहुत आसानी से 
भ्रव भी प्राप्त हो जाता है और इनके कार्यों पर कोई विशेष प्रतिबन्ध नही लगा है । 


भारतीय विनिमय बेकस * 
(फ़्॥0 09०0 एएशंह08 ए:काबा2९ छ4ए5) 


प्रावककथन:---सन्‌ १६३१ की बेकिंग जाँच समिति ने भारतीय व्यापारियों की 
अधुविधाओं को दूर करने तथा भारतीय विदेशी व्यापार की उन्नति के हेतु यह सुझाव दिया 
था कि भारत मे भारतीयो के भी विनिमय वेक्स होने चाहिये ताकि इनके भारतीय ब्या- 
पारियों व ग्राहको को लाभ पहुँच सके । इस समिति ने यह बताया था कि भारतीय बैंको 
का विदेशी विनिमय व्यवसाय मे भाग नही लेने के कारण इन्हे विदेशी बितिमय बेकों से 
प्रतियोगिता सहनी पडती है, जिनकी पूँजी व कोष बहुत ज्यादा है छथा इसी कारण उन 
को विदेशी केंद्रों मे शाखाओं की अनुपस्थिति है। इस समिति का मत था कि जो भारतीय 
बेवस अच्छी स्थिति मे है, उन्हे विदेशों मे शाखाएँ, खोलनी चाहिए, और. यदि. वे. शाखा, 
खोलने में श्रसमर्थ हो, तब उ्रन्हे विदेश-स्थित वंको से व्यापारिक सम्बन्ध स्थापित करने 
चाहिये ताकि न केवल ये अपने ग्राहको को विदेशी व्यापार की सुविधाएँ दे सकें बरवु नई 
शाखाओ को स्थापित करने का जो प्रारम्भिक व्यय होता है, उसे भी इन्हे नहीं करना 
पड़े। परन्तु भ्रनेक सुझावो के होते हुए भी इस दिश्ला मे कोई विश्ेष प्रगति नही होने पाई 
और झाज भी विदेशी विनिमय बैंको का देश के बेकिग ध्यवसाय पर पूर्ण प्रभाव है। 
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भारत में भारतोय विनिमफ देषस कौ क्यों कमी है ? --इसके अनेक वारण हैं, 
जिनम से कुछ मुख्य-मुख्य इस प्रकार हैं --(7) ध्रान्तरिक व्यापार वे कर्य-प्रवन्ध म विदेशी 
व्यापार वे अर्थ प्रवन्ध वी तुलना में ज्ञाभ अधिक होता है। इस कारण अधिकादा भारतीय 
मिश्चित पूंजी के बेको ने विदेशी विनिमय-वार्य में रचि नहीं ज्ञी। (!) विदेशी विनिमय 
के कार्य में रुपया प्रायः तीत मास से अधिक काल के लिए तो फेस ही जाता है। भारतीय 
बैको के पास सदा ही बहुत ही सीमित कोष रहे हैं ॥ इस स्थिति में उनके लिए विदेशी 
विनिमय वार्य बहुत हो मसुविधाजनत हो जाता । भ्रत उन्होंने प्रान्तरिक व्यापार के 
अथ-प्रवन्ध पर,ही सन्‍्तोष वर लिया । (77) विदेशी विनिमय वा कार्य केवल योग्य, 
बुद्ल व प्रनुभवी वर्मचारियों द्वारा ही किया जा सकता है। भारत में इस प्रकार के 
कार्य-सचालन के लिये निपुण कर्मचारिया का सदे7 ही अमाद रहा है। इस कारण भी * 
भारतीय बैंका ने विदेशी विनिमय के कार्यों को करन को चेप्टा मही की । (3५) विदेशों 
म शाखाएँ स्थापित करने तथा उन्हे सफ्लतापूर्वक चलाने म भरने राजनैतिव' व चेतन 
सम्बन्धों बिताइयाँ होती हैं । इतके अतिरिक्त बेंक की विदशी शाखा पर्याप्त मात्रा मे 
कापो को आकपित तव ही कर सकती है, जबबि इसे बहुत मात्रा म पूंजी, प्रनुभव व 
प्रतिष्ठा के लाम प्राप्त हात हैं। भारतीय वैका म इन सभी का अभाव होने वे कारण, में 
विदेशों में घासाएँ खोलने मे प्रममर्थ रहे । अत इन सव कारणों से व्यवह्ारिक हुप मे 
भारतीय बैको ने विदेशी विनिमय का वार्य अभी तक नही क्या है जिससे विदेशी व्या- 
पार बरने वाले भारतीया को वहुत वठिनादयाँ सहनी पड़ी हैं । श्राइचयय ही नहीं वरनू यह 
खेद का विषय है कि विदेशों विनिमय व्यवसाय लाभप्रद, सुरक्षित तंया तरत होते हुये भी 
भारतीय बंव इस भप्रोर बहुत उदासीन रहे है । * 
भारतीप बेकों के विदेशों विनिष्य कार्य की वर्तमान हियिति --यह हप का विपय 
है कि विगत बुछ्ध वर्षों में भारतीय मिथित पूँजी वाते बैंकों ने विदेशी विनिमय व्यापार 
करने व॑ विदेशों में अप्रती शाखाएँ खोवने म वहुन रुचि दिखलाई है। सन्‌ १६४६ में श्रनु« 
सूचित वेको (5०7००७॥०४ 8305) वी विदेशी शाखाआ वी सख्या ६२८ थी जो सन्‌ 
१६४४ में घटनार केवल १०७ दह्वी रह गई। सन्‌ १६५१ में २५ सदस्य व १२ असदस्य 
(2४००-8०४८०७॥८४) ऐसे भारतीय ब्रेक्स घ जिन्होंने काठ विद्वश्नो मे क्रमश १११ थे १६ 
कार्यालय स्थापित किये थ। सदस्य वेक़ा के कायालय इस धर्ाार थे--पादिस्तान ७६, 
मलाया १२, वर्मा ८, ला ३, फ्रैंच इण्टिया ३, जापान हे, याईलेड २, ब्रिटेन २। 
असदस्य वेको के वार्यालय केवल पाकिस्तान में ही थे । इसस दुृपप्ट है कि वेकों दे अधि- 
काश विदेशी वार्यातय पाकिस्तान मे थे । दुछ वेका के विदेशी कार्यातर्य इस प्रवार थे -- 
इम्पीरियल्न वेक के ३०, य्रूनाइटिड वेद ऑफ़ इण्डिया के १४, दृष्डियत बोव रसीत वेक के 
११, ग्रूनाइंटिड कॉमर्शियल बेक वे ६, वंक आफ इण्डिया वे ५ तथा इण्डिया बेक वे ५ 
कार्यलिय । 
यह स्मरण रहे कि मारतीय वेको वी विदेश स्थित शाख्ाओ्रों में गुल देन के अ्नु- 
पात मे, भारतीय शाखावं वी तुतना म, बहुत वडी मात्रा म नवद वोप रक्‍्से जाते हैं। 
दसका मुख्य वारण यह प्रतीत होता है कि आारम्म म सुरक्षा व सम्मान पर जबिक घ्याव 


भारत में विदेशी विविमय बेक्स छ्ड8 


| दिया जा रहा है। यद्यपि स्वतन्त्रता प्राप्ति के वाद भारतीय बैंकों ने अपना विदेशी विनि- 
+ भय व्यवसाय बढाने का बहुत प्रयत्व किया है, परन्तु ये अब भी विदेशी विनिमय व्यवसाय 
में बहुत पीछे हैं। भाशा है कि रिजव बेक के सहयोग से ये शीघ्र ही इस कार्य मे भी 
बहुत सफलता प्राप्त कर लेंगे और भारतीय व्यापारियों को जो कढिनाइयाँ प्रपने त्रिदेशी 
ज्यापार में इस समय अनुभव होती है, उन्हें भी ये शने: श्ने; दुर करने में सफल हो 
सकेंगे । हु 
ड़ विनिमय बेक्‍्स को भारत को देन « 


विनिमय बेक्स का सहत्व---भारत में विनिमय बेक्स' बहुत समय से कार्य कर 
रहे हैं। यद्यपि इनकी काये-प्रणाली में अनेक दोष रहे हैं और कुछ दोष आज भी हैं, फिर 
भी यह स्ंमान्य है कि इन्होने ही भारत मे वर्तमाव बैंकिंग पद्धति का बीजारोपण किया 
है, भारतीयों में बे किय आदत को जन्म दिया है, बेकों मे जनता का विश्वास उत्पन्न किया. 
है तथा देश मे बेकिंग के विकास व विदेशी ध्यापार की उन्नति में बहुत ही महत्वपूर्ण कार्य 
किये हैं। भारत में विदेशी विनिमय बेक की संख्या सन्‌ १६४० में केवल १५ थी और 
इनके पास १५७५ करोड़ रुपये की पूँजी व सुरक्षित कोष थे, इनकी जमा-राशि १६२०४७ 
करोड़ रपये की थी तथा इनके नकद कोप २३६७ करोड रुपये के बराबर थे। इन' बेकों 
द्वारा देश के निर्यात व्यापार के ७०% और क्षायात व्यापार के ६०% भाग का ब्रर्थ- 
प्रबन्ध किया जाता है । यही नहीं कि बडे-वडे व्यापारिक केन्द्रों पर अ्रन्य अनेक प्रकार की 
बेकिंग की सुविधाएँ भी उपलब्ध करते हैं। इस समय आवश्यकता इस बात की है कि 
एक प्रोर तो इन विदेशियों के विनिमय बैंको के कार्यों पर नियन्त्रण खखा जाय भ्रोर 
दूसरी ओर भारतीय बेकों को विदेशी विनिमय के कार्यों को करने के लिये प्रोत्साहित किया 
जाय और उन्हे हर प्रकार की झ्राथिक सहायता अ्रदान की जाय ) यदि ऐसा किया गया 
तब शीघ्र ही विदेशी व्यापार का भ्र्थ-प्रवन्ध भी मूलतः भारतीयों द्वारा ही किया जाने 
“ लगेगा । 
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चुने प्रश्न 
जोर 
“उनके >उत्तर का संकेत 


निन्‍्यानवे- फी सदो विद्यार्थियों को यह समस्या रहती 


: है कि वे किसी अइ्न के उत्तर में किन-किन बातों का 


समावेश करें श्रोर किन-किन; बातों को उत्तर में नहीं 
लिखें तथा श्रमुक प्रइन का उत्तर परोक्षा में भ्रपनी उत्तर- 
पुस्तिका के कितने पृष्ठों में लिखें श्रादि। इस समस्या 
को हल करने के हेतु हो, प्रस्तुत संस्करण में प्रत्येक 
भ्रध्याय के श्रन्‍्त में परीक्षोपयोगी प्रइनों को चुनकर, उनके 
उत्तर फी “रूप-रेखा” दी गई है तथा साथ ही साथ यह 
बतलाने का प्रयत्त किया गया है कि उत्तर के विभिन्न 
: भागों में लिखी जाने बालो सामग्री कितनी लाइनों भ्रथवा 
पृष्ठों में लिखी जानी चाहिये । लेखक का पूर्ण विश्वास 
है कि प्रस्तुत पुस्तक में दिये गये प्रइनों के उत्तर-संकेतों 
से विद्यार्थी विशेषतया लाभान्वित होंगे और- परीक्षा में 
निस्सन्‍्देह प्रथम श्रेणी के श्रंक तो अवध्य ही प्राप्त 


कर सकेंगे । 
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“राजहंस” 
द्वारा 
“सरल यध्ययन माला! 


के प्रन्तगंत प्रकाशित पुस्तक 
पाठ्य पुस्तकों की तरह बहुत्त बड़ी 
तथा कीमती नहीं होतीं 
इनमे 


सम्पूर्ण पाठ्य सामग्री 


परीक्षा प्रश्नों, सम्भावित प्रश्न तथा पाठ्य क्रम 


के भ्राधापपर.  , 
इस प्रकार दी जाती है कि विद्यार्थो को विषय फा 
सरलतापूर्वक बोध हो जावे श्रोर वह उस विषय 
पर श्राने वाले प्रत्येक प्रश्त॒ का श्रेष्ठ 
उत्तर लिखकर उच्च श्रेणों के 
अज्छ प्रएत्त कर सको ( 
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भारत में 
कृषि-वित्त, ओद्योगिक-वित्त 
तथा 
विदेशी पूँजी 


(8 8०७८एॉ(ए:०- लिप्रचघ्८ट०, पिता 
पिुग्रध्ाट९ &े मिगलाहइए एथफ(डी गा परत) 


[प्रष्याय १, भारत में कृषि-वित्त व्यवस्था, २. भारत मे प्रौ्रोगिक 
वित्त-व्यवस्था, ३. भारत मे विदेशी पूजी ।] 


भ्रध्पाय १ 
भारत में कृषि वित्त-व्यवस्था |. 
(#श7गांट्परापप्राब शिन्नकारर 7 4908) 
ग्रामीण ऋणा-ग्रस्तता (रिएः७) |2969६०३४९४४) 
प्राकक्यत --भारत एवं डृषि प्रधान देश है भौर इस समय लगभग ७२% णन- 
सस्या इृषि वा करती है! इसीलिये यह स्वाभाविव' ही है वि देश की भ्रथ व्यवस्था में 
कृषि व कृषकों वी आर्थिक समस्याझ्रो का अधिक महत्व है ! इस प्रध्याय म हम विस्तार 
में कृपको की ऋण समस्या व साख-समस्या वा प्रध्ययत करेंगे भौर इनके हल के लिये 
मुमाव प्रस्तुत करेंगे। 
ग्रामीण ऋण का प्रजुमान (/थ एडछागर/० रण रिफग तक्काध्ताकड था 
]09॥0)--पमय समय पर विभिन्‍न लेखको एवं सस्याप्रो ने ग्रामीण ऋण वा जो बुछ 
भी प्रनुमान लगाया है वह इस प्रकार है--सत्‌ १६३६ वी केन्द्रीय बैरिंग जाच समिति 
के प्रतुमान के प्रनुसार ग्रामीण ऋए वी रकम ६०० करोड रुपये थी, डा» झार० के० 
मुफर्जी के प्रनुसार सत्‌ १६३५ में इसवी रकम १२०० बरोई दुपय यी श्र बम्बई 
योजना थे भ्नुमार सन्‌ १६४५ «म भी ग्रामीण ऋणा,की रकम लगभग १२०० करोड 
रपय थी। परन्तु कुछ लेखकों का यह विचार है ति' युद्धकाल में अधिकाश पद वा 
47% पाक हो गया है श्लौर इस समय प्रामीण ऋण की रकम घटकर बहुत 
कम हो गई है। 
ग्रामीण ऋण-प्रस्तता के कारण 
ह्यमीश ऋषा के कारण ((१३५४९३ ०६ ह७:०४। 7060020॥655)--आमगीण करा 
प्रस्तता के कई महत्वपूर्ण कारण हैं--(3) भूमि पर जन सर्रयों की देशाव--हृपि योग्य 
भूमि की ठुलना मे देश म जन-सख्या ग्रधिक है प्रौर इसम दिन प्रति दिन और प्रधित 
वृद्धि होती चल्ती जा रही है। कुछ इपको को इृषि के श्रतिरित भ्रन्य भ्ौर कोई दुसरा 
ब्यवसाय करने के लिये नहीं मित्र पाता है। हृषि में हृपत्र वी श्राववयकता सक्‍म 
उत्पादन होने के कारण उस वाष्य होरर ऋण लगा पढ़ता है । (0) भूमि के छोटे छोटे 
दुकड द इनका छिटकापन--दसख कारण दृषि अ्नाथिकर हा जाती है और हृपक कौ 
झपने भरण पोपण के लिये ऋण लेना परता है। (॥) पृवर्जा का ऋण इपको की 
भ्राधिक दशा भ्रधिक मद्दी रहने के वारणा ये अपनी भुगतान झत्रित स ब्रधिक ऋण ले 
ते हैं औ्रौर प्रायः इसके विना भुगतान क्यि ही मर जाते हैं। परिणामत कृषका के 
बच्चो वी ऋणगा की अदायगी करनी पदती है च्‌ कि इनवी झथिद दशा शी खरा ही 
होती है, इसलिये प्राय य भी ऋण वा झ्ुगतान नही बरने पाते श्लौर ऋण के भार को 
अपने बच्चों के लिये छोड जाते हैँ। इसीसिये यह कहना सच है किः “भारतीय इपवः 
ऋण में ही जीवित रहता है श्रोर ऋण म ही मर जाता है। (४) प्राकृतिक सकह-- 


भारत मे इृषि वित्त-व्यवस्था । 


वाढ़, वर्षा की कमी या अधिकता, टिट्ठी व फसल की दोीमारिया ग्रादि से भारतीय 
कृषक को समय-समय पर झाथिक सकट का सामना करना पड़ता है। ऐसे सकट के 
समय यह स्वत ही महाजन के चग्रुल में फस जाता है ओर उसका ऋशणा-भार वढ़ता ही 
जाता है। (७) फिजूलछर्चों व मुझदभेबाजो--विवाह, मृत्यु, अन्य झनेक प्रकार के 
उत्सवो पर वह बिना किसी सोच-विचार किये आवश्यकता से अधिक व्यय करता है । 
इसी तरह कृषकों का मुकदमेवाजी से विज्ेष स्नेह होता है । इन सब कार्यों के लिये प्रायः 
उसे ऋण लेना ही पड़ता है और एक बार लेने के बाद अवसर वह इसके भुगतान के लिए 
असमर्थ रहता है। (ए7) कम उत्पादन झौर उपज को विक्नों का कम मुल्य--खेतों का 
छोटा व विश्वरे होना, कमजोर व ग्रस्वस्थ पश्यु, खाद की कमी, सिंचाई की भ्रनिश्चितता, 
कृषि-यन्त्रों का पिछडापन एवं प्रभाव झादि अनेक ऐसे कारण है जिनकी वजह से कृषि 
में प्रति एकड़ उत्पादन बहुत कम पाया जाता है । यह ही नही जो कुछ उपज होती है 
उसकी बिक्री का तरीका इतना दोपपूर्ण होता है कि उसे इसका उचित से कम मूल्य मिल 
है । परिणामतः कृपक की झाथिक दश्या खराब होने के कारण वह ऋणाग्रस्त हो 

जातो ! (९) साल-ध्यवस्था का श्रभाव झ्ौर ऊंची ब्येज़ को दर--यद्यपि विभिन्‍न 
क्षेत्रों मे प्रनेश्ों सहकारी साख समितिया पाई जाती है, परन्तु इनकी कार्य-प्रणाली ग्रत्य- 
घिक दोपपूर्ण होने के कारण , महाजन को इनसे विशेष लाभ नही होने पाता है श्रोर उसे 
बाध्य होकर महाजन की शरण मे जाना पड़ता है। महाजन व साहुकार उसकी विद- 
शता का लाभ उठाकर उससे अत्यधिक ब्याज की दर लेते है और न मासूम कितने 
तरीके झ्रपनाकर अपने मुलघन तक में वृद्धि कर देते हैं इस अवस्था मे कृपक प्रपने ऋण - 
भार से मुक्त नही होने थाता है । 

प्रामोीण ऋणा-प्रस्तता फे परिणाम (0८७४ ०६ रेप [0९७(९०४९४५)--- 
ग्रामीण ऋण '"प्रस्तता के अनेक झ्राथिक, सामाजिक व नंतिक परिणाम होते हैं और 
विशेषक्॒र उस ग्रवस्था में जबकि ऋण मुख्यतः अनुत्पादक कार्यों के लिये लिया गया हो। 
कृपको पर ऋगा-भार बढ जाने के कारणा भूमि शने: झने: कृषकों के हाथो से निकल कर 
ग्रकृषको (१९०४-/४:८ए६४४७० के हाथो में पहुँच जाती है जिससे न केवल क्षि-उत्पत्ति 
में कमी हो जाती है वरत्‌ हृषक बेरोजगार हो जाते हैं। इस अवस्था में कृषकों में 
भ्रमन्तोष उत्पन्न हो जाता है जिससे सामाजिक व राजनेतिक उथल-पुयल का बीज 
बोण जाता है। ऋण के दवाव के कारण कभी-कभी कृपक को श्रपनी उपज महाजन के 
हायो। बहुत कम मूल्य पर बेचनी पड़ती है जिससे कृपक वी आथिक दक्ा बहुत ही खराब 
हो जाती है | ग्रनुभव से यही पता चलता है कि जबकि एक बार कृषक ऋण - ग्रस्त हो 
जाता हैं, तब चह प्राय. इसके भार से पूर्ण तथा मुव॒त नहीं होने पाता है जिससे ग्रस्ततः 
उसका नैतिक पतन तक हो जाता है । 

प्रामीण ऋण-ग्रस्तता को समस्या का इस (800४० 0६ पा ?ण्णल्त ठ॑ 
। शिष्य 0604207655)--्रामीण ऋण की समस्या के हन के लिये समय-समय पर 
| कई सुभाव दिये गए हैं-) कृषकों को झनुत्यादक कार्यों के लिये ऋण->लेने के लिये 
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हतोत्साहित करना चाहिये । ग्राम पचायतों द्वारा प्रचार त्तया शिष्ता के अचार से इस 
पोर सफलता मिल सती है । (॥) पुराने ऋणो के भुगतान दो भी सचित व्यवस्था 
होदी चाहिय । इस उद्देश्य वी प्रत्रि मादन द्वारा भौ हो सकती है। बास्तव में ए् 
धमय प्रनेद' ऐसे नियप है जिनकी सहायता से हृपब' घपने झापको दिवालियां घोषित 
करवा सकता है या भपने ऋा भार वो बम बरदवा सवता है या भपने ऋण को पूर्णेह 
भरवधानिक घोषित करवा सकता है | (9) संत !६५४ को गैडग्रिल कमेटी (0388 
(०ऋण/४ले वा यह सुभाव था कि या तो ग्रामीण ऋण के वाह्य मार वो सम के 
देना चाहिये था इतवा भुगतान भूमि-चन्पक बेबो प्रथदा इपीसास सधो (8/८पए। 
(०६ (०7%०:०४०४७) द्वारा होने चाहिये । इन्ही मुभावों का समर्थन बोदर 
चलकर सन्‌ १६४६ व १६४७ में क्रमश सौराईया कमेटी दे नानावती बमेटी ने भी 
किया था। परन्‍्तु गैंडग्रिल वमेदी की सिफारिशों को वार्यान्वित नही किया गया बयोरि 
जिस साखजयवस्था वा सुभाव इस कमेटी मे दिया था वह प्रान्तीय व केन्द्रीय बेब 
द्वारा ही भच्छी प्रवार से बार्योन्वित की जा सबती थी। जो रकम उक्त सधो वे 
निर्माण में लगाई जाय, यदि उसी रकम वो अ्रान्तीय व डेद्रीय बैंको मै लगा दिए 
जाय, तव ये समस्याएं झपता वार्य भौर भी घच्छी प्रदार से कर सकेगी । झतः ग्रामीण 
ऋण कौ समस्या के हल के लिये सहकारी भान्दोलन वो भोत्साहत देने वी भी बहुत 
प्रावश्यक्ता है ताकि हृषको बी साख कौ प्रावश्यकता को पूर्ति सुगमता व पोप्नतासे 
पूरी हो सके भौर दे प्रनावश्यव ही ऋग्य-प्रस्त नही द्वो सके । 
भारत में कृषि साख-व्यवस्था (#६7०८णॉए7०। (7९०३६ 9 70») 

प्रावक्थन दृषक वी ध्रार्थिकः दशा भच्छी नहीं होने वे कारण, उसे समय-समय पर 
ऋण लेता पडता है उसे प्राय तीन प्रकार के ऋणो नो पभावश्यकता होती है (:) परहप 
कालोन ऋण--ईषको को बीज-खाद के खरीदने, फसल वैगटने व लादा (पक्रारूणाह) 
करने, पौधों को स्थानान्तरित वरने, फ़्तल बेचने, जमीन कर हुकाने, एशु व स्वयं अपने 
परिवार के देनिव ब्यय भादि के लिए भ्रल्पकालीन ऋणो की पग्रावश्यकता हुम्रा बरतो 
है । भक्सर इस प्रकार के ऋण की झदायगी भगली फ्सल से बर दो जातौ है। 
() सध्यकालोन ऋण--पशु व इृषि यन्‍्त्रो के खरोदने, सिचाई की व्यवस्था बरतने, 
ज़मीन को इकसार करने भादि के लिए भी इृपक को ऋण को पश्रावश्यकता हुआ बरतौ 
है | इस अरवार के मर्दों पर क्ये गये व्यय को प्राय' कृषक दो से पा यर्ष की घवकि में 
लौटाया करता है। इस वारख इन ऋणो कौ भत्पकालीन ऋणा बहते है। (॥0) दोएं- 
कालीन ऋण) -टेषक रो भूमि मे स्थायी सुधार तरने के लिए भो ऋण को मावश्यकता 
हुभा बरती है । दभो-कभी वह भूमि खरीदत, ट्रं कटर भादि भ्रूल्यवान यन्त्रों को खरीदते, 
चुराने ऋणों वा भुगतान करने धादि के लिए ऋण लिया करता है ।इस प्रकार मे 
ऋणो वी भदायगी वह २५-३० वर्ष में ही करने पाता है। इसोलिए ये ऋण दीेका- 
लौत ऋण कहलाते हैं। 

ग्रामोर दित्त के साथन (50प८८४ ण॑ रिणव िप्ञा८८) --ग्रामीश ऋण- 
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स्प्रहता की समस्या के उक्तलिखित अध्ययन से यह स्पष्ट है कि भारतीय कृपचक सम्पत्त 
नहीं है और उसे समय-समय पर झनेक कायो' के लिए ऋण लेना पड़ता है। यह सच 
है कि भ्रभी तक देश में कृषि-वित्त की कोई संतोषजनक व्यवस्था नहीं होने पाई है। 
कृषक को ने केवल उचित समय पर पर्याप्त मात्रा में ऋए नहीं मित्र पाता वरद यह 
ऋण उसे महगा भी बहुत मिलता है। परिणामतः उसकी झाय और भी कम हो 
जाती है जिससे ऋण की श्रावश्यकता और उनका भार और भी भ्रधिक बढ़ जाता हैं । 
इस समय देश में ग्रामीए वित्त के निम्नलिखित मुख्य साधन है--() झाहुकार, 
($) स्वदेशी बेकर, ([8) व्यापारिक बेक्स, ([५४) सरकार, (४) सहकारी साख समितिया, 
(कं) भूमि-वन्धक बंक्‍्स तथा (७) रिजर्व बैंक प्राफ इण्डिया । 

(श महाजन व साहुकार (०४८०४ 4.,6९००267) 
प्रधवक्रस--भारत में अति प्रादीत काल से ही किसी न किसी रूप में बे किगे 
व्यवसाय होता चला आया है । इसका उल्लेख कोटिंल्य के श्रथंद्यास्त्र मे मिलता है । 
उस समय के ऋगादाता न कैवल व्यापार व कृषि की वित्त की झ्रावश्यकताम्रो की पूर्ति 
करते ये ) बरन्‌ वे राजा-महाराजाग्रों की घत्र को ग्रावश्यकताओों की पूर्ति किया करते 
थे। मुगल-काल में भी महाजन व साहूकारों की बहुत प्रतिष्ठा यो, परन्तु मुगल 
साज्नाज्य के छिन्न-भिन्न हो जाने पर इनके वें किंग व्यापार पर बहुत बुरा प्रभाव पड़ा । 
ईस्ट इण्डिया कम्पनी के का जाने पर तो स्वदेशी वे किए की और भी अधिक अवनत्ति हुई 
बयोकि ये भ्रग्रं जी व्यापारपद्धति के साथ झपने व्यापार का समायोजन (8०0३था।) 
नही कर सके । देश में ऐजन्सीगुहों (॥४९८४८४ 0०5८5) की स्थापना हुई जिससे 
महाजन व विदेशी वेक्स का प्रभाव और भी कम हो गया । तत्पश्चात्‌ श्रापुनिक ढ'ग के 
व्यापारिक बे वस ग्रथवा सहकारी साख समितियों की स्थापना से इसकी प्लौर भी अधिक 
श्रवनति हो गई भौर श्राज भी इन्हें इन संस्यात्रों से बहुत अधिक प्रतिस्पर्धा करनी 
पड़ती है। यद्यपि महाजन व साहुकारों का महत्व शहरों व छोटे-छोटे नंगरों * ग्वेक्षान 
कृत बहुत कम हो गया, परन्तु गावो व करवों मे भर विशेषकर उन स्थानों पर जहां 
पर न तो आवुनिक व्यापारिक वेक्स ही हैं ओर ने सहकारी समितिया ही है, इनका 
महत्व प्राज़ भी बहुत है भोर ये झ्ाज भी इन स्थानों पर स्वतन्त्र रूप से बहुत कुछ पुरान 
ढंग से अपना लेन-देन का काम करते हैं। सच तो यह हे कि इनवी प्रतिस्पर्धा में भी 
अब तक सहकारी साख समितियों को भी सफलता प्राप्त नही हो सकी है । महाजन व 
साहूकारों का महत्व तो इसी तथ्य से स्पष्ट हो जाता है कि ये कृषि कार्यों के लिए दिये 
जाने वाले ६० % ऋणा की आज भी पूर्ति करते हैं। 
महाजन द साहकारों का वर्गकिरण (ट359908608 ०६ 3०७०४ ,0306:9):-- 
महाजन व साहूकार ये ह्यवित हैं जो अपने व्यापार के साथ हो साथ जमानत पर या 
बिना किस्तो जमानत के हो घन उधार देते हैं। ग्रामीण भ्र्थ ब्यवस्या में संख्या झपवा 
कार्य की दृष्टि से इनका स्थान बहुत महत्वपूर्ण है। सन्‌ १६२६ को केन्द्रीय बे किय जांच 
समिति ने साहुकारों का वर्गीकरण व्यवसायी भ्थवा भ्रव्यवसायी और इनरा भी बगो- 
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करण वांगरिक श्रषवा ग्रामीण साहूवारो से किया है। कुछ ऋणादाता फेरी वाले भी 
लेने हैं जिन्हें कादुली व पठान महाजन कटा जाता है । प्रवसर व्यवसायी ऋणदाताप्रो को 

दाजन व साहकार कहते हैं और श्रव्यवसायी ऋणदाताओो के श्रस्तर्गत हैं--हपक, 
व्यापारी, जमीदार, वकील, पंशन पाने वाले, पुरोहित आदि । 


९ साहुकारों के कार्य 
साहकारों के कार्य ([ए7८075 रण 6 ?ैणार [.०१२९००७) - “साहुकारों व 
महाजनों दारा किये गए मुख्य-मुख्य कार्य इस प्रवार हैं--[)) ऋछा देना “महाजन वे 
साटूकारों का मुख्य वार्य ऋण देना होता है । ऋण उत्पादक अथवा ग्रठुत्मादक दोनों ही 
वार्यों के लिए दिया जाता है यह जमानत या द्विना जमानत दोनों ही प्रवार से दिया 
जाता है। ऋण नकद रूप में श्रयवा किस्म में दिया जाता है कभी-वर्भी झ्रचल “सम्पत्ति 
या फ्सल वी जमानत पर भी ऋणा दे दिया जाता है । य॑ श्रक्सर झ्रल्पकालोन ऋर ही 
हैं, परन्तु जब बभी 'ऋगा मध्यकालीन दिए जाते हैं तद ये ऐसा ऋगा पर्याप्त जमानत 
चर ही देने हैं । यह स्मरण रह कि फ्शैवाते ऋण दाता ऋण वेवल प्रल्पकाल के लिए 
ही दिया करते हैं । यह प्रवश्य है कि जब कभी फ्सल खराय हो जाने वे कारण या 
भ्रम्य किसी काणा से ऋण की प्रदायगी नहीं होने पाती है, तव ऋणगा दाता ऋण वी 
अ्रवधि बढ़ा देने हैं प्रौर ऋएा से ग्रधिक रकम वा नया झ्वत्रा लिखदा लेते हैं। (0) 
आ्रान्तरिक व्यापार को सहायता देवा-भट्टाजन व साहूकार प्राग्तरिक व्यापार को 
सहायता देकर भी एवं महत्वपूर्ण कार्य करने हैं । ये कच्चे ग्रादतिये वा व्यय करते हैं 
अर्थात्‌ किसान भ्रपनी उपज इसके परास्च लाकर रख देढ़ा है शोर. इनमे श्रपती प्रावश्यव- 
तानुखार ऋण ले लेता है। परन्तु यहा पर शर्त यह होती है वि दृघक अपनी उपज को 
उत्त महाजन द्वारा ही बेचेगा । (0) व्यापार करना --महाजन व साट़वार लेनदेन 
के प्रतिरिक्त सपना वृद्ध निजी व्यापार भी करते हूँ या तो ये स्वय भी दृषि करते हैं या 
छोटी-मोटी दृकान करते हैं। क्मी-क्भी महाजन (प्रपनों दृकान में बेची जाने वालों 
वस्तुओं के रूप से ऋण देते दैं । 
ड्यापार की कार्य-प्रशाल्री व ब्याज कौ दर-- केन्द्रीय बेकिय जांच समिति 
(१६२६) के मतानुसार महाजन व साटूकारों की कार्य-श्रणाली बहुत सरल व लोचदार 
होता है, ऋणी वी उसके पास तक पहच बहुत ग्रासानी से हो जाती है । ऋणी के स्व- 
भाव व चरित्र दा उसे पूर्ण ज्ञान रहता है श्रौर ठस उसकी भ्राथिक स्थिति की पूर्ण 
जानकारी होती है जिससे उसे भ्पने ऋषु-कार्य मे-मवसर हानि वी बहुठ व सम्मावना 
रहती है । महाजनों का खाता एवं हिसाद रखने का ढग बहुत सरल होता है शोर इसमें 
प्रात्त प्रान्त में भिन्नता थाई जाती है। महाजन ऋणो पर जो कुद्ध भी ब्याज वी दर 
लते हैं उसमे न केवल प्रान्त-श्रान्त में मिन्नता होती है । वर॒नू इसमे भी एक ही प्रान्त मे 
ग्रन्तर पाया जाता है। यदि जमानन पर्याप्त व अच्छी है, नव ब्याज वी दर कम होती 
है। इसके विपरगत इथ्चाग्ना में मह दर भी अधिक द्वी द्वोती है । श्राव ब्याज की दर 


आंख में कृषि वित्तच्यवस्था , | 


१२% से ३७% तक होती है। परन्तु जब कभी ब्याज की दर एक पाता प्रति झपया 
प्रति माह द्वोती है तव यह ७५% होती है |, परन्‍तु इस अकार के उदाहरण बहुत ह्दी 
कम पाये जाते है। इतनी भ्रधिक ऊंची व्याज की दर के कई कारण हैं:-- () ममीण 
प्षेत्रों मे ऋण-प्रदायक संस्थाप्रो का बहुत श्रभाव है जिससे महाजम प्रपने प्रापको एका: 
घिकारी, की प्रवस्था में प्रात है और मव-चाही ब्याज की दर लेता है ॥(४) महाजन के 
पास स्वय पूजी का अभाव रहता है वयोकि वह नागरिकों से जमा,पर धन प्राप्त नही 
करता है । इसके विपरीत उस से ऋण की मांग बहुत द्वोती है। इस श्रव॒स्था में वह प्रधिक 
ब्याज की दर सेने मे सफल हो जाता है । (॥॥) ऋणी भ्रक्‍्सर प्रशिक्षित होते हैं । उन्हें 
इस बात की जानकारी नही होने पाती कि अपने गाव में कौन-सा महाजन या ग्रास-पास « 
के गादों में किस गाँव मे उन्हे कम ब्याज की दर पर रुपया उधार मिल सबता है।, 
परिशामतः वे भ्रपने परिचित साहुकार की ब्याज की दर को ही ठीक मानते है। (९) 
महाजन थोड़ी-थोड़ी रकम बहुठ से व्यक्तियों को उधार देते है जिससे उसका प्रबन्ध-व्यय 
बहुत होता है प्रौर वह ऊ'ची दर पर ही ऋण देता है। (५) घूकि ऋणी प्राय. बिना 
किसी जमावत के रुपया उधार लेता है या बह अर्पर्याप्त जमानत पर ऋण लेता है, 
इस का ऋण में जोतिम वा श्र श भ्रधिक होने के कारण धह व्याज की दर भी झ्रधिक 
लेता है 

साहुकारों के दोषपुरं कार्य:- फार्य:--सच्‌ १६२६ की केन्द्रीय थे किय जाँच समिति के 
प्रनुप्तार महाजन व साहुकारों के कार्यों में श्रनेक दोप पाये गये है, जिनमें से बुछ मुल्य 
मुरु्य इस प्रकार हैंः--(3) कुछ महाजन कभी कभी ऋणी को ऋण देते समय उससे एव' 
खाली कागज पर दस्तध्त्त करा लेते है या अगरूठा लगवा लेते हैं और वाद उधार दी. 
गई रकम को उम्र पर लिख लेते है| परन्तु इस रीति में दोष यह है कि कभी कभी . 
महाजन ऋण की रकम को बढ़ाकर लिख लेते है। (9) अपने बही-सातों में ऋणी का 
खाता खोलते समय ये भेंट के रूए में कुछ रुपये लेते है जो स्दंदा अ्नुवित है। (॥) त्रप्ण 
की रकम पर अगाऊ व्याज काट लेते है। (७) *णी से अनेक प्रकार के काय बेगार 
के रूप में करवाते है । (४) कभी-कभी ऋणी से यह शर्तं करली जाती है कि वह अपनी 
उपज ऋणदाता द्वारा ही बेचेगा | परिशामतः कृषकों को प्रपेक्षाहत कम मूल्य पर ही 
श्रपनी उपज वेचनी पड़ती है । इस तरह ऋण॒दाता ऋणी से ब्याज के रूप में और उपज 
की बिक्री के रूप मे दो प्रकार से लाभ उठाता है। (४) कभी-कभी ऋणी को ऋण. 
दाता के मुनीमो व नौकरों को भी कमीशन के रुप में कुछ रकम देनी पड़तो है। इन ४ 
सब दोपों के कारण महाजन वे साहुकार का एक घृशित व्यक्ति की तरह विदोध किया 
जाता है और उसे “भारतीय झाइलॉक” ([त॥50 50,00६) या भारतीय ण्यूज 
(८४७) की उपसा से सुंशोनित किया जाता है । परन्तु फिर भी आमीश अरय॑-व्यवस्था 
में आज भी उसका एक महत्वपूर्ण स्थान है + 

साहुकारों के कार्यो पर नियन्त्रण ! 
साहुकारों के कार्यो पर निपशश्रणा-यद्यपि साहूकारों का इृषि श्र्य-व्यवस्था थे 


रु 
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एवं महत्व॑पूर्ण स्थान है, परन्तु यह भो संवंभान्य है कि उनके बुछ कार्य एवं व्यवहार 
प्रत्यधिग दूषित है श्ौर ब्याज वी दर तो सामान्यत बहुत ऊची होती ही हैं । यही 
गारण है नि समयन्समय पर इनके कार्यों को नियत्रित करने के लिए ग्रनेक वेधानिव 
ंपायो का सहारा लिया गया है जिसमे से कुछ मुल्यन्मुख्य इस प्रवार है --(:) प्रर्मधिक 
ब्याज को दर के नियमन सम्बन्धी निषम (२९४ए३४०४ ० (5णा9) +यहें नियम सर्व 
प्रथम सत्‌ १६१८ में बता या, परन्तु तत्पश्चात्‌ इसमे लगभग सभी प्रातीय सरकारों ने 
सशोधन किये हैं। इस लिपम के अनुसार न्यायालय ऋण-खात्तो कौ तमाम छझर्तों की 
छानवीन कर सकता है, पुराने खाते बन्द करवावर नये खाते खुलवा सकता है तथा 
ब्याज वी दर को कम कुरके फिर से ऋण की रकम निर्धारित कर सकता है। (॥) 
हिस्ताब-किताब सम्बन्धी नियम “विभिन्न प्रान्तीय सरकारा ने ऐसे नियम पास कर दिये 
हैं जिनके कारण साहुकारों को ऋण सम्दस्धी हिंसाब'किताव रखने पड़ते है श्रोर ऋणी 
को सम्रय समय पर ऋण की रकम तथा ब्याज की रकम का पृथकूधूथक्‌ ब्यौरा भेजना 
पडता है । ठुछ प्रान्तो में ऐसा भी नियम है कि हिसाव क्ताव ठीक न रहने की भ्रवस्था 
में साहुकार पर जुर्माना व सजा दोनो ही हो सकती है ज॑से, विहार भ इसी तरह वा 
नियम है । ऋण की रकम वापिस मिलने पर रपीद देना भ्रतिवायं कर दिया गया है। 
(9) ब्याज की भ्षिकतस सीमा -- कुछ प्रान्तीय सरकारों (पजाब, विहार, झासाम, 
उत्तर-प्रदेश) ने ब्याज के सम्बन्ध में नियम बना दिये हैं। ऋणदाता प्रव कातून द्वारा 
निर्षारित ब्याज वी दर से प्रधिक ध्याज की दर नही ले सकता है । कुछ प्रान्तो में 
चम्वृद्धि ब्याज [00770ण76 6८७) लेने के विरुद्ध नियम बना दिय गये है। सते 
ही प्रान्तो में ब्याज मूलधन से ग्रधिक नही लिया जा सकता है ! (7५) छाहुकारों का 
रजिस्ट्रेशन --जुछ प्रान्तों मे ऐसे नियम है कि साहुकारो को पग्रपता कार्य प्रारम्भ करने 
से पहले रजिस्ट्रेशन करवाना पड़ता है प्रौर लाइसैन्स लेना पढ़ता है। साहुवार के 
बेईमानों करते हुए पकडे जाने पर उसका लाइसन्‍्स रह कर दिया जाता है। कुछ प्राग्तो 
में इस भ्राथय के नियम है कि केवल वही साहुकार वंघानिक कयर्यवाही कर सकता है जो 
रजिस्टर्ड होता है। (४) ऋणो को तय करने के सम्बन्ध में नियम (09 ए०]पा।4९ 
४० /०४) -- बुछ प्रान्तों (अध्य प्रदेश, पजाव; बंगाल, मद्रीस) ने ऋणों को तय करने 
के नियम भी वना दिये हैं | इस कानून के प्रनुसार प्रान्त म ऋण तब वरने वाले बोईड 
(06६ (0काथ्ाबकणा 80805) स्थापित कर दिय जात हैं। य बोर्ड किसान वी 
सम्पत्ति के श्राधार पर ऋण के भुगतान की किस्तें तय करता है, ऋणी तथा ऋणदाताग्रों 
में समभौता कराकर ऋण की रक्‍म को कम कराता है ग्रादि । (छ) ऋणों का 
प्रतिवायंत कम करना -- मद्गास, मध्यप्रदश, वस्वई, उत्तर-प्रदेश, विहार ग्रादि प्रान्त 
ने एक ऐसा नियम बना दिया है जिसके द्वारा ऋण ग्रनिवायंत कमर कर दिये जाते हैं । 
इस प्रकार के तियमो की इसलिए क्रावश्यक्ता पड़ी वि वर्भी-कभी ऋरा तय वरने वाले 
बोर [64 एलानाब्ागा उत्पात) ऋणुदाता और ऋणी मे समभौता करने में 
प्रस्प्ल रहते थे जिससे इन वोर्डों से हृथका वो बुद्ध भी लाभ नहीं होन पाता था 
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(सं) शोष वित्तम्ब काल ((०:०६०८४०८):--कुछ प्रान्तों मे (उत्तर-प्रदेश, मध्य प्रदेश) 
सरकार ने एक एक्ट द्वारा न्यायालयों को यह अधिकार दे दिया है कि वे ऋण-सम्बन्धी 
भंगड़ों की कार्यवाही को, यदि चाहे तव कुछ समय के लिये'स्थगित कर सकते हैं । इस 
तरह ऋणा की डिग्री व बेदखली श्वीध् व एक साथ होने में र्कावट पड़ सकती है । 
(४४४) सम्पत्ति के हस्तान्तरण सम्बन्धी नियम:--पजाब, उत्तर-प्रदेश, बंगाल प्रादि प्रान्तो 
में ऐसे भी नियम बनाये गये है कि ऋण सम्बन्धी मामलों में कृषक की सम्पत्ति आसानी 
से बेची नहीं जा सके । इस नियम का परिणाम यह हुआ है कि भ्रव ऋणदाता ऋणी को 
डरा-धमका कर उससे श्रनुचित लाभ नही उठा सकता है । 
( २ ) स्वदेशी बेकसं ([४व४०७००७४ छे80॥7०:75) 

परिभाषा --स्वदेशी बेकस की ठीक-ठीक परिभाषा करना एक कठिन काय है। 
क्योकि इन्हे महाजन व साहुकार से पृथक्‌ करना कठिन होता है ) केर्द्रीय बेकिंग जांच 
समिति (१६२६) के भ्रतुसार ' इम्पीरियल बंक (स्टेट बेक) श्राफ इंडिया, वितिमय बंक 
श्यापारिक यंक तथा सहकारी समितियों को छोड़कर जो फर्म हुँडियो का व्यवहार 
करती हों, जनता से जमा पर धन प्राप्त करतो हों तथा ऋणा देती हों स्वदेशी बेकर्स 
कहलाती हैं ।/# डा० एल० सी० जन ([.. 0. 727) के अनुसार “स्वदेशी बेकर कोई 
भी व्यक्ति या व्यक्तिगत फर्म है जो ऋण देने के साथ ही जमा पर रपया स्वीकार करती 
है या हुडियों में व्यवहार करती है या दोनो कार्य करती है ।| स्वदेशो बेकर का 
कार्य एक धनी व्यक्ति, बैंकिंग साझेदारी फर्म तथा व्यापारी बेकर जिसकी विभिन्‍न 
स्थानों पर शाखाए' होती है आदि, द्वारा किया जाता है । देश के विभिन्‍त क्षेत्रों में इनके 
जिन्‍्त-भिन्‍्न नाम हैं:-- बंगाल में इन्हे सेठ व बनिया, उत्तर-प्रदेश व पजाब में साहुकार, 
महाजन ()./०॥८७ [,८7१०४) व खत्री, वम्बई में सर्राफ व मारवाड़ी तथा मद्रास में घेट्टी 
(0४०४५) कहा जाता है । देश की अर्थ-ब्यवस्था में स्वदेशी बैकर्स का भ्राज भी बहुत 
महत्वपूर्ण स्थान है । 

स्वदेशी बक्से द साहूकार में भेद 

स्वरेशी बंकर य साहूकार में भेद ([050॥८४० 9€(ज़श्शा #2|8९०००५ छ्नरे 
67 भाप [06 ००९४ ,शाएंट):--पानन्दीकर (037ग्य7॥४४:) जेसे प्रसिद्ध लेखकों 
ने स्वदेशी बेक्सं व साहुकार (या महाजन) में कई महत्वपूर्ण भेद बताये हैं, जिनमे से 
से कुछ मुह्य-भुस्य इस प्रकार है:--(3) स्वदेशी बेकर्स भ्रक्सर जमा पर धन प्राप्त करते 
है व हुडियों का लेन-देन भी करते हैं, किन्तु साहुकार इस प्रकार का बे किंग-कार्य बहुत 
कम करते हैं। (४) स्वदेशी वेकसं ऋण देते समय इस बात को पूछततांछ भ्रधिक करते 
है कि ऋण किस कार्य के लिये लिया जा रहा है, परन्तु महाजन इस तरह की पृ छन्ताछ 
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बहुत बम करते है । महाजन “ऋण लेने के उद्देश्य” का ज्ञान श्रावक्यवा नहीं समझता 
है । (0) स्वदेशी वेकस द्वारा साहूकार वी तुलना मे ब्याज की दर भी बम ली जाती 
है । (0) स्वदेशी बक्स मुख्यत व्यापार व उद्योग की भ्रर्थ-सहायता के लिये ऋण देते है, 
परन्तु साहूकार व महाजन इपि के लिए तथा उपभोग वे वायों के लिए भी ऋण दे देते 
हूँ | (४) स्वदेशी बेक्स मुख्यत वेविंग व्यवसाय करते हे थौर इस कार्य का उनके लिए 
विशेष महत्व होता है परन्तु महाजन लेन-देन वे कार्य के साथ ही साथ व्यापार भी करते 
है श्रोर व्यापार करना ही उनवा पमुख कार्य होता है। (७0) स्वदेशी वेदर्स न कैवल 
अपने सिजी धन से क्रण देते हे वरव्‌ वे जमा द्वारा प्राप्त पू जी से भी ऋण देते हूँ, परन्तु 
महाजन केवल अपने निजी धन में से हो ऋण देत है । यह स्मरण रहे कि स्वदेशी बेकस 
तथा साहूबारों में इन भेदा के होत हुय भी बभी-वभी इत दोनो में मिलता करना 
कठिन हो जाता है क्योकि भेद वी सीमा बहुत ही सवीरा है। 
स्वदेशी बंकस व श्राधुनिक बेकिंग संस्थाएं 
स्वदेशी बेकस व प्राधुनिक बंकों में भेद ():500270०7 9०ए८शा 080005 
फक्राप्ध8 भाए फ6 ००००४ फिायाए 50080) -स्वदेशी वेकर्स और स्राधु- 
निक थवेको में भी वाई महत्वपूर्ण भेद है, जिनमे से दुछ मुख्य-मुख्य इस प्रकार है -- 
(0) स्वदेशी बैवस अपने कार्यों मे बहुत-डुछ स्वतन्त्र होते है और ये ग्रपने लेख व हिसाब 
क्षिताब की पुस्तकें गुप्त रखते है । परन्तु श्राधुनिक बेक्स इण्डियन कम्पनी ज एरवट (१६१३) 
तथा भारतीय कम्पनीज एक्ट (१६४६) के झ्स्तर्गत कार्य करते हूं श्रौर इन्ह उक्त विधानों 
के अनुसार अपने लेसे ठीक ठीक' रखने पड़ते हूं । इनका प्रकरेक्षण (8०७०॥४४78) करवाना 
होता है तथा स्थिति विवरण (89]97०८ 5॥९20) श्रादि को पत्रखत्रिकाओं से प्रकाशित 
फरवानां होता है। (४) स्पदेशी वेक श्रपनी कायेंशील ध्रूजी का एक बहुत छोटा सा 
भाग ही जमा के रुप मे प्राप्त करते हैं भौर झश-पू जी (3047० 22/7/६2) के रुप मे तो 
ये कुछ भी धन एकत्रित नही करते हैं, परन्तु झाधुनिक वेको का धूर्रो व्यापार प्रशान्नजी 
के प्रतिरिक्त मुख्यतः जमा-धन ([0ल्‍ए080) पर निर्भर रहता है। इसलिये झ्राधुनिक 
बैको के साधन स्वदेशी वैकर्स की तुलना मे बहुत विशाल होते हैं । (४४) स्वदेशी बैकिंग' 
प्रणाली मे चैंको का चलत नहीं है, सभी भुगतात नकद रूप मे दिये जाते हैं परन्तु 
ब्राधुनिक बेको में चेको द्वारा रूपया निकालने की भी सुविधा होती है। (५) स्वदेशी 
बेकर्स भाधुनिक बेक की तरह श्रपना कार्य केवल बेकिंग तक ही सीमित नहीं रखते बरव 
ये बे किंग कार्यों के साथ ही साथ व्यापार, उद्योग, श्राढत व सट्दा आदि के कार्य भी 
करते हैं। (४) स्वदेशी बेकर्स ग्रपने ग्राहकों वे साथ वैयक्तिक एवं धनिष्ट सम्बन्ध रखते 
हैं, परन्तु श्राघुनिक बेकिंग मे इस प्रकार के वैयक्तिक व घनिए सम्बन्ध का प्रभाव रहता है। 
(शं) स्वदेशी वेकसं प्रत्पफालीन व दीर्घक्ात्ीन दोनों प्रकार के ऋण देते है, परन्तु 
आधुनिक बेक मुख्यत प्रत्पकालीन ऋश देते हैं और इस तरह में प्रल्पकालीत व दीष॑- 
कालीन ऋण में भेद करते हैं / (शव) स्वदेशी बैकर्स चल व भ्रचल दोतों प्रकार 
की सम्पत्ति की प्राड पर ऋण देते हैं श्रौर कभी-कभी दिना किसी की जमानत लिये भी 
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ऋण दे देते है, परन्तु प्राधुनिक बेबस बिना किसी जमानत के ऋष नहीं देते भौर 
भवसर यह जमानत भी अचल सम्पत्ति के रूप में नही होती है भर्पातु ये ऐसी प्रत्तिभूति 
(8९८७४७) के भाधार पर ऋण देते हें जिसे ये किसो भी समय रारलता से बाजार में 
बेच रावते है । (५) स्वदेशी बेकर्स की ब्याज की दरें झ्ाधुनिक बैंको को सुलना 
में बहुत प्रधिक ऊचों होती है । (७0) स्वदेशी बेकस को प्राय प्रणाली प्राधुनिक 
बंको की तुलना में बहुत सरल होती है | देशी बं कर्स का कार्य साधारणतया प्रादेशिक 
भाषाप्रों में ही किया जाता है ! (९) स्वदेशी बैद्स विदेशी विनिमय बिल्स की कटौती 
प्रादि मही करते है, परन्तु व्यापारिक वेक विदेशी व्यापार की पभ्र्थ-सहायता करते है भौर 
बिल्स को भी भुनाते हैं। (५४) स्वदेशी बेक्स दा रिजवं बेक से सम्बन्ध लगभग नही के 
बाबर होता है, परन्तु प्राधुनिक बेव्स पूर्णतया रिजये बेक के नियन्त्रण में कार्य करते 
है। (५४॥) स्वदेशी बंकर्स की शास्राए' नही होती है, परन्तु भाधुनिक बेकों की शाखाए 
दूर-दूर तक फँंली हुई होती है । 
स्वदेशो बेकर्स के कार्य 
स्वदेशी यंक्स के कार्य ([पराल्व॑णा5 ०६ 0४० [0 8९0०७5६ 90०४७) /--रव* 
देशी बेकर्स के मुए्प-मुरुय फार्य इस प्रकार है;-(।) जनता से जमा पर धन प्राप्त करमाः- 
स्वदेशी ब॑कर्स जनता से जमा धन ([2८9०आ५) प्राप्त करते है भौर इन पर ब्याज देते है 
जो सहकारी एंस्थाप्रो तथा भाधुनिक बंफो से भ्रधिक होता है (३१% से ६% तक)। 
परन्तु उक्त बैवर्स जमा-राशि बहुत भ्रधिक मात्रा मे स्वीकार नहीं किया करते है वयोफि 
छस स्थिति में जमाकतामों द्वारा गवग्मकः धन निकाले जाने की परिस्थिति में इनको 
भाधिक स्थिति संकट में पड राकती है । इसीतिये प्रवसर ये भपने मित्रो व सम्बन्धियों के 
ही धन को जमा किया करते है। बम्बई फी वुछ संस्थाप्रो को छोड़वार बाकी स्वदेशी 
बेकसं नव द्वारा रुपया निकालने फी रुविधा नहीं देते हे | (7) रुपया उधार देना:-- 
स्वदेशी बे बर्स का प्रमुख कार्य ऋण देते का होता है श्रौर यह इनका सबसे श्रणिक 
भहृत्वपूर्णा कार्य है । मे मुख्यतः व्यापार व उद्योग व शृषि कार्यों के लिए भहुए देते हैं, परन्तु 
शाभी-कभी ये उपभोग फे कार्यों के लिये भी ऋण देते हैं। ऋण की रवम बढ़ने पर ये जमानत 
भी भच्छी किस्म की स्वीकार करते हैं, कभी-कभी ये व्यक्तिगत जमानत पर ही ऋण दे 
देते है। ऋण देते समय ये बिसी न किसी प्रकार व प्रतिज्ञा-पत्र (20फ्रांइडठा७ 
०६७) लिपा लेते हैं। व्यापारिक कार्यों के लिये ऋण ये या तो हुडियो को सरोद कर 
या इनकी व्टीती करके देते है । भच्छी जमानत के ऋण पर ये ६% से १६५६ तक 
ब्याज लेते हैं, परन्तु भ्रपर्याप्त जमानत के ऋरा पर या किश्तो से भुगतान किये जाने 
वाले ऋण पर ये १८, से ३७/, तक ब्याज ले लेते हैं। इनवी ग्याज दर हमेशा 
भिन्‍न होती है मौर यह जमानत व उधार लेने वालो की साख पर निर्भर रहती है। ये 
भूमि, जेबर, फसल प्रादि वी जमानत पर भी ऋण दे देते हैं। बुछ ऋण नस्तुभों भयवा 
प्राल ((:0००४) के रूप में दिये जाते है भौर माल के रूप में हो वसूल भी विये जाते है। 
स्वदेशों बेकर्स हृषि शो, साटूबारों व जमीदारों द्वारा प्रप॑-सहायता देते है। ऐसे कृपक 
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जो इन्हे भूमि व ग्राभूपण के रूप मे पर्याप्त जमानत दे देते है, उन्ह ये प्रत्यक्ष रूप मे ऋण 
दे देते है। भर कुछ वो ये साहुवारो व बप्ीदारो द्वारा अप्रत्यक्ष रूप में ऋष दे देते हैं । 
घू कि स्वदेशी बेक्स भ्राइतिये का भी कार्य करते है तथा हुडियो कौ भी भुनाते 
है, इसलिये य दश के श्रान्तरिक व्यापार वी भी प्र्थ सहायता करते है। शिल्प 
कारों को यह कच्चा माल बेचते है श्रौर इस शर्ते पर उन्हें ऋण दे दते हैं कि वे प्रपना 
तेयार माल इन्टी के द्वारा वेचेगे । इस तरह स्वदेशी वेकस कुटौर-उद्योगौ की भी अरे 
सहायता करते है। कभी “कभी स्वदेशी बेकर्स वडे पैमाने वे उद्योगों में धन का विनियोग 
४-७ बर्ष वी श्रवंधि तक के लिय कर देते है और इस तरह देश के बढ़े उद्योगों वी 
अ्र्थ-सहायता करते हैं। यह स्मरण रहे कि ये बेकर्स ग्रोदामों में पड़े माल की जमानत 
पर ऋणा नहीं देते हैं । यदि ये इस ढग से भी ऋण देने लगें, तव न केवल इनके व्यापा- 
रिव वार्यों में उन्नति होगी बरनू बड़े पमाने के उद्योगा की भी बहुत भ्रधिव' श्रथ-सहायता 
हो भकेगी । ग्रत इन्ह गोदामों में परे माल के आधार पर भी ऋण देना प्रारम्भ कर देना 
चाहिये । (0) हुडियों का व्यवसाय करना --स्वदक्षी बैक्‍्स विभिन्‍न प्रकार वी हुडिया 
को जारी करते हैं, इसका क्रय-विक्रय करत हें ग्रथवा इन्ह धुनाते हे। हुडिया ध्वदेशी 
ढंग से लिखी जाती हे । (।४) भ्रन्य व्यापार -झर्वदेशी बेक्‍्स उक्त वे क्गि कार्यों के 
प्रतिरिक्त गैर-ब किंग बाय भी करत हूं और झाजक्ल इनवी इस प्रवार के कार्यों की 
झ्रोर प्रवृत्ति बहुत घढती जा रही है । य॒ व्यापार व दुवानदारी करते है । इसका एक 
कारण यह भी है कि इन्ह श्राधुनिक बंका की भ्रतियोग्रिता के कारण समय-समय पर 
बहुत हानि हुई है और इस क्षत्ति वी पूर्ति ये गेर-बै किय कार्य करके पूरा करते हैं। 
इनमे से कुछ ग्रनाज, कपास व अन्य अनेब प्रकार की प्रतिभूतियों में सदूटा (5/७८७॥- 
(०) करते हैं भ्ौर वुछ व्यापारिक फमों के एजेन्ट (/५४८॥१७) के रूप में कार्य करते हूं। 
स्वदेशी बंकर्स की कार्य-प्रस्याली 

स्वदेशी बेकर्स की कार्य साली --स्वदेशो बेवर्स की बक्गि की रोतिया बहुत सरल 
व सुगम होती है । इनका कार्य-क्षेत्र बहुत सीमित होता है, प्राय यह एक छोटा-सा कस्वा 
था गगर होता है । इसके हिसतव रखने के तरीके भी बहुत सीषेनसाथे होते है। प्राय ये 
इतने सही व सीधे होते हैं कि इनके भ्र केक्षण (8४०४ग्रष्ट) की भी श्रावश्यक्ता दही 
होती है । ऋणियों से इनका श्यक्तियत व पनिष्ठ सम्बन्ध होता है जिनसे इनको 
अपना व्यापार करने में सुविधा रहती है। इनके ऋश देने के तरीके इस प्रकार है -- 


() प्रतिज्ञा-पत्र पर ऋरा --स्वदेशी बेकर्स ऋण दते समय ऋण से एक इस अकार का 
प्रतिश्ञाययत्र लिखवा लेता है जिसमे स केदल मुलधत की रवम बे ब्याज वी दर लिखी 
होती है वरद्‌ उस्त अवधि का भी जिक्र होता है, जिसके समाप्त होते पर ऋएी ऋण को 
लौटाने का वायदा करता है। इस प्रकार के पत्र पर दो जमानत्तियों के हस्ताक्षर होते हैं 
और ऋणी से ऋण वी रकम व्यूल नहीं होने एर जमानतदादों को ऋण की अ्रदायया 
करनी पढ़ती है । (४) रसीद या टौप --इस विधि मे ऋणी से केवल रसीद लिखा ली 
जाती है जिसम व्याज की दर भी लिखी हुई द्वोती है। (79) दश्तावेश व तमस्टुख़ -- 
सरकारी स्द्राम्प के कायजों पर ही दघ्तावेज व तमस्मुख लिणा जाता है। इस दस्तावेज 
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के प्रनुतार ऋणी ऋण का मूलघन व एक निश्चित दर पर ब्याज एक निश्चित अवधि 
के बाद लौटाने का वायदा करता है। (५) किद्तः--इस रीति में ऋएा को झदायगी 
किश्तों में होती है श्रोर पहली किश्त ऋण देते समय ही काट ली जाती है। इस रीति 
कौ कभौ-कभी बनज पश्रथवा रेहती भी कहते हैं। (५) टिकट वही:--इस रीति में बही 
में ऋणा की रकम लिखकर टिकट के ऊपर ऋणी के हस्ताक्षर लिए जाते दै। ऋण की 
उ_्षवधि व ब्याज की दर का जिक्र नही रहता है। ये बातें ऋएदाता व ऋणो में प्रापत 
में जवानी तय कर ली जाती हैं। स्यायालयों मे उतत बही स्वीकार की जाती हैं. (७) 
हाथ-उधारः--इस प्रकार से रपया उधार देने में कोई लिखा-पढी नही होती है भ्रौर 
जबानी वायदे पर ही उधार दे दिया जाता है । कभी-कभी इस रीति में ऋणी से केवल 
दपथ लिखा ली जाती है। (७) एजही:--यह भी एक किश्त प्रणाली है जिसमें ऋण 
वी श्रदायगी किश्तों मे बी जाती है । पहली विश्व ऋण देते समय ले ली जाती है, 
तत्पदचाव्‌ किश्तों को निर्धारित रकम प्रतिदिन तब तक ली जाती है, जब तक कि तमाम 
रकम वी भ्रदायगी नही हो जाती है। (8) गिरबों.--इस भ्रया मे सोना, चांदी, जेवर 
व प्रन्य मूल्यवान वस्तु की भाड़ पर ही ऋण लिया जाता है । इस प्रकार की आड़ की 
बस्तुप्रो के मूल्य का भ्रधिक से ग्रधिक भाग ऋण में दिया जाया करता है। (८) रहन 
(0(/०:४84४०:- यहां पर भी सम्पत्ति की झाड़ पर ही ऋण दिया जाता है। परन्तु रहने 
व गिरवी में प्रन्तर यह है कि रहन में भूमि, मकान झ्रादि भ्रचल सम्पत्ति को भ्राड़ पर 
औ्रोर गिरवी में केवल चल सम्पत्ति वी प्राड़ पर ऋरा दिया जाता है) (.) माल के रूप 
,में ऋण:--हपक को प्रायः वस्तुओं के रूप में ऋण दिये जाते हैं । उदाहरणार्थ, कृपक 
को प्रनाज के रूप में ऋण इस शर्तं पर दिया जाता है कि वह फसल कटने पर इसका 
सवाया मा ड्योढ़ा वापिस कर देगा । 
रबदेशो बेकर्स का भ्ापुनिक येकों से सम्बन्ध:--उपर यह स्पष्ट किया जा 
चुका है कि स्वदेशी वेकर्स मुख्यतः प्रपनी पूंजी से लेन-देन का कार्य करते हैं, परन्तु ये 
कभी-कभी पअपने मित्रों व सम्बन्धियों से जमा-घन ([0८90०४0७) भी प्राप्त वर लेते है। 
परन्तु ऋण की मांग बढ़ जाने पर कभी-कभी ऐसी परिस्थितियां भी उत्पन्न हो जाती 
हैं जबकि स्वदेशी वेकर्स को आधुनिक वेकों से सहायता लेनी पडती है। परस्तु व्यापारिक 
बंक्स एवं विनिमय बेदस केवल उन्ही स्वदेशी वेकर्स को ऐसे समय में प्राथिक सहायता 
देते हैं जिवका नाम उनकी स्वीहृत सूची में होता है। परन्तु उनके द्वारा इस प्रकार की 
सहायता देते की भी एक सीमा निर्धारित कर दी जाती है । इसका परिणाम यह होता 
है कि इन स्वदेशी बेकर्स को व्यापारिक बंकों से पर्याप्त मात्रा में सहायता नही मिलने 
पाती है भौर वे प्रन्य मार्गों से ऋण प्राप्त करते हैं। ग्राधुनिद वेबस इनकी हंडियो के 
भुनाने वी भी सुविधा देते हैं। परन्तु स्वदेशी बैक को इस प्रकार वी सुविधा से भी 
बोर्द विशेष लाभ नहीं होता है वयोकि इनके पास छोटे-छोटे व्यापारियों तथा इपको की 
जो बुछ भी हुर्दिया प्राती हैं वे व्यापारिफ बेंकों वो हृष्टि से भ्रयोग्य होती हैं । डुछ 
समय से स्टेट वेक व रिजदं बैंक ने भी इन स्वदेशी वेंक्स को इनकी हुन्डियों के बुवः 
भुनाने की सुविधा देना प्रॉसम्म कर दिया है । हि डर 
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स्वदेशों बेकुस झौर रिजवं बं क ध्राफ इन्डिया का सम्बन्ध -- स्वदशी वेवस 
ने सदा से ग्रामीण क्षेत्रों क्री लगभग समस्त मुद्दा री भावश्यकता की पूर्ति की है ओर ये 
इस प्रकार वा महत्वपूर्ां दाय॑ झ्राज भी न केवल ग्रामीण क्षेत्रो में बरन्‌ छोटे-छोटे 
नगरो में भी करते हैं। इसीलिए केन्द्रीय वे किय जाच समिति (१६२६) ने यह सिफारिश 
की थी कि रिजवे वंक झ्ाफ इण्डिया वी स्थापना के पर्चात इसका देश के मिथित 
पू जी वेदों व सहवारी बेको के साथ सम्बन्ध स्थापित होने के साथ ही साथ स्वदेशी 
बंक्स स भी सम्बन्ध स्थापित होता चाहिए श्र इसे उन्हं भी पुन कटौती वी सुबि- 
धार्ये देनी चाहियें। केन्द्रीय बे किंग जाच समिति (१६२६) वी सिफारिधो के भाषार 
पर सन्‌ १६३७ भे रिजवें वंक ने एक ऐसी योजना प्रस्तुत को जिसके अनुसार कुछ 
निश्चित शर्तों पर स्वदेशी बेकर्स रिजवं बंक की स्वीवृत सूची मे सम्मिलित हो सकते 
थे प्रौर इनवा उससे भत्यक्ष सम्बन्ध स्थापित हो सकता था । ये झर्ते इस प्रकार 
थी --[) बेवल ऐसे स्वदेशी बेकेसे को रिज् बेक वी स्वीडू ति सूची मे सम्मिलित किया 
जा संक्‍्ता था जो कम से कम २ लाख रुपये से व्यवसाय बरते हो और पराच वर्ष की 
भ्रवधि में इसे बढावर ५ साख स्पय करने को तैयार हो, (!/) जो अपने गैर वे किय वार्य 
बन्द वरने के लिए तैयार हो, (!।) जो प्रपदे हिसाव-किताव को ठीक-ठीक रखकर 
इसका अर वेक्षण (8४०/४79) कराये तथा इसवी एक मासिक सूचना रिजवे वेंक को 
भेजने नी तैयार हो ताबि रिजर्व बढ को सूचिवद्ध स्वदेशी बेवर्स की भ्राधिव स्थिति का 
समुचित ज्ञान रह सके, (४) जो अपना स्थिति-विवरण (99]ग०७ ४४८४४) प्रवाशित 
करने के लिए तंयार हो, (५) जो जनता से खूब जमा धन (0०9०४) प्राप्त करने 
के लिए तैयार हो तथा अन्य बेको की तरहभ पनी माय-देय (06090 .8097॥[/९8) 
वा ४%तथा वाल देय (7376 [.०»॥0०) का २% रिजव॑ बंकः के पास जमा रखने 
के लिये तैयार हा, (४) जो ग्रन्य बेको की तरह रिजवं वेव' के पास समय-समय पर 
अपने मार्यों का भ्रावश्यर विवरण भेजन के लिए तैयार हो श्रादि । इन शर्तों के बदले 
में रिजर्व थे ने स्वदेशी वेवर्स को व्यापारिक वेको की तरह भग्रिम /३४४७058), विल्स 
भुनाने तया राशि स्थावान्तरण को सुविधाएं प्रदान वी । परन्तु स्वदेशी बेक्‍्स ने रिजव 
बेक' के उक्त सुभाव एद शर्तों को अनुप्रयुक्त बताया दथा इनका बहुत विरोध किया । परिणशा 
मत भारतीय बेकिंग के देशी व आधुनिव झगो के वीच आवश्यक सामस्जस्थ स्थापित 
नही होने पाया है। स्वदेशी बंक्स दारा उक्त सुभावो के विशेष के कई कारण थे-- 
(3) देशी बैवस भ्रपन लाभदायक व्यवसाय एवं व्यापार को छोडत के लिए तैयार नहीं 
थे, (0) बुछ बेंकर्स को इम्पीरियल बैक व व्यापारिक बेकों से काफी सहायता मिल 
“जाया वरती थी जिसके कारण उन्होंने रिजवे वंक की उबत योजना में कोई दिलचस्पी 
नहीं ली। (0) दुछ बेकर्स प्रपने.हिमाव किताब के निरीक्षण व शब्रकेक्षण (#प्वाफाएर) 
के विछद्ध थे जिससे उन्होने उक्त योजना वा बहुत विरोध कया । (४) कुछ बंकर्स ने 
रिजर्व बैक द्वारा लगाई गई श्रनेक झर्तों को गपमानजतक समभा और रिजर्द वेब के 
सुझावों को स्वीकार नही किया । श्रत यह स्पष्ट है कि केन्द्रीय वेकिय जाच समिति 
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(१६२६) की सिफारिशों तथा रिजवं बेक के प्रस्तावों १६३७ के अनुसार देश में स्वदेशी 
ये किंग का श्राधुनिक वे किंग से समस्वय नही हो सका | रिजव॑ बैक के राष्ट्रीयकरण के 
पर्चात्‌ ग्रव यह ग्राज्ञा की जाने लगी है कि यह बंक फिर से एक ऐसी योजना वनायेया 
जिससे स्वदेशी वे किंग संस्थाम्रों का उचित व सप्रभाविक उपयोग हो सकेगा । 

परस्तु विदेशी बैक का रिजदं येक से सस्वन्धिकरए हो जाने पर वया-बया लाभ 
प्राप्त हो सकेंगे ? :--[)) स्वदेशी बेकर्स वा रिजर्य बेक से सम्बन्ध स्थापित हो जाने पर 
भारतीय मुद्राबब्वाजार के विभिन्‍न अ्रगो का संगठन हो जायेगा। रिजव॑ बेक देश की 
प्रावश्यकताग्रों के श्नुसार साख-नियन्तश करमे में सफल हो सकेगा। (7) स्वदेशी 
बेकर्स भौर झ्राघुनिक वे किग सस्याओ में प्रतियोगिता के स्थान पर सहकारिता की भावना 
जाशत हो जायेगी भोर इनकी व्यापारिक उन्नति होगी। (६8) रिजव॑ बैक से सम्बन्ध 
स्थांपित हो जाने तथा प्रन्य व॑ किंग संस्थाओ्रों से प्रतियोगिता का ग्न्त हो जाने पर इनका 
थै किंग व्यापार स्वतः इतना अधिक वढ जायगा कि इन्हें थेविग व्यवसाय के साथ ही 
साथ भ्रत्य व्यापार करने की भ्रावश्यकता ही नही रहेगी! (।४) रिजयवं बंक को देश की 
ग्रायिक व बे किंग स्थिति वा बहुत कुछ ठीक-ठीक प्रनुमात हो सवेगा क्योकि वह इन 
बैवर्स से समय-समय पर अनेक प्रकार के विवरणा-पत्र मगा सकेगा। इस श्रवस्था में देश 
में वे किंग का पर्याप्त विकास हो सकेगा। (५) रिजर्व बेक से सम्बन्ध स्थापित हो जाने 
पर, स्वदेशी बैक में जनता का तथा देश की श्रन्य बेकिय संस्थाप्रों का विश्वास बढ़ 
जायेगा जिससे देद वी वे किय व्यवस्था में इनका वहुत महत्वपूर्ण स्थान हो जायेगा । 
अतः मह स्पष्ट है कि यदि स्वदेशी बेकर्स का रिजर्व बेंक से सम्बन्ध स्थापित हो 
जाये, तव इससे देश को बहुत लाभ पहुचेगा । इसी दृष्टि से सब १९५१ में बम्बई में 
समस्त स्वदेशी बेकस का एक झसिल भारतीय सर्राफ सम्मेलन भी किया गया था परन्तु 
ग्रभी तक इनको संगठित एवं दक्तिशाली बनाने वा बोई ठोप्त प्रयत्न न तो किया ही 
गया है भौर न इस प्रकार के प्रयत्न में कोई सफलता ही मिल सकती है। 

स्वदेशी बैंकिंग में दोष 


स्वदेशी मे किंग में दोष (0९८०३ ० ४४९ तिरपीहला०७६ उ्रांता९)!--स्वदेशी 
बे किंग प्रणाली में क्तिने ही दोष पाये जाते है जिनमे से दुछ मुस्य-मुस्य इस प्रकार है;- 
()) स्वदेशी वेवर्स अपने वेकिय के व्यवसाय के साथ ही साथ अन्य प्रनेक प्रकार के व्यव* 
साथ भी वरते हैं शिगसे बेक के रूप में इनवी उपयोगिता कम हो जाती है। कभी-कभी 
ये सदूदा व्यापार तक बरते हं जिससे इनके पास धन जमावर्ता्रो तक को हानि हो जाने 
वी सम्भावना रहती है । परिस्यामत: जनता का इनमे विश्वास कम हो जाता है । 
(प) इनकी वार्य॑-पद्धति सामान्यतया धोखेज्राजी तथा प्नुचित व्यवहारों से भरी हुई 
होती है। ये झ्नेक प्रवार की कटीतिया वाटते हे, ऋण-वसूली की रसीद नही देते हे, 
कोरे कागज पर हस्ताक्षर करवा सेते हें, ऋगा घो रकम बढ़ाकर लिख देते हैँ भादि । 
इस तरह ये अपने ऋणी की भज्ञानता का भनुचित लाभ उठाते हैं और अपने बूट-कर्मों 
से प्पने भाष को पू'जीपति दना लेते हूँ । यह वहना सच है कि ये अपने ऋणियों को 
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ऋण के भार से मुक्त होने वा अवसर बहुत ही कम देते हैं । (॥) स्वदेशी बंकर्स की 
ब्याज की दरें बहुत ऊची होती हं जिससे ऋणियो का अनुचित शोपरा होता है! 
(१४) चू कि स्वदेशी वेकस॑ मूलत भ्पनी निजी पूजी से श्रौर बहुत कम भ्रश में उधार 
सी गई पूजी से वे किंग व्यवसाय करते हं, इस कारण इनके वास सदा का्यंशील पू जी वा 
प्रभाव रहता है | यही वारण है वि ये हुडियो के क्रय विक्रय का व्यवसाय बहुत ही व 
करने पाते हैं। (४) चू कि स्वदेशी वेकर्स ने श्रपने पास घन जमा बरने वी प्रणाली को 
प्रौत्साहन नही दिया है, इसलिये इसका जनता की बचत करने की आदत पर भो बुरा 
प्रभाव पडा है भौर देश वी सच्चित राशि एवं निष्क्रिय ([05८४५८) राशि का उत्पादन” 
कार्यों मे उपयोग नही हो सका है। (४३) स्वदेशी बंकर्स साधारएणतया परम्परागत श्राघारो 
पर कार्य बरते हू जिससे इनकी बाय विधियों में बहुत भिन्‍्मता पाई जाती है। इसीलिये 
ये अपने हिंसाव-किताब श्रयवा स्थिति'विवरणा-पत्रों को न तो प्रवाशित ही परपाते है 
आर न इनका भप्रकेषण (8५४०॥४४४) ही करवाते है | वरिणामत जनता वा इनमे बहुत 
एम विश्वास है । (शा) स्वदेशी वंक्स प्राघुनित्र वं किंग के सिद्धास्तो का पालन नहीं 
परते हैं प्रौर प्रवसर श्रपर्याप्त जमानत पर या वभी-कभी व्यक्तिगत जमानत तक पर 
ऋण दे देते हूँ । भ्रौर ग्रपने व्यवसाय मे जोखिम के प्रश्न वो बहुत भ्रधिक बढ़ा देते हूँ । 
(शत) देशी बेक्स में आपस में भो सहयोग का अभाव है। ये न वेवल श्रापस मे ही 
प्रतियोगिता करते हूँ बरच्‌ ये इस प्रकार की प्रतियोगिता के साथ ही साथ श्राघुनिक बेबी 
से भी प्रतियोगिता करते है । जिससे इनकी ग्राथिक स्थिति खराब हो जाती है| यही 
कारण है कि भारतीय मुद्राव्वाडार दो मुख्य भागों मे विभाजित हो गया है-प्रथम, 
स्वदेशी बैकर्स तथा द्वितीय, प्राधुनिक बेक्स जिससे भारतोय मुद्दा-वाजार से व केवल्न 
लेन-देन की पद्धति में बरद्‌ ब्याज की दरो में भी बहुत मिल्लता पार्द जाती है । 
स्वदेशी बेकिंग में सुधार व इसके विकास के लिये सुभाव 
स्वदेशी बंकर्स के सुधार व उन्नति के लिये कृछ सुझाव --स्वदेभी बंकर्स मे उक्त 
जिखित दोप होते हुये भी लगभग सभी व॑ किंग जाच समितियों मे यह स्वीकार किया है कि 
इनका देश की ग्रामीण वित्त-ध्यवस्था में बहुत महत्वपूर्ण स्थान है वयोडिये लगभग ६०% 
ग्रामीण साख की पृतति करते है । इसीलिये यह कहा जाता है कि इनकी सेवाओं वा प्रस्त 
कर देना ग्रामीण सास व्यवस्था वे लिये उचित मही होगा । स्वदेशी ब्रेक का ते ने दिशाप्रो 
में सुधार हो सकता है --प्रधथम, इनकी दार्य विधि म सुधार, द्वितीय--इनकी ब्राधिक 
स्थिति में सुधार तथा तृतीय, इनके भ्रनुचित बार्यों का अनन्त । केन्द्रीय वैकिंग जाच समिति 
(१६२६) तथा प्रातीय बेविंग जाच समितियों ने स्वदेशी बंकिग मे सुधार के लिए 
हितने ही सुमात प्रस्तुत क्ये है, जिनम से कुछ भुख्य-मुख्य इस प्रकार हैं-- () 
स्वदेशी वेकर्स को वेंकिग कार्यों के ग्रतिरिक्त ओर भ्रन्य व्यवसायिक बार्य एव सट्टा ध्यापार 
नही वरना चाहिए । उनका रिजर्न बेक से प्रत्यक्ष सम्बन्ध स्थापित होना चाहिये श्रौर 
जिन स्थानों पर रिजर्द बंव तथा इम्पीरियल वेक (स्टेट बेंक) की शाज्ायें नही हैं, वहा 
पर इन्हें उनके ऐजेन्ट के रूप मे कार्य बरना चाहिए। (9) रिजवं बेढ' जो अन्य व्यापा- 
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रिंकः बेकों की तरह इन पर भी इसकी पूंजी, जमा-पन तथा ढार्य-विधि के सम्बन्ध में 
बुछ प्रतिबन्ध गाने घाहियें प्रोर इसके बदले मे इन्हें प्रग्मिम (४१५७४०७) तथा स्वीकृत 
पत्नों की पुनः फटोती की ठुविधाए' देनी चाहियें। इस सुविधा को प्राप्त करने के लिये उन्हे 
रिजय बंका के पास अपने जमा-पन मे भनुपात में बुछ राशि भी जमा करनी होगी । 
(॥)) व्यापारिक बेकों को भी स्वतस्त्रतापुर्वक इनकी हुँडियों की पुन” कटौती करनी 
चाहिये । (५) स्वदेशी बैक को भपने व्यवसाय को झ्राधुनिक ढंग पर झंगठित करना 
चाहिये, इन्हे भ्पने हिसाब-किताब को भाषुनिक ढंग पर रफपना चाहिये तथा रिजर्व बैक 
को इनके प्रवेकण (8ए0०४४58) तथा निरीक्षण का अधिकार दिया जाना पाहिये । 
इससे ने केवल इनकी व्यापारिक उन्नति होगी बरन्‌ जनता का इनमें विश्वास बहुत बढ़ 
जागयगा । (५) रिज्य बंक तथा स्टेट बेक को रवदेशी बेकर्स को भी राशि स्थानान्तरण 
नो सुषिधाएं प्रदान करनी चाहिये । इरासे इनका द्रेश के मुद्रायाजार में स्थान महत्व 
पूर्ण हो जायगा । (५४) स्वदेशी बेकर्स को लाइरंस प्रदान करना चाहिये भोर इस प्रकार 
के लाइसेंस प्राप्त बेबर्रा का एक संध धंगना चाहिये ताकि इसके द्वारा ने कैबल इनकी 
पारस्परिक प्रतियोगिता का ध्रन्त पिया जा सके वरन्‌ इनमे सहयोग व सदभावना जागृत 
करके इनकी कुशलता बढ़ाई जा सके । (»॥)) स्वदेशी बेकर्स को श्रपने व्यवराय का 
रुपास्तरण धिहुरा वी दलाली के व्यवसाय मे करना चाहिये। इसरो देभ में एक संगठित 
घित-बाजार का निर्माण ग़म्भव हो शकेगा। (७५४) स्वदेशी बेकर्स तथा मिश्रित पू'णी 
के धैयो पा मधासम्भव एकीकरण (8॥॥76श॥०४०० फिया जाना चाहिये। (॥४) बेकों 
का एक प्रखित भारतीय संघ बनाना चाहिये जिसमे स्वी2ूत स्वदेशी बेकर्ग को भी सदस्य 
बनाना चाहिए। (४) स्मदेशी बेवर्स तथा महाजन व साहूकारों के सम्बन्ध मे राज्य 
सरकारों को इस प्र्यार के नियम बनाने चाहिये कि इनके प्रमुच्तित ध्यवहारों का श्रन्त 
हो सके तथा ब्याज वी दर में भी कप्ती झा सके । राज्य सरकारों ने ऋणी वर्ग के हितो 
की रक्षा के लिए समय-समय पर जो नियम बनाये है, उनया कार्यवाहन सन्तोपणनक नही 
हो सवा है, दशालिए उक्त बैफिंग जाच गमितियों ने यह भी गुझाव रखा है कि रार्यार 
द्वारा निर्मित नियमों मे उवित गुधार होगा चाहिए ताफि ग्रामीण क्षेत्रों मे गाखख्यवस्था 
की किगी भी पार से झमी नहीं हो राके । 
स्वदेशी बेकर्स का महत्व 

रबदेशी यकर्स का महु्व (]ञए0॥9॥0 ०६ ७७ पा0एश३०७५ गिग्म॑४७):-- 
भारतीय ग्रामीण भर्थः्व्यवस्था में स्वदेशी देवर्स का एक बहुत ही महत्वपूर्ण स्थान है। 
मह एसी से स्पष्ट है कि सहकारी संध्याप्रो तथा प्रन्य वे को के होते हुए भी ये लोग 
लगभग ६०% ग्रामीण सास की पूछ्ति करते है । इसके श्रतिरिक्त छोटे-छोटे कस्यों एपं 
नगरों में ये व्यापार की भर्थ-राहययता भी करते है । बम्बई थ भ्रहमदाबाद जैसे भौद्योगिपः 
केद्गो पर तो ये बारखाने वालो फी सास पूर्ति भ्रधिक से श्रधिक दो माह की झ्रवधि के 
लिये कम-प्रधिक मात्रा मे करते है भौर कही कही स्वय भी कागरखानों के मालिक पाये 
जूते है। यह सच है कि छोटे-छोटे उच्योगो की मास, ग्रामीणु-साल तथा प्रान्तरिक ब्या- 
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पार की साथ्ष शी पूर्ति के लिये आज भी ये बहुत कुछ एकाधिकार की प्रवस्था में है । 
यथपि इनकी वार्य-अ्रस्णाली वहुत दोपपूर्स है, परन्तु इसमे सुधार की वहुत सम्भावना है 
और यदि 4 क्ग जाच समितियों के सुझावों के ग्राधार पर स्वदेशी बेकर्स वी कार्य-विधि 
एवं बार्य की दक्षाग्रो में परिवर्तत कर दिया गया, तथ य वास्तव में देश की वैकिय पद्धति 
में एक महत्वपूर्ण सम्पत्ति (85०४७) हो जायेंगे । 

(३) व्यापारिक बंक्स तथा प्नन्य सस्याए 


कृषि की अर्थ सहायता प्रत्यक्ष अथवा ग्रप्रत्यक्ष दोनो प्रकार से हो नी जाती है । 
एवं और यदि कुछ ऐसे व्यक्ति, फर्म ग्रववा सस्थाएं हूं जो कृषि की प्र्थसहायता प्रत्यक्ष 
रूप में करती है, तव दूसरी ओर ऐसी सस्थाएं भी हूँ जो अर्थ-सहायता परोक्ष रूप में 
बरती हे । भारत मे कृषि वी प्रत्यक्ष थ प्रप्रत्यक्ष ग्र्थ-सहायता करने वाली बुछ सत्याए 
इस प्रकार हूँ --(/) ब्यापारिक बवस “इस प्रवार के वेक्‍्स कृपको की साधारणतयां 
प्रत्यक्ष रूप में भर्थ सहायता नहीं करते हे वरन्‌ य व्यापारियों तथा निर्यातकर्ताग्रो के 
ब्यापार को सहायता देवर ग्रथवा उन्हे ऋण देकर अप्रत्यक्ष सूप म कृषकों की आधिक 
सहायता बरते हूं । इसी प्रकार जब बेक्स कृषि-उपज के बाजार की ग्रावश्यक्ताश्रो वी 
पूत्ति करने के लिये व्यापारियों की हुंडी भुंनाते हे तब भी ये परोक्ष रुप में कृषि की प्र 
सहायता करते हूं । कभी-कभी वेक्स उपज की जमानत पर भी बडे बडे ध्यापारियो को 
ऋण दे देते है । भरत व्यापारिक ब॑वस प्रत्यक्ष रूप म हृपको वो ग्राथिक सहायता नहीं 
दिया करते है वरत्‌ वे जो कुछ भी सहायता करते है वह परोक्ष रुप भे ही होती है । 
(0) बोमा कम्पतियां -- ये भी कृपझ़ो की प्रत्यत्ष रूप मे कुछ भी श्राथिक सहायता नहीं 
करते है । ठुछ बीमा कम्पतिया भूमि-स्धक देको के डिप्रेचर्स खरीद सेती है भौर घू कि 
4 भूमि वन्धक देकस भूमि की ग्रड पर इपक्ो को ऋण देते है, इसलिए यह वहा जा सवत! 
है कि बीमा कम्पनिया भी ग्रप्रत्यक्ष तरीके से कृपको की अर्थ-सहायता करती है । (॥) 
ऋण कार्यालय --इस प्रकार के कार्यालय बगाल मे वहुत प्रसिद्ध है । इनकी सख्या लग- 
भग १००० तथा पू जी क्रीव १० करोड रपये है । य सस्थाए' अपना कार्य जनता से 
प्राप्त राशि से ही करती हे तथा इस प्रकार की जमा पर ४५६ से ८५% तक ब्याज 
देती है | इन सस्थाओं द्वारा भूमि, जेवर अ्रथवा वभी कभी व्यक्तिगत साख पर दकृपकों 
तथा जमीदारों को ऋण दिया जाता है। (!४) चिद-कोप तथा निधिया --इस प्रकार की 
संस्थाएं मृह्यत मद्रास प्रान्त मं पाई जाती हूं । इत सस्थाओं का रजिस्ट्रेशन इण्डियंन 
कन्पतीज एस्ट के अन्तगंत होता है और इनका मुख्य उद्दं सय अपने सदस्यों में बचत वी 
भावता को जाएत करना होता है | ये अपने सदस्यो को पर्याप्त जमानत पर या कभी 
कभी उनती साथ्ष पर ऋण देती है तथा सदस्यो को श्रपने पुराने ऋणों से मुक्त होने मे 
महायता देती हें । इन सस्थाम्रो द्वारा भी दृपको को अर्ध-सहायता कस झ्रधिर सात्रा में 
दी जाती है। परत्तु यदि ये सुमगठित हो जायें, तत य॑ भी इृषि भर्थ-सहायता के लिये 
महत्वपूर्ण कार्य करती हे। 
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[४] कृषि अथ्थ-व्यवस्था और सरकार--तकाबी ऋण 

सरकार के तकावी ऋण-([उप्ण्च 7.0गाऔ--ऊँपि पर्य॑-व्यवस्था में सरकार 
का सदा से ही एक महत्वपूर्ण स्वान रहा है । कृषि सम्बन्धी स्र्थ-व्यवस्था की पूर्वि 
के लिये सरकार ने दो कानून बनाये ई--प्रथम, भूमि सुधार ऋणा कानूत, १८७३ 
(बात [प्राफ्ाएएट्यशयं.. (0गा5 8८) झौर द्वितीय, दृपक ऋण विधान १८८४, 
(8870एपा5६8 7.08॥5 /७) । प्रथम कानून के अन्तर्गत कृषक को ऋण केवल 
भूमि में स्थायी सुधार के लिये दिया जाता है श्रौर यह दीर्घ-कादीन ऋण होता है 
इसे ऋण की भ्रवधि कानून के अनुमार अ्रविकर से भ्रधिक ३५ वर्ष की होती 
है, परन्तु व्यवहार में ऋण प्रायः २० वर्ष से अधिक अ्रवधि के लिये नहीं दिये जाते 
हैं । द्वितीय कानून के अनुसार ऋरा केवल कृपक वी अल्प-्कालोन आवश्यकताग्रों के 
गनुभार दिये जाने हैं, जंसे--चीज सरीदना, खाद व पदु खरीदना, ओजार खरीदना 
झ्रादि | दस प्रकार इन ऋणों द्वारा सरकार हृपक की अ्रल्पकालीन एंव दीप॑कालीम 
श्रावद्यक्ताओं की पूत्ति प्रत्यक्ष रूप में करती है । इन दोनों प्रकार के ऋण को साधा- 
रणतया तकावी ऋण (उनप०णं [.0आ8) के नाम से पुक्रारा जाता है। इप समय 
मरबार प्रतिवर्ष करीब ६५ करोड रपये के तशावी ऋगा देती है, (३५ करोट रुपये मूमि 

सुधार कानून के अन्तर्गत, ६० वरोड़ स्प्रे द्ुपव ऋण कानून के श्रन्तगगंत) । 
सरकारी ऋणुं में त्रुटियां (70/6०८६ ०६ (४ 90एवटणथा। 7-0475):-सरकार 
द्वारा दिये गये तकावी ऋण में कई दोष दें जिनमे से बुछ सुरुय-मुस्व इस प्रकार हैं:-- 
(7) तकाबवी ऋणों पर ब्याज की दर बहुत श्रधिक होती है :--प्रायः यह ६६% 
बार्पिक होती है| श्रालोचको वा मत है. ऊि जब्रकि सहकारी सस्बाएं केवल ६:०४ ब्याज 
लेती हे, तब सरकार वो तो दस व्याज की दर से भी कम ब्याज की दर लेनी चाहिये | 
(४) ऋशों को प्राप्त करने में श्रथिक कठिनाई होती है :--ग्रावेदन-पत्र पटवारियों द्वारा 
जाते है जो अपने उस बार्य के लिग्रे रि्वत लेते हे शोर जब यह पत्र तहमील मे 
जाता है, तब तहमील के कर्मचाररियों को भी कुछ न कुछ रिब्वत देनी पडतो है । झ्रतः 
ऋणा प्राप्त होते से पूर्व ही कृपक वो बुद्ध न कुछ व्यय अनावस्यक ही करना पड़ता है 
और क्मंचारियों वी खुशामद करने में समय भी बहुत लगाता पडता है। (0) ऋण 
मिलने में सनप बहुत लगता हैः --आ्रावेदन बन देते और हर प्राप्त होने में समय वय 
बहुत अन्तर होता है । दइत तरह हृधक क्यो अपनी ब्रावश्यक्रता के समय ऋण नहीं 
मिलते पाता है और यह अपर्याप्त मात्रा मे मिलता है। (।४) झा निश्चित तिथि पर 
लौटाना पड़ता हैः--ऐसा नही होने पर यह सरकारी कर्मचारियों द्वारा बडी कठोरता ये 
बमूल क्रिया जाता हैं। विवश्व होकर तकाबी ऋण-भ्ुुगतान के लिये द्पक को महाजन 
का संहारा लेना पडता है| श्रतः यह स्पष्ट है कि सरकार द्वारा तकावी ऋण देने को 
पद्धति में अनेक ऐसे दोष हैं जिनके कारए ये ऋगा कृषकों को आ्राकपंक नहीं हो सके । 
इसीलिए समय-समय पर सरकार के समक्ष यह सुझाव रक्‍्खा गया है कि उसे इन ऋणों 
को प्राकर्षक बनाने के लिय्रे श्रपनी नीति उदार वनानी चाहिये और उसकी ऋण. 
वितरण क्षियाये श्ीघ्रगामी होनी चाहियें। ग्राजहुल सरकार ने श्रधिक प्रन्त उपजाग्रो 
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मीति वे' फ्लस्वरूप अपनी ऋण-नीति बहुत उदार बनाली है भौर वह तकादी ऋण के 
रूप में वृपको वी ग्रधिवाधिक प्रव॑-सह्ाययता कर रही है £ केद्धीय व॑ किय जाच समिति 
(१६२६) ने यह युभाव दिया था कि तकावी-ऋण के जझीघ्न दितरण के तिये सरवार 
को इन्हें सहरारों समितियों द्वारा वितरित कराना चाहिये, परन्तु इनकी वसूली वा 
दायित्व उत पर नहीं रखता चाहिये । री 
[५] सहकारी साख्न समितियां और सहकारी बेक्स 
भरत में सहकारिता वा सक्षिप्त इतिहास (5छणा जाइणाछ रण 
0०-०एथ धागा ॥; । 64) -+: सहवारी द्यात्दोलन का श्रीगरोश जमंनी में हुआ भर 
तत्पइचात्‌ यह यूरोप वे भ्रन्य देशों मे फैला । भारत में भी हपको वी ऋण-प्रस्तता के 
निवारण के लिये, उन्हें बहुत कम ब्याज वी दर पर ध्राधिक सहायता देने के लिए एवं 
उन्हे महाजन व साहूकार के चगुल से छुडाने के लिये, इस आन्दोलन वा उद्गम सर्वे- 
प्रथम मद्रास प्रान्त में हुआ । सन्‌ १६६१ के भारतीय दुभिक्ष कमीशन (प्रा स्श्याओं॥९ 
(0फ्ग्माडड०॥) ने भारत में सहकारिता को प्रपनाने दे लिय सिफारिश वी थी । सन्‌ 
१८६५-६७ मे श्री फ्रोंडरिक निकलसन (०0००५ )शाला०३०४) से प्रपनी रिपोर्ट मे 
सहवारी साख समितियों की स्थापना की सिफारिश वी थी। अन्तत सन्‌ १६०४ मे 
सबसे पहला सहकारी सास-समिति एक्ट (02) 00-0छ&४05०७ 802९(९8 /०0) पास 
हुप्ना जिसका उद्दं इय रेफ्सन (२०/६०४८४) पिद्धान्ता के आधार पर ग्रामीण सहकारी 
साख प्मितियों की स्थापना करके ग्रामीण वित्त की व्यवस्था करना था। इस एक्ट 
में ग्रामीण समितियां पर नगर समितियों की अपेक्षा प्रश्िक बल डाला गया था। जिस 
समिति मे दें सदस्य ग्रामीण होते थे, बह ग्रामीण समिति कहलाती थी भ्रन्यथां वह 
लागरिक समिति कही जाती थी । सत्‌ १६०६-११ में इन ग्रामीरा समितियों वा बाय॑ 
व सख्या में बुत विकास हुआ श्र सन्‌ १६०४ के एक्ट में श्नेक दोष श्रतुभव हौने 
लगे । प्रथम, साख प्मितिया के प्रतिरिक्त ग्रन्य गैरनसास-समितियों को वैधानिक सुरक्षा 
नही दी गई। द्वितीय, साल-समितिया के नियन्त्रण व सहायता के लिये विसी वेद्रीय 
संस्था वा अभाव अनुभव हुआ । इसीलिये सन्‌ १६१२ मे एक सम एक्ट बे द्वारा पिछले 
एक्ट वे दोपों को दूर करने का प्रयत्न किया गया । दम नथ एक्ट के बारण सहवारी 
प्राद्दोलन में और भी अधिक ज़द्धि टुई-- ने केवल नई-नई प्रसार की समित्तियों की 
स्थापता हुई (उपज वी विक्की, खाद“डीज औजार खरीदन ग्रादि की संमितिया) बरन्‌ 
समितियों की कुल सल्या, इनकी सदस्य सख्या, इनकी कायशीज-पूछझी ब्रादि में बहुत 
वृद्धि हो गई। सन्‌ १६१६ में सहकारिता एक प्रान्तीय विपय बना दिया गया प्रौर 
इस झान्दोलन के सम्बन्ध मे राज्य सरकारों न सपोधकर नियम बनाने झरासश्म कर 
दिये | शने दाने सहकारी आन्दोलन में ग्रनेक्न दोप दृष्टिगोचर होने लगे जिसके कारण 
समितियों की अवनति होने लगी | सन १६२६ में मन्द्ी (एव्फुलछणा मै कारण 
कृपको की भ्राय बहुत बम हो गई क्योकि कृषि उपज का मूल्य वहूत कम हो गया 
जिससे सहकारी आन्दोलन को वहुत क्षति पहुची । परिणामत बुछ प्रान्तीय सरकारों 
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ने जांच समितियों को नियुक्त किया और उनकी रिपोर्टों के आ्राधार पर सहकारी झानदो- 
लन' में उचित सुधार करने के प्रमईन किये ताकि समितियों का उचित ढग से पुननिर्माण 
हो सके। सन्‌ १६३६-४५ के द्वितीय महायुद्ध काल में सहकारिता को बहुत प्रोत्साहन 
मिल्ला। उपज का ऊ'चा मूल्य मिल जाने के कारण इपको ने भी समितियों के अपने पुरामे 
ऋण वापिस कर दिए । पिछले कुछ वर्षों में देश का विभाजन हो जाने पर भी सहकारी 
आ्रान्दोलन ने बहुत प्रगति की है । देश मे सहकारिता की वर्तमान स्थिति को प्रदक्षित व रने 
बाले सन्‌ १६५५-५६ के झाऊड़े इस प्रकार हैः--समितियों की बुल सरबा--२,४०,३६४, 

प्रारम्भिक समितियों वी पुल रादस्यता-- १७६२ मिलियन, बुल् बाय शील पू'जी ४६८८ 

करोड़ रुपये, प्रारम्भिक समितियों द्वारा दिए ऋण की मात्रा--६४००७ वरोठ रुपये, 

प्रारम्भिक वृषि साख-समितियों की सक््या--१,५६,६२६, प्रारम्भिक गर द्ृपि साख 

सम्रितियों की संख्या-१००,००३; प्रारम्मिकः झृषि गैर-सास-समितियों की सदया 

३०,२६८ तथा गेर-हपि गैर-सास-समितियों वी सस्या--२७,७४५ | 


सहकारिता का श्रर्थ 

सहकारिता किसे कहते हैं ? (४७४४ 8 0०कृलव्धंज 2)/--सहकारिता बा 
मुझ्य सिद्धान्त है--/एक के लिए सब श्रौर सबके लिए एक" (#॥] [07 08० धात॑ णा० 
#४ »॥|) । इससे यह रस्पृष्ठ है कि सहकारिता एक ऐसा मगठन है जिसमे सब व्यक्ति 
समान ग्रधिकारों के साथ पश्रपनी ग्रावश्यवताथों को पू्ति करने के लिए सामुदायित' रुप 
से कार्य करते है । इस संग्रठन द्वारा निर्धन व असहायों में भी स्वावलम्बत (80-5० 
लंक्ा८०), प्रात्म-विश्वास (8०(-तथज्ञाव्ट बचत तथा विनियोग (5४४0ा89 गार्त 
॥0%८४07600) वी भावनाएं जात हो जाती है ग्रौर यह गमाज के नेत्तिक परत को 
रोकता है । इस श्राग्दोलन का राबसे अधिक महत्व भी यही है। 


सहकारी साख समितियां और व्यापारिक बेक्स 

सहकारी साख समितियों तथा व्यापारिक बक्‍्स मे भेद (080॥000 >७फ९०। 
(0०-०एथभाएश 07९90६ $0ठ6॑०5९83 जात धार (गर्ल छूगा):-- इन दोनों 
प्रकार की संस्था में मुर्य-मुख्य भेद इस प्रकार हैं--(9) यू तो सहकारी साख समि- 
तियों भर व्यापारिक बेक दोनो ही जनता के जमा-धन (])000अं08) स्वीकार करते 
है, परन्तु सहकारी रामितियां केवल अपने सदस्यो को ही ऋण देती है जबकि व्यापारिक 
बेक्स ऐसे किमी भी व्यक्ति व संस्था को ऋण देते हैं जो इसया महत्तम उपयोग वार सके । 
इस तरह यदि रामितिया प्रपने सदस्यों की ग्राधिक उन्नति बे लिए कार्य करती हैं, तव 
बँंवस व्यापारिक उन्नति के लिए कार्य करते है। (४) सहकारी साख रामितियों का अपने 
सदस्य ग्राहकों से बहुत घनिष्ठ सम्बन्ध रहता है क्योविः ऋण केवल उनके सदस्यों को ही 
दिये जाते है, परन्तु बक श्रौर इनके ऋणियो एव ग्राहकों का इतना घनिष्ठ सम्बन्ध नहीं 
होता है। ($#) सहझारी समितियां मुख्यत्र: अपने ग्राहतों एवं सदरयो वो समितियां होती 
हु झौर थे ऋण देते समय इस बात की विशेष जानकारी प्राप्त करती है कि ऋण क्सि 
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कार्य के लिए लिया जा रहा है| ये उत्तादव वायों वे लिए हो ऋण देती है (वरभीयभी 
झनुत्यादक वार्यों के लिए भी ऋण दे देती है) ओर इनको व्याज वी दर भी बहुत बम 
होती है। इसके विपरीत ध्यापारित बेव इस वात का बहुत बम ध्यान रखता है कि 
ऋण फिम कार्य के लिए लिया जा रहा है, वह अनुत्पादव कार्य के लिये भी बहुत प्रासादी 
से ऋण दे देता है क्योदि वह तो वेवल यही देखता है कि ऋए की जमानत में तरलता 
एवं विक्रय-साध्यता है या नही है + (१५) सहकारी समितिया साधन-हीन व्यक्तियों को 
उनकी व्यक्तिगत साख पर ऋण देती हूँ ताकि इनमे स्वावलम्वन व वचत की भावना 
जागृत हो सके और ऋणी अपनी ध्राधथिक उन्नति कर सकें । इसके विपरीत वंकस केवल 
उचित एव पर्याप्त जमानत के ग्राघार पर ही ऋण देते हूं । चू कि इस प्रकार वी जमानत 
केवल वे ही व्यक्ति दे सकते हैँ जिनकी झ्राधिक स्थिति अच्छी होती है, इसलिए बैक्स 
केवल घती व साधन-सम्पन्न व्यक्तियों को ही ऋण देते हैँ और इस तरह ये धनी को और 
अधिक धनी बनाने में सहायतः होते हैं । (५) यदि सहवारी समितियों का सचालन 
भारतीय सहवारिता विधान के अन्तर्गत होता है तय बंक्रों करा सचालन भारतीय 
बेकिंग वम्पनीज एक्ट के अन्तर्गत होता है। (५) सहकारी साख समितियों का काय 
प्रजातन्तरात्मक ढेग॑ से विया जाता है, ग्रशघारी (5097०-700००9) तथा सदस्य ही 
समिति वा सचालन करते हूं श्रोर सभी सदस्यो का वारी-वारी से समित्ति वा वारय करने 
मा अवसर मिलता है ! इसके विपरीत व्यापारिक बंको में कार्य-सचालन एवं प्रवन्ध 
अशधारी (3087०-०/2९५) प्रत्यक्ष रूप मे नहीं करत हूं वरन्‌ यह कार्य इनके द्वारा 
हुने हुये प्रतिनिधिया द्वारा किया जाता है। भरत यह स्पप्ट है कि सहकारी साख समि- 
तियो में प्रध्येत भ्रशधारी अथवा सदस्य समिति का स्वामी होता है, यदि वहू उधार देन 
बाला है तब बही उधार लेने वाला भी होता: है जिससे समिति के कार्यों मे बहुत सजीवता 
चाई जाती है और यह अपने सदस्यो की भाधिन उन्नति करने में वास्तव में सफल हो 
जाती है ॥ 

४ भारत में साख साहफारिता का ढान्ग (500८ए ०॑ (0०-०फृधाशाए४ (76०६ 
३४ ग्रधा॥) “+भा रत मे सहवारी साख प्रणाली सघीय आधार पर सगटित की गई है । 
सबसे नीचे ग्रामीण ग्रधवा नगर साख समितिया हैं, इन सम्रितियो के उपर केन्द्रीय वैनस 
(एशाएगे ऐ॥) हैँ भौर सबसे ऊपर श्रान्‍्तीय सहकारी समितिया या शीप॑ बेवः 
(87०५ 8०7७) हैं । प्रारम्भिक समितिया शोर देद्धीय वेब के बीच मे वेस्द्ीय समि- 
तिया या के द्रीय सघ (0०४70 (909७) होते है जो प्रारम्भिक समितियों और केद्धीय 
वेको के बीच सम्बन्ध स्थापित वरते हैँ, समितियों के निरीक्षण वा कार्य करते हँ तथा 
स्वय ऋण देने का वार्य नही करते हूँ | यहा पर हम विस्तार से विभिन्‍न प्रकार की 
सहकारी सस्थाग्रो का अध्ययन करेगे। 

ग्रामीण प्रारॉस्भक सहकारो साख समित्तियां 
(रिप्ाह एलंगाढा ५ (ए००एधाथा३६6 7६०४६ 80०९८::४४) 
भ्राइक्ृथन --प्रारम्भिक साख समितियों का इतिहास झब लगभग ५३ वर्षो का हो 
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गया है। भारम्भ से ही ये ग्रामीण क्षेत्रो अथवा छोटे-छोटे कस्बो में बहुत ही महत्वपूर्ण 
कार्य कर रही है । इस समय भी इस प्रकार की समितिया कुल समितियों की ६०% हे । 
सहकारी साख समितियां रैफईसन समितियों (२०॥॥[७8४॥ 500७४8) के नमूने पर 
बनाई जातो है और इनका वर्तमान ढाचा इस प्रवार है.-- 
() संगठन (0:890/520००) -वोई भी दस या दस से अधिक व्यक्ति (प्रधिक्तम 
संख्या १०० होती है) मिलकर सहकारी साख समिति स्थापित कर सकते हूं। ये व्यक्ति 
सहकारी समितियो के रजिस्ट्रार के पास एकः भ्रावश्यक विवरणों वी एक प्रति-लिपि भेज 
कर प्रपनी प्रारम्भिक सहकारी साख सम्रिति का रजिस्ट्रेशन करवा सकते दै । इन समि- 
तियो का कार्यक्षेत्र प्रायः एक गाव ही होता है ताकि समिति वा प्रत्येक सदस्य एक दूसरे 
के चरित्र व आथिक स्थिति से भली-भाति परिचित हो सके और पारस्परिक निय तण्य 
एवं निरीक्षण से समिति का कार्य सफल्नतापूवंक चल सके । [0 पृ जी (0897) +- 
प्रारम्भिक साव समिति की पू'जी के साधन दो प्रकार के हाते हैं--प्रान्तरिकः व बाह्य । 
प्रान्तरिक साधनों में ग्रश पृ जी (80०7० (0०७१६०)), प्रवेश शुल्क (१९४७० ०॥ए 7८०), 
सदस्यों की जमा राशि (00900) तथा सुरक्षित कोप (२८७६०६७ सात) । भारत में 
इन समितियों की अंझ-यू जी की मात्रा बहुत कम रहनी है वयोकि कृपको के पारा इतना 
धन नही होता है कि वे समितियों के श्रंश् खरीद सके और फिर अंशो को वेचे बिना भी 
समितियों की स्थापना की जा सकती है। सदस्यों के प्रवेश-शुल्क बी राशि भी केवल 
माम-मात्र की ही होती है। सदस्यों की अमा-राशि भी अधिक प्राप्त नही होती क्योवि' 
सदस्यों का मुख्य उद्द श्य भ्रपनी साख की झ्रावश्यकताओं की पूर्ति करना ही होता है और 
फिर जमा-धन बहुत बुछ ब्याज की दर तथा रामिति मे जनता के विश्वास्त पर निर्भर 
रहता है । समिति की पू जी के बाह्य साधनों में असदस्यों की जमा-राशि, सरकारी ऋण 
तथा केन्द्रीय व राज्य सहकारी बंको से प्राप्त ऋण की राशि का समावेश होता है । 
इन समितियों के असदस्यो से भी नाम-मात्र को ही पू जी प्राप्त होती है. बयोकि गावो मे 
प्रथम तो जनता बहुत निर्घत होती है और फिर समितियों मे रुपया जमा करने की तुलना 
में निगी रूप से रपया उधार देने से ऋणादाता,को अधिक लाभ प्राप्त होता है जिससे 
ग्रामीण जनता भ्रपनी बचत को साख समितियों मे जमा न करके ऋणियो को स्वयं अधिक 
ब्याज की दर पर उधार देते है। इसके भ्रतिरिक्त समितियों का दायित्व अ्सीमित होने के 
कारण भी जमाकर्ता अपने धन को समितियों मे जमा करते हुए डरते है। प्रारम्भिक 
साख समितिया अपने ऋणो के लिए केन्द्रीय व राज्य सहकारी बको पर बहुत कुछ निर्भर 
रहती है । (7) सचित कोष ([२९४८०७७ [7४0)ः--समितियों की कार्य-शील पूजी के 
अन्तर्गत सचित कोप का भी एक महत्वपूर्ण स्थान होता है । समस्त समितियों को अपने 
लाभ का एक भाग सुरक्षित कोप मे जमा बरना अनिवाय होता है। जिन समितियां में 
ब्रा नहीं होता है; वहा पर तमत्ता लाभ धुराक्षित कोप मे जमा कर दिया जाता है । 
समिति के लाभ वा कुछ भाग शिक्षा तथा समाज-हित के कार्यों पर भी व्यय किया जाता 
है। सचित कोष का उपयोग मुख्यत. समिति की ग्राकस्मिक हानि को पृति के लिए क्या 
जाता है । ((४)ऋण-नोति ([.०975)'--प्रारम्मिवः साख समितिया केव्रल अपने सदस्यों को 
ही ऋण दिया करती है भर भाग: ये केवल उत्पादक कार्यों के लिए ही दिये जाते है, 
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जैसे--वोज खाद-पशु खरीदने, कुए. बनवाने, लगान देने, सिचाई बा भुगतान करने तथा 
अन्य इृषि सम्बन्धी कार्यों के लिए, पुराने ऋणों के भुगतान के लिए, दमी-वभी बिवाह प्रादि 
अनुत्पादक कार्यों के लिए, भूमि वा सुधार भादि ; इस तरह समितिया मुख्यत तीन प्रकार 
के ऋर देती हैं--प्रथम, उत्पादक, द्वितीय, पुराने ऋणों के भुगतान के लिए दया क्षृतीय, 
प्रनुत्पादक ऋण | ऋण, ऋणी को ऋण छुकाने की शक्ति तथा ऋण के उद्देश्यों को 
ध्याव में रखते हुए उसकी हियी उत्पत्ति के ५०% तह दे दिया जाता है । पिछले इुच 
वर्षों के श्रॉकडों के श्रध्ययन से यह पता चलता है कि अधिताद समितियों ने दो या तीन 
वर्ष की अ्रवाधि वी तुलना मे एक वर्ष या इससे भी बम ग्रवधि के लिए ऋश मुख्यत 
दिये हैं। (४) रघाज़ को दर --ऋणो पर ब्याज की दर विभिन्‍न प्रास्तो में भिन्‍न-मिस्न 
होती है । श्रकतर यह ६३% से १५५६ तक होती है । उत्तर-प्रदेश से यह प्राय, (२२% 
से १५% तक है । इसका मुख्य कारण यह है कि के द्रीय सहकारी सस्थाएं स्वय प्रारश्मित 
साख समितियों से बहुत श्रधिक ब्याज की दर ली हैं। (५) प्रवन्ध --समिति का दिन 
श्रतिदिक का प्रवन्ध सदस्यों द्वारा चुने गये ब्यक्तिया वी एक प्रदन्ध-कारिणी उम्रिति द्वारा 
क्या जाता है जिसमे ५ से लेकर € व्यक्ति होते है । इन्हें शपने कार्य वे जिए कोई वेतन 
नही दिया जाठ़ा है। समिति का प्रत्यवः सदस्य इनाव में वेवल एवं ही मत द सकता है । 
स्गिति का एवं मत्री भी होता है जो प्रायः वतन-भोगी होता है और इसवे' नीच काय 
करने वाले प्रन्म कर्मचारी वेतन-भोगी ही होते है। समिति की साधारण सभा (ए्याशर्श 
'०्थ्यप्ठी जिसमे समिति के समस्त सदस्य हाते है समिति की नीति का निर्माण करती 
है. जिसे प्रबन्धवारिणी समिति कार्यान्वित वरती है ! (४) बायित्व ([0॥09) “+ 
पआरम्मिक सहकारी साख समितियों का दायित्व प्राय असौमित होता है, परन्तु विशेष 
परिस्थितियों में सरवार मीमित दायित्व वावी समितियों वी स्थापना वी भी प्राज्का दे 
देती है । जब्र समिति में श्रमीमित दाप्रित्व हाता है, दब यह स्वभाविक ही है कि प्रत्येक 
सदस्य दूसरे सदस्यों के कार्यों के लिए उत्तरदायी होता है (»॥) हिसाव-किताब तया 
झ्रंकेझ्ए --प्रत्येक्त समिति को एक निश्चित रूप में अपना हिसाव-क्ताब रखना प्रडता 
है भौर इसका गह॒कारी अर वेज्षण (000एक०४४७ 0ैए०४४8) विया जाता है । कभी- 
कभी समितियां भ्रपने हिसाव वी जाच-पडताल थे लिए ग्रपने निजी अवेक्षरत (१००७०: 
भी निपुक्त वर लेती हैं । समिति के खातों का प्रतिवर्ष रजिस्ट्रार द्वारा नियुक्त श्रकेक्षकी 
द्वार भी अवेक्षण क्या जाता है । रस्ट्रिट को यह अधिकार होता है वि वह ऐसी समि* 
छियो यो वन्‍्द वर सदता है जो ग्रदुशल हैं या जिनका प्रवन्ध ईमानदार नहीं है या 
जिसका प्रबन्ध वार-बाद चेतावनी देने पर भी नहीं सुधरन पाता है या जिन्हे प्रति वर्ष 
धाठा ही सहनां पडताहु या जिनके पुनस्वापता की कोई सम्भावना नही है ब्रादि । 
प्रामोए प्रापमिक सहकारी साख समितियों को दत्मान स्थिति [265७॥/ 68) 
८णापीए गे #८ एऐफ्न एप्प 2०-०फक्षबाए० (7९4४ 500८४०8) - क्सो 
ग्रामीण सहदारी साख समिति की स्थापना डिस आधार पर की जांतो है, उसका वर्णन 
विस्तार से उपर किया जा डक है । ये समितिया प्राय उत्पादक कार्यों के जिए हो ऋण 
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देती है, जैसे चातू कृपि-कार्यो के लिए तथा भूमि मे स्थाई सुधार के लिए दीर्घ-कालीन 
ऋण, परन्तु कभी-कभी ये समितिया विवाह आदि झअनुत्पादक कार्यो के लिये अथवा 
पुराने ऋणों के घुगतान के लिए भी ऋण देती हैं। भारत में सहकारी झ्ान्दोलन आरम्भ 
से ही मूलत. साख आन्दोलन रहा है | यद्यपि पिछुले दस वर्षों मे साखनसमित्तियो के कार्यो 
में ग्रनेवछपता आई है परन्तु फिर भी आन्दोलन का साख-पक्ष अब भी बहुत प्रबल है । 
देश की समस्त सहकारी संस्थाओ्रों मे प्रारम्भिक सहकारी साख सस्थाम्रो का आज भी 
बाहुलय है । सब १६५५-४६ मे कुल प्रारम्भिक समितियों में इनका प्रतिशत ६७६ था । 
१६९५६ में प्रारम्भिक कृषि साख समितियों की सख्या १,५६,६३० थी, इनकी कार्यशील 
पू'जी ७६ १० करोड रुपये थी, इनके सदस्यों को सख्या ७७,६०,८४५० थी तथा इन्होने 
सन्‌ १६९५५--५६ में ४६ ६१ करोड रुपये का ऋण प्रदान किया था। 
नगर सहकारी साख समितियां 
(एक्रब्ता 0०-०फथाक्ांए० 076०94६ 8०००६०४) 

प्राककथन:--नगर सहकारी साख समितिया या एर-कषि सहकारी साख-समितिया 
छोटे-छोटे कस्बो व नगरो मे पाई जाती हें । इस प्रकार की समितियों का निर्माण शुल्ज- 
डिलिदूज (8८ापोट--0०70८8८) भमूवे पर या इठली की बुभाद्टी बैंको (४०६ 
8«या७) के आ्राधार पर होता है ।इन समितियो के संगठन की विशेषताएं इस प्रकार है'- 

(7) सगठनः--समित्ियो का कार्य-क्षेत्र बहुत सीमित होता है, श्रवसर यह 
एक छोटा सा नगर या कस्बा होता है। सदस्यो का दायित्व सीमित होता है और कुल सदस्य 
संख्या में कृषक २५% से अ्रधिक नहीं होते। (॥) पू जीः-समिति की पू जी मुख्यतः अ'श 
बेचकर प्राप्त होती है | भ्रञ्ञों का मूल्य भी अधिक ही होता है । यह या तो ५ रु० या १० 
र० होता है। इनकी कार्यशील पूजी में सदस्यों व असदस्यो की जमा-राशि का भी 
समावेश होता हैं। ये अपने ऋण कार्यो के लिए केन्द्रीय सहकारी बेक्स था सरकार 
पर बहुत कम निर्भर रहती हैं वरन्‌ इनके पास इतनी भ्रधिक पू'जी होती है कि ये उल्टे 
केत्रीय सहकारी अ्रधिकोप के पास कुछ जमा"“राशि रख देती है। भू कि इनका दायित्व 
सीमित होता है, इसलिए इनका कार्य॑-क्षेत्र बहुत विस्तृत रहता है। (3.)) प्रबन्ध:--समिति 
के तमाम सदस्यो की सभा को साधारण समिति कहते है । यह समिति एक कार्यकारिणी 
समिति की नियुक्ति करती है, जो समिति की नीति को कार्यान्विंत करती है। 
कार्य-कर्ताओ को वेतन दिया जाता है । (५) लाभ-वितरण --समिति को जो कुछ लाभ 
होता है, उसका ३ भाग गअतिवाय॑ रूप में संचित कोष में रवखा जाता है, शेष मे पे कुछ 
भाग जन-हित कार्यों पर व्यय करके वाकी तमाम लाभाश के रूप मे बाद दिया जाता 
है। (५४) ऋण नीति:--ये समितियां भी मुख्यतः उत्पादक कार्यों के लिए ही ऋण देती 
है। ऋण की अवधि सामान्यत* २ वर्ष होती है परन्तु कभी-कभी ऋण ३ से ५ वर्ष तक 
के लिये दे दिया जाता है। ये व्यक्तिगत जमानत स्वर्ण, चादी, कृपि उपज झ्रादि की 
जमानत पर ऋण देती हैं। (शा) श्नकेक्षण--रजिस्ट्रार द्वारा नियुक्त अर केक्षक इन 
समितियों का वर्ष मे एक वार अकेक्षण करते हैं । 
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| नगर य्रर-कृषि सहकारी साथ समितियों को वर्तमान स्थिति (06थ॥ 739 
$ एणर्ाए् ण 486 प्राफक्मा 'ि॥-कैह्ाणपराणव (१०-०फुणाआा8 (वा 800०० 
| ॥६४)--लोदे-छोटे मगर एवं कस्वों भें इस प्रकार की समितियों का बहुत महत्व है 
« बयोकि ये दन क्षेत्रों मे मि£त पू जी बाले बेच; जैसा बाय दरतो हैं। वम्वई व मद्रास 
प्रान्‍्तत में इस प्रकार की समितियों का विह्षेप विकास हुआ है। इन प्रातों मे इहे 
पीपिल्स वेक्स (?००७॥८४ ए०ण७) कट्टते ह। चू कि इन समितियों में शिक्षित व्यक्ति ही 
सदस्य रहत है ग्रौर इनके साधन भी श्रपेक्षा/त दिशात रहते है, इसलिए इन समितियों 
वा व्यवस्था'स्तर भी ऊचा ही पाया जाता है। इन समितियों का मुध्य उह्दँ श्य 
मित्तव्यसिता सिखाना है और ये श्रपने सदस्यों को ही बहुत कम ब्याज वी दर पर ऋण 
देती हैं । इस प्रकार की समितियां वडी-बडी व्यापारिक सस्थाश्रों तथा सरकारी विभागों 
में पाई जाती है। तभी कभी साम्प्रदायिकता (८०ाएएश॥) के आ्राघार पर इस प्रवार 
की समितिया समाज के दलित व पिदड्ले वर्गों म पाई जाती है, जैसे--वढई, लछुहार, 
। झ्रादि। सन्‌ १६५६ में इस प्रकार की प्रारम्भिक गैर-हपि सहकारी साख समितिया की 
सख्या १०,००३ थी, इनमे सदस्यों की सख्या २० ७२ लाख थी इनकी वार्यशीक्ष--पू जी 
* ८५ ७३ करोड रुपए थी । आबड़ों के प्रध्ययच सर यह स्पष्ट है कि पिछते बुद्ध वर्षो मे 
गैर-हपि समितिया न हि समितियों कौ तुलना म भ्रधिर प्रगति की है । 


केन्द्रीय सहकारी बेक्स (ए७कऋ्-७। (0०-०७९४७६४०७ 82778) 
प्रावक्थन --प्रारम्मिक सहकारी साख सस्थाग्री के साधन उतकी ग्रावश्यताग्रा 
की प्रपेक्षा बहुत ही कम होते हैं, इसीलिए इन स्मितिया की सहायता वे लिए कैच्ीय 
सहवारी बेबी (एथाएश (०-०:५४३४९ 98405) वी स्थापना को गई है | इस तरह 
यह स्पष्ट है कि यह सहकारी बेक़ कसी विशेष क्षेत्र या तहमील या जिले की प्राथमिक 
सहकारी साख समित्तियों के ऊपर होता है जिसका प्रमुख कार्यात्रय सुविधानुसार किसी 
विशेष नगर में रक्खा जाता है | साधारणात एव जिले मे इस प्रकार का एक ही बेब' होता 
है। यह बंक प्रपत्र क्षेत मे कुछ शाखाए भी खोलता है । इस प्रकार के वैको की स्थापना 
सब १६१२ के भारतोय सहकारी विधान के वाद ही हुई है । ये बैक दो प्रकार के होते 
हैं --(7) सहकारी बंक यूनियन (0०-०फथ्धगाएल कक्ात्ा8 ए77003) तथा (7) बेद्ीय 
सहकारी देक्स (0८780 (०0-09धक्व४८ फैधा|७) । इन दातो से एक मुख्य भेद है वि 
सहकारी बेकिंग यूनियन की सदस्यता कैवल सहतारी साख समितियों तक ही सीमित 
शहती है, परन्तु केन्द्रीय सहकारी वंको के सदस्य व्यक्ति तथा सहकारी साख समितिया 
दोनो ही होते हैं। पजाव व बगाल में प्रथम भ्रकार के ही बेक्स पाये जाते है. जिन्‍ह 
वेक्यि यूनियन्स का नाम दिया गया है। बैन्द्रीय सहकारी वैको के सगठन की मुश्य-मुस्य 
घातें इस प्रकार हैं -- 
() प्रक्ध-- ([!782827९॥) केद्वीय सहकारी बेक' का प्रबन्ध इनके सदस्य" 
+ समितियों द्वारा चुने गये सचालको व ग्मन्य प्रभावशाली व्यक्तियों द्वारा क्षिया जाता है? 
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बेक झपनी सदस्य संभितियों के वार्यों का निरीक्षण करता है । वेक की साधारण सभा 
बेक की नीति निर्धारित करती है जिसे बेक के डाइरेक्टर्स कार्यात्वित करते हे । 
(0) प्रूंजी (0०७/श)--बैक की कार्यशील-पूजी अश्यों के बेचने से, सदस्य-समितियों 
वी मंचित राशि तथा श्रन्य प्रकार की राशि की जमा, (2८7०आ॥) से जनता की जमा 
से, ऋहुणों आदि से प्राप्त होती है । जमा-बन तीन प्रकार के खातो द्वारा प्राप्त होता है-- 
चालू खाता, सेविग्स खाता तथा निश्चित कालीन खाता । बेक अल्पकालीन ऋण लेता है 
और ये मुख्यत. स्टेट बैंक, व्यापारिक वेक्स, प्रान्दीय सहकारी बैंक तथा सरकार 
भ्रांदि से लिये जाते हेँ। व्यापारिक वेकों वी तुलना में इन्हें स्टेट बंक से अधिक 
सहायता प्राप्त होती है। सदस्य समितियों को ऋण देने से पूर्व घेक अपने प्र केक्षुकों 
द्वारा उनकी आधथिक स्थिति का निरीक्षण करा लेता है। (॥) कार्य.--इच बेको 
का मुझय कार्य प्राथमिक सहकारी सास समितियों को आ्थिक सहायता देना है । 
इनमे से श्रथिकाद बेंक वेक्गि व्यवसाय के श्रनेक कार्य करते हैं जैसे -- 
जमा-धन प्राप्त करना, हुँ डियो का भुनाना, चुंक व ड्रापट आदि की सुविधाए देना 
प्रतिभूतियों का ब्रय-विक्रय करना, बहुमूल्य वस्तुओं को सुरक्षित रखना, स्वीकृत व 
मास्य प्रतिभूतियों (80८७४४४०७) व कृषि उपज के आधार पर व्यक्तियों को ऋण देना 
झ्रादि । कुछ प्रान्तों मे ये वेवस सहवारिता की शिक्षा का प्रबन्ध व सहकारी साख समि- 
तियो का प्रचार करते है। (7५) लाभ वितरण--बेक को जो कुछ कुल लाभ होता है 
उसमे से व्यम निकालने के बाद जो कुछ शुद्ध लाभ बच रहता है उसका उपयोग झ्नशतः 


लाभांश के डितरण करने मे किया जाता है | बैव्स सामान्यत ५ प्रतिशत से अधिक 
धारपिक लाभांश नहीं देते है ! 


केन्द्रीय सहकारी बेकों को वर्तमान स्थिति (?76४९४६ [049 गार्म॑प्रंणा रण 

फा९ एलाएर्ग ०००७०:३४४९ छेगा७) “7्रभारत में केन्द्रीय सहकारी बेको ने सतोपजनक 
प्रगति वी है श्रौर द्वितीय महायुद्ध का तो इन पर बहुत ही ग्रच्छा प्रभाव पड़ा है। सन्‌ 
१६४६ मे देश में ४७८ सेंट्रल वेबस भौर बेकिंग यूनियन्स थे, जिनकी कार्यशील पूजी 
६२६६ करोड रुपये थी। यद्यपि हाल ही मे इनकी सख््या कुछ कम हो गई है, परन्तु 
इनका प्राथिक सगठन पहले से बहुत भ्च्छा हो गया है। कुछ प्रान्तो में इस प्रकार के 
बैंको ने गैर-साख सम्बन्धी कार्य करना भी आरम्भ कर दिया है। जेसे--'प्रधिक श्रन्न 
उपजाओो' आन्दौसन मे सहायता देना, रसायनिक खाद-लोहा-वस्त्र, चीनी व कृषकों की 
उपभोग की अन्य श्रनेक बस्तुश्रो को उचित मूल्य पर बेचना आ्रादि । युद्धकाल में उपज 
का मूल्य अधिक हो जाने के कारगा क्ृपको की आर्थिक दशा बहुत अच्छी हो गई जिससे 
इनकी ऋण की आवश्यकता भी बहुत कम हो गई थी । परिणामत प्राथमिक सहकारी 
समितियों ने भी केन्दीय सहकारी बँको से बहुत कम मात्रा मे ऋण लिया जिससे इन 
बैंको के समक्ष अतिरिक्त कोष (5घ7ए)०७ एएण्त) की समस्या उत्पन्न हो गई । परन्तु 
प्रनुभव से पता चलता है कि गैर-साख कार्यों के करने के कारण इन बेंकों के पास अब 
अतिरिक्त कोपो की समस्या नही रही है वरन्‌ कभी-कभी इनको उल्टा धन का अभाव 
हसूस होने लगा है । श्रालोचको का मत है कि गैरसाख्र कार्यों के करते के कारण 


है 
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इन बेको के पास धन का अ्रभाव इतना भ्रधिक रहता है कि ये सहकारी समितियों की 
ऋण की आवश्यकता वी पूर्ति नही करने पाते है । इन यको के समुचित विकास के 
लिये कई महत्वपूर्ण सुभगव भी दिय गये है --(3) केन्द्रीय सहकारी बैक को अपनी कार्य 
शील पू जी बढाने वी दृष्टि से श्रश पू जी (50576 02एध्या) वढानी चाहिये श्रौर जब 
तक परिदत्त पू जी (290 ०७७ 0४ज्ञाश) सचित कोप के बराबर नही हो जाये, तब तक 
लाभ का अ्रधिक स अधिक भाग सचित कोप म॑ रबस्ता जाना चाहिये, (0) इन थैंको को 
अपने निजि थ राष्ट्र-हित के लिए ग्रामीण जनता से भ्रधिक' स अधिक जमा राशि प्राप्त 
करने का प्रयत्न करना चाहिय तावि इन्ह अपने कार्या के लिय प्रान्तीय बैको स ऋण 
नही लेना पड़े और य ब्रात्म निर्भर हो जाये । (77) जिन प्रातो मे आ्राथमिक सहवारी 
सांख समितियों को ऋण की भ्धिक भ्रावश्यक्ता रहती है वहां पर इस बंका को गेर- 
साख सम्बन्धी कार्य कम करने चाहिये। वेको को समितियों से ब्याज भी कम हीलेता 
चाहिये ताकि ये भी हृपको को कम ब्याज की दर पर ऋण द सकें । 
प्रान्तीय सहकारी बक (77०रंतटंड। 0०-०७७:४४९ 889:5) 

प्रावकपन -दप्रास्तीय सहकारी बेकों का झीप॑ बैक (87७६ उद्या।&) भी बहते 
हैं। सन्‌ १६५४ में मेकलगन समिति ने इस प्रकार के वे का की स्थापना की सिफारिश वी 
थी ताकि ये केन्द्रीय सहकारी “स का सगठन एव नेतृत्व कर सक और इन्ह भ्रावश्यक 
धू जी प्राप्त करने म॑ सहयोग द सर्तें । इन थैेकों की स्थापना का सुभाव इसलिए भी दिया 
गया ताकि य वँक्‍्स सहक्षारी साख समितिया तथा मुद्रा वाजार मे समन्वय स्थापित कर 
सके । इसलिए इस प्रकार के बैक्स सभी प्रान्ता म पाए जाते दै। य शीर्प बेस भी दो 
प्रकार के होते हैं-प्रथम अमिथ्रित शीप वंक-- इस प्रकार के श्रश बेवल सहकारी 
बैंको द्वारा ही खरीदे जा सकत ह । द्वितीय, मिश्रित ज्ञीप बेक--इस प्रकार के बैंक के 
दौयर्स सहकारी थेक्‍्स (समितिया) तथा निजी ध्यक्ति दोना ही खरीद सकते है। केवल 
पजाव व वगाल के शीप॑ बेक श्रमिध्रित हैझौर शेप सव प्रान्तों के मशैंद्र मिश्रित हैं। 
सामान्यतया मिश्रित बैको के ४०% श्रश निजी व्यक्तियों और शप ६०% प्रद 
छोदी-छोटी सफारी समितियों तथा अन्य प्रकार के सहकारी टैंकों के पास हैं। शीर्ष 
बंको (89०८ 937७) के सगठत की मुख्य“मुख्य बातें इस प्रकार हैं -- 

(3) प्रबन्ध (]./3098०00ा7॥४) - घीप॑ बैको एवं प्रान्तीय सहकारी थेको का 
प्रवन्ध एक प्रवन्ध कायकारिणी या बोर्ड श्राफ डाईरंबटर्स (80850 ० ]076०- 
६07») द्वारा किया जाता है । इस बोर्ड के बनाने के नियम विभिन्न प्रान्तों भें भिन्‍न- 
भिन्‍न है। परल्तु अधिकाश वादों मे समितियो व व्यक्तियों के प्रतिनिधि हाते हैं। कुछ 
प्रान्तों में सहकारों विभाग का रजिस्ट्रार स्वव सदंव टाइरैक्टर (0७०६[00 7)76०- 
४०) होता है । कभीनकमी उसे कुछ डाईरंक्टस नियुक्त करदे का भ्धिकार होता है। 
(7) पृर्जी (299६ --प्रान्तीय बैंकी को पूर्जी श्र (509:2७] के विक्रय से, सदस्य 
समितियों दया उनको शाखात्रों की जम्मा से, ध्यापारिक बेको से, स्टेट बेब से तथा 
सरकार से प्राप्त होती है। केद्ीय सहकारी वंको बी ग्तिरिक्त राश्षिभी इसको 


भारत में कृषि वित्त-व्यवस्था २६ 





जमा के रुप में प्राप्त हो जाती है | इसके ग्रतिरिक्त शीप॑ बंको' को श्रावईयकता पड़ने 
वर सहकारी प्रतिमूतियों' (5०८८८४८5) के आधार पर रिजर्व थक से रफ्या उधार खेने 
की सुविधा प्राप्त है । रिजर्व बेक इस्हे हृपी-सम्बन्धी कार्यों तथा कृूपी उपज की बिक्री 
आदि के लिये बैक दर से भी कम व्याज्ञ की दर पर भ्राथिक सहायता देता है। प्रव 
तो रिजर्व बैक कूपि वित्स १५ महीने तक वी परिपक्वता (१/३४६०प४६७) पर भी स्वी- 
कार करता है । (॥) कार्य .-- इन वैको का मुख्य कार्य केन्द्रीय सहकारी बंको' को 
प्रथसहायता देना है और इस तरह इन वेको के द्वारा प्रायमिक सहकारी समितियों" 
को भ्र्थ-सहायता देना है। भ्रतः छीर्प बेक सहकारी प्रान्दोलन की श्राथिक शक्ति को 
बढाते है और प्राथमिक सहकारी सास समितियों तथा मुद्रा बाजार के बीच मध्यस्थ को 
कार्य करते हैं। इसके ग्रतिरिक्त ये बंवस कभी-कभी अन्य बैंकिंग व्यवसाय भी करते हूँ । 
यही नहीं कभी-कभी ये विशेष प्रकार की सहकारी समितियों की स्थापना एवं विकास 
में भी सहयोग देते हूं, जैसे.-गृह-निर्माण समिति (00-090:2४0७ ०0थंघ8 80०७५), 
सहकारी विक्रप-समिति (00-09छगाए० )(ब।०४४8 5020५) ग्रादि। 
शीर्ष बैंको कौ वतंमान_श्रवस्वा (?:०९॥६ 049 0०वर्वाप्णा ० ४6 8फ: 
90॥७)/--शीर्ष बंको की स्थापता से देश के सहसारी प्राव्दोलन को हृढता प्रथवा 
श्राधिक शक्ति मिली है। ऋण देने वा कार्य श्रव चार सीढियो में होता हैः-- (() जब 
व्यक्तियों को ऋण की झ्ावश्यकता होती है, तव इन्हे प्रार्थमक सहकारा साख रामिहियां 
ऋण देती हैं। (४) जब इन सहकारी साख समितियों वो ऋण की आझावश्यव ता होती 
है तब केन्द्रीय सहकारी बेक्स इन्हें ऋण देते हैं। (॥) जब केन्द्रीय बेचे को ऋण 
की प्रावश्यकता होती है, तव प्रास्तीय सहवारी बेक्‍्स एवं शीप॑ धेबस इनको ऋण दे देसे 
हैं प्रौर (५) जब इन शीर्ष बंषों को घत की आवद्यकता होती है तव इन्हे स्टेट बेक, 
व्यापारिक बैक ग्रथवा रिजर्व बेक ऋरा दे देते हे । सन्‌ १६५६ में भारत मे ज्षीर्प बेको 
(80908 (00%0फ९००४४८ 84008) वी सख्या २४ थी श्र इनकी कार्यशील पू'जी ६३९३३ 
करोद रुपये थी। श्राकडो से यह रपप्ट है कि सव १६५६ में ऐसे बेक़ो के बुल कोपो का 
केवल १६"४५ भाग ही इन बेको का अपता निजी था। भ्रालोचको का मत्त है कि श्री 
बंकों की यह स्थिति बहुत ही ग्रग्तोपजनक है। 
_ ्ट 
सहकारी आन्दोलन के दोष श्रॉर इसके सुधार के कुछ सुझाव 
कत्नश्ल+ ण॑ 06 (०-०फुथन्ाएल (७लाला गाए 50्रा० 
डप्रहट९%/०5 #0 ॥5 उकछएणशाशा।) 


सहकारी साथ ब्रान्दोलन_के दोष (ए८ल३ ०6 ४४८ 00-०7९:माए८ (स्ता६ 
१०४०णथ८आ):-- भारत में सहकारी सास ग्ासदोलन का इतिहास झव लगभग ५३ वर्ष 
पुराना हो गया है | राहजारो झ्रान्दोलन मे इस लम्बे जीवनक़ाल में ग्रनेक दोष हृष्टिगोचर 
हुए हैं जिनमे से कुछ मुख्य मुर्य इस प्रकार है -- 

([) सरकार फा प्रत्यधिक हस्तक्षेप.--सहवारी साख ग्राल्दोलन का एक गम्भीर 
दोप यह है कि यहू सरकार वी झोर से जनता पर ऊपर से थोपा गया है तथा जनता में 
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स्वय सहेकारी प्रेरणा जागृत नहा हुई है। सरवार के भत्यधिक हस्ताप्षेप के कारण इस 
आंदोलन में जनता का ग्रावश्यक विश्वास भी उत्प ने नही होव पाया है। सरवारी हस्त- 
क्षेपके कारण समित्ति के सदस्यो को यट वाध रहता है कि उनकी समिति एक प्रकार वा 
बंक हैं जिसका कियी न ज़्सी प्रकार से सरकार से सम्बन्ध है भ्ौर जहा से उहे महाजन 
वे साहुकार को ग्रपक्षा उम्र व्याज वी दर पर ऋण मिलता है और जिसके मुगतान वी 
भी कोई जल्दी नही होगी हैं। (7) ऋ 7 की प्रशंध -सहकारी साख समितियों को 
मूलत अल्पकालोन ऋण और कमी कभी मध्यमकालीन ऋण देना चाहिए, परन्तु इन्ह 
दीघकालीन ऋण प्रिल्लुल भी नही देना चाहिए, झौर दीर्घवालीन ऋण देने वा वार्य 
भूमि बन्धक बेको तक ही सी मेत रहना चाहिए। परतु साख समितिया ते अ्त्पकालीन 
और दीरघकालीन ऋणों म भेद बहुत कम समझा और इहोने दीघकालीन ऋण भी दिए 
है जिनवा भुगतान प्राप्त करने में इहें यहुत अ्रसुविधा हुई है । (४) साख समितियों मे 
श्रौपचारिक्ता (00778॥063) श्रधिक थाई जाते है -यह अधिवः श्रौपचारिक्ता वा 
परिणाम होता है वि इृपक को ऋण लेने मे काफी समय लगे जाता है श्रौर यहे कार्य 
उसके लिए ग्रसुव्रिधाजनक भी वहुत हो भाता है। इसीलिए बाध्य होकर हृथषक महाजन 
से ऋण लेता है और अन्तत उसी के चंगुल में फ्स जाता है। (।४) सहुककादिता के 
विद्वान्तों से श्रगभिशता --समि तियों के ग्रधिकाश सदस्य सहकारिता के सिद्धान्तों वो 
जातते ही नहीं जिसके कारण सहवारी समितियों के प्रवन्धकों तथा कर्मचारियों का 
समितियों पर नियन्‍्त्रर बहुत बड़ गया है । इसका परिणांस यह हुआ है कि सदस्य अ्यते 
प्राप को सहकारिता से पृथक्‌ समभने लगने हैं जियसे सहक्तारिता का मूल तत्व “एक के 
लिए सर भौर भय के दिए एक प्रसफ़्त होता जा रहा है । (६) प्रबन्ध की प्रकुशक्षता - 
समितियों के प्रवस्ध सदस्या में से ही निर्वाचित किए जाते हैं जो वे किंग कार्यों से 
ग्रपरिचित होते है । परिणामत समिति के कार्यो म अकुशलता आा जाती है श्र अनुचित 
व्यवहारा वी सख्या बहुत बढ जाती है। दुछ प्रवत्धवः अपने सेम्बन्धियों तथा परिचिता 
घो ही ऋण दे देत है श्रीर इनकी वसूदी वी ओर कोई ध्यात नही देत हैं जिससे समिति 
के बकाया ऋगी की माला धीरे वोरे बहुत वढ् जाती है और समिति को झाथिक दशा 
बहुत खराब हो जानी है। (५) टह्साव-श्ताघ रखमे का ढग दोषधुर्णा है -समितियों वा 
हिसाव क्ता थे तियमानुसार नही रखा जाता है और से इनका तियमित रूप से तथा 
भली भाति निरीक्षण एव अकेक्षण (#एवाएढ) ही कराया जाता है। परिणामत 
समितियों वी पू जी का टुश्पयोग होना है । (एक) समितियों के श्राथिक साधन अपर्याष्त 
हैं --समितिया वी अपनी पू जी के विए केन्द्रीय सहारों बेब घर मूलत निर्भर रहना 
प्रटता है जिससे प्राय इनके पास धन का ग्रमाव रहता है । समितिया ग्राम नागरियी से जमा 
घन [[0८ए9०आ७) भी भ्राकृपित करने मे असफ्ल रहो है । साधनों की अपयाप्तदा वे कारण 
ये ग्राम वे महाजन व साहुवारो से प्रतिस्पर्धा करने मे ग्रसफ्ल रहा हैं जिससे इनके' समुचित 
विकास में घाघा पड़ी है। (जतवा) ब्याज की दर भ्रथिक है --सहकारी साख समितियों वी 
ब्याज की दर भी सामान्यत ऊची रहती है | दसके कई कारण हैं-(स) समितिया जमा 
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([0८ए०अंध5) झाकपित करने में असफल रहो हू जिससे ये अपनो आवश्यकता को पूर्ति 
केन्वीय सहकारी बेक से ऋण लेकर करती है। अभिकाश प्रास्यो मे ये वे बस बहुत छोटी- 
छोटी सत्थाएं हैं ) इस कारण ये स्वय श्लीप व ।स (8:७४ 0४5) से ऋण लेकर 
प्राथमिक सहकारी सास समितियों को रुपया उधार देते है और ये जीप व॑ क भी कभी- 
कभी व्यापारिक बेको व सरकार आदि से ही ऋण चेते है। भ्रतः जो धन ऊपर से 
नीचे तक शीर्ष वेक, केन्द्रीय, सहवादी बैंक सथा प्रावमेक सहकारी साख्न समित्ति द्वारा 
वास्तविक ऋणी तक पहुँचता है उस पर प्रत्येक सीढी पर कुछ न बुछ ध्याज की 
दर बढ जाने के कारण अन्ततः श्रन्तिम ऋणो को बहुत अधिक व्याज की दर देवी 
पड़ती है । यही कारण है कि साख समिति के सदस्यों को अपने ऋणा पर व्याज को 
दर बहुत अधिक देनी पड़ती है। (६.0 सदस्यों का चरित्र --सहकारी समिति की सफलता 
के लिये यह आवश्यक है कि इसमे संदस्यो का समुचित निर्वाचन हो, सदस्यों मे पारक- 
परिक सहयोग हो, सदस्यों में उच्च चरित्र व ईमानदारी हो, इनके हिसाब-किताब का 
उचित अकेक्षण हो भ्रादि भारतवर्ष मे व्यवहार मे शायद ही ये सब बातें पाई जाती हों। 


सहकारी साख ध्रान्दोलन की सफलता श्लौर इसके सुधार के लिये कुछ सुझावः-- 
यद्यपि सहकारी श्रान्दोलन में उक्तलिखित अनेक दोष है और प्रगति में समय-समय 
पर अनेक वाधाए' पड़ी हैं, फिर भी इसे कुछ कार्यों मे विशेष सफलता प्राप्त हुई हैः-- 
(॥) सहकारी आन्दोल्च ने ग्रासीण दोत में तथा छोडेन्धोटे तयरों में ब्याज की दर को 
नहुत कम कर दिया है। (४) इस आन्दोलन ने नागरिकों में थोड़ी-बहत वंचत व इसके 
विनियोग करने की भावना को प्रोत्साहन दिया है। (78) अनुत्पादक कार्यो के लिए 
ऋणों की मात्रा में काफी कमी हुई है। (।०) सहकारी प्रान्दोलन ने हृरपको व शिल्पकारो 
में नंतिकता व स्वतन्त्रता की भावना जागृत वी हैँ तथा इनमे सहयोग की भावना 
को जाग्रत किया है । इन्ही सफलताओो के करण दस आन्दोलन ने यशस्विता प्राप्त की 
है और देश में शर्तें: शर्न ग्राथिक क्राति बी है। 
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बढेगी । (0) उत्तादक ऋषा--रऋूण सुल्यत उत्पादक कार्यों के लिए ही दिये जागे 
चाहिए, परन्तु नियम इतने कडे नहीं होने चाहिए कि हृषक को महाजन का सहारा लेना 
पड़े । (+५) ऋों को श्रवधि--समितियों को मुख्यत भ्रत्पटासीन (फल के श्रस्त तक) 
भ्ौर विशेष परित्यितियों में मध्यक्षालीन (तीन से पाच वर्ष तक) ऋणा देते चाहिए । 
दीर्धकालीन ऋण देने का काय केवल शूमि-बन्धक वेकों तक ही सीमित कर देना 
चाहिए । ऋण देते समय ऋणी वी ऋण- भुगतान शक्ति श्रोर ऋण के उद्देश्य के 
भ्रनुसार ऋण वी रकम निर्धारित करनी चाहिए। ऋणा की राशि तब ही दी जाती 
चाहिये जबकि ऋणी की वास्तव से उसकी शब्रावश्यक्ता होती है। समितियों को इस 
बात वी जाच करते रहना चाहिये कि ऋण का उपयोग समुचित हो रहा है या नही । 
इसीलिए ऋण का कुछ भाग तकद में और घेष भाग उन वस्तुझो के रप में दिया जाना 
चाहिए जिनको खरीदने के लिए ऋणा लिया जा रहा है। (५) ऋणो का भुगताव-- 
ऋण को प्रदान करने में समितियों को श्रधिकः सावधानी से कार्य करना चाहिए। जब 
तक पुरात ऋण का भुगतान नही हो जाय, तब तक सामान्‍्यत॒या नया ऋण नहीं दिया 
जाना चाहिए। ऋण का भुगतान नियमित रुप में होना चाहिए श्रोर बताया ऋण वा 
भुगतान विस्ता में वसूल करता चाहिए। (७) ब्याज फी दर-टस समय ऋगों पर प्राय 
६% ब्याज वी दर ली जाती है। यह वहुत श्रधिक है और इसे घटा कर ६३% पर ले 
प्राना चाहिए । इस उहं ध्य की पूति के लिए समितिया को ग्रधिशाधिष' जमा (08008/5) 
श्राकृपित बरनी चाहिए । सहकारी बेको को इस समितियां को बहुत कम ब्याज वी दर पर 
रुपया उधार देना चाहिए | सरकार को भी शीर्ष वेक तया केद्धाय सहकारी बेकों को 
अनुदान (50089) के रूप में बहुत कम ब्याज वी दर पर रुपया उधार देना चाहिए । 
केन्द्रीय सहवारी वे पा वो प्रपना सपठन ग्राउुनित वैगिंग पद्धत्ति वे आ्राघार पर वरना 
चाहिय॑ तारि मे शस्त ब्याज की दर पर राशि एकत्रित कर सवे । मौसमी कृषि वार्यों 
के लिये तथा फ्सल की विज्नी के लिए रिजव वेव को भी सहवारी झ्रान्दोलत को विशेष 
सुविधाजनक दरा ( 59८0॥9| (20॥0८550784 (४0०5) पर ऋरण सुविधाए दनी चाहिए । 
(५7) ऋणों की स्वीकृति से कमर से क्म समय लगता चाहिए--इस कार्य के लिए 
यह आ्रावश्यक है कि प्रत्येक सदस्य वी अधिकतम ऋण राश्षि प्रतिवर्ष निश्चित वर देनी 
चाहिए ताकि श्रावेदत पत्र आने पर अविलम्ब जत् दिया जा मे ॥ भमितियों वे 
जिम्मेदार प्रविकारिया वो ग्रावश्यत्रता बे समय एक सीमित मात्रा का ऋगा स्वीकृत करत 
का अधियार दिया जाना चाहिए । (श॥) नई सप्मितियों कौ स्थापना-नई नई समिः 
जियो वी स्थापना की स्वीकृति देने से पूर्व इस बाल वी जाच हो जानी चाहिए 
कि इनकी आवश्यकता हैं या नहीं और इनका सगठत सुहृढ है या नहीं । (७) 
समितिया को काय प्रणाली सुयिधाजनंक एवं सुगम होवो चाहिये-- यह तब ही 
सम्भव है जब ऊफ्रि कमृधारियो मे जत सेवा वा भाव हाता है। इस उलेश्य वी 
पूर्ति के लिय भी कर्मचारिया वे ट्िक्षण वी व्यवस्था की जानी चाहिए। साथ ही 
सहुवारिता सिद्धादों की शिला उन ग्रामीण्या को भी दी जानी चाहिए जिनतोी 
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भविष्य मे समितियों का प्रबन्ध करना है तथा जिनके हित के लिए इस आन्दोलन की रचना 
वी गई है। (०) अ्रंकेक्षण (४५१४०४)--समितियो तथा बेको का निरीक्षण एव संकेक्षण 
प्रमाशिक अकेक्षका (8707707$) द्वारा होना चाहिए ताकि हिसाब-किताव के रखने में जो 
कुछ भी झनियमितता है उसका श्रन्त हो सके श्रोर रजिस्ट्रार को सहकारी सस्थाप्रो' की 
आाधिक-स्थिति का ठीक-ठीक ज्ञान प्राप्त हो सके और वह दुर्बंल सस्थाओ काया तो 
सुधार या इनका श्रन्त कर सके । (27) करों से सुक्तिसरकार को आाय-कर, रजिस्ट्रेशन 
शुल्क, स्टाम्प ड्यूटी, स्थायालय-शुल्क आदि से सहकारी सस्थाग्रो को मुक्त कर देना चाहिए। 
(07) सब १६४६' की ग्रामोण देकिंग जांच समिति के सुकाव--इस समिति ने सहकारी 
आन्दोलन को सहायता देने के उद्दं इय से कुछ सिफारिशों की है, जो इस भ्रकार हैं:--(प्र) 
सहकारी सस्थाम्रों को द्रव्य भेजने की सुविधा मिलनी चाहिये । रिजवे बेक को भी इन्हें 
विशेष सुविधाएं प्रदान करनी चाहिए। (भ्रा) सहकारी समितियो' के लिए, डाकखाने 
में जमा किए जाने वाले धन के जमा करने तथा निकालने के नियमों मे उदारता होनी 
चाहिए । (३) राष्ट्रीय बचत प्रमाण्-पत्रों' की बिक्री के लिए सहकारी बैक व समित्तिया, 
भ्रधिक्त दलाल नियुक्त किये जाने चाहिए' तथा (ई) सहकारी सस्थाओरो' के प्रक्‍न्ध, 
अकेक्षण, मिय्तण ग्रादि के लिये योग्य व्यक्ति नियुक्त किये जाने चाहिए और सहकारी 
आन्दोलन पर राजनेतिक दलवन्दी वा किसी भी प्रकार से प्रभाव नहीं पड़ना 
चाहिए भ्रादि । पं ५ पु 
(६) भूमि बन्धक बेक्स 
(घाव ०६४28४४९ 897]:8) 
प्रावकथनः--क षको को प्राय. तीन प्रकार के ऋरो वी आवश्यकता हुआ करती 
है फिर चाहे वे संसार के कसी भी देश के कृषक क्यों न हो। सहकारी साख समितियां 
केवल कृपकों की अल्पकालीन ऋण की ग्रावश्यक्षता की पूति करती है। दीघंकालीन 
ऋण की पूत्ति का क्षेत्र भूमि-बन्धक बेकों के लिए सीमित वर दिया गया है। कृूपक 
को लंगान, कर तथा उपज की विक्नी के लिए धन अल्पकालीन ऋण द्वारा प्राप्त हो 
जाता है झौर प्रायः यह एक वर्ष वी श्रवधि मे लौटा भी दिया जाता है। बीज, खाद 
साधारण यन्‍्तो के लिए ऋण मध्यवालीन लिया जाता है जो प्राय एक से तीन वर्ष की 
प्रवंधि में लौटा दिया जाता है पर तु भूमि मे स्थायी सुधार करने, कुग्चां बनाने, पुरागे 
ऋणो वा भुगतान करने, आवश्यकतानुसार नई भूमि खरीदने, ट्रंबटर भ्रादि खरीदने, 
बजर भूमि को कृषि योग्य बनाने श्रादि के लिए दीधंकालीन ऋण लिए णाते हूं जिल्‍हे 
प्राय, बीस वर्ष कौ झ्वधि में लौटा दिया जाता है। इस प्रकार के ऋणो का मुख्य स्रोत 
“गाव का महाजन व साहुकार ही रहा है, परन्तु कुछ समय से ऐसे ऋणो' की पूर्ति भूमि 
ब-धक बेको द्वारा होने लगी है। ५ 
परिभाषा.---भूमि बन्धक बंवस बे संस्थायें हैं जो कृषकों को भूमि को बत्पक 
रस कर उन्हें दोर्णधालीन ऋण देते हैं ।--- इगलेड व श्रमेरिका में इस प्रकार को 
ऋणों की प्रवधि ३० से ७५ वर्ष होती है-परन्तु भारत में व्यवहार में थे ऋण २० वर्ष 
। ली अवधि से भ्रधिक नही होते हैं। 
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भूमि बन्धक बेकों के प्रकार 
_भमि-बन्धक बेकों के भेद (7,968 ० [.आ6 ेनगहएकहट ककया) --भूमि 
बन्‍्धर बेस ब्राय धीह प्रसार के हात है --(१) सहुरारी भमि वस्यक बे₹ ((00-०ए८३- 
पर ए.बात फैगलहगढ० पिवतो& “थे प्रकार का बेक ऋरा व इच्चुज व्यक्तियों हारा 
बताया जाता है श्रौर यह सुद्ध सहवारी झ्राधार पर स्थापित किया जाता है । वत्मक 
बौड (१/०7१०४८ ऐगा्टंठ) वंचेहर पू जी. एकत्र की जाती है, इन पर ब्याज दिया 
नाता है और ये वाहक (82872८) को घापनेम होते हैँ । इस तरह इन वैक्ों में निजी 
पू जी नहीं होती | कभी कभी ये बेक्स पू जी ऋशो वे रूपए मे भी प्राप्त करते है । ये बैक्स 
केवल ग्पने सदस्यों शो ही ऋणो की सुविधाएं देव हे ।य वेंक़ग ज्ाभ के उददेशय मे 
व्यय नहीं करते बरव्‌ इसका लक्ष्य दीकालीय ऋणों पर ब्याज की दर को कम करना है, 
इसीलिए ये लामाश थोधित नहीं करते हैं । सहकारी भूमि बत्पक वेकों का उदाहरण 
जमेनी ओे मिलता है, वहा पर ये वेवस ऋणी ब्यवितयों सहकारी सधके रूप में हे । 
अमेरिका में भौ सघीय फार्म ऋण बेक (४०08४ सिख 7,09% फ्रश)5) सहकारी 
झगघार पर स्थापित किए गए हूं । भारत म इस प्रकार के शुद्ध सवारी भूमि वन्धव 
बैको' झा बिकाप्त बहुत कम होने पाया है। (9) सिश्चित पृ जि धाले भूत्ति बन्धघक बेक 
(4०६ 50०८८.०४व ०7४०४ 02७) --य बेंक भी भूमिका ब'घक (१/0.38०8थ) 
रखकर हृप्को को दीघकालीन ऋग दत हूं य व्यापारिक वैको वी तरह सीमित दायित्व 
वाले होते है भौर इन पर मरकार का पूर्ण नियन्त्रण होता है ठाकि ये मन चाही 
मात्रा में ब्याज वी दर लेकर ऋणियो का दापण नहीं करते झगें और ऋण-पत्र॑- 
चघारिया के प्रति अनुचित व्यवहार न कर । इनकी प्रू जीअआ शा (8037०), ऋणगा-पत्र तथा 
बन्धक बौँड (](०८४१४० 80005) के विक्रय द्वारा प्राप्त हीती है। इस प्रकार वे वेवन 
वाणिज्यिक प्राघार पर अपना वार्य वरत हैँ, लाभ वमाना इनका लद्य होता है प्रौर ये 
लाभाश घोषित करते हैं। भारत म इस प्रकार के बेक्स नहीं हैं, परन्तु यूरोप के सभी 
देशों थे इस तरह के मिश्रित पु जी वाले मूमि वन्धक बंक्‍्स पाये जाते हैं। (3) प्रप॑- 
सहपारी भूमि बस्दक बंक्‍्स --((0७०७ (0०कथब्क ४४ १0 १४०7 ४०४७८ एक) » 
इस प्रवार था वंब प्रथम दोता प्रवार के वेका का मिश्रित रूप होता है। ये परिमित्त 
दापित्व बाती सस्झामें होती हैं और इनके अधिकाश सदस्य उधार लेने बाड़े व्यक्ति होते 
हैं श्रौर शेष सदस्य व्यापारी होते हैं जो वेक को पू छो दकर सहायता करते हैं। इन 
बेकी वी पुजी श्रश्ञा वी विक्री, ऋण-पत्री वी लिकासी तथा ऋटो द्वारा प्राप्त होती 
है, परन्तु इनकी अधिकादा पू जी फण लत्रो के निर्गमन से प्राप्त होती है । प्रत्येक श्र ण- 
धारी को मतदान का अधिकार होता है, परन्तु यह मतदान च॒क्ति प्र शो की सहक््या पर 
निर्भर नही होती है । भारत मे इसी प्रकार के प्रव॑-सदृकारी मूमि बन्धव बंका वी 
स्थापना हुई है श्लौर इनमे सहकारिता का श्रद्य कापी रहता है । 
भारत में भूमि बन्धक बेंकों का सगठन तथा कार्य 
प्रावक्षपम -भादृत से सूसि बर्मर बेक दो रुप से काय करतेई-प्रधम, प्रार 
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स्मिक भूमि वन्धक बेक ओर दितीय, केद्धीय भूमि वम्धक बेक । इस प्रकार के बेको 
को प्राथमिक इकाई ही मुख्य कार्य करती हैं । केस्दीय भूमि बन्धक वंक्‍स प्रायमिक 
बैंकों के सघ के रुप में ही कार्य करते है । किसी एक प्राथमिक भूमि-बन्धक बेक 
(एसंएभाज ।ब्य्त )र०:/४०४८ ऐिद्या.) के संगठन व कार्यों, दी मुख्य-मुख्य विश्वेषतायें 
इस प्रकार है -- 

(६) छार्यशौल पू जौ---भूमि बन्धक वेको की कार्यशील पूजी भय बेचकर, 
ऋशणु-पत्र बेचकर बन्धक बौड (]२०:2०४८ 90705) बेचकर जमा-घव([067०आ॥5) तथा 
व्यक्तियों, समितियों बेक के ऋण श्रादि के रूप में प्राप्त की जाती है । पूजी का भधि- 
काश भाग ऋण-पत्र बेचकर ही प्राप्त किया जाता है जंसे वम्वई, मद्रास, उड़ीसा आदि 
के बंकस । बेक के संचित कोप (२९७७:४४ 070) तथा श्रन्य कोप भी कार्यशील पूजी 
वा कार्य करते है। प्रान्तीय सरकारें इस प्रकार के बैको के ऋणा-पन्नों के मूलधन व 
ब्याज की गारन्दी देती है । (9) कार्य :--प्रारम्मिक भूमि बन्धक बक्स कई महत्वपूर्ण 
कार्य करते है :--(झ) अपने सदस्यों के झाथिक हितो की उन्मत्ति करने के लिए, श्रचल 
सम्पत्ति की जुमानत पर अपने सदस्यों को चार कार्यो के लिए मुख्यतः ऋण देते हँ-- 
प्रशमु, कृपी सम्बन्धी पुराने ऋए का भुगतान करने के लिए ऋण । यह स्मरण रहे कि 
इन बँको द्वारा अधिकाश ऋण कृषकों के पुराने ऋणछो के भुगतान के लिए ही दिये 
जाते है । जब से कृपकों का पुराने ऋएो का भार कम हुप्ला है, तब से ही ये वक्‍्स 
अन्य रचनात्मक कार्यों के लिए भी ऋण देने लगे है । द्वितीय, हृषपि रीतियों मे सुघार 
तथा कृषि योग्य भूमि में सुधार के लिए ऋण । तृतीय मूल्यवान क्ृपि सम्बन्धी झौजार 
व मशीन खरीदते के लिए ऋण तथा चतुर्थ, नई भूमि खरीदने व नई भूमि को तोड़ने 
अ्रथवा कृपकों की गिरवी रकखी हुई भूमि व मकानों को छुडवाने के लिए ऋण । 
(ब्रा) सदस्यों में बचत, सहयोग, आत्म-निर्भरता की भावना को जागृत करना 
और इससे सम्बन्धित गुणों को उत्पन्न करना । (३) भूमि के उपयोग और इससे 
सम्बन्धित समस्याप्रो के सम्बन्ध मे समय-समय पर सलाह देना। (0) ऋर 
की भ्रवंधि.-- भारत मे वस्धक बेकस प्रधिक से अधिक ४० वर्ष की अवधि के 
लिए ऋण दे सकते हं, परतु व्यवहार में ये केवल २० वर्ष को ग्रवधि 
तक के ऋण देते है । इनके ऋण-परों की परिपक्वता-अविध भी इससे ग्रघकि 
नही होनी है। (॥ए) ऋणा की मात्रा--वन्धक बेदस पुराने ऋण के भुगतान व भूमि 
खरीदने या इनमे मुधार करने के,लिये सदस्यों को उसके पास गिरवी रखी गई भूमि के 
मूल्य के ५०% तक रक्‍म ऋण के रूप मे दे देते है परन्तुण की रकम सामान्यतः दस 
हजार रपये से अधिक नही होती है। बुछ राज्यों मे लगाव के ठीन गुने तक ऋण के 
रूप दे दिया जाता है । ऋण देने से पहले बंक कृपक द्वारा आड मे रवखी जाने वाली 
भूमि पर उसका अधिकार, उसकी ऋणा के भुगतान करने की शक्ति एवं सामध्य तथा 
ऋणा की झावश्यकता की जाच-पडताल कर लेता है। (५) ब्याज को दर--विभिन्‍न 
प्रान्तों मे वन्धक बैंको द्वारा ली जाने वाली ज्याज की दर मे मिन्‍नता याई जाती है। 

& प्रकेसर ये ऋण पर ब्याज की दर ५०% से १०% तक लेते हैं और ' जमा-भन 
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(9००झा७) पर २१% मे ६% तक ब्याज दे देते हैं। (क) प्रबन्ध सचालक सभा 
(छ०ग१ ० 6००७) दाश किया जाता है । वन्धक रखी जाने वाली भूमि के 
समुचित मुल्याकन क रन वे लिए तथा वैधानिक सलाह देने वे लिए विश्लेपज्ञों वी वियुक्ति 
की जाएी है । सचालर सभा वा ऋण दने या ऋण नही देने वे सम्बन्ध से दिया गया 
निर्णय ग्रतिम माना जाता है। (शा) लाभ का बटवारा --बेको के लाभ का दुछ भाग 
लाभाश के रूप म वाट दिया जाता है, परत्तु यह सामान्यतया ५% से श्रधिक' नही होता 
है और शेष भाग सचित कोपो म जमा कर दिया जाता है । वम्बई वे मद्रास प्रात में 
यह नियम है कि बेको वो प्रपने लाने वो ४०% या 4०% सचित कोष में जमा 
करता पड़ेगा । 
भारत मे भ्रूमि वस्धक बेकों का विकास तथा 
इनफो वर्तमान स्थिति 

प्रेमि बन्धक बरेको का उदग्म व बतमात स्थिति-“भारत वे सब अथम भूमि 
बाधक बेक सदू (६२० मं पजाब मे भग नामक स्थान पर स्थित किया गया था । यह 
बैंक शीघ्र ही टूट गया । पजाब में इसके बाद भी कई वध बक़ खोदें गये, शितु 
उनमे से क्रिसी वो भी सफलता नहीं मिल सकी । वास्तव मे सही सही सिद्धांतों पर सत्‌ 
१६२९ में मद्गास प्रात्त में एवं 'से द्रल (केद्गीय) लेड मो” गेज बैक स्थापित किया गया 
और तब से इस प्रात में वरावर वध वंको ने प्रगति की है बोर भ्राजण भो यही प्रान्त 
इस प्रकार कै बंधक बेका के सम्व”्ध से सर्वोच्च है। मद्गात सरकार ने उक्त केन्द्रीय 
बैक के २३ लाख रपये यी कीमत के भ्रधे ऋषा-पत्र स्वव लिये और समस्त ऋण -पत्रो 
वर ६% ब्याज देने की जिम्मेदारी थी थी । इस बंक ने प्रान्त में प्राथमिक भुमिल्जम्धक 
बेक्ो का समुचित संगठन कर दिया है क्योकि यह्‌ प्राथमिव बैक के सघ के रूप मे कार्य 
करता है । रादू १६५० में मद्रास में १२६ प्राथमिक वेक्द ये। वध देका के संस्वन्ध 
में मदास वे बाद वम्बई प्रात़ वा दूसरा स्थान है। इस प्रात मे इत बैक का सगठन 
सन्‌ १६३४५ में श्रारम्भ हुआ / सद्‌ १६५० मे वम्बई से केवल १६ आरम्मित भूमि बाधक 
बेवस थे। यद्यवि भय भ्रतेक ध्रातो में इस प्रकार के वेक्ो की स्थापना हुई है, परतु 
उनमे सहतारी सत्याओं के प्रभाव के कारण इनका पर्याप्त विकास वही हो सका । 
सन्‌ १६४० भ उत्तर प्रदेश में ६, भासाम से २, पश्चिमी वगाल मे २, ग्रजमेर में १२ 
प्रारम्भिक बंधक बेक्स थे। सद 7६११-१२ से सम्रस्त भारत में २८६ आरम्मिक 
भूमि बन्धक वेक्स थे जिनमे से श्रकेले मद्रास प्रात मेंही १३० थेक्स थे। परन्तु सन्‌ 
१६४६ में केद्दीय भूमि बघक बको (एश/धजन] 7.90 2(078896 फ्रशा)3) की सख्या 
बढकर € हो गई भौर उसकी कार्यशील पूजी भी १८५२ करोड हो यई। इसी वष 
आ्ररम्मिक भूमि बन्धक बेको क्री सस्ण वढ्ाकर ३०२ हो गई झौर इसकी कार्यशील पृ जी 
बढ़कर ११ ३४ करोड रपये हो गई। इहाने केवल ह ७३ करोड़ रपये का ऋर प्रदान 
किम जिससे यह स्पष्ट है कि देख मे दीघंकालीन ऋण वी व्यवस्था करने मे इनका 
हाथ नहीं के बराबर है। 

निष्कर्ष --यहू बहुत ही खेद को वात है कि भारत जंसे हृषि प्रधान देश में भरभी 


है 


भारत में कृषि वित्तज्यंवस्थां ई७ 
तैक भूमि बन्धक बेंकों का पर्याप्त विकास नही होने पाया है । इनके श्रभाव से ही कृपक 
महाजन व सहूकार पर निर्मर हो गया है श्चौर उसका ऋण-मार वढता ही चलता गया 
है | यह भी आश्चर्य की वात है कि जिन स्थानों पर वन्धक वंवस हैं, वहा पर भी इन्हें 
पर्याप्त सफलता नहीं मिल सकी है। पंजाब में जहा पर इस प्रकार के बेक का सर्व 
प्रथम निर्माण किया गया था, इनकी कुछ भी उन्नति नहीं हुई प्रौर उत्तर-प्रदेश, 
उड़ीसा, बगाल भ्रादि प्रान्तों में भी इनकी उन्नति एवं विकास सन्‍्तोपजनक नहीं कहा जा 
सकता है| यह सच है कि यदि इन बंको ने किसी प्रान्त में कम-अधिक प्रगति की है, तब 
बहू मद्रास ही है । 
भूमि बन्धक बंकों का महत्व 
भूमि वन्‍्धक बेकों का महत्व: बन्धक बेकों का महत्व:-- ([77णभी९० एा ॥6 7.970 ॥003826 
880/४);:---लगभग सभी वें किंग जाच रामितियो ने यह स्वीकार किया है कि देश में 
कृषि'प्रथे की समुचित व्यवस्था नही होने के कारग्स दृपत्रो को मिलने वाला ऋण उन्हें 
बहुत ही ऊथी ब्याज की दर पर मिलता है। प्राय, उन्हे २०६ से ७४% तक ब्याज 
की दर देनी पड़ती है । प्राथमिक सहकारी साख समितियों का इतिहास बहुत पुराना 
नही है और ये भी झपने इस ५३ वर्ष के जीवन-वाल में विशेष प्रगति नहीं कर सकी हैं । 
जिन क्षेत्रों में इस प्रकार की समितियों का निर्माण हो चुका है, वहा पर इन्होने ह्ृपको 
की ग्रत्प वे सध्यमकालीन प्रावश्यकताश्रों की पूर्ति करके उनकी बहुत सेवा की है। 
परन्तु उसकी दीध॑कालीन श्रावश्यकताम्रों की परृति ये संस्याए' भी नहीं कर सवी हैं। 
विवश होकर हृपक को महाजन के चंगुल में फसना ही पड़ता है । जमीदारी उन्मूलन 
(200) 0,) के पश्चात्‌ तो ऋण प्राप्ति के खोल भ्रौर श्रधिक शूख गये है प्रोर सूखते 
जा रहे है। स्पष्ट है कि जिन स्थानों पर अभी तक प्रारम्मिक सहकारी प्रमितियों तक 
की स्थापना नही हो सकी है, वहा तो हृषि-वित्त के साधनों का और भी श्रधिक श्रभाव 
है श्रौर इन स्थानों के कृषक भौर भी प्रधिक ऋण -प्रस्त पाये जाते हैं। श्रतः भारत जैसे 
कृषि प्रधान देश में हृपकों की दीर्घदालीन वित्तीय श्रावश्यकताओं की पूति के लिये 
भूमि वन्धक बंबेंस ही एकमात्र सहारा हैं और इनकी श्रधिकाधिक सलख्या में 
अविलम्ध स्थापना होनी चाहिये। इस प्रकार के बंकों की स्थापना से देश को 
प्रनेक लाभ प्राप्त होगे.--() इस प्रकार के वंकों की स्थापना से हपक की साह,कारो 
व महाजनों पर निर्मरत। कम हो जायगी जिससे ग्रामीण क्षेत्रों मे सरकारी सात 
संगठन को प्रोताहन मिलेगा क्योकि भारत में इस प्रशार के बेवग भी सामान्यतया सह- 
कारी आधार पर ही सगठित किए जाते हैं। (0) ग्रामीण क्षेत्रों में ब्याज वी दर में कमी हो 
जायगी । (॥0) इषव की श्राथिक स्थिति अच्छी हो जायगी । वेबस वृपक को नई-नई 
भूमि खरीदने, कृपि-यन्बों के खरीदने, भूमि मे स्थाई सुधार करने श्रादि के लिये दोर्घ॑- 
"बालीन ऋण देंगे जिससे उसकी उत्पादन शक्ति मे वृद्धि हों जायगी और उसकी झ्राय में 
'प्रस्चिरता कम हो जायगी | ($ए) इृषि-उत्तत्ति में वृद्धि हो जायगी वयोकि दीर्घ-कालीन 
ऋगा मिल जाने के कारण दकृपक को श्षि वी सीसा का विस्तार करने का भ्रवसर मिल 
जायगा शौर वर्तमान खाद्यन्संकट का निवारण हो सकेगा। (४) पुराने ऋणों का 
भुंगठान हो जाने के कारण उसके ऋण वा तथा ब्याज का भार कम हो जायगा जिससे 


डे भारत में हृषि वित्त-व्यवस्थां 


भविष्य में उसकी प्राय मे वृद्धि की भी सम्भावना उत्पत्न हो जायगी। श्रत यह स्पष्ट 
है कि भारत वी वर्तमान हृषिश्र्य-व्यवस्था वे लिये भूमि वन्धक वेकों का बहु 
महत्व है । 
भूमि बन्धक बेको के दोष तथा इनके सुधार के कुछ युक्ाव 
वस्यक बंकों के दोव --भारत में भ्रूण वन्धक थेको में कितने ही दोप पाये जाते 
हैं जिनमे से कुछ मुख्य मुश्य इस प्रकार हैं --(:) झ़पक जमानत के रूप में जो श्रपनी 
भूमि ग्रिरवी रखता है उसके मूल्य वा ठीक ठीक श्रनुमान नहीं लगाया जाता है। 
(2) ऋषिया द्वारा ऋश वी वाधिक किस्तें ठोक समय पर नहीं दी जाती हैं। 
(70) वन्धक बेको ने झ्द तक मुख्यत पुराने ऋणों के भुगतान के लिये ऋण दिये हैं। 
भूमि में स्थायी सुधार के लिये दिये जाने वादे ऋरा। की मात्रा बहुत कम है। इसका 
बपरण यह है कि भूमि सुधार का कार्य बहुत खर्चीला होता है श्रौर फिर बेक के लिये 
यह जानना वढ़िन हो जाता है कि शयक द्वारा भूमि सुधार का प्रस्ताव टीक है या नही 
और फिर इस धस्ताव के झ्राधार पर कितना क्रगा दिया जाय, इसब निर्णय में कठिनाई 
होती है । (१५) बंक्स पर्याप्त कोप भ्राप्त नही कर सके है और य श्रपनी पूणी मुख्यत 
ऋण-चत्रों से प्राप्त चसने पाठे हैं । केवल वी चबस वाय आवर्थिस अर सूबे हैं जिनने 
ऋण-पत्रों वी गारन्टी सरवार ने दी है। कमी कभी ऋष-पत्रो वी निवासी का तरीका 
'भी दोपपूर्ण हाना है। (५) वल्वक वेंक। स प्राय कृपक को ऋरी बहुत देशी में मिलने 
पाता है श्रोर ऋणों पर ब्याज की दर भी बहुन ऊ ची होती है । 
उस्प बेहों में दोपों के सुधार के लिये कुछ जंडों में दोपों के सुधार के लिये कुछ सुझाव-हढछ मुख्य सुभाव इस 

प्रकार हैं-- 0) सरकार का सहशेग -प्रस्तीय सरकोस का वन्धक बैक को बहुत 

सहायता देनी चाहिय | इन्हें न केवल स्टाम्प कर तथा रजिस्ट्रेमन घुल्क श्रादि से मुक्त 

कर देना चाहिए वरव्‌ इन्ह बढे पंमाने पर श्राथिक सहायता भी द॑नी चाहिये ताकि ये न 
केवल पुराने कणों के भुगतान के लिय ऋण दे सक बल्कि य भूमि से स्थायी सुधार के 

लिए भी ऋण दे सक। इस समय हृपका के पुरान ऋणा का बाक बहुत हल्का हा गया 

है, इसलिय इन्ह भूमि सुधार कार्या के लिए मृह्यत ऋण देना चाहिए ताकि दशा 

की वर्तेमान खाद्यान्न समस्या का हल हा सके । (7) वन्धर्त बेकों की काये-विधि में 

सुधार होसे घाहियें --वेको को ऋण थाडे समय के त्रिय ही दन चाहियें तपत्रि ये श्रधिक 

मात्रा में क्रण दे सर्वे । ऋणा के उपग्राग स प्राप्त झ्राय को वेवल ऋणो के भुगतान वे 

लिये उपयोग में लाना चाहिए; प्रयम क्रग के पश्चातु प्रत्येक भ्रगल ऋण के लिए 

बेदस को प्रधिक व्याज को दर लेती चाहिए । ($8) सचित कोष मे वृद्धि ““वेन्‍्मक वैव 

का अपने सचित कोप में वृद्धि करमी चाहिय त्रादि इनकी आर्थित्स्थित हढे ही जाय। 

इम हूतू इल्ह श्रपने लाभ का. बँंदवारा, तव. तक नद्वी बरता. चाहिंय जब तक वि. इनका 

सचित-कांप पर्याप्त नहीं हो जाय । (7) जमा घन (0०7०श9») - वत्सक वेको में जया 
रखने वी आशय नही होनी चाहिये श्रगर यदि बेवस जमा घन रखते भी हैं तव यह दीर्घ- 

वालीन हाना चाहिये । (५) ऋणों की अवधि भ्रधिक होनी चाहिये --उन्पव वंत्रों वे 


भीरित में ह्ृषि वित्त-व्यवस्थां डे 


ऋणों की प्रवधि फिनलेड में ३० वर्ष, न्यूजीइेंड मे ३६३ वर्ष, झास्ट्रे लिया में ४२ वर्ष, 
इटली व जापान में ५० वर्ष, डेनमार्क में ६० वर्ष, ग्रायरलंड में ६८६ वर्ष तथा फ्रास में 
७५ वर्ष है जबकि भारत में'यह केवल २० वर्ष ही है। अत. कुछ व्यक्तियों का मत है 
कि भारत में ऋणों की ब्याज की दर की भ्रवधि तथा ऋशणियों की भ्राथिक स्थिति पर 
निर्भर रहनी चाहिये। (५) बन्धक भूमि बेचने का भ्रधिकार.---वन्धक बेको को बिना 
न्यायालय की सहायता के वन्धक-भूमि को बेच कर अपनी ऋण राश्षि प्राप्त करने 
का ग्धिकार दिया जाना चाहिये और इसलिये सम्बन्धित कानूनों मे सशोधन कर देना 
चाहिये। (व) सरकारी ऋण --/अधिक अन्न उपजाओं पआ्रान्दोलन” के अन्‍्तगंत 
सरकारें प्रति वर्ष काफी बड़ी मात्रा मे ऋण कृषकों को देती है। ऋण सहकारी 
सम्मितियाँ प्रथवा बन्धक बँको के माध्यम से दिये जाने चाहिये ताकि इन संरथाग्रो की 
पर्याप्त उन्‍तति हो सके । 


सरकार ओर सहकारी साख आन्दोलन 

सरकार द्वारा सहकारी साख ग्रान्दोलन को सहायता ->यरकार सहकारी साख 
ग्रानदोलन की सहायता कई भ्रकार से बरती हैः---() सरकार रजिस्ट्रेशन शुल्क तथा 
स्टाम्प-कर भ्रादि की छूट देकर सहकारी समितियों की मदद करती है। (४) सरकार द्वारा 
समितियों को ऋण बहुत ही कम ध्याज की दर पर दिया जाता है। (॥) सरकार ऋणो 
में सहकारी समितियों को प्राथमिकता देती है । ([५) सरकार रिजवं बेक द्वारा कृपि-साख 
की समस्याप्रो का अ्रध्ययन करती है। थौर इनको हल करने का अयत्न करती है। (५) सर- 
कार सहकारी साख सस्याओों के विकास के लिये वापिक अनुदान (छन्‍द78) भी दिया 
करती है | (४) सरकार सहकारी साख्र सस्थाओं का झपने साख-विभाग के कर्मचारियों 
द्वारा निरीक्षण कराया करती है और उनके दोपो को दुर करने के लिये समय-समय 
पर सलाह भी दिया करती है (४) सरकार ने कृषि साख को वंधानिक सहायता भी दी 
है जिसके प्रत्तगंत इसते सहकारी साख थान्दोलन के समुचित विकास के लिए भिन्‍न-भिन्‍न 
विधान बनाये हैं ।। (भय) कभी-कभी सरकार अपनी राशि सहकारी बंको के पास जमा 
करके इनकी झ्ाथिक स्थिति बहुत हृढ थना देती है । इससे जनता का इनमे विश्वास बढ़ 
जाता है जिससे दे स्वर्य ही इन मस्याओ्रों के पास धन जमा करने लगते है। इस तरह 
यह स्पष्ट है कि सरकार अनेक क्रियाप्रों द्वारा देश के सहकारी साख आन्दोलन को प्रोत्सा- 
हित करने का प्रयत्व किया करती है 


रिजर्व बेक श्रौर कृषि अ्र्थ-व्यवस्था 
(९४९४९ ऐ०करद हावे धर 5 87०परौ८एा/०] वितए०६) 
रिज़व बेक द्वारा कृषि धर्य-व्यवस्था में सहायता (680णक्तफगे [ाआा०८ 
शाप 8 गए एएथा 9५ धरा पिस६:४४ ऊेयफा६ ० वद्र09):--रिजर्व बंक का 
राष्ट्रीयपरण हुमा है वव से तो उसका महत्व और भी अधिक वह गया है । रिजद 
बैंक समय-समय पर सहवारी रुस्याओ्रों को आ्राथिक सहायता देता है, परतु इससे 


३० भारत मे हृपि वित्त-व्यवस्थां 


भी झधिक महत्वपूर्ण वर्य उसके दएरा इन सस्थाझ्रो को उनकी ऋणा-तीति एवं संगठन 
कै न माह में सला। है। इस बंब ने देश की इपि बर्यल्यवत्था तो संगठित करते 
वे लिये समर समय पर अनेक उपाय किये है जिनसे से कुछ मुख्य इस प्रकार हँ-- 
(.) रिजर्व बंक ने एश कृषि साथ विभाग 8,70णै:एर्म (४0६ ०एद्ृध)८7४) 
स्वापित किया है जिसके हाट यह कूपि कार्यों के तिये अश्रत्यक्ष हुए मे सहययवा-देता 

है । रिजव वेव कूषि कार्यों के लिये प्रत्यक्ष सहायता नहीं दिया कर्ता है वद्दयोकि. बहू 
एक आशवायुक्त व्यवसाय है.। यह विमाग दूषि साख से सर्म्या धत अनेत समस्याप्रो 
बा भ्रव्ययन करता है भ्रोर उनका हल श्रवाशित वरे उन्हे जलला-के-सम' है भर उनका हल श्रकाशि मं क्ष रखता है। 
यह समय-समय पर सहकारी सस्थाग्रो को उनकी ऋण नीति व॑ झ्राविक संगठन झादि 
के सम्बन्ध में भी सलाह देता है और इस तरह देश में_कृषि अर्थ व्यवस्था के लिये 
अनुकूल प्रवस्था उत्पत्त करता है _ प्रवस्था उत्पन्न बरता है _। केद्ीय व प्रात्तीय॒ सरकार तथा सहकारी बंवस 
प्रादि इस विभाग की सेवाओं का लाभ उठा सकते हैं । यह विभाग सहकारिता सम्बन्धी 
अनेक पुस्तिकाए , साहियिकी एवं स्रमीक्षाएही-प्रदाध्चित-द्ररता है-जिसने देश मे सहकारी 


ग्रान्दोलन को वहत बल-मिलता-है।(४) रिजव वंक प्रान्तीय सहदारी बेकों के 
सहायता पहचाता है। रिजव बेंक पर 


माध्यम द्वारा कद पा हक मत्मालान परत समितियों को भ्राथिक सह 
उसके एवंट द्वारा यह अर्तिवन्ध हैं कि मध्यवालीन अथवा दीधकात्रीय ऋण नहीं दे 
सकता है। यही नहीं कूपि बी अल्पयालीन ग्रावश्यक्रताग्रा वी पति भी वह केवल 
>अप्रसय्त रूप मे प्रातीम व केसद्रीय सहवारी बंद द्वारा ही वर सबता है प्र्थात वह 
प्रत्यक्ष रूप में प्राथमिब' सहकारी वंकों द्वारा ही वर सक्रता है। (॥) रिजवव बंव 
सहकारी समितियों द्वारा लिखे गये तथा प्रान्तीय सहकारी बंको वे सदस्य बेको द्वारा 
बेखान किए गये प्रतिज्ञा पत्रो व विपनो को जिनकी अधि ३५-महीने-से-कम है तथा 
जो मौसमी कृषि कार्यो तथा उपज की बिक्री बरने के लिये हो भारत म लिखे गये' हैं, 
खरीद सकता-तै-+-पेक्‍-सकता है अयवा“:दतकी-पुन--7कटौती-"क€-सकता है। (:४) 
रिजर्व बंक प्रान्तीय सहकारी चंको भ्रयवा भूमि बन्धव वेको को भी भाग्य अ्तिभूठियों 
(8०८०::६८४) एवं उनके ऋण-पत्नो के श्राधार पर ग्रधिक से प्रश्निक-&१-दिव-की-.प्रवत्रि 
के लिये ऋण दे सकता है । परन्तु यहा पर भी शर्त यही है किय केवल बुषि साख 
की मापन आवस्यकरताप्रो जी पू्ति-के-लिये-ही लिए-जति-हैं। इस पवार के ऋणो पर 
भी ब्याज थी दर कम ही ली जाती है परन्तु जो देक' इस प्रकार की सुविधा वा लाभ 
जठाना चाहता है उसे समय-समय पर रिजर्व वेद को विशि.श्र- अकार-.वी...रिपोर्ट... 
भेजनी पुड़तो-है.। (४) रिजव्‌ ब॑ं कु वभीखत्षी -केद्रीय-मुमि अन्यक--बें को -के ऋण-पत्र 
खरीद कर मी नी कायम कया भी उनकी झाथिक संहायता है। उदाहरण के लिय, इसने मद्रास के 
केंद्रीय मूर्ति-वन्ध के वक के ऋण॒-पत्र खरीदकर इसकी सहायता की है । रिजव॑ बैब 
के इस प्रकार के सहयोग का परिणाम यह भी होता है बिबं को वे ऋण भराप्त करने 
के साधनों मे वृद्धि हो जाती है। (७) ताकि रिजवं घेक स ज्ञीक्ष ही ऋशा प्राप्त किये 
जा सकें, इसलिये रिजवं बंक ने प्राथना-पयों म जो बुछ सुख्य-शुख्य वात दी जानी 
चाहिय उनका प्रामाणीवरण (5६870008/58000) कर दिया है । इस विधि के अनुसार 


भारत मे कृषि वित्त व्यवस्था श््‌ 


'मूचनाए' देने पर तथा रजिस्ट्रार की स्तिफारिश प्राप्त कर लेने पर, प्राधियों को एक 
सप्ताह में ही ऋण मिल सकने की सम्भावना रहेगी । (४४) रिजव बेक 'प्रान्तीय बैकों 
द्वारा सहकारी संस्थाओ्रो को कृषि कायों की अर्थे-पूर्ति व कृषि उपज के क्रय-विक्रय के 
लिये अरक्षित्‌ ऋण भी दे संकता है। (»॥) रिजवं बेंक अब वस्तु-अधिकार वाले कागज 
प्रो की प्रतिभूति के श्राधार पर ही ऋण देने लगा है कित्तु भारत में झनुज्ञावद्ध _ 
+ गोदामों [[220८८व ए४३7०॥००६८७) की कमी-के कारण इंस सुविधा का विशेष लाभ 
नहीं उठाया गया है। ($४) रिजवें वेक सहकारी सस्थाझ्रो को १३९, ब्याज की दर पर 
ऋण देता है, परन्तु यह ऋण केवल कुपि-साख-सुविधाम्रो के लिये ही दिया जाता 
है | (५) रिजवं बंक सहकारी-संप्त्याओ्रों-को-सक्षि-हस्तान्तरुण की सुविधाएं भी प्रदान 
करता है। ग्रामीण थेकिय जांच समिति की सिफारिश को कार्यात्वित करने के लिये 
इससे इस सुविधा का शुल्क बहुत ही कम कर दिया है और इस सुविधा के लाभ को 
उठाने के सम्बन्ध मे जितनी भी शर्तें थी, उनमें से बहुत सी शर्तों को हटा दिया गया 
है । (४4) रिजर्व बैंक“भूमि वन्य के मैं को के फरपत्रों (229७7/०७७) को खरीद कर 
कृपि-साख की दीघंकालीन ग्रावश्यकता को पूर्ति परोक्ष रूप में करता है । सरकार द्वारा 
इस प्रकार के पत्रों के मुलधन व ब्याज का गारन्दी की जाती है जिसके मुलधन व ब्याज का गारन्टी दी जाती है जिसके कारण रिजर्व 
श्ैंक के लिये इस प्रकार के पत्रों को खरीदना एक प्रकार का विनियोग (]0४6४8707/) 
होता है । (४0) रिजर्व बेक तेसहवारिता:शिक्षा-देने-की-व्यवस्था-पूना-में-की है. ताकि 
सहकारी क्ैको एवं सहकारी समितियों को योग्य, भ्रच्छे व कुशल कर्मचारी आसानी से 
मिल सके और सहकारी आन्दोलन को प्रगति हो सके | इस तरह रिजूव बैक ने सहकारी 
संस्थाओं के सम्बन्ध में एक उदार नोति अपनाई है । इसने सहकारी सस्थाओं से 
घरिष्ठ सम्बन्ध स्थापित करने के लिये सन्‌ १६५१ मे कृषि साख के लिये एक स्थायी 
सलाहकार समिति (5छ70ीा/8 0७०५ (00छा0/०४ ० 0870 पय («%0) 
बनाई थी । यद्यपि 'रेजवें बेक द्वारा दी गई सुविधाओं का उपयोग मुख्यतः मद्रास दे 
बम्बई प्रास्त ने किया है, परुत्तु जेसे-जेसे अन्य प्रा्तो' भे खुसंगठित केस्द्रीय सहकारी 
बेबस तथा केस्रीय भूमि बन्धक ब॑ कस की स्थापना होगी, वैसे हो बेसे देश मे कुपि-अर्थ 
व्यवस्था का भी समुचित विकाश्न हो जायगा। 2 
पंचवर्षोष योजनाश्रों में कृषि श्र्थ-व्यवस्था 
पचवर्धोय योजनाओं के प्रन्त्गंत कृषि वित्त व्यवस्था--अथम व द्वितीय दोनोप॑च 
वर्षीय योजनाओं के अन्तर्गत कृषि-साख-व्यवस्था के समुचित विकात्त के लिग्रे प्रथल किये 
गये है । प्रथम योजनाकाल मे रिजर्व वेक की सिफारिश के स्‍भ्राधार पर सहकारी ब्रान्दोलक; 
विशेषकर सहकारी साख प्रान्दोलन, पुन गठित करने के प्रथत्न किये गये । ग्रामीण-साख- 
अनुसधा पद पर कम का १६४१ (०:०७ 0:०8४६ 507४८ए 0०07४/०६, 95) की सिज्नात्ता 
आधार. पर द्वितीय गये पंघवपी ये मोजना-काल में सहकारो प्रान्‍्द लगे 
गोजनाएं बनाई गई हूँ। सन्‌ १६६०-६३ तेक १०, ४०० बढ़ो-बड ताल-सभतिक के 
स्थापना को व्यवत्वा को गई है । प्रत्येक समिति में ५०० सदस्य हो थे भौर इसका कार्य 
एक योग्यता प्राप्त मेनेजर द्वारा किया जायया । ग्रामोण साख-समितिया (एपथ एव 






ण्च भारत मे &5 ।4६४जपदस््वा 


$92८०४९७) प्रारम्भिक पिक्री समितियों (ए?वक्मभज़ 397: 6घधागह 5०0८ह०5) से सम्बी घत 
(#(॥:2686) कर दी जायगी | सव्‌ १६५६ म कृषि उत्पत्ति (विकास द भडार) विगम 
एक्ट (8$प८ण४एण०े ?:०त0०० [एब्रफफग्धा: ब्यप॑ ्धर्कण्ए्लाह] (एकफणब 
४०7 2०) पास किया गया जिठके दादा वेच्रीय भडार नियम (एल्तधण ए/शए- 
व07थ8 (0०9०:था०त) की स्पापना--को जायगी-भोर राज्यो म॑ भी इसी प्रकार के 
नियमों की «्यूवस्था-वरी-जायमी ! रिजव बव भी सहवारी समित्तियो वे विवास्त वे लिपे 
रुपया देगा। इसके ग्रतिरिक्त द्वितीय योजना म सहकारा समितियां के विवास के लिये 
४७ बरोड रपये वी व्यवस्था की गई है। याजना म॒ प्रारम्भिक कृषि साख समितियों की 
सदस्यता ५ से बढ़कर १५ मिलियन श्रौर झल्पकाल्ीन ऋणो की मात्रा ३० करोड से 
वढाकर १५० वरोड रुपय, मध्यम कालीन ऋणो की मांत्रा १ करोड से बढाकर ५०) 
करोड़ रुपय तथा दीघ वालीत ऋशो की सात्रा रे करोड स बढाकर २५ करोड़ रुपये की 
गई है। इस तरह यह स्पष्ट है कि द्वितीय योजना में सहकारी साख के विकास पर ही 
मुख्यत वल्न डाला गया है । 
ग्रामीण बेकिंग जाच समिति, १६४६ 
(सणथे ऐखराहह हएचएटए (०९९, 949) 

प्रावकपन -+सन्‌ १६४६ में सर परुरुषोत्तमदास ठाकुरदास की श्रष्यक्षता में 
ग्रामीए क्षेत्रों की बक्िग सुविधाझ्री के विकास की झावश्यकताओो की जाच करने के लिए 
एक ग्रामीण ब किय जाच समित्ति नियुक्त की गयई। इस कमेटी ने सन्‌ १६५० मे प्रपनी 
रिपोट पेश की थी । इस समिति न ग्रामीण साख प्रथ-व्यवस्था के पुनसगठन के लिए 
कुछ भ्राधारभूत सिद्धा तो को मानवर अपनी स्तिफारिण पश्ञ वी हैं य छिद्धात्त इस प्रकार 
हैं--(!] समिति न सह मान लिया है कि ग्रामीण क्षेत्रा वी वचत को एकत्रित करन का 
काय तथा उनके लिए साख व्यवस्था के कार्यो को एक"द्सरे _स झलग नहीं किया जा 
सकता है । दूसरे झब्दों मे, समिति का यह मत था कि बचत को एकत्रित करने तथा साख की 
व्यवस्था करने का काय एक हो _सरुथा दारा किया जाना चाहिए (॥) प्रल्पकालीन मध्य 
कालीन तथा दीघकालोन वित्तीय-न्यवस्थाआ के लिए पृषक-पृथक सस्थाएं होनी चाहिए , 
परस्तु इन सबका आधार सहकारिता हो.होवा-जाहिए ! (7) भ्रम तथा ऋश के सम्बंध 
में विभिन सरबारो द्वारा बनाये गए नियर व्यवद्याटिक होने चाहिए श्रोर इस प्रकार के 
नियम बनने से पहले अधिकारियों को इस बात की पूरातया जाच कर लेनी चाहिए कि 
ग्रमुव नियमों का साख सस्थाम्रा लया इनके विकास पर क्या“वया प्रभाव पड़ेगा । 

ग्रामीरा क्षत्रों में बेकिंग सुविधाों के विकास में झुकाबटें - ग्रामीण बकिग जाच 
समिति के भ्रनुसार ग्रामीण क्षेत्रो में वेकिग सुविधाभ्रों के विकास मे अनेक प्रडचनें पडतो 
हैं जिनमे से कुछ मुख्य मुख्य इस प्रकार है--(7) हमारे देश मे वतमान हृषि-थ्यवस्या 
अच्छी नही है । जब तक कृषिज्यवसाय का उचित विकास मही किया जायगा, तब तक 
देव म बैकिय सुविधायों क्य भी पयाप्त विकास नहीं हू! सकेगा ॥ (भ) यातायात दे 
सवादन्‍्वाहन के साधनों का बहुत प्रभाव है। (॥) ग्रामौस जनता को प्रशिक्षितता 
बेकिंग विवास मे बहुत वाघक है। (९) प्रवम तो झधिकाद प्रामीण अ्र्यधिक निधन हैं 
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जिसके कारण इनके प्रा्त कुछ भी घन बचत के रुप में नही बच पाता है और फिए ऐसे 
' व्यक्ति जो धनवान है तथा जिनके पास वचत के रुपसें धन भी काफी मात्रा से एक्क्रित हो 
जाता है, उन्हे अधिक ब्याज की दर पर लेन-देने करने को पहले से ही झ्ादत पड़ी हुई 
है । इस कारण इनसे यह श्राशा मही की जा सकती कि ये अपना घन साख मस्थाग्रो 
भे काफी बड़ी मात्रा मे जमा कर देंगे वयोकि ये संस्थाएं जमा-धन पर अपेक्षाकृत बहुत 
हो कम व्यान कौ दर देती हैं। (४) ग्रामीण क्षेत्रो में वे किंग संस्थाओं को स्थापित करने 
में बहुत्त व्यय होता है, परन्तु आमदनी के 202 चहुत कम होते हैं तथा (५) विभिन्‍न 
सरकारों ने भूमि से सम्बन्धित जितने भी नियम बनाये हैं उनसे साख-निर्माण कार्य में 
बहुत बाघाएं पड़ती हैं । 
ग्रामोरा क्षेत्रों में देकिंग शिकास के लिये कुछ छुकावः-ग्रामीण बेकिय जाच 
समित्ति ने ग्रामीण क्षेत्रों मे बेक्गि सुविधा के विकास के लिए कितने ही सुझाव दिए हैं, 
जिनमे से कुछ मुख्य-मुस्य इस प्रकार है -(') डाकखानों के सेविशस बंक खातों का प्रपिक 
उपयोग--समिति को राय मे ग्रामीण क्षेत्रों मे डाकखानों की सख्या में बहुत वृद्धि की 
जानी चाहिये और इनमे सेविग्स बेक खाते को व्यवस्था होनी चाहिए | डाकखानो को 
जगा (20/0०थो») प्राप्त करने के सम्बन्ध मे पर्याप्त विज्ञापन करना चाहिए तथा उन 
अ्रधिकारियों को जो जमा ग्रधिक मात्रा में एकत्रित करते है, विशेष पारितोपण दिया 
जाना चाहिये । समिति की राय में डाकखाने प्रामीश बचत को एकत्रित करने में बहुत 
सफल होगे क्योकि ग्रामीण जनता का इनमे बहुत विश्वास होता है तथा इनका कार्म- 
क्षेत्र भी बहुत विस्तृत होता है । इसके अ्रतिरिक्त चू कि डाकखानों को कार्य बहुत सरल 
तथा मितव्ययी होता है, इसलिए भी इनसे ग्रामीण क्षेत्रो को बहुत लाभ पहुच सकेगा। 
समिति की राय मे सेविग्स बक खाते के नियम बहुत सरल किये जाने चाहिये तथा 
डाकखात़ों का कार्य मुख्यतः स्थानोय भाषाओ्रों मे ही किया जाना चाहिये। इस समय 
जमाकर्ता की मृत्यु के पश्चात्‌ उनके उत्तराधिकारियों को रुपये मिलने के सम्बन्धित मियमम 
बहुत ही जदिल है | समिति की राम में ये नियम वहुत उदार होने चाहियें। इन धुकावों 
को यदि मान लिया जाय, तब समिति की राय में डाक्‍्खानों के सेविग्स ब्रेक के खातों 
की उपयोगिता बहुत वढ़ जायगी और ये, ग्रामीण क्षेत्रों में काफी मात्रा में घन एकत्रित 
करने में सफल हो सकेगे। (|) वं किंग संस्थाप्रो मे विकास.--ग्रामीण क्षेत्रों मे स्थित 
वर्तमान सहकारी मंस्थाओो को राज्य सरकारों से कुछ विशेष सुविधाएं उपसब्ध हैं, 
जैसे--स्टाम्पकर, रजिस्ट्र शन-शुल्क त्तथा अकेक्षण-शुल्क में छूट अथवा मुक्ति | समिति की 
राय में इन समितियों को भर भी अ्रधिक प्रोत्साहन देने के लिए उन्हे उक्त सुदिधाए 
और भी अधिक प्रदान की जानो चाहिये । समिति को जाच के वाद यह पता चला कि 
इस समय तक ब्यापारिक बेक तथा सहकारी बेजस का विकास नगरों तथा कस्बों तक 
ही सीमित रहा है । इसलिए सम्रिति ने यह सुभाव दिया कि व्यापारिक बेकों तथा 
सहकारी बंको को छोटी-छोटो तहसीलों तथा छोटे-छोटे कस्यो से व्यवसाय बढाने के लिए 
प्रोत्माहन दिया जाता चाहिये । इसी उद्देश्य की पूर्ति के लिए समिति ने यह सिफारिश 
की थी फि दस्पीरियल वेव (स्टेट बंक) को पात्र वर्ष वी ठ्रवधि में २०० शालायें स्थापित 
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करनी चाहिये ओर इसलिए इसने इम्पीरियल बेक के एक्ट में भी वुछ सशौधन करने 
वा सुभाव रकखा था । इस वेक की श्ञाखाए मुख्यत ऐसे स्थानों पर स्थापित की जानी 
चाहियें जहा पर सरवारी व्यवसाय अधिक मात्रा मे क्या जाता है परन्तु इम्पीरियल 
बेब (स्टेट बेक) वी शाखाए नहीं हैं (:9) उध्य की एक स्थान से दूसरे स्थान को 
भेजने को सुविषायें -- समिति ने यह सुभाव भी दिया कि ग्रामीण क्षेत्रों में दच्य को 
एक' ध्यान से दूसरे स्थान पर सस्ते मुल्य पर भेजने की भी छुविधाएं प्रदान की जानी 
चाहियें। तमित्ति ने यह भी चुभाव दिया वि इम्पोरियल वेक (स्टेट बेक) तथा सरवारी 
खजाना को ग्रामीण क्षेत्रों मे नोटो व सिक्कों के परिवतंत तथा विनिमय की भी सुविधाएं 
देनी चाहिये। (५) साल गोदाम विकास बोर्ड (ज/गह-ा०एथगरछ 706ए९०एाप्थवा 
छ9भ०0) -- समिति न यह भी सुभाव दिया कि देश में एक मालन्गोदाम विकाश्त मोई 
केस॑द्रीय सरवार, प्रान्तीम सरकारो तथा रिजव बेक वे ल्‍्यय से स्थापित होना चाहिए। 
(५) दोर्घकालोन ऋणों,_की ब्यव॒स्था --- इस सम्बन्ध मे समिति ने सुझाव दिया है कि 
जिन ग्रामीण क्षेत्रो मे प्रारम्मिक बन्धक थंक्‍्स भ्रयवां केन्द्रीय बरधक बेबस नहीं है, यहा 
पर इस प्रकार की सस्थाओआ। पी स्थापना होनी चाहिबे । (५) शिक्षा तमा ग्रात यात फे _ 
साधत--- समिति ने ग्रामीण क्षेत्रां म॒ वेकिग का विकास करन के लिये शिक्षा का 
प्रश्चार तथा यातायदत बे' साधत में पर्याप्त विकास करने की भी सिफारिश वी है | 
श्रालोचना “- ग्रामीण ब॑ बिंग जाच समिति (१६४६) की सिफारिशों में शनेरा 
दोप बताये गये है जिनमें से कुछ मुख्य मुख्य इस प्रवार हैं-- (५) समिति ने यह तो 
ठीक ही कहा है वि ग्रल्पकालीन साख की व्यवस्था प्रारम्भिक सहवारी समितियों द्वारा 
की जानी चाहिए, परन्तु इसने इस धोर बुछ भी नही कहा कि इन समितियों की उप- 
विवाद कम लिप गत (४) समिति ने ग्रपनी जावि तया सिफारिशों 
में प्रमीरा क्षेत्रा की वित्तीय सहायता देने के स्थान पर उनके द्वारा वध्तत एकत्रित करत 
पर पभ्रधिक बल डाला है | प्रथम तो डाक्खाने अधिक धन एकत्रित करते में भ्रसफ्ल रहेगे 
श्रौर फिर यदि इन्होने धन एक्त्रित कर भी लिया, तब भय यह है कि इसका उपयोग 
सहकारी सस्थाभ्रो_हारा नहीं किया जा सक्ैया-..इसीलिए भ्रालोचकों का मत है कि 
समिति की प्तिफारिशों से सहकारी वेक्गि प्रणाली को भ्रधिक लाभ पहुँचने की बहुत कम 
सम्भावना है। (70) समिति ने दी्घकालीन ऋणो के सम्बन्ध में केवल यह सिफारिश 
वी है कि ग्रामीण क्षेत्रों मे भूमि बन्‍्धक सस्थाओों वी अ्धिकाधिक स्थापना होनी चाहिए, 
परन्तु इसने इस सम्बन्ध मे जुछ भी नही बताया कि ये सस्थाए धन क्निनक्तिन सूत्री से 
प्राप्त कर सरकंगी । श्रत सभिति ने बन्धक वेको को वढिनाइयों की भ्रोर बिल्ञकुल भी 
स्थान नहीं दिया है। (५) प्रालोचका या मत है कि सप्तिति ने कृषि प्रप॑-प्रमण्डल 
(अडचलण।५८का प्यदकत०8 रीमजरब४णाओ की स्थापना के गुझाद करो विच्त डिम्ली कीच" 
विचार के ही रद कर दिया, जो सर्वदा भ्रनुचित या 4 
श्रिल भारतीय ग्रामोण साख भश्रनुसधान कमैटी, १४५१ 
मः (4ी ]ग्ब रणरश (7९ 5006४ एणग्रक्म/०० 95]) 
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में एक कमेटी प्रामीण सास वा झनुसधान (रिजर्श ठव्व४ 80४८७) करने के लिए 
नियुक्त की यो । इस करेटी मे सन्‌ १६४४ के भस्त में श्रपनी रिपोर्ट पेश की थी। इरा 
कमेटी ने देश के ५ जिलो के ६०० गावो में १,२७,३२४३ परिवारों वी जाच फी थी। 
इस समिति हो ग्रपनी जागथमे यह पता चत्ना कि भारतोय कृपयों वी श्रत्पवालीन, मध्य 
बालीन तथा दीपकालीन धन की श्रावश्यरताओं को यूति_ विभिन्न सोधयों -ढाया इस 
पारिक बौंसस ० ६५, रिण्तेदारों तथा राम्बिन्धियों १०२% भृस्वामियों १५४७, छृपक 
साहुकार २४"६%, व्यवसायी ग्राहकार ४४५%,, व्यापारी तथा श्राढ़तिये ५०५०४ तथा 
अच्य साधन ८१९ । इन श्राकड़ो से यह स्पष्ट है कि कृषि प्र्थव्यवस्था में सरकार 
वे राहझारी सस्थाप्रो वा कुछ भी महत्वपूर्ण स्थान नही है गयोकि ये दोनों सिलकर कुल 
ऋण पूर्ति वा (३३- ३१८) ६४४६ देते है, जत्रकि ६४% ऋण की पूर्ति निजी 
रास्पाप्रो द्वारा वो जाती है | यह भी स्मरणीय है कि निजी साधनों मे भी श्रकेते हृपक 
साहुकादों वे ब्यवशायों शाहूगारों ॥रा (२४६--४४/८५-) ६४७१६ धन की प्राबर 
दयकसा वी पूर्ति की जाती है । इसीलिये इस कमेटी का यह सत्त है कि देश में समुचित 
पृपिस्पर्थ-व्यवस्था फे लिये सहकारी सास भ्रास्दोलन का विकास होना चाहिये । 

प्रीमए साथ प्रनुसंधान फमेटी फौ सिफारिशों, (हट सर्व मान्य है कि प्रब तक 
सहुवारी प्रान्दोलन की प्रध्फलता के मुरुष बारण रहे हैं।--योग्य कर्मचारियों छा प्रभाव _ 
पूजी-का- प्रभाव, सहकारिता की शिक्षा का प्रभाव, सहकारिता फे सिद्धार्तों वी प्रनः 
सिज्ञता व ना या विद ग्राग्दोतन के दीपों को दूर करके देश में 
एक समुचित दूं पिव्येवस्था वा निर्माण करने के हेतु ग्राम्य रास प्रनुसेधन वमेटी ने 
कितनी ही महत्वपूर्ण सिफारिश की है शिनमे से कुछ ग्रुख्पत्मुख्य इस प्रगार हैः-- (|) 
रिजरय शेक का भ्रधिक से भ्धिक-सहपोग --कमेटी का युभाव था कि रारकार को ग्रामीण 
क्षेत्रों 'शहमारी सात की उ शाप वी उसनति के जिये रिजरयं थेत्र पा राहयोग भ्रधित से भ्रपिक प्राप्त 
फरना चाहिए । इसीलिये इसने यह सिफारिश की कि रिजये शैर को राज्य यी सरवारो 
को राहकारी शौकों पी सहायता करने रने के लिये दीपवालीन ऋण 








देने चाहिए तथा राज्य 





से ५ वर्ष ; तक के लिए देते रहता जाए: क्षम्दातरिण-भूमिकन्धक्मका के के लिए) देते रह ड्फ्य्न््त स््नूमिजन्पंन- का के पस्यरप्‌ 
में भी इस जीड कक कक शोगफशिका जात लेता पर कगाकल पा मेटी ने यह सिफारिश पी कि रिजर्व शैंक को इस प्रकार के बन्धन बैकों करो 
भी दीघ॑बालीन ऋण देने का प्रधिफ्ार-दिया जाना बाहिएं। [7 बमिल प्रकार के 
कोर्षों का निर्मासा:--समिति ने इस बात वी सिफारिश वी है वि रिजव॑ बैक की देसनरेस 
में एवं ला लय दा सह मोह न ल्मिनलो कर (दोघ॑कगलीन] बोप [3०० 887००) (५८१॥६ 
(०8 ८७) 0००४० ए०ए ५] तथा एक रा््रीव राक्ष (स्वायीकरण) कोच [५६६ 
पा शलाका पा मय महल +ि८वा (9७ए॥5580) हणाए] क्रमशः ५ करोड़ व एड 
बारोड़ रुपये से हि कार्या में व्यय करने के लिए सवा (तर किये जाने चोहिए' । स्थापना 
के पश्चाद्‌ सिपिद बे को जात ब्ये कोयों मे ४ कतोड-सपया बढ़ाना चाहिए । इन कोप 
में से राज्य राहरारी वैवो को मध्यम॒कालीन ऋण शोर बन्धक ब॑को को दौष॑कालीनों 














घ६ भारा में दि वित्त-व्यवस्था 


ऋछा दिये जायेंगे । इसी तरह कैद्ीय घरवार के साध श्रोर कृषरि-सथालय-को भी. एक 
राष्ट्रीय इृषि साख (रिलीफ़ व ग्रारन्टी) कोप [छि9००-4४७६७०-07800६-([२७:-. 
कम न कक गाव 508027:726) रिणार्प] की स्थापना करनी चाहिए जिसमे इस मत्रालय को 
प्रति वर्ष ३ करोड़ रुपया सहकारी साख समितियों को सहायता देते के लिये जमा करना 
घाहिये | इसके ग्रतिरिक्त कमेटी ने यह भी सिफारिश की है ढ्ि प्रत्येक राज्य सरकार 
वो सहकारी साख भ्रादोलन को सहायता प्रदान करने के हेतु एक राज्य कृषि साख 
(रिलीफ व गारत्दी) वोप [5६8 39:०लं:णमी-लिष्फे।नसिथालन-का-दप्रभवा/व्ट) 
7779] की स्थापना करनी चाहिये। (7) तकावो ऋणा --कमंठी ने तकावी ऋण 
के सम्बन्ध में यह सिफारिश वी है वि इस प्रवार के ऋणो की भी उचित व्यवस्था 
की जानी धाहिए। (५) सहारों प्रानदोसन की व्यवयहा --इस वमेटी का खुभाव था 
हि राज्यों को सहवारी झान्दोलत के विकाप्त वे हेतु सहकारिता की शिक्षा की व्यवस्था 
करनी चाहिए तथा सहकारी समितियों का समय-समय पर निरीक्षण बरवे व इनका 
समुचित श्रवत्थ करके तथा इनको ग्राधिक सहायता देकर सहकारी प्रान्दोलन को प्रोत्या- 
हिंत करता चाहिम । क्मटी का थह सुझाव था कि सहवारी मस्थाप्रों मे प्रत्येक श्रवस्था 
में सरवार वी साभेदारी होनी चाहिये श्रौर राज्य पहवारी बेको तथा वन्पक्र' बंकों में 
राज्य सरकारों को ५१% अझद्ा खरीदने दाहिए । इसी तरह की सामंदारी केद्रीय 
सरपारी वेको तथा वडी-बड़ी प्राइस्मिक-सर्मिनियी-मे-मी-हीनी चाहिये । (७) उपज की 
उचित विश्नी --कुपक वी उपज का उचित पिक्रो बे! सम्बाध में कमेटी है बहू सुझाव 
रकक्‍्ला या कि एक भ्रलिल भारतीय या उ-प्रेदाम-त्मण्डण (॥॥] हात॥ ५७/8०व०४७॥8 
00790:8007) तथा विभिन्‍तर राज्यों में भी इसी-परकपद-के-सजकीय-प्रमग्डल-स्यादित 
होने चाहिए । विभिन्‍न स्थानों पर माल गोदाम स्थापित हो जाने का एक लाभ यह भी 
होगा कि इन गोदामों द्वारा व्यापारिक वेक्स भी कूपि श्र्य व्यवस्था में श्रधिकः सहयोग 


देने लगेंगे । कमेटी का मत था कि सरकार की तरीति ऐसी द्वोनी आादिए कि कृषि उपन की नीति ऐसी ज 
के मूल्यों में स्थायित्व रह सके । (३६2) स्टेट बैंक श्राफ इन्डिया की स्थापना -दम्पीरियल वेब 


तथा भूतपूर्व स्टेटटन में स्वावित स्टेट्स बेको वा एकीकरण (878807॥0007) करे 
एक सुहृढ् स्टेट वेक' प्राफ इण्डिया स्थापित किया जाना चाहिए जिसका प्रमुख कार्य कूषि 
झौर सहकारी थे किय का विवास करना होना चाहिये । कमेटी ने यह भी मिपारिश वी 


कि स्टैट बैक को अपना वार्य आरस्भ करने के घाद ५ वर्ष की ग्रवृधि मे ही ४०० नई 


शाखाएं ग्रामीण ऋथजा ग्रपंय्ामीण श्ेत्रा मे स्थयकन-करनी चाहिए । () साहुकारु-- 
के कार्यों तवा उनडी इ्याज फी दर पर-िमस्वएा --साहकार तथा महाजन के कायो 


को नियाजित करने तथा इससे ढवारा ली जाने बाली व्याज की दर को कम करत व 
सम्बन्ध में राज्य सरकारों को निगम बनाव चाहिए । (७१) श्रप्निम बाजारों पर निम्र 
स्व --के पर्की के हितो को रक्षा के हतु कमटी ने यह भरी सुभाव दिया वि सरकार वो 
श्रत्रिम बाजारों पर नियस्त्रण रखना चाहिये । (७) पश्रग्य युद्ात-कमेटी से इस वात 
कौ भी सिफारिश कौ कि देश में बातायात है साधनों में पर्याप्त विवास होगा चाहिए, 
ग्रामीण उद्योग-धन्धों को समुचित श्राविक  सहायदा दी जानी चाहिए तथा सहकारी 


भोरत में कूपि वित्तज्यवस्था 


संस्थाग्रों के कुशल संचालन के लिए योग्य, ईमानदार तथा परिश्मी के 8. ४७ 
व्यवस्था वी जाती चाहिए ग्रादि । हे 
प्रत्चिल भारतीय प्रामोण साथ अ्रतुतघान 
कार्प वाहोः--स रकार ने ग्रामीण साख अनुसन्धान गन कमेटी की सभी सिफारिशों को स्वीकारे' 
कर लिया है भर उनको वाय॑ रूप देना झारम्भ कर दिया हैः--(3) दृम्पोरिपल बेक का __ 
दाष्ट्रीयक रणः--स॒रकार ने १६ भ्रप्नल १६५५ को स्टेट वेक आफ इ डिया बिल लोक- 
सभा में पेश किया और दोनो सदनों द्वारा पास होकर यह ८ मई सन्‌ १६३४-को राष्ट्र 
पति द्वारा स्वीकृत कर लिया गया | इस एक्ट के श्रनुमार इम्पीरियल बंक का राष्ट्रीय-, 
करण हो गया है और अब इसके स्थान पर स्टेट वेब आफ इण्डिया १ जुलाई स्‌ १६५५ 
से कार्य करने लगा है। इस बैक को ५ वर्ष की अव्रधि में ४०० शाखाए' स्थापित करने 
का उत्तरदायित्व दिया गया है। (8) दिभिस्त कोर्षों को स्यापता --सम्‌ १६५४ में 
रिजद बेब ध्राफ इण्डिया एक्ट मे भी सशोधन किया गया जिसके अनुसार इसने राष्ट्रीय' 
साख कूषि साख (दीर्घकालीन) कोइ लि 23590०0;४४ (००६ (0७ 
गृक्षणरे 09602॥908 एथणती और राष्ट्रीय दि साख (स्थायित्व) कोष [७०४०७४)- 
ही अप मकर ड शव (0:०१॥६ (5७७॥॥४३४७॥) 7000] वी स्थापना की है। प्रथम कोप १० 
रोड़ रुपये से स्थापित किया गया है प्रौर यह राज्य सरकारों एवं केन्द्रीय भूमि बन्धक 
बैंकों को दीघंकालीन ऋण भ्ौर प्रग्रिम देने के काम मे प्रा रहा है। द्वितीय कोप में 
रिजव वेक जून १६५६ से प्रतिवर्ष १ करोड़ रुपया हस्तांतरित करने लगा है और इस 
कोष में से प्रान्दीय सहकारों वेक्ो को ऋण इसलिये दिया जा रहा है कि मरे प्रल्पका- 
क्लीन ऋशणों को मध्यकालीन ऋणो में बदज्ञ सक्न। धीरे-धीरे इन कोपो की रकम को 
बढ़ाया जायगा । ([8) पोस्ट ग्राकिस के सेविप्स ब्रेकों के खाते--तये-नये डाकखानों 
की स्थापना की जा रही है प्रोर उनमे सेविप्स वंक के खाते खोलने की सुविधा भी 
भरपिकाधिक दी जा रही है । इसके भतिरिक्त कलकता, बम्बई, मद्रास भ्रौर मई दिल्ली 
के प्रधान कार्यातयों में सेविग्स बेक के खातों में से प्रति सप्ताह दो बार रुपया निकालने 
भौर प्रधित्तम रप्म एक सप्ताह में १००० रु० तक निकालने की योजना चघातू की 
गई है । (४) ऋश-पत्रः--रिज्वे वंक ने यह तय कर दिया है कि प्रखिल भारतीय 
प्रौद्योगिक वित्त नियम (का युहतैत-ाहर५७ा॥ -एकश्ाप्ट"(5क्तठ-8507]) एवं 
प्रादेशीय वित्त नियमों (5:80 / अकसर परत कप भूमि वन्यक ब्रेको 
[मे १४(०स००७९ 02008) के ऋण पत्र सरकार! ]_ (00%६ 56८५४॥०७) 
के समान, उधार-सेने-जे-मम्नन्ध-में सम भे जायेंगे । (७) बेकसं ट्रेनिंग कालिजः--देश में 
बेकिंग काये को सुचारू सप से चाल रघते के लिय्रेतथा योग्य व कुशल व्यक्तियों की 
पूर्ति के हेतु सब १६४४ मं जत्वेई में फस्जिद वेक से एक बेकर्स ट्रेनिंग कालिज स्यावित 
क्या । न 
परीक्षा-प्रइन 
श्ञब एाच्थिञञाए, 8. ए०ण, 
१. सहरारी बंकी से भाप दया समभते हैं! भारत ज॑से देश के लिये उनके 





ढ 


जरा 


#पथोगिता बताइये और देश में कार्य करने बाली विभिन्‍त प्रकार की सहवारी डक कौ 
प्रकृति सक्षेप मे समरभाइये | (१६६०) २, भारत भे सहकारी-साख समझ एवं प्रयोग 
(0एडव्गा5्थाणा बात ६०:धाट) के दोषों को विवेचना वरिये । श्राप उनवो दूर करने 
के क्‍या उपाय बताते हैं _(१६५६६४) ३ भारतवर्ष के कृपरो के लिये भू-वन्धक भधिकोपो 
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अध्याय २ 
भारत में श्रौद्योगिक वित्त 
* ([[तरैचबध्लंढां - #वब्यटत सै मत) 

- प्रावकथन:--भारत में उपलब्ध प्राकृतिक साधनों का समुचित उपयोग एवं विकास 
करने के हेतु देश का भौद्योगीकरण होना प्रत्यन्त श्रावश्यक तथा महत्वपूर्ण है। परन्तु 
इस कार्य के लिये पूजी की प्रावश्यकुता बहुत प्रधिक मात्रा में हुप्ना करती है। भारत 
में श्रौद्योगिक विकास के भ्रभाव का एक प्रमुख कारण यह रहा है कि यहां के उद्योगों 
वो प्र्याप्त व पग्रॉवश्यकता के समयसुविधापूर्वक पूंजी उपयम्ध नहीं.,हो सकी है । 
यह सच है कि प्राज पूजीवादी युग मे कोई भी उद्योग धन्धा बिना भच्नुर मात्रा मे पूणी 
के उपलब्ध होने मे. एप नहीं सकता है! भारत में भ्ौद्योगिक-वित्त (80058न्‍॑थों 
फ्ताश्ाप्ट) बी समस्या को सुलकाने के लिये विभिन्‍न वर्मीशग्स तथा जाच समितियों ने 
झपने प्रनेक सुझाव प्रध्तुत किये हैं । सर्द प्रथम सव्‌ १६९१६-६६८ के प्रौद्योगिक कमीशन 
पृजवाहत॑गे 20०णक््अंण0 ने ग्रौर तत्पश्चात्‌ सन्‌ १६३१ की. केरद्रीय जांच समिति 
-(एलाएज फेगाजाए सिवु्णाप/ 0०गञ्ंतव्ट) ने इस बात पर जोर दिया कि देश 
क उद्योग-धन्‍्धो को पर्याप्त वित्तीय सुविधाएं दी जानी चाहिये ताकि भारत का समुचित 
झाधिक विकास हो सके । भ्रौद्योगिक वमीशन ने यह सुझाव दिया कि देश में श्रधोगिक 
जैको (9908870 9900,8) की स्थापना होनी चाहिये भौर जय तक ऐसे बेको की 
स्थापना नहीं होने पाये तव तक व्यापारिक बेको को हो, सरकार की गारस्टी पर 

पअपवा समुचित जमावत के प्राधार पर, उद्योग-पन्मों की श्राधिक सहायता देनी चाहिये । 
केखदीप वे किंग जांच समिति (१६३१) में भी देश की भ्ौद्योगिक वित्त-समस्था पर 
सबिस्तार विधार किया प्रौर सभस्या को हल करने के लिये देश में एक भारतीय 
प्रौद्योगिक वित्त प्रमण्डल [[ठांगा ॥005ंग॑ गवकाए० (०7० ०्मंणा), तथा 
विभिन्न प्रतों में भान्तीय भ्रौधोगिक वित्त मण्डलो (०स्षग पाय्ा०० 00० 
श्ागा$) की स्थापना की सिफारिश वी ताकि ये गस्थाए' भशों तथा ऋण-“पभ्ो कौ 
सरीद कर औद्योगिव कम्पनियों शी भ्राधिझ सहायता कर सके । 
हे उद्योणों को विस्तोय प्रायश्यकताए :--उद्योग-धन्धों की वित्तीय झरावरयव ताए। 
दो प्रतार की होती है --(३) स्थाई पू जी (0 टपाप्गो ४-+इस प्रकार की पू दी 
की प्रावश्यवता सये पुराने दोनो ही प्रकार के उद्योगों को होती है । जब शोई उत्पादक 
बोई वारखाना स्थापित करना चाहता है तब उसे भूमि, इमारत, मशीन व यन्त्र तथा प्रन्य 
प्रनेक भ्रकरार के स्थिर पूजीगत माल (८ (प्जाप्म 00008) वी प्रावश्यक्ता 
हुपा करती है । इन वस्तुप्रों को सरीदने के लिये बभी-वभो उसे दौध॑वालीन ऋण 
लेना पड़ता है । इसी प्रतार एराने उद्योगो को भी जीर्ण मशीम थ॑ थम्त्रो के बदलने 
(२९००॥००थ॥८०), उद्योग के विस्तार केः लिए तथा नयेन्‍नये किस्म के यन्‍्त्रो के खरीदने 
के लिए भी दीप॑वालीन ऋणों की पावश्यकता हुप्रा करती है । इस दीप॑बालीन ऋणों 
नसे खरोदी या बनवाई हुई सम्पत्ति भचल, रुथायी एवं टिकाऊ होतो है. प्रधावु उत्तत्तिन्‍ 
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थ में बार-वार काम में आती है । इसोलिए इसे स्थिर पू जी ([ऋछत 09फाशी भी 
कहा जाता है। (३) कार्य ज्ञोत पू जो (9/0700४ (४७५४) --इसे कार्यवाहक, सक्रिय 
भ्रथवा अल्पकालीन पू जी भी बहते हैं । उद्योगो को इस प्रकार की पू जी की झ्ावश्यकता 
दिन प्रत्ति दिन कार्य चलाने के लिये हुआ करती है, जंसते--कच्चा माल पभन्‍्य धावश्यक 
वस्तुएं खरीदने के लिये, उत्पत्ति की बिक्री के लिये, उत्पादन पर लगने वाला वेतन का 
व्यय प्रादि । 


उद्योगो की वित्त श्रावश्यक्षताप्रो की पूति 


उद्योगों को वित्त घ्राववयरताओों को पूत्ि के साधन (900:688 ० [व्वेषडाम 


प्पधआ०2) यह स्पष्ट है कि पृ जी वी भल्पकालीत व दीघ॑कालीन दोनो ही प्रगार की 
प्राववयवताए हुआ करती है । अंल्पकालीन भावश्यक्ता्रों वी पूर्ति तो व्यापारिक बेव्स 
कर सकते हैं श्रोर श्राजजल करते भी है, परत्तु दीबकालीन भावश्यकताओों की पूर्ति के 
लिये देश मे १६४६ तक कोई भी समुचित व्यवस्था नहीं थो। वर्तमान समय॑ में कोई 
एक कारपषाने वाला प्रपनी पू जी निम्न साधनों से प्राप्त करता है-- 

(१) भज् पृ जो. (589८ (2०४६) --प्रौद्योगिक कम्पतिया विभिन्न प्रदार के 
प्रश जारी करतौ हैं भौर इनके द्वारा पूजी प्राप्त करती हैं। भ्रश मुख्यत' दो प्रकार के 
होते हैं-- (प्र) साघारण अञ् (07089 आशभ८8) तथा (पा) पूर्वाधिकार प्रश्न 
([2:४(#०४ध०े 5॥0/28) ! पूर्वाधिकार ग्रश भी कई प्रकार के होते हैं-जसे सचयी पूर्वा- 
घिकार प्रश, झ्सचयी पूर्वाधिवार अशश । कम्पनियों भे मध्यम श्रेणी के मनुष्यों को श्राक* 
घित करने के लिये अस्थगित श्रश (0०6:7८० 8/87०४) भी होते हूँ । प्रत्येक कम्पनी 
विभिन्न प्रकार के झ्रश भिल्‍न भिन्‍न प्रकार व श्रे छी के विनियोजनकर्ताओं (7/680073) 
को प्रपनी धू जी का विनियोग करने के लिये भ्रावपित करन के लिये निगमित बरती है। 
जब वभी कोई कम्पनी यह भ्रनुभव दरों है कि दिन प्रतिदिन कया काय चलाने के लिये 
भी उसकी श्रश पू जी अपर्याप्त है तव वह झल्पकालीन ऋणा ले लिया करती है परन्तु 
कमी कभी वम्पती के मैनेजिग एजेन्ट्स भी कम्पनी को अल्पवालीन ऋण भ्ृथवा श्रग्मिम 
(&3/भा८८४) दे दिया बरते हैं । 

(२) ऋण पत्रों द्वारा प्राप्त पूजी (0ल्‍शा0०९८४) -- ऋशणा-पत्र वह पत्र है 
जिसके ह्वाया कम्पनी ऋण का ज्ञापन (8०००जॉ०्0ह०ाथा।) करती हैं, जिस पर 
कम्पनी वी साधारण नाम मुद्रा (2०एआ०) $८औ) लगी रहती है तथा जिस पर ऋण 
के भुगतान की भ्रवधि, ढग, ब्याज-दर, जमानत का विवरण, ट्रस्टियो वा विवरण, “तथा 
ऋण की भय शर्ते लिखी होती हैं । ऋषण॑-पत भो बई प्रकार वे होते हैं --वन्धक ऋण- 
पत्र ((०07894९९ एक्रलापएा७), अग्रतिभृत ऋण प्र ( छाप छा. रिबप््वे 706 
फऋष्पाधा८9) शोच्य ऋण-पत्र (रे6ऐ८श॥३४० 060८7/ए०७), अशोध्य ऋण-पत्र (ता 
4७७०४०।८ 060९7/07९४) झ्रादि । शेयर्स वो तरह ऋण पत्रो के इतने भ्रधिवः रुपो वा 
कारण भी यही है कि ये विभिन्न प्रवार के विनियोजनकर्ताओो को ब्रादपित करने के 
लिए निर्मित किये जाते हैं वयोकि कुछ विनियोगवर्ता यदि पृ जी वी सुरक्षा वी प्रोर 
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ध्यान देते है तब अन्य विनियोगकर्ता स्थायी आय, कम जोखिम प्रयवा ग्रधिक जमानत 
की ग्रोर ग्धिक ध्यान देते हैं । कोई सीमित दायित्व वाली कम्पनी ऋण-पत्रो द्वारा त्तमी 
पूजी एकत्रित करती है जबकि वह प्रश्नों द्वारा पर्याप्त पू जी एकत्रित नहीं करने पाती 
है या जब इमके व्यापार में वहुत प्रसार होता है भ्रववा जब वह द्रव्य बाजार में ब्याज 
की दर बहुत कम होने के कारण अपनी पू जी की आवश्यकता को पूर्ति करता चाही 
है। गह स्मरण रहे कि पाश्चात्य देशो मे ऋण-पत्रो द्वारा पू जी एकत्रित वरने का 
साधन बहुत ही महत्वपूर्ण है क्योकि कम्पनिया भ्रपनी पूजी की आवश्यकता की भधि- 
कांश पूर्ति इसी साधन द्वारा करती हैं, परन्तु भ्रारत में कम्पनियां इस साथम का झ्राथिक 
उपयोग नही करने पाती है । इसके कई कारण हैः--0) ऋण-पत्रों में विनियोग करने के 
प्रति भ्दचि तथा ऋशप्पत्रों के सुव्यवस्यित बाजार का प्रभाव:-- भारत में ऐसी 
संस्थाओं का श्रभाव है जो ऋण-पत्रो में अपनी पूजी का विनियोग करती है | पाश्चात्य 
देशों में बीमा कम्पनियां अपने धन वा विनियोग प्रथम श्रेणी के ऋण-पत्रों में बहुत बड़ी 
मात्रा मे किया करती हैं, परन्तु भारत मे वीसा कम्पनियों ने (राष्ट्रीकरण से पहले) 
विनियोग के इस साधन को पसन्द नहीं किया । भारतीय व्यापारिक घंक्‍्स कम्पनियों के 
ऋण-पत्र खरीदकर उन्हे ग्राथिक सहायता दे सकते हैं, परन्तु इन्होने ग्रभी तक ऐसा नहीं 
किया है। यदि बेकस इनको खरीदना ग्रारम्भ कर दें, तब एफ तरफ तो उद्योगों की 
बहुत भ्राथिक सहायता हो जाय झौर दूसरी झोर बंको को भी प्रधिक जोखिभ नही उठानी 
पड़े । परन्तु थे कस द्वारा ऋण-पत्रों के खरीदने का कार्य इसलिए नहीं किया जा रहां है 
क्योकि देश में भभी तक एक सुब्यवस्यित ऋण-पत्रो का बाजार उत्पस्त नही होने पाया 
है जिससे श्रेको को उनके द्वारा खरीदे हुए ऋण-पत्रों को बेचने वी सुविधाए' प्राप्त नही 
हुई हैं । (/2) बे कों को प्रवृत्तियां:-- ऐसी व्यापारिक कम्पनियां जो ऋणपत्र देती है 
प्रौर जमाग्नों पर २९६ से ७४८ तह ब्याज देती हैं। इस तरह, झौद्योगिक कम्पनियां 
जारी करती हैं, उनको साख वेकों की दृष्टि मे बहुत कम होती है जिससे बेबस इन्हें 
आधिक सहायता देने में हिचकिचाते हैं) परिणामतः व्यापारिक कम्परतिया स्वयं ऋण- 
पत्रों द्वारा पू जौ एकत्रित करने के साधन का उपयोग नही करती हैं। ($॥) ऋणा-पत्रों से 
सम्बन्धित दातें --पाश्चात्य देझो में ऋशा-पत्रों के सम्बन्ध में ऐसी छ्ते होतो हैं कि 
विभियोगकर्ता इनमें पूंजी का विनियोग करने के लिये आकर्षित हो जाता है, जेसे-- 
भुगतान के समय बुद्ध प्रीभियम का देना, ग्रधिक ऋण-पत्र खरीदने वालो को बोईड पॉफ 
डाइरवटर्स का सदस्य बनाने का अधिकार, ऋण-पत्र खरीदने वालो को कम्पनी के साधारण 
अशों को विशिष्ट दर पर सरीदने का अधिकार स्‍झ्ादि) परन्तु भारतीय वम्पतियों के 
ऋ-पत्रो के सम्बन्ध में प्राय: इस प्रदार वो शर्तों अथवा विनियोगदर्ता के भधिकारों का 
प्रभाव रहता है जिसके कारण ये पत्र दिनियोगवर्तापों को भ्रावपंक नहीं होते। (५) 
जि्गेमत-व्यय:वम्पनियां भी इस प्रकार के ऋण-पत्रों को जारी करने मे हिचकिचाती हैं क्यों 
कि उनवी मिवासी में वेघानिक व्यय, स्टाम्प-कर तथा भ्रभियोपत क्मोशन ([फातकऋत 
पढ़ 0णाधागरोडमंणो) भादि के रूप में व्यय बहुत भ्धिक हो जाता है । देश में भभिगोपन- 
गृहों (000०7छपंधगड़ रि००5७) वी कमी के कारण ऋण-त्ो के क्य-विक्य में कठिनाई 
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भी बहुत प्रधिक अनुभव होतौ है। 

(३) मेनेजिंग एजेग्ट्स (व्रदस्ष प्रमिकर्ताश्रों) से ऋण (008७ हिणा ४९ 
]शगाब्एए हैएथा5) >मैनेजिंग एजेल्सी प्रणाली वा विवरास मुख्बत भारत में ही हुमा 
है भौर पाश्चात्य देशो मे यह प्रणाली बहुत कम पाई जाती है। इस प्रणाली का भारत 
में जदोगों के स्थापित होने मे, इनके प्रवन्ध से तथा झ्ावश्यवत्ानुसार इसको श्रायित 
सहायता देने मे बहुत ही महत्वपूर्ण स्थान है। भारत में कम्पनियों की श्रधिकाश स्थिए 
अ्रथवा सक्तिय पू जी पूर्ति इन्ही वे द्वारा सम्पन्न हुई है। मैनेजिंग एजेन्ट्स भनेद प्रवार 
से कम्पनियों की श्राथिक सहायता वरते हैं। ये स्वय कम्पनी के शेयर्स खरीदते हैं था 
संकट वाल में वम्पनी को भ्रावश्यवतानुसार ऋण देते है या भ्रपने श्राप कम्पनी के ऋण 
पत्र खरीदते है या इन्हे श्रपते मित्रो गे सरीदवावे हैं या कम्पनी को ऋण दिलवाते समय 
स्वय जमानती बन जाते है । इसलिये श्राजक्ल मैनेजिंग एजेन्ट्स कम्पती के धर शो श्रथवा 
ऋणापत्रों वा प्रभिगोपन((]तरवधछा/क्लाए) वा वार्य भी वरने सग्रे हैं। जिन कम्पनियों 
में जनता से जमा (0८709) प्राप्त करने की श्रणाली पाई जाती है उनमे इस साधन 
दारा प्राप्त पू जी की मात्रा इन्हीं की प्रदिष्णा एवं विश्वसनीयता पर निभर *हतो है । 

(छ) सार्व जनिक जमाएं (?0७॥6 00909863) “-शुछ कम्पतिया जनता पे जमान्यन 
(0०7०9) प्राप्त करवी हैं श्रीर इस घन का उपयोग प्रपनी अल्यवालीन प्रावश्मक्ताभो 
की पूर्ति में बरती हैं। परल्तु इस प्रगार का धन वेवत वे कम्पनिया ही प्रावपित गरने 
पाती हैं जितवी व्यवस्था तथा सुहृढता में जनता वा विश्वास होता है | उदाहरण वे' लिए, 
अहृमदावाद तथा बम्बई के वस्त्र-उद्योग दे कापी बडी सात्रा में इस साधन द्वारा घत एकत्रित 
किया है। ये जमाए' प्राय स्थाई-जमा (0९७ 70८70») के रूप में होती हैं और इनकी 
अवधि प्रवसतर ६ माह में है वर्ष तक होती है, परन्तु श्रह्मदावाद में यह ७ वर्ष तवा है। 
कम्पनिया इस प्रवार वी जमाश्रो को प्राप्त करने के लिये तिसी भी प्रकार की प्रतिमूति नही 
इस पद्धति द्वारा तथा सुविधापूर्ववी बहुत वेम ब्याज मी दर पर प्रचुर मात्रा में पू थी 
प्राप्त कर लेती हैं। परन्तु इस प्रणाली में भ्रनेक दोप हैं -(7) मन्दी तथा श्राधिक सक्‍ट वे 
काल मे जब कम्पनियों की श्राथिक दक्षा खराब होते लगती है, तव जमाक़र्ता भपनी 
जमाए निवालते हैं जिससे गारण कम्पनियों थी ग्राथिऊ दशा श्र भी प्रविण' खराब 
हो जाती है। (॥) वम्पनियाँ जब वभी उक्त जमाझ्ो वो स्थिर पू जी के रूप में उपयोग 
में ले ग्राती है, तब इन्हें इनको भ्रावश्यक्ता वे! समय वापिस वरने में कठिनाई श्रमुभव 
होती है. शिससे कम्पनियों वी साथ एव प्रतिष्ठा को घकक्ा पहुचता है। (॥0) चू कि 
वम्पतिया कम ब्याज की दर पर इस साधन द्वारा प्रच्ुर मात्रा मे पृ जी प्राप्त वर चेती 
हैं, इसलिये उनके कार्यों मे सद्टे-्ब्यवहार को प्रोत्साहद मिलता है| इन दोपों वे वायरा 
आलोचको का मत है कि श्रौद्योगिव कार्यों के लिये पू जी प्राप्त करने वा उक्त साधन 
लाभग्रद, सरल वया सुविधाननक नही है ॥ डुठ तो इत दोपो के कारण और कुछ 
डैयापारिद बेकों वे पर्याप्त विकास वे कारण, श्रौद्योगिक कम्पतियों को भी स्वय उबत 
तरीवा श्रेष्ठ प्रतीत नही होता है और इस साधन बाय उपयोग दिन प्रतिदित कम होता 
जा रहा है | दूसरी शोर वे किंग विवास दया वैकों मे जनता का विश्वास बढ़ जाने के 
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कारण भी झौद्योगिक कम्पनियां अव पहले से बहुत कम मात्रा में जमाएं झ्राकवित करने 
पाती हैं | श्रतः श्रौद्योगिक कार्यों के लिये सावंजनिक जमाझओ द्वारा पूजी प्राप्त करने के 
साधन का भविष्य बहुत उज्ज्वल प्रतीत नही होता है । 

(५) दंकों से ऋण (छा ].0आ5):--मारत मे औद्योगिक बैवस (0७४४४ र्ग 
छकए७) का निर्माण नहीं हो सका है। इस प्रकार के बेको की स्थापना के लिए जब 

५ कभी प्रयत्न किये गये, वे किन्ही कारणों से सफल नही हो सके झौर स्थापना के कुछ ही 
समय बाद या तो ठप हो गये या व्यापारिक वंकों में परिणित हो गये । प्रौद्योगिक दे को 
की सफलता के मुख्य कारण रहे हैं:-अ््पकालीन जमाझे से दीघंकालीन ऋण देवा, 
एक ही उद्योग मे बहुत अधिक मात्रा में राशि फंसा देना, प्रबन्ध वी कुशलता, प्रवंधको 
को बेईमानी तथा श्रौद्योगिक व विंग सम्बन्धी ज्ञान का पूर्ण अभाव श्रादि । इत कारणों 
से सन्‌ १६२३ में स्थापित टाटा ग्लौद्योगिक बेक भी ठप्प हो गया और वाद मे यह सेट्रल 
बैष' ग्राफ इण्डिया में मिला दिया गया । परन्तु देश के व्यापारिक ब॑ को ((७क्रगाठाल्॑ग 
छा) ने उद्योगों को भ्ल्पकालीन ऋण देकर इनको वहुत*ही झ्राविक सहायता की 
है । व्यापारिक बेवस उद्योगों को वित्स की कटौती करके, सुरक्षित अल्पकालीन ऋण 
देकर, नकद-साख (2990 (४7००॥) खाता खोलकर, भ्रधिविकर्प (0/८07०%) सुविधाए” 
देकर तया कभी-कभी व्यक्तिगत साख पर रुपया उधार देकर मदद करते हैं । इसके श्रति- 
रिक्त बेवस कध्चा-माल व तेयार माल तथा प्रथम श्रेणी को प्रतिभूतियों (8$९८७४॥४८७४) 
के ग्रापार पर भी उद्योयो की श्राथिक सहायता करते हैं। प्रायः ऋण को श्रवधि १ वर्ष 
की ही होती है प्रौर ब्याज की दर ४/, से ६/, तक होती है । देक्स व्यक्तिगत साख 
पर तो लगभग नहीं के वरावर ऋण देते है, परन्तु पराश्चात्य देशों में व्यक्तिगत-सास 
पर ऋण देने की प्रया बहुत प्रचलित है जिससे वहा के व्यापारियों को भत का श्रभाव 
बहुत कम महयूत होता है। ग्रात की ग्राड पर ऋण देते समय बेब २४९४ से ३०% 
तक का पन्तर (१०४४४) भपने पक्ष में रखते हैं ॥ 

(६) देशी बेकर, मसहाजन-साहुकार तथा व्यक्तिगत ऋणदाता,--उद्योग-प्रतियों 
को कभीन्‍्कभी महाजन-स्ाहुबार व बेकर्स अथवा भन्‍य विसी व्यक्तिगत ऋणदाता के 
प्रास्त श्रपनी दीर्घकालीन झ्रावश्यक्ताओ के लिये जाना पड़ता था | इसहिये कुछ समय 
पहिल्े ये भी प्रौद्योगिक पू जी की पूति के बहुत महत्वपूर्ण साधन थे । परन्तु इसकी कार्ये- 
विधि प्रत्यधिक धसन्तोपजनऊक तथा ब्याज वी दर बहुत ही ऊंची होने के कारण, भाज- 
बल प्रौदोगिव वित्त की दृष्टि से इनवा महत्व अपेक्षा बहुत कम हो गया है । 

(७) राजकोप ऋण (0५७ [.0०॥»9)/+सरकारे भी उद्योगों को वित्तीय 
सहायता प्रदान करतो है । परन्तु उद्योगों को सरवार से प्राप्त ऋण प्रिय नहीं होते हैं 
बयोकि इसके मिलने में बहुत समय लगता है तथा कम्पनी को कितने ही दपतरों में 
से होवर पपना प्रावेदन-पत्र भेजना पड़ता है जिससे वह कार्य बहुत असुविधाजनक होता 
है। इसके झतिरितत मिलने बाली ऋण की मात्रा प्रायः उद्योगों की झ्रावश्यकता से बहुत 
“कम ही होती है । 

(५) विभिधोग टुस्द्स (ुत्रर्तप्रव्म+ ग7४3):--भौद्योगिक वित्त्यवस्या में 
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इस भ्रक्ार के ट्रस्टो का महत्व युद्धपाल तथा युद्धोत्तरकाल में बहुत बढ गया है। ये टु्टें 
सीमित दायित्व तथा बहुत विज्ञाल पू जी वाली कम्पनिया होती हैं । इनवे द्वारा पू जी प्रपने 
अ्रशों शो जमता वो वेचकर एकत्रित वी जाती है श्रौर इसका उपथोग दूसरी श्रौधोगिव 
मम्पनियों के श्रशों तथा ऋण-पत्रो वो खरीदने में किया जाता है । यह स्वाभाविक ही है 
कि विनियोग टुस्ट्स श्रपने घन का विनियोग ऐसी कम्पनियों में करते हैं जो प्रतिवर्ष काफी 
मात्रा में लाभाश घोषित बरती हैं। इस तरह इनके धन वा विनियोजन क्सी एवं कम्पनी 
अथवा किसी एक उद्योग में न होकट विभिन्न वम्पतियों श्रथवा भिन्न-भिन्न उद्योगों में 
फिया जाता है ताकि एक तरफ तो इनके विनियोग की जोखिम बहुत दम हो जाती है 
और दूसरी श्रोर इन्ट लाभ भी बहुत प्रधिव' प्राप्त हो जाता है । टुस्ट्स वमी-कमी श्रपनी 
प्रतिमूतियों ($९८घ७४४४६) वा ऊचे मूल्य प्र बेचकर बहुत अझ्रधिक मात्रा में लाम 
कमाते हैं। श्राजजल टुस्ट्स नई-नई कम्पनियों वे शेयर्स व ऋण-पत्रों का श्रभिगोपन 
((०णमधगाह) स्वयं भी करने लगे हैं जिससे इनके लाभ की मात्रा भौर भी भ्रधिव' 
हो जाती है। ट्स्ट्स वो जो कुछ लाभ होता है जिसम से कुछ भाग य अपने भर शभा रिमो को 
लाभ के रूप में वितरित कर देते हैं । ग्रत यह स्पध्ट है वि विनियोग ट्ूस्टो द्वारा उद्योगो 
को पर्याप्त मात्रा में पु जी एकत्रित करने मं काफी सहायता मिलन लगी है। इन ट्रस्टों से 
अल्प साधन वाले विनियोजकों को भी बहुत सहायता मिल्नती है । ये व्यक्ति अपने धन वा 
बिनतियोजन टुस्टो में कर देते हैं जिससे इन्ह बिना श्रधिर जोस़िम' उठाये उचित लाभ भी 
मिल्ल जाता है । ऐसे व्यक्तियों ये पास न तो इतना समय होता है और न इतनी योग्यता 
बशक्ति ही होती है कि ये लाभप्रद प्रतिभ तिया वे सम्यन्व म जानकारी प्राप्त कर से 
जिसते ये स्वय लाभ वर विनियोग वे साधनों को नहीं दू ढन पाते हैं। परन्तु जब य श्रपमा धन 
टुस्टो म दगा देते हैं, तव ये उतत कमट। से बच जाते हैं ववाकि टुस्टो के योग्य व विश्ञपज्ञ 
नर्म॑चारी एवं प्रवन्धव लाभप्रद साधनों म अपत अश्यवारिया वी पू जी वा विनियोजन करते 
रहते हैँ। दुस्टो का एक यह भी लाभ है कि ये जनता में विनियोग करने को प्रवृत्ति को प्रोत्सा- 
हित करते हैं । परन्तु ट्स्टो का विवास वहुत द्वी साव्रधातीपूर्वव किया जाना चाहिये वयोकि 
यदि इन्होने वेईमानी से कार्य किया तय इसवा विनियोजन्क्ताप्रों पर बहुत ही बुरा 
प्रभाव पड़ेंगो श्लौर इनको प्रसफ्लता देश के श्राथिवा एवं श्रौद्योगिक विवास के लिए 
बहुत ही घातक तिद्ध होगी । 

(६) स्टाक' एक्सचेंज बाजार (8०८६ िल्ीभ्यह6 0०८०७) -- इस प्रवार के 
बाजारा से प्रौद्योगिक सस्वाग्रा को अप्रत्यक्ष रूप म ग्राथिक सहायता प्राप्त होती है! ये 
वे बाजार हैं जिनमे कम्पनियों के अश व ऋण-पत्रो के क्रय-विक्रय वी सुविधाए' होती हैं । 
यह स्मरण रहे कि इन सस्थाओं (वाजारों) में कुछ स्वीकृत प्रतिभरूतियों (89970४७ 
$6८ए7४९४) का ही क्रय-विक्रय स्वतन्त्रता पूर्वक हो सकता है। इस बाजार में केवल 
उन कम्पनियों के शेयर या ऋण-पत्रो वा क़्य-विक्रय हो सकता है जो स्टाक एक्सर्चेज 
की दर्तों को पूरा करके एवंसचेज के भ्रधिकारियां से लिखित म श्रनुमत्रिं ले लेते हैं। 
भारत म वम्तबई, मद्रास तथा कलकत्ता वे स्टाक एक्सचज बहुत ही प्रसिद्ध हैं। इन 
एवसचेंजा द्वारा वडी-बडी कम्पनिया तथा सरकार कुछ ही घन्दों मे जनता से करोडो 
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हैवए एकप्रित कर लेती हैं । प्रतः स्टाक एक्सचेंज औद्योगिक वित्त की पूत्ति में परोक्ष 
रूप से बहुत सहायक होते हैं। 
(१०) प्रोद्योगिक वित्त प्रमंडल से ऋण ([.0गा5 वणा। पीट र्ताशांगे 
सव्र्चाट८ 209० ०४०७):--कैन्द्र में तथा कुछ प्रान्तों मे श्रौद्योगिक वित्त प्रमडलों की 
+ सपना हो छुकी है जिनकी स्थापना से एक तरफ तो देझ्ष में श्रौद्योगिक बेको (]ल्‍त08- 
#पंथ 8978) का भ्रभाव बहुत कुछ दूर हो गया है झौर होता जा रहा है झ्लौर दूसरी 
तरफ उद्योंगो' की दीर्घकालीन वित्तीय आवश्यकताग्रो की पूर्ति होने लगी है। सन्‌ 
१६३१ की केन्द्रीप बेकिंग जाच कमेटी (एलकभ छापाए फिंवर्णाओ (0७गतव्ण) 
ने देश में इस प्रकार के प्रमंडलो की स्थापना की सिफारिश वी थी। इन प्रभन्‍्डलो वी 
पूजी प्रश्ों' से, सरकार से तथा ऋण-पत्रों को वेचकर प्राप्त होती है । जनता का इनमे 
विश्वास उत्पन्न करने के हेतु सरकार प्रमण्डलो के ऋण-पत्रों की गारन्टी (500700००) 
कर देती है । इस तरह देश में उद्योगपतियों को नये-नये उद्योगों की स्थापना तथा पुराने 
उद्योगों के विकास एवं प्रसार के लिए एक महत्वपूर्ण ख्तोत उपलब्ध हो गया हैं। यह्‌ 
रुरमण रहे कि ये प्रमेंडल उद्योगो वी अल्पकालीन अथवा कायंशील पूजी की आवश्यकता 
की पूर्ति नही करते है भौर यह कार्य मुस्यतः व्यापारिक वंको के लिये ही सीमित कर 
दियां गया है । 
[प्र] भारतोय श्रौद्योगिक श्रर्य प्रण्मडल 
([96 छरवेप्राशे एंग्र्शा०० ए०79078४400 ०६ ]004& ) 
भारतोय प्रौद्योगिक प्रय॑-प्रमण्डल को स्थापना के समय श्रौद्योगिक वित्त की 
प्रवश्या--भा रत में युद्धोतर (705४ 9७/४४) पाल में उद्योग-धन्धों की दीघकालीन व 
मध्यम कालीन भाधिक भावश्यक्ताप्रों को पूर्ति करने बाल्ली सस्याप्रों का प्रभाव बहुत 
ही प्रभिक भमुभव किया गया क्योकि युद्ध के बाद समत्त उद्योगो को अपनी मुद्धकाल में 
पघिस्ती हुई मशीनों एवं यंत्रों को बदलने की ग्रावश्यकता प्रतीत हुई ओर इस कार्य के लिये 
पूजी की श्रावृस्‍्यकृता भी बहुत वड़े पैमाने प्रर हुप्रा करती है) युद्ध काल में तो इन 
कारखाने बालों ने भपने प्रत्यधिक लाभ को मुख्यतः लाभांश के रुप में वितरित कर दिया 
प्रौर यहल्‍दस कारण किया गया था पयोकि इन्हे युद्ध के पहले के कम मात्रा में वितरित्त 
चाभाशों को क्षति की पूति करनी थी । भ्रत: युद्धोत्तर काल में एक तरफ तो उद्योगपरतियों 
की पू जी की सांग बहुत भ्धिक बढ़ गई झोौर दूसरी तरफ भारतीय द्व्य वाजार में पृ जी 
मिलने वी सम्भावनाए' बहुत कमर हो गई 8 इसके कई मुस्य कारण थे--() युद्ध तया 
गुद्धोत्तर मास में समाज के मध्यम वर्ग की आय बहुत बम हो गई जिससे उसकी बचत- 
शक्ति पर बहुत बुरा ग्रमाव पड़ा। थूक सब्यम वर्ग ही श्रधिवायतः वितियोद किया 
करता है, इसलिये द्रब्य-्वाजार में पूजी का प्रभाव प्रतोत हुआ । इसके विपरीत ग्रामीण 
व श्रमी वर्ग की झ्राय बहुत बी, परन्तु इन दोनो वर्गो ने भ्रपनी बढ़ी हुई ध्राय का उपयोग 
मुख्यतः उपभोग के कार्यों में विया जिससे विनियोग वेः लिये घन भ्रथवा बचत पर्याप्त 
भात्रा में उपलब्ध नहीं हुई। (४) युद्धबाल मे नागरिकों ने झपनी निजी उपभोग की 
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उस्तुश्रा का बहुत प्रभाव महसूस विया या । युद्ध समाप्त होते ही उपभोग वी वस्तुप 
की माग बहुत बढ़ गई जिसके कारण भौ बचत वम होने लगी । (ईम) सरवार की करा- 
रोपण वीति ('ऋ्थधश०य ए०८४) वी पब्रस्थिरता के कारण देश श्रनिश्चित वातावरण 
उत्पत्त हो गया जो पू जी के विनियोग के लिय सदा धातक रहता है। (79) शेयर व 
ऋण “पत्नी में विनियोग वी अपेक्षा कच्चे माल व ग्रायात वस्तुओं को खदीदकर रखन में 
भ्रभिक लाभ प्रतीत होते लगा जिसके कारण वम्पनियां श्रक्लों व ऋण पत्रों को बेचकर 
पर्याप्त मात्रा में पू जी प्राप्त वही कर सकी । (५) स्वतग्रता प्राष्ति के पश्चात्‌ जमीदारी 
का उमूलन (॥७०॥४०४) हुश्ा तथा राजदुमारों की स्टट्स को भारतीय सघ में मिला 
दिया गया। उक्त वर्ग अपनी बता का वाफी बड़ा भाग उद्योगों मं विनियोजित क्या 
बरता था, परन्तु उनकी श्राधिक स्थिति में परिवर्तत हो जाते से ये श्रव द्वव्य-्वाजार में 
प्रधिव पू जी की पूर्ति नही करन पाते हैं । इत सब कारणों से उद्योगपतियां को मुछोत्तर 
काल में यू जी की बहुत कमी अनुभव हुई और य न तो श्रपने बतंमान उद्योग का पर्याप्त 
विकास कर सके भौर न नए-नए उद्योग ही स्थापित कर सके । इस अ्रवस्था में सरकार 
न श्रौद्योगिक वित्त की इस बिंगडी हुई दशा मे धुधार करने के हतु नैद्र तथा राज्यों मे 
ओद्योगिव' विस प्रणप्डलो की स्थापना बरद का निश्चय डिया ताकि देश दा सुमुचित्र 
औद्योगिक विकास हो सबे । 

भारतीय प्रौद्योगिक वित्त प्रमण्डस की स्थापना --भ्रौध्योगिव वित्त की कमी को 
दूर बरने तथा देश की निष्क्रय पू जी को गतिशीज़ वनाकर देश के उद्योपो वी उप्नत्ति में 
विनियाग करन के हेतु केन्द्रीय सरकार न सव्‌ १६४८ म एवं श्रौद्यागिक श्रथ॑-प्रमण्डल 

(0408/09 [799॥०९ (20700/4807) वी स्थापना हुई । इस प्रमण्डल की मुख्य-मुल्य 
बातें इस प्रकार हैं --, 

(१) परृणी (2990) -- भारतीय औद्योगिक अब॑ प्रमण्डक्ष की अ्रभिदेत पू जी 
(2णधा०४३०१ 02७7०) १०, कुड्ोड-सपये है भौर इसे पाच पार हजार वे.बीस हजार 
अ्रक्ष! मं घाटा गया है । इनमे से १० हजार झश तो निर्गंभित कर दिये गये है शौर 
ज्षेप श्रवश्यकतानुसार समय-समय पट, जारी क्ये जायेंगे । इन श्रघ्रों को वेन्रीय 
सरवार तथा अय्य उस्लेशित सत्याये इस अ्रनुपात से सरीद-बढली-है--केस्द्ीयसज्वार 
२०%, रिजवं वंक २०%, श्रनुसूचियद्ध देवस २५%, दीमा कम्पतिया व*विनियोग 
ट्स्ट्स व इसी प्रकार की श्रय मान्य सस्थाए २५०६ दया सहकारी बेक्स १०% #([ठुल 
मोग १०९%) । एक्ट के श्रतुसार झ्श्यों का हस्तान्तरण नही किया जा सकता है। यह 
झवदय है कि उक्त विभिन्‍न वर्गों के बीच अर थोक हस्‍्तानरण क्य हस्तान्त्रण हो सकता है। परन्तु 
यहा पर यह वाधां शगा दी गईं है कि कसी भी वर्ग के पास उसवे निश्चित हिस्से के 
१०% से अधिक श्रश्न एदनित नही हा सतते है। यद् भी व्यवस्था कर दी गई है वि 
यदि कोई वर्ग अपन हिस्से के श्र द्यो को नहीं खरीद पाता ट्रै-तब-इछ वर्ग के लिये निर्धा- 

77777 दस तरह रिजव बंक १ कराइ रुपय, कल्दीय संस्कार है क्योंड इपय, अनुसूची: 


बद्ध बेबस १ २५ करोड़ रुपये, विनियोग ट्रस्ट्स झ्रादि १ २५ कदीड झुपये ठग्मा सहदारी 
वेवस ० ५० वारोंड रुपय के प्रश खरीदेंगे । 





मीरत में श्रौद्योगिक बिर्त श्र 


रित थोप हिस्से केद्रीय तरकार या रिजव बैक द्वारा खरीदे जा सकते हैं प्रौर रिजर्व 
बेक वे सरकार को यह अ्रधिकार होगा कि वे ब।द में इन हिस्सो को अन्य उपयुक्त संस" 
थाझ्रो को बेच सकते हैं। उक्त प्रमण्डल के हिस्से विभिन्‍न बर्गो ने अपने हिस्से से अधिक 
के खरीदे है, परन्तु सहकारी बेक अपने हिस्सो को नही खरीदने पाये है। इसीलिए रिजर्व 
बेक को इनके हिस्से के ३६५ लाख रुपये के हिस्सों को खरीदना पड़ा है। भारतीय 
प्रौद्योगिक वित्त प्रमण्डल के हिस्सो की गारन्दी केन्द्रीय सरकार ने की है श्रर्थात्‌ यदि 
प्रमण्डल असफल होने के कारण हूटता है तब अर शधारियों को झ्रश वा भूल्य सरकार 
द्वारा दिया जाथगा | इसी तरह सरकार ने ग्र शो पर स्यूनवम लाभाग २३% की भी 
गारल्दी दी है। परन्तु अंशो पर अधिक से अधिक ज्ामांध १६ दिया जा सकता है। 
इसमे भ्रधिक जो कुछ भी लाभ होगा वह केन्द्रीय सरकार को दिया जायगा ) लाभांश की 
दर केन्द्रीय सरकार द्वारा निर्धारित की जायगी। प्रमण्डल के लाभ पर आय-कर तथा 
प्रतिरिक्त कर भी लगेगा,। प्रमण्डल को अपना वारपिक स्थिति-विवरेण (82)97०8 5॥0९0 
तथा कार्य-विवरण केन्द्रीय सरकार के पास भेजना पड़ेगा। श्रशो की बिक्री द्वारा पू जी 
प्राप्त करने के अतिरिक्त यह दीर्धकालीन जमाओ्ो ([.0घ७ पाया 0८0०॥६8) तथा ऋण- 
पत्री (0%50॥६07९४) की विश्नी से भी धब-राशि प्राप्त कर सकता है। परन्तु प्रमण्डल 
द्वारा उधार लिये हुये समस्त ऋणो की रकम इसकी परिदत्त-बू'जी (90-79 02४४) 
तथा संचित कोप के पाच गुते से अधिक नही हो सकती है ! भ्रर्थ-प्रमन्‍्डल वे उद्योगों में 
प्रधिक भात्रा में ग्राथिक सहायता देने के हेतु १६४६-५० व १६५०-५१ मे ५५० घास 
रुपये के बन्ध (80708) बेचे जिन पर इसने ३३% ब्याज वी दर देने को गारन्दी दी 
है। इन बन्धों का भ्रुगतान सब १६६४ में किया जायगा। इन बच्चों ने मूलधत तथा 
ब्याज की गास्न्टी भी केन्द्रीय सरकार ने की है । यही नही श्रर्थ-भण्डल केन्द्रीय सरकार 
को अनुमति से भ्रन्तर्राष््रीय बंक के द्वारा विदेशी मुद्रा मी खरीद सकता है। सन्‌ १६५५४ 
के प्रमण्डल विधान के सशोधन के अनुसार प्रव यह केन्द्रीय सरकार से ऋण भी प्राप्त कर 
सकता है । 

(२) प्रबन्ध वे कार्यालय (१/89०8९०७०४ ४00 (08050):--प्रथे प्रमण्डल-का- 
प्रबन्ध १२ से एक अवगत शपानर ०६ 07९८८०४४) द्वारा किया जाता 
है। इनमें से एक ंवरलिक 08 0९५०7) कया ३ द्वीन भ्रन्य संचालक 
तो केन्द्रीय सरकार द्वारा मब्ोनीत किये जाते है, २ संचालक रिजव॑ बेक द्वारा नियुक्त 
किये जाते है तथा शेप ६ संचालक प्रमण्डल के अन्य झशधारी चुनेगे (१ सचालक सह« 
कारी वेक्‍्स, २ सचालक ग्रशघारी वेक्स तथा २ संचालक धन्य अश्यधारियों द्वारा निर्वान 
चित होते हैं) । निर्वाचित संचालको की कार्य अवधि ४ वर्ष होती है श्रौर मनोनीत 
()४००४7०४०४) स्चालको की अर्वाधि मनोनीत करने वाली संस्या पर भिर्भर रहती है । 
प्रबन्ध सचालक भी ४ बर्ष कीअवधि के लिए होता है और चह वेतन-भोगी होता है । 
सरकार चाहे तव इस व्यक्ति वो पुनः नियुक्त कर सकती है । संचालक मंडल की सहायता 
के लिए ५ सदस्यों की एक कार्यकारिणी समिति (7;6८ए४०९ (०४एम०८०) भी होती 
हैं जिसमे दो सदस्य निर्वाचित सदस्यों द्वारा निर्वाबित किये जाते हैं भर दो सदस्य 


हद भारित मे श्रौद्योगिक वित्त 


सरकार द्वारा नियुक्त होते हैँ । प्रवत्ध सचालक इस समिति वा श्रव्यक्ष (0॥बगगआ) 
होता है। प्रमण्डल के कार्यों वी सफलता के लिए इस बात की भी व्यवस्थां वी गई है 
कि समय समय पर सलाहकार समितियों (8605० (थाएग(१७४) को भी नियुक्त 
किया जा सकता है। प्रमडल् की सामान्य मौति का संचालक केन्रीय सरकार के श्रादेशा- 
नुसार होगा। इसीलिए यदि सचालक मडल (छ०छात ०६ 07थ८०7७) सरकार वी नौति 
के धनुसार कार्य नही करे, तव केद्वीय सरकार को यह अधिकार होगा कि वह इस सभा 
के बदले नई सभा की नियुक्ति कर सकती है । इस प्रमडल का प्रधान कार्यालय दिल्‍ली 
में है श्रोर इसके कार्यालय वम्वई, कलकता तथा मद्रास मे भौ हैं । कानपुर मे इनके 
शाखा इस कारण से नही खोलो जा सकी क्याकि इस क्षेत्र के उद्योगों से ऋण प्राप्त 
करने के बहुत कम श्रावेदन पत प्राप्त हो सके हैं। प्रमडल अन्य स्थानों पर भी केद्रौय 
सरकार की श्रनुमति से शाल्ाएं स्थापित कर सकेगा । 

व (३) ऋणा देने की कार्य-विधि ([.०७७७) --प्रमडल का उद्देश्य झौद्योगिक वर्श- 
नियो को दीर्घररालीन तथा मध्यमकालीन ऋण देना है विशेषपत जवकि उन्हें साधारण 

बेकिंग सुविधाएं अ्रपर्याप्त प्राप्त हा तथा उनके पू जी प्राप्त करने के श्र्य साधन भी दुलंभ 

हों । प्रमडल के मुख्य मुस्य कार्य इस प्रकार दै -- () ऋण देना --यह सीमित दायित्व 

वाली श्रौद्योगिक कम्पनियां या सहकारी समितियों को २५ वर्ष की ब्रधिकतम अवधि 

तक के लिए ऋणा दे सकता है। परन्तु ऋण देत से पहले यह ऋण से अनेक बातो की 

जानकारी प्राप्त करता है, जेसे-उत्पादन वी वस्तु का स्वभाव, भूमि वे फैक्टरी व मकान 

ग्रादि पर झ्रधिकार थ इनका सूल्य, फेक्ट्री वी स्थिति, ऋण का उद्देश्य, बच्चे माल की 

प्राप्ति द लाभ की सम्भावना, ऋण मुगतान की सामरथ्य तथा जमानत का स्वभाव 

आदि। इन सत्र बातो की जानस्ारी प्राप्त करके प्रमइल प्रपन किसी कर्मचारी द्वारा उतत 

सब बातों वी जाच करा लता है | जबकि प्रंमडल इस वात से सन्तुप्ट - हो जाता है कि 

उद्योग का राष्ट्रीय महत्व है, उत्पादित वस्तु वी देश को श्रावश्यकता है, यह कुशल कम" 

चारियों द्वारा चलाया जा रहा है, उद्योग नै तिए कच्ची सामग्री की पर्याप्त उपलब्धता 

है, ऋण की प्राढ के लिय पर्याप्त जमानत है आदि, तव वह ऐसी कम्पनी को ऋण प्रदान 

कर देता है। ऋण व्यक्तियों, सामेद्ारिया तथा निजी श्रौद्योगिक कम्पनिया को नहीं दिया 

जाता है । प्रमडल्त द्वारा जो भी ऋण दिया जाता है वह स्थाई सम्पत्ति की आड़ पर प्राय 


स्थायी स म्पति के खरीदने के लिये दिया जाता है श्रर्थात्‌ यह कच्चे माल प्रववा पके 
मात्र वी झ्राड पर कच्ची सामग्री आदि के खरीदने के लिये ऋण नहीं देता है । यह 


बाधा इस कारण लगाई गई है ताकि प्रमण्डल व्यापारिक वंको से प्रतिस्पर्धा नहीं कर 
सके । ऋणो का भुगतान किस्तो म क्या जा सकता है श्रौर विस्ता द्वारा ऋएा की 
अदायगी प्राय ऋण लेने के दो तीन साल बाद आरम्भ होती है। ऋण भारतीय मुद्रा 
अ्रथवा कसी विदेशी मुद्रा मे दिए जा सकते हैं । किसी एक कम्पनी अथवा रुस्‍्या के 
लिए ऋण की ग्रधिक्तम सीमा ५० लाख रुपये रक्‍दी गई है। सन १६५५ के एक्ट 
मे एक सदच्नोघन द्वारा यह सीमा बढावर (६ करोड रुपय कर दो गई है। ऋण का 
इचित उपयोग क्या जा रहा है या नहीं, इस बात को जानने के लिये प्रमण्डज कम्पदी 
से रिपोर्ट माँग सकता है अथवा स्वय भी समय समय पर कम्पनी की जाच करा सकता 


रे 
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है। (8) झंश या ऋणा-पत्रों का श्रभिगोपन ([08छ7878) फरवा:--भ्रमण्डल 
कम्पनियों के अंश, बन्धों (0705) तथा ऋण-पत्रों (060#07९8) का झभिगोपन कर 
सकता है। (0) मूलघन तथा स्थाज को गारन्टी देना'-प्रमण्डल कम्पनियों के ऋण 
पन्नों के ब्याज भ्रथवा मूलधन की गारन्टी भी दे सकता है भ्रौर इस तरह गारन्टी देकर 
कस्पनियों को धन-राश्षि प्राप्त करते में मदद कर सकता है । मारण्डी देने के कार्य के 
बदले में प्रमण्डल कम्पदी रो कमीशन (26छआगरा४शं०्म) ते समता है । (४) विदेशों मुद्रा 
में ऋए दिलवाना.--यदि किसी कम्पनी को किसी विदेश की मुद्रा में ऋण की श्राव- 
इयकता है, तब प्रमण्डल केद्धीय सरकार वी श्रनुमत्ति लेकर श्रन्तर्राष्रीय बेक से या पन्य 
फिसी छोत से विदेशी मुद्रा में ऋण प्राप्त कर सकता है। (५४) कम्पनियों, को श्रपने 
प्रधिकार में लेकर चलायेए--यदि कोई ऋण ी वम्पती ऋण की शर्तों का उल्लंधन करती 
है, तब प्रमण्डल को यह भी श्रधिकार होता है कि बह गिरवीं रक्खी हुई सम्पत्ति को 
हैके (6086) पर भी दे सऊता है। (छ) जमाएं प्राप्त करना-प्रमण्डल जनता से कम 
से कम ५ वर्ष वी भ्रवधि की जमाएं (0०5०आ४७9) प्राप्त कर सप्रता है, परन्तु जमा- 
राशि विसी भी समय प्रमण्डल की परिदत्त पूजी (?ंत-ए 0०४४४ ) के दुगने से 
अ्रधिक नही दो सकती है । (५४) उद्योपों की तान्त्रिक सलाह--प्रमण्डल ऋण लेने 
बाली कम्पनियों को तान्त्रिक सलाह (ए८८॥प्रांव्या 0५४०७) देने के लिए ताम्म्रिक सलाह 
कार समितियां भी नियुतत कर सकता है। 

(४) ऋण देने को शर्ते (0900४ण७ णा जगंशी .0भथ७ धर दाभावव):--- 
प्रमंडल कुछ शर्तों के श्राघार पर ऋण दे सकता है-(4) ऋण णुछ पूर्व निर्धारित उद्योगों 
को ही दिया जाता है---ऋगा केवल सीमित दायित्व वाली लोक कम्पतियों (?४४[० 
7.॥70०० (00क्र7०:४०७) को भ्रथवा सहकारी समितियों को दिया जा सकता है | यह 
केवल बसतुग्रों के निर्माण, इनका क्रिया-बद्गाप (27002$अ5७), सपनिज उद्योग, विद्यूत 
निर्माण व वितरण तथा भ्रन्य ऐसे कार्यों के लिए दिया जा सकता है शिनका कि 
प्रमडल विधान में, उल्लेस किया गया है ॥ (8) ऋण का उददृइय थ जपानतः--ऋण 
केवल अचल सम्पत्ति के सरीदने के लिये श्रचत सम्पत्ति (भूमि, मकास, यन्त्र श्रादि) 
की भ्राड (१/०:६8०2०) पर ही दिया जा सकता है । इस तरह कच्ची-सामग्री व पक्‍के 
माल की प्राड़ पर प्रमंडल वायंशील पूजी के लिए ऋण नही दे सकता है क्योकि यह 
कार्य व्यापारिक बंकों का है श्रौर प्रमंडल को व्यापारिक बेकों से प्रतियोगिता नहीं 
करनी है । प्रचल सम्पत्ति की जमानत के ग्रतिरिक्त प्रमंडल ऋण लेने वाली कम्पनी से 
उसके पंचालकों से व्यवितयत व सामृहिव जमानत भी लेता है। इस प्रकार को जमानत 
इस कारण ली जाती है ताकि ऋए का उपयोग तथा कम्पनी वा प्रबन्ध समुचित रूप 
से किया जा सके । (४) ऋणोी कम्पनो के सचालक मण्डल में प्रमण्डल के सचालकों को 
निमयुवित;--पर्य प्रमंई़ को यह अ्रधिकार है कि वह ऋणी वम्पनी के संचालक मडल 
(8०809 ० 9/7९८७०४$) मे दो सचालकों की नियुवित कर सकता है। ताकि प्रमंडल 
की शोर से ये यह देखते रहें कि कम्पनी में उतके हितों की रक्षा हो रही है या नही । 
(9) ऋणी कम्पनी के लापों का बदवारा;--ऋणी कम्पनी पर यह प्रबन्ध होता है कि 
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के तक यह प्रमभडल के ऋण का भुगतान नही कर दे तव तक यह ५१% से प्रधिर्क 
वाधिक लाभाश नहीं वाट सकती है। परतु इस दर में ऋणी कम्पनी तथा प्रमण्डल्न 
की सम्पत्ति से परिवर्तन भी हो सकता है। (५) ऋण भुगतान की झवधि'-कऋण- 
भृगतान की भ्रवधि सामान्यतया १२ वर्ष होती है। (७) ऋण की किस्तें--ऋणों वा 
भुगतान साधारणातया एक"समान किस्तों मे होगा, परन्तु किश्त की रक्स क्या होगी मह 
ऋणी कम्पनी तथा प्रमण्डल दोनो की सम्पत्ति से निश्चिचत बी जायेगी । प्राय ऋण लेने 
के तीन वर्ष वाद ही क्दितों के रूप में ऋणा वा भुगतान झ्ारम्भ होता है। कभीजभी 
किश्तो की रकम क्रमागत-वृद्धि दर (007७ $८३॥७ ०६ ]#भथा।$) के ब्राधार पर 
निश्चित बी जाती है । (५४) बन्धक सम्पत्ति का बीसा--कम्पनी जिस झचल सम्पत्ति 
वी प्राड पर प्रमण्डल से ऋण ल्षती है उस सम्पत्ति वा बीमा बराना ग्ननिवाय॑ है ! 

ओद्योगिक वित्त प्रमण्डल की _क्रिपाए ---प्रमण्डल वे कार्यों का झने शर्तें 
विस्तार होता जा रहा है। प्रमण्डल के जीवन के प्रथम चार वर्षों में इसे इतनी कम मात्रा 
में लाभ प्राप्त हुये कि यह निश्चित लाभाश् भी नहीं वाट सवा वरन्‌ इस काल म॑ इल्टे 
केन्द्रीय सरवार को इसे २, ८५६ लाख रुपय सहायताय॑ देने पड़े । प्रमण्डल न॑ अपने 
कोपों को बढाने वे लिय बन्धो (80705) की निवास्ती की है। सब्‌ १६५२ के प्रन्त तव 
इसने ५८१ करोड रुपये के वौद्स की तिकासी वी थी। प्रमण्डल न १६४७-४८, 
१६४६-४६, १६४६-५०, तथा १६५०-५१ म॑ क्रमश ३४२ लाख, ७१६ लाख, ६४८ 
लाख तथा १,४०३ लाख रुपये की सहायता देश्न के प्रमुख उद्योगो वो दी । ऋणो पर 
५५४ से ५३९६ तक ब्याज की दर निर्धारित वी गई है । ठीक समय पर भुगतान करन 
पर ३५% ब्याज की दर में कमी कर दी जाती है। प्रमण्डल ने जुन सन्‌ १६५० के प्रत्त 
तब १२४ उद्योगों को कुल मिद्राकर २८ करोड हपय के ऋण दिए जिमम से लगभग 
१५४२४ करोड रुपये के ऋण नय उद्योगो कों तथा शेष ६२-८५ करोड रुपय के ऋण 
पुराने उद्योगो को नवीनीकरण आधुनिकीक रण तेथा विस्तार के लिए दिए | प्राथिक 
सहायता प्राप्त उद्योगों में प्रथम स्थान चीनी उद्योग, द्वितीय स्थान सूती कपड़े का 
उद्योग तथा हृतीय स्थान सीमट उद्योग वा है| ३० ज्ुन १६५५ तक प्रमण्डल को २४७० 
लाख झपये का लाभ हुआ जिसेम १५ लाख रुपय सुरक्षित कोप मे हस्तातारत कर 
दिये गए । 

आौद्योगिक प्रर्य प्रमण्डल को आलोचना ((:प्रद्घघया ण॑ ४० ॥रतेपाप्ाण विन 
2॥06 (0077० ४४०7)-"समय-समय पर औद्योगिक भश्रर्य-प्रमण्डल के विधान तथा वार्ष- 
वाहन के विरुद्ध श्रनेक झालोचनाए दी गई हैं, जिनमे स कुछ मुस्य-मुख्य इस प्रकाट 
हैं -- ()) प जी के केद्रोण्कर रा को प्रवृत्ति-- अ्मण्डल अपने विधान के अनुसार केवल 
बडे-वडे उधोगो को ही भ्राथिक सहायता देता है । चू कि इसके द्वारा छोट-छोट उद्योगों 
को प्रथें-सहायता नहीं दी जाती है, इसलिए प्रमण्डल् पर जी के केन्द्रीयकरण की प्रवृत्ति 
रखता है। (0) प्रमण्डल की नोति पक्षपातपूर्णो है--सच्‌ १६४५ में प्रमण्डल ने उडीसा 
डैक्सटाइव मिल्‍्स को ५० लाख रुपये का ऋर केवल इसलिये दिया था वैयोकि इस मिल 
के स्लाथ प्रमण्डल के सभापति का सम्बन्ध था (बिहार के यूतपूर्द प्रधान मंत्री) । सरत्तु 
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इस भालोचना में भ्रधिक तथ्य नहीं है और यह निराधार है । प्रमण्डल ने ऋण इसलिए 
नही दिया था, वयोकि उक्त मिल में सभाषति का हित था बरन्‌ यह मिल की सम्पत्ति 
की समुचित जमानत के आधार पर ही दिया गया था, फिर चाहे ऋणी का प्रमण्डल के 
संचालकों से सम्बन्ध हो या नहीं हो, इसमें हानि ही क्या है ? (3) ब्याज की दर ऊंची 
हैः--आलोचको का मत है कि प्रमण्डल अपने ऋणो पर बहुत ऊंची ब्याज की दर लेता ; 
है जिसके कारण बहुत कम कम्पनिया इससे ऋण लेने के लिए इच्छुक रहती हैं। परन्तु 
“इस श्रालोचना में भी अधिक तथ्य नही है । प्रमण्डल की वास्तविक ब्याज की दर ५१% 
है जोकि उसके बतंमान ऋश-वत्रो (0«००४४५:८४) की ब्याज की दर से बहुत श्रधिक 
भही है। इसी तरह प्रमण्डल ३३४४ दर पर अपने वत्थ (80209) बेच कर घन एकत्रित 
करता है श्रौर इसका कम ब्याज वाली श्रल्पकालीन प्रतिभूतियो से विनियोग करता है 
(रुपया ऋणियों द्वारा किस्तो में लिया जाता है) ! (0) ऋण को स्वीकृत करने में बहुत 
विश्वष्य होता हैः:--ऋण कैवल भ्रचल सम्पत्ति की आड़ पर दिया जाता है । प्रमण्डल को 
ऋण देने से पहले इस सम्पत्ति के मूल्य व अधिकार के सम्बन्ध में जाच पड़ताल करनी 
पड़ती है। इसके अतिरिक्त प्रमंडल को ऋणी की साख-योग्यता, उद्योग का प्म्भावी 
लाभ ग्रादि अनेक वातो के सम्बन्ध में जानकारी प्राप्त करनी पड़ती है। श्रत, ऋण के 
सम्बन्ध में झनेक प्रकार की जानकारी श्राप्त करने मे स्वाभाविक ही समय भी बहुत 
लगता है। (०) स्वीकृत ऋणों बी पूरी राशि ऋणियों हारा नहीं लो जाती हैः-- 
प्रमंडल द्वारा स्वीकृत क्ये गये भ्रव तक के ऋणों से पता चलता है कि ऋणी-उद्योगो ते 
ऋणो की लगभग ५६% राशि अभी तक नही ली है जिससे एक तरफ प्रमंडल को ब्याज 
'की हामि होती है शोर दंसरी तरफ यह ऋशरा भी झधिक कम्पनियों को नही देने पाता 
है। इसीलिए श्रव प्रमंडल “न लिये गये ऋणी” पर शुर्क लेने का विचार कर रहा ' है । 
(9५) प्रभण्डल का झार्य रूढ़िवादी रोति से फिया जाता हैः--इसके कार्यों मे दी्ष-सूत्रता! 
(ए८०१-] काश) का बोल बाला है। यह कम्पनियों के प्रावेदन-पत्रो को छोटे-छोटे 
'कारणों (४०४४८० (70070) के प्राघार पर रद्द कर देता है। प्रमण्डल की इस प्रकार 
की कार्य-विंधि देश के भौद्योगिक विकास मे वहुत बाधक रहेगी। यही कारण है ,ढ़ि 
प्रमण्डल अब तक केवल २८ करोड़ रूपये के ऋण प्रदान कर सका है। (शा) प्रभो 
शोपन करना, भारन्टी देना तथा ऋणा-“पत्नो को खरोदना--आलोचको का मृत है वि 
प्रमण्डल ने श्रभी तक ऋणा-पत्रो के श्रभियोपन ((प्रार्वटा-छंपगढ़) का कार्य झ्रारम्भ नई 
किया है। इसो तरह इसने ऋश-त्रों वे खरीदने प्रथवा इनवी गरारन्दो देने का भी कार 
आरम्भ नही किया है । (५४) प्रमग्डल ने ऋण मुरपतः एसे उद्योगों को तथा ऐसे राह 
में दिये हैँ जो पहले से हो विकसित हैं---इस आलोचना मे बुद्ध तच्य प्रतीत होता है 
प्रमेण्डल द्वारा दी गई राशि में से अधिकाश ऋण चीनी व युती वस्त्र उद्योग क्रो दिय 
गया है जो पहले से ही विकसित तथा हृढ है । 
लिप्कर्ष:-- प्रौद्योगिक वित्त प्रमण्डल की स्थापना हुए श्रमी थोड़ा समय हूं 
हुमा है परन्तु इसने अपने इस ग्र्प जीव काल मे जो कुछ कार्य किये है, वे सराहनीः 
हैं. और ये इसकी सहायता के द्योतक है। प्मण्दल दो अपने कार्यों के करने में अनेः 
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कठिनाइया श्रतुभव होती हैं -(7) श्रावेदन-पत्र भेजने वाली कम्पनिया अपनी भावी योज- 
नाम्रो का पूर्ण विवरण नही मेजती हैं जिससे अमण्डल को ऋण प्रदान वरने में क्ठियाई 
होती है। (७) दुछ कम्पनियों में भूमि पर स्वाभित्व मैनेजिग एजेन्ट्स वा होता है भौर 
कारखानों की इमारत पर स्वामित्व वम्पनी वा होता है) ऐसी अवस्था से प्रम्ण्डल इस 
प्रकार वी सम्पत्ति की श्राइ पर ऋण नही दे पाता है। (॥0) कभी-कभी कम्पनिया अपने 
श्रावेदन-पत्रों के साथ जो योजनाए' भेजती हैं वे श्रपूर्ण होती हैं क्योकि ये ताजिक सत्ताह 
(०45;४/०० 822००) से नहीं बनाई जाती हैं जियसे न वो उत्पादत-व्यय व सम्भाव 
लाभ के सम्बन्ध में प्रौर न मशीन व यन्‍्ध्ो के मूल्य व इनकी उपलब्धी के सम्बन्ध में 
पुण्य जानकारी दी जाती है भ्रादि। यह स्वाभावित् ही है कि जय प्रमण्डल को,कम्पन 
नियों के सम्बन्ध में पूर्ण जानकारी ध्राप्त नहीं होगी, तब व उनके ब्रावेदन-पत्रो पर किस 
प्रवार तुरन्त ही ऋण स्वीहृत कर सत्ता है ? झ्रत यह स्पष्ट है कि प्रमण्डल को श्रपने 
वार्यों को फरने में भ्रवेक कठिनाइया एवं वाधाश्रों का सामना करना पढ़ता है। परन्तु 
इन सव कठिनाइयों के होते हुए भी प्रभण्डल ने प्रशसनीय कार्य किया है और इसका 
भविष्य बहुत उज्जवल प्रतीत होता है। 
(श्रा) राज्य भ्रौद्योगिक वित्त-प्रमण्डल 
(76 98606 फिवेप्रश#लंब] #त्॥ग06 (०79072804078) 
प्राकक्यन “-भारतीय झ्ौद्योगिक वित्त प्रमण्डल का कार्य-क्षेत्र बहुत सीमित है । 
यह कैवल पौमित दायित्व वाली सार्वजनिक वस्पनिया (200॥० [.याए/०प (0कएथय/०5) 
तथा उन सहवारी समितियों को ऋण देता है जो उत्पत्ति, खनिज व शक्ति-उत्पादन 
पथा दसरे वितरण से सम्बन्धित उद्योगों मे लगी हैं । इस कारण प्रमण्डल के कार्यों वी 
कमी को पूरा करने के लिये राज्यो ने राज्य वित्त-प्रमण्डत्रो (5४8८ एडक्र॥०8 ()07ए०78- 
8009) की स्थापना वी माय की ताकि ये सस््याएं माध्यमिक व छोटे पैमाने के उद्योगों 
को झाथिक सहायता प्रदान कर सके और देश का एक अगी विद्रास नही होते पाये । इस 
उद्देश्य वी पूर्ति के हेतु सितम्बर सव्‌ १६५१ में लोकसभा में राज्यो को ऐसे प्रमण्दलों 
को स्थावित वरने का अधिकार एक विश्येप एक्ट पास करबे प्रदात किया। इस तरह 
शाज्य प्रमण्डल अब उत उथोगों को प्राविक सहायता प्रदान वर सकये जो वेद्धी4 प्रमण्डल 
से सहायता प्राप्त करने के भ्रधिकारी नहीं हैं केन्द्रीय सरकार द्वारा वास क्या गया 
शुक्ट--स्टैट ब्रय॑-प्रमण्टल एक्ट १६५१५ किसी भी प्रान्त मे तभी लागू होगा जबबि इस 
ब्रान्त वा नाम भारत सरकार की सूची मे प्रकाशित हो जायगा ब्र्थाव्‌ विसी भी. प्रान्त 
मे एक्ट को वार्यान्वित बरने की विधि केस्द्रीय सरकार द्वार ही तय वी जावगी | स्देट 
श्र्थ-प्रमण्डल एक्ट की बहुत सौ घाराए भारतीय औद्योगिक श्रर्य-प्रमण्डल एक्ट वी 
धाराग्रो से मिलती-जुगती हैं, परन्तु दुछ बातो में ये भिन्‍न भी हैं। 
आस्तीय गोधोगिक वित्त-प्रमण्ड्मों छो विशेषताएं --राज्यों में स्थापित प्रर्थ- 

प्रमण»इलों वी विशेषताएं इस प्रक्र हैं--६) पूरी --क्िंगी मी प्रान्तीय अमण्टल की 
पूछी दम से बम ५० साख रुपए और ग्रधिक॒ से ग्रधित ५ करोड 52308 बीच मे हो 
सकती है। विसी प्रान्ल के अ्मण्ठल में किवनी पू जी रटेगी, इसके लिए केन्द्रीय सरकार 
पे आज्ञा लेती पड़ती है । यह प्रुजी प्रान्तीय मरकार, रिजवं बंक, भ्रनुमुचीबद्ध वेक्य, 
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विभियोग ट्रस्ट, सहकारी बेक्स, बीमा कम्पनिया आदि अन्य आविक संस्थाप्रो हारा 
दो जायगी | प्रमण्डल की पूछो में किस सस्था का कितना भाग रहेगा, यह केन्द्रीय 
सरकार वी सलाह से ही तय किया जायगा | भ्रमण्डल की कुल पृ जी का २५०६८ भाग 
केद्वीय सरकार की पूर्व अनुमति से, जनता को निगंपित क्या जा सकता है और इस 
भाग का हस्तांवरण स्वतन्त्रता से हो सकता है (भारतीय प्रमण्डल में ऐसी व्यवस्था 
नही है) । परन्तु दोष ७५५८ पूजी का हस्तांतरण उक्त संस्थाओं तक ही सीमित 
रहेगा । यदि रिजवं बेक के अतिरिक्त अन्य सव सस्याओ्रो द्वारा अपने-अपने हिस्से के 
अंश नही खरीदे जा सके हैं, तब प्रांतीय सरकार को इन्हे खरीदने का झ्रधिकार होगा 
और बाद में इसे इन्हे योग्य सस्थाम्रो को बेचने का श्रधिकार होगा। पूजी व लाभाश 
की जमातत प्रातीय सरकार लेती है । (॥) जमाएं ([0०9०#७):--राज्य प्रमण्डलों में 
ज़तता द्वारा जुमा की गई रकम (ये जमाए' ५ वर्ष से कम की अवधि के लिए प्राप्त 
महीं की जा सकती है) प्रमण्डल को परिदत्त पूजी (70-०७ 0०ुआ) से प्रधिक नही 
हो सकती है। परन्तु केन्रीय भप्रमण्डल मे जनता की जमा प्रमण्डल की अधिकृत पू'जी 
(७॥०ए४४०१ (39०) .के बराबर तक हो सकती है। (॥/) ऋण की ध्रवधि:--- 
स्टेट भ्र॑अमण्डल में ऋण प्रधिक से ग्रधिक २० वर्ष की अवधि ढक के लिए दिया जा 
सकता है और यह संस्था ऋणा-पत्र भी अधिक से अधिक इसी श्रवधि तक के खरीद 
सकती है या ऐसे पत्रों की गारन्टी दे सकती है, परन्तु केद्धीय प्रमण्डल मे भ्रवधि भ्रधिक 
से भ्रधिक २५ वर्ष तक की है । (५) ऋण को रकम:--स्टेट प्रमण्डल किसी भी कम्पनौ 
को १० लाख रुपये से श्रधिक ऋण नही दे सकता । परन्तु केसद्द्रीय प्रमण्डल किसी भी 
कम्पनी को प्रधिक से अधिक १ करोड़ स्पये तक दे सकता है । (४) प्रंशो व ऋण-पत्नों 
का झभिगोपन करना --केस्द्रीय प्रमण्डल की तरह राज्य प्रमण्डल की कम्पनियों के 
नियमित झंशो तथा ऋण “पत्रों का झभिगोपन ([परतशःप्रपप्गठ) कर सकता है। (णं) 
ऋण को जमानत--स्टेट प्रमण्डल किसी कम्पनी को सरकारी तथा भ्रन्य मास्य प्रत्वि- 
भूतियों (१९८७॥॥८४), स्वर्ण तथा चल द अ्रचल सम्पत्ति की श्राड पर ही ऋण दे 
सकता है। यह प्रपने विजी ग्रशों की जयानत पर ऋण नहीं दे सकता है भोर न यह 
किसी कम्पनी की प्रतिभूतियों को ही खरोद सकता है। केन्द्रीय प्रमण्डल केवल श्रचल 
सम्पत्ति की भाड पर ही ऋण दे सकता है। (५४) प्रमष्डल का प्रबन्ध--इस्का प्रवन्ध 
एक संचालक सभा (80370 ० 0070००४७ द्वारा होता है जिसमे १० सदस्य होते हैं। 
इस बोई में ३ सदस्य प्रातीव सरकार द्वारा मनोनीत किये जाते हैं, १ सदस्य रिजव बेक 
तथा १ सदस्य केद्धीय प्रमण्डल द्वारा भनोनीत होता है। इनके अतिरिक्त ३ सदस्य अंश- 
धारी प्राथिक संस्थाओं (अनुसूचीबद्ध बंवस, सहकारी बँंद्स तथा भय संस्थाएं ) द्वारा 
चुने जाते हैं तथा १ सदस्य प्रंशधारी जनता का प्रतिनिधि होता है। प्रवन्ध-मण्डल में श 
प्रव घन्‍्संचालक ()/थि/०8ए8 97०७०) प्रांतीय सरकार संचालव-सभा को अनुमत्ति पे 
नियुक्ति करती है । प्रत्येक चुने हुये संचालक की भर्दाथ ४ वर्ष होती है। प्रमण्डल की 
,. एक कार्यकारिणी-समिति (छ26एजॉ५८ 0णाणया॥६०) भी होती है. जिसमें एक प्रबन्ध. 
सृंचालक (प्रध्यक्ष) तथा ३ भौर सदस्य होते हैं।इन ठीन संचालकों में से २ वंचालक 
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मनोनीत सचालको द्वारा चुने जाते है मौर १ संचालक चुने हुए सचालको द्वारा । सचा- 
लक सभा वो सलाहुकार समितियों को निदुक्ति करने का भी अधिकार है । 

राज्य झ्ौद्योगिक प्र्य-प्रमण्डल एक्ट के अन्तगंत पजाव, मध्य प्रदेश तथा उत्तर- 
प्रदेश झादि राज्यो भे प्रान्तीय वित्त प्रमन्‍्डलो की स्थापना हो छुको है । 

(अर) उत्तर-प्रदेशीय श्रौद्योगिक-वित्त प्रमण्डल 
(6 एा|क्र शिब्पब्छ उम्घत्फायंय 7$स्‍206 एएक्रणगाींणा) 

उत्तर प्रदेशीय प्रौद्योगिक प्र॑पं-प्रपण्डल को कृछ विश्यषताए ($णाव एककब्एशन 
68 ० ए॑. ९, [्वँफ्राएश शि्रआएट (०फ००४/00) --(७ प्रमण्डप को 
स्थापना--सन्‌ १६५९१ मे वेन्द्रीय सरवार द्वारा पास क्या गया राजकीय वित्त प्रमण्डल 
एक्ट के भन्तगंत उत्तर प्रदेश मे एक झर्य प्रमण्डल वी स्थापना हुई बिसने २१ जनवरी 
सन्‌ १६५४ से कार्य भारम्म वर दिया। इस प्रंमण्डल कका प्रधान पर्र्यालय॑ कानपुर में 
है। (7) उद्देश्य- इस प्रमण्डल वा उद्दं श्य राज्य के मध्यम श्रेणी के तथा छोटे-छोटे 
उद्योगों वो प्राधित्र' सहायता प्रदान वरवा है ! ये मुख्यत यन्‍्तरो व सशीनो को जसीदने 
तथा उद्योगो के नदीनौकरण व झाघुनित्रीकरण वे लिये अर्थ-सहायता प्रदान बरते हैं। 
प्रमण्डल से सहायता बेवल वे उद्योग व व्यक्ति प्राप्त कर सकते है जिन्हें भारतीय भौदो- 
गिक प्र प्रमण्डल (केन्द्रीय प्रमण्डव) से राह्ययता नहीं मिल सवतो है। इस तरह प्रम- 
धल से सहाग्रता या तो व्यक्ति या छोटी छोटी सहकारी समितिया विसी उपयोगी ढुदौर 
उद्योग-धघे को चलाने भषवा इसके प्रसार के लिये प्राप्त दर सकती हैं। (9) पू जो व 
लार्भाश--उत्तर प्रदेशीय भर्थन्प्रमण्डल वी भ्रधिव्त पू जी & करोड़ रपये है जो १००- 
१०० रुपये के पूर्रा मुगतान (#एणा» १९०४4 एए) वाले त्तोन लाख श्रशों मे विभाजित कर 
दी गई है । भारम्भ भ केवल ५० हजार प्र्श ५० लाख रपये के वेचे गए है भौर शेष 
४० लाख झुपये के ५० हजार भश्ञ प्रान्तीय सरकार जब चाहे तब शोर जिस प्रकार 
उचित ससभे बेच सबेगी | इस प्रमण्डल के वर्तं्रान ५० हजार झणशों का वितरण इस 
प्रकार है--सरवार १८,००० रिजवे वेवस ७,५००, भनुसूचीवद्ध वेबस १४,०००, सहू- 
कारी बेनस ३,०००, टुस्ट तथा भन्य ग्याथित सस्थाए २,५०० तथा व्यक्तिगत व 
विसीप-सस्थाझ्रो वे भ्रतिरिक्त प्रन्य सस्थाए ५,००० (कुल योग ५०,००० ग्रश)। राज्य 
सरवार ने अशों के मूलधन तथा वम सेवम ३३% ब्याज वी दर (बर-मुफ्त) की 
गारन्दी दी है। (७) प्रबन्ध--इस प्रमण्डल का प्रवन्ध १० सदस्यों के सचालक मण्डल 
(फ०4४0 ० 7270०) द्वारा सम्पन किया जायगा । (६) ऋशा-प्रमण्डल सहकारी 
समितियों वो प्रधिक से भधिक ५००० रुपये को तथा सहकारी समितियों को भ्रधिक से 
झधिक १०,००० रुपये वी झधिर सहायता मिल सवतो है। ऋणो वा म्रुगतान किशितो 
में किया जा सवता है। ऋण की अधिक से झधिव भवधि २० वर्ष है। 

[तआ्रा] राजस्थान श्रौद्योगिक वित्त प्रमण्डल . - 
(प९ ऐशरृंब्श्ीशा ]ाएंाशांओं िघश्याए६ (0फुणगांणा) 
राजस्थान प्रौद्योगिक वित्त प्रमण्डल को मुल्य बातें (वादा स्पा 
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_ 6 ऐवांघधिका 50४6 सिंपशाप्ट 0०%रथरणा):--यै इस प्रवार हैं--() प्रभप्डल 
"कौ स्पापना:--केद्रोप सरकार द्वारा सन्‌ १६५१ में बनाये गये एक्ट के भन्तर्गत राज 
"स्थान सरकार ने जनवरी सन्‌ १६५४ में राजस्थान भौदयोगिक दित अभ्रमण्डल की स्थापना 
“की जिसने ' उसी वर्ष घुपनल में भपना कार्य आरम्भ कर दिया। (8) उद्देप्यः-भन्य 
राज्यों के ' प्रमष्डली की तरह ' इस भ्रमण्डल वी भी स्यापना-का-उद्देशय-राजस्थान मै -- 
मध्यम श्रंणी के व छोदे-छोटे उधोगों को प्राधिक सहायता प्रदान करना_ है ताकि देश में 
“इस प्रकार के  उंचोगों का/ समुचित विकास हो सके १ (॥8) - पूजी.--इस प्रमण्डल की 
“झधिकृत पू'जी दो फरोड़ रुपये है-जिसे १००-१८० 6 के.र-लाखे अशो मेववादा गया 
)है।' आ्रारस्भ में इसमें से केवल १_ साख भश्चों “को हो-विमित-किया-गया है.जिनफा 
“वितरण इस प्रकार किया गया है--सरकार ३६००, रिजर्व वेक/१५,०००५-भनुभूचीयद्ध 
" बेवस, 'दीमा कम्पनियां, टुस्ट वाया कमा पाक अत संस्पाए ्‌ 
६ ४००० (कुल योग १'लाख भश)” प्रमप्डल_ मे इस-पकार-की व्यवस्था कर दी गई हैं 
धकि व्यक्त वे वितीय संस्थानों के अतिरिक्त श्रन्य संस्वाए. हु पक्यो-के-२५% से-भषिक 
« के प्रंशधारी नही हो सकते हू। सरकार ने मूंलघन_ तथा कम से-कमे-३१%४याज की 
/“दए की गारन्दी की है | (६९) प्रवन्ध८-श्रमण्डत का. अ्र्म-एक-१०-सदस्यो के संचालक 
एभण्डल (80207 |762०७): हारा -किया। जाता है “जिसमें १. प्रध्यक्ष,.१.मबन्‍्ध 


+ संघालक | तथा ८. प्रन्य संचालक हैं । इस,भन्‍्य-संघालकों में १ रिज-बेक ठथा ३ 


उमारतीय. श्ौद्योगिक वित्त प्रेमण्डस>का प्रतिनिधि भी सॉम्मलित है... (५) ऋण:--- 
+ प्रभण्डल उन डसक्तियों, फर्मो, कम्पनियों ता सस्पापो-को.वित्त-सहायता-देगा-नो किसी 
““बस्तु,का निर्माण, खनिज कार्य, वियय,त-शविद का. विर्माण- अर वितरण-वस्तु का संरक्षण 
+भादि करती हैं कक पकब जपल सब कोन पी पाती है। 
« ग्रधि प्रत्येक » ऋण की धर्वाध - पल ही निश्चित करेगा परन्तु साधारणतया 
* यहु.पर्वोष १०-११ वर्ष से भभिक नहीं होती: है। ऋणी सर-व्याज-फो दर ६१% है, 
परूतु निश्चित समये पर ऋण के वापिस हो जाने पर.इसमे-२9७-की-छूट-दे दी जाती 
है। ऋण समुचित जमोनत के भराधारें पर दिये जाते हैं । यह प्रचल सम्पत्ति ज॑से -मूमि, 
इमारत, मशीन भादि की प्राड पर ऋर देता है.धौर-कूची-सामग्ी-ब माल (क्चा 
व पवका दोनों) वी जमानत पर पर कण-तही देता है। ऋणादेने के बदले में यह ऋतों- 
कम्पनी के. सचालक-मण्ड्ल में 'अपना एक संचालक नियुवत करता है,कम्पती के दीमे 
वी माग परता है; ऋण के भुगतान होने-त होनें-तक-लाभारा पर प्रसिबन्ध लगाता है, वम्पनी के 
* हिसाव-किताव की जाच करने का प्रधिकारें श्रादि प्राप्त करता है । 
कुछ धन्य घोद्योगिक वित्त प्रमंडल.. « 
(8०म्रा४ भध ॥0पशन ह[08०९४ (णए०१॥005) 
, भर] राष्ट्रीय, उद्योग .दिफास अंम्ंडल .लिमिटेड 
> (06-ए०परगात फ्राएंब 0९४च०पाक्‍ा नज०्फुणनौता 709 
जद शप्टीय उद्योग विकास भमष्डल (विमिटेइ) को हु सुस्य विशेषताएं प्रमण्डल (लिसिटेइ) को कुछ भुम्य विशेषताएं गा 


[पादरी मिग्णर्गएवेफधांब: (5एथ०एगथा; 0०ए००॥००):--पे इस 
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प्रवार हैं --(!) प्रमण्डस की स्थापना व पृ जो--इसकी स्थापना २० प्रक्ट्वर १६४४ 
को हुई! यह एफ़ विश्ुद्ध सरकार सत्त्या है, जिससे इसे प्राववेट लिमिटेड कम्पनी 
+/ वद्गा जाता है। इसका रजिस्ट्रेशव भारतीय वम्पनीज एक्ट के प्रन्त्गंत १ करोड़ रुपये 
वी प्रृजी से हुआ है भौर यह प्रूजी केस्वीय सरकार द्वारा दी गई है। प्र जी में वृद्ध 
करने के हेतु प्रमण्डल्ल को अपन शेयर्म तया ऋण-यत्र ([0ल्‍&7ए्ा०8) तिर्गंमित वरने 
का भ्रधिकार दिया गया है। इसके अ्रतिरिकत यह केन्द्रीय व प्रास्त्ीय सरवारो, बंब्स व 
४, व्यक्तियों से जमा-राशि भी श्राप्त कर सकता है। श्रावश्यक्ता के समय इसे ऋण प्राप्त 
करने का भी भ्रधिवार दिया गया है। (४) उद्देश्य ---प्रमण्डल का मुझय उद्देश्य सावं- 
जनिक क्षेत्र (209॥ 8०८०२) तथा निजी क्षेत्र (:४50 5९८०7) में सतुलित भ्ौचो” 
पिक' विकास करमा है। इस तरह प्रमण्डल देश में नय-तये उद्योगों की जाच करेगा श्ोर 
उनकी स्थापना को प्रोत्साहित करेगा। (0) प्रमण्डल के कार्य--(प्र) प्रमण्डल व्यक्तियों 
पार्मों, कम्पनियों तथा सरकारी उद्योगों वी सहायता पू जी, साख, मशीनरी तथा प्रन्य 
भ्रनेव' प्रकार वी वस्तुआा के रूप में करेगा। (श्री) यह कम्पनिया द्वारा लिए जाने वाले 
ऋणुों की गारल्टी करेगा। (६) कम्पनियों के शेयर्स व ऋण-तन्रों ([000८7ए7०») 
का अ्रभिगोपन (एंग्रतंल ऋम्ममणढ़) करेगा। (ई) उद्योगों को कुझल व्यक्तियों एव 
विश्वेपज्ञों की सेवाएं प्रदान करेगा। (3) देश्ष में भ्रौद्योगिक विकास के हेतु यह नये* 
नये उधोगो वी स्पापता तथा व्वयस्था में सहायता देगा श्रोर झ्रावश्यवता पड़त पर नई 
नई योजनाम्रों को स्वयं भो सचालित कर सकता है। (3) प्रमण्डव व्यापारिक सस्थाश्रो 
दे साथ साकेदारी (2३7४०छ४०) भी कर सकता है। (ए) उदोगों को सहायता देने के 
हेतु यह कम्पतियों के सचालक-मढल में सवाहदार भ्रथवा सचालक भी नियुक्त कर 
सकता है। (/) प्रबन्ध -इस उद्योग विकास-प्रमडल का श्रवाघ एक 'सचालक-समिति 
(8०००0 ० 0)06०6०:8) द्वारा किया जांता है जिसमे वम से कम १५ श्रौर भ्रषिक से 
अ्रधिव' २५ सचातक हो सतते हैं। प्रमडल के सचालकों में वडे-बडे वेश्ञानिक, विशेषज्ञ, 
उद्योगपति तथा प्रय कुझल व योग्य व्यक्ति सम्मिलित क्ये जाते हैं । 
(श्रा] भ्रौद्योगिक साख त्या विनियोग प्रसडल लिमिटेड 
(फर फर्रडमांबें 0९ठ। 2०१9. [॥४९४ए९४४ (०7ए०/४/०७ 
ण वा 560 ) 
भारतीय भ्रौद्योगिक साथ तथा विनियोग प्रमण्डल की मुद्य विशेषताएं (8207६ 
एश्मपा३ ० धीढ वावप्रापर्म (07९२६ गाए [ए9९507९०70 - (07णगागा रण ाता३ 
।.६6 )-- ये इस प्रकार हैं--[) प्रभण्डल को स्पाएना--दसकी स्थापता ५ जतवरी सत्‌ 
१६५४ को भारतीय कम्पनीज एक्ट के भ्रन्तगंत हुई है। इसने भ्रपना कार्य मार्च १६५५ से 
आ्रारम्भ वर दिया 4 (७) उद्देय--मारत में निजी क्षेत्र के भ्रोधोगिक विकास में सहायता 
उप्दफ करफ के देह इक पपापकक की उ्काएजा हुई है ॥ दफा ऊपर करे जद की स्श्ापत्ा- 
पुराने उद्योगों का विस्तार भ्रयवा नवीबौकरण व झाथुनिवीकरण घरने, निजी क्षेत्र में 
देशी व विदेशी पूंजी के विनियोग को प्रोत्याहित करने, विनियोग वाजार के विस्तार 
ध 
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को प्रोत्साहित करने तथा निजी विनियोग क्रो प्रोत्साहित करने प्रादि के लिये स्थापित 
किया गया है। (9) प्रेम इल के कोर्य --भेपने उद्देश्यों की पूर्ति के हेतु प्रमण्डंस इस 
प्रकार कार्य करेगा--[प्र) मध्यकालीन व दीघ कालीन ऋर प्रदान करना, (प्रो) कम्प- 
नियों के प्ंशों व ऋण-पत्रों ([09०४#४:८७) का भ्रभिगोपन ([एतथ-एप्ं/8) करना, 

+ (६) निजी क्षेत्रों से भाने वाले ऋणों फी गारन्टी देना । इसरो निजी क्षेत्रों से शरण भाक- 
भैदत होंगे, (६) कम्पनियों को ताज्विक सलाह (गृल्काजंव्य॑ 80ल्‍७०७) देना; (उ) 
लीजी क्षेत्रों में व्यवसाथों को प्रोत्याहित करना, (ऊ) उद्योगों में विनियोग को प्रोत्साहित 
7 करना। इस तरह प्रमंडल समस्त थे कार्य करेगा जिनसे देश में उद्योगो का विकास 
* खथा बर्धत हो सकेगा । ($0) पूजो-प्रमंडल की भधिइत पू'जी (॥०७०४३८४ 029४०) 
२५ करोड़ रुपये है। इसे सो-सो एपये के ५ लाख राधारण प्रंशो (07709 शभ७) 
में तथा सौसौ रुपये के ३० लाख प्रवर्गद्धित श्रंशों में विभाजित किया गया है। इस समय 
'हक पूर्ण परिदत्त (70॥9 ९४०४-००) १००-१०० रुपये के केवल ५ करोड़ रुपये मूल्य के 
५ लाख प्रंश हो निर्गमित किये गये हैं। इन प्ंशो का वितरण इस प्रकार किया गया 
है--धीमा कम्पनियां २ करोड़ रुपये, भ्रमेरिकन वित्त-मंडल तथा प्रन्य भ्राधिक संस्थायें 

, १,करोड़ रुपये तथा भारतीय जनता व धर्न्य भारतीय सस्यायें १९४० करोड रुपये (कुल 
मगोग ४ करोड रुपये) प्रमण्डज्ञ में इस बात की व्यवस्थों की गई है कि शेयर हस्तान्तरित 

* 'होकर किसी एक वर्ग के पास एकत्रित नहीं होने पायें । इसीलिये प्रंशों के हस्तान्तरण के 
रजिस्ट्रोशन॑ का प्रधिकार भारत सरकार ने स्वयं भ्रपने हाथ मे रवखा है। प्रमंडल फी 
पूजी में वृद्धि करने के हेतु भारत सरकार इसे ७३ करोड रुपये के ब्याज रहित श्रग्रिम 
(/५४०॥०९७) देगा जिसके भुगतान भग्रिम देने के पर्द्रह-वर्ष बाद पर्रह किश्तो में भारत 
सरकार को किया जायगा। जब तक सरेंकार का रुपया प्रमंडल के पास रहेगा, भारत 
सरकार को प्रमंडल की संचालक समिति में एक अबन्धक निमुक्ति करने का भ्रघिकार 

- होगा । (५) दिध्व घेक से सहः्पता--इस वेक,ने प्रमष्डल को भ्रावश्यवतानुसार विभिन्न 
देशों की मुश मे समय-समय पर १ करोड़ रुपये की सहायता देना स्वीवार कर लिया है। 
इस रकम के मूलधन व ब्याज की ग्रारन्टी भारतीय सरकार ने दी है। (७) सुरक्षित 
कोष+-प्रमडल की स्थापना के पाच वर्ष बाद लाभाश का २५९ भाग सुरक्षित कोष में 
हस्तातरित कर दिया जायगा । (५३) प्रमण्डल को हानि तथा विलोधन--यदि प्रमण्डल 
पे हानि हो जाये भ्रौर इस का दायित्व प्रदत पू'जो([9030600 0४७४४) तथा श्रग्रिण 
(8१४४०) वी कुल मिलाकर राशि का २०:८ से प्रधिक हो जाय, तव भारत सरकार, 
प्रमंडल तया विश्व बेंक प्रभंडल की प्रगति के लिए विचार विमर्ष करेंगे! परूतु यदि 
हानि इतनी भ्रधिक हो जाती है कि प्रमंडल वा दायित्व ग्रदत्त पू जी तथा श्रग्निम कीकुल 
मिलाकर राशि वा ३०% से भधिक हो जाता है, तव भारत सरकार को यह प्रधिकार 

* होगा कि यह विश्व बेंक व प्रमइल से विज्ञार विमर्श करने के वाद इसके वित्ीयक्रणु 

। के लिये प्राप॑ना-पत्र दे दे । पे 


द्द्द भारत में भौद्योगिक वित्त 
[हि] राष्ट्रीय लघु-उद्पोग प्रम्डल, 
(वफ्ह रिन्रतंततणं उत्तरी] ]न/एडलंल्ड (0750720०%5 [6 ) 

राष्ट्रीय लघु-उद्योग प्रभग्डल की कुछ धुस्य बातें (52त076 7८द/७7९४० !॥6 
]एबच्णागे जय] ]405६76 (०००४०घ्रणा [/:0 ) ये इस प्रकार हैं --[) प्रमरल 
को स्थापना व उद्देइय --भारत सरकार ने सन्‌ १६५४ से छोटे-छोटे उद्योगों को भोधिक 
सहायता देने तथा इनको प्रोत्साहन देने के हेतु इस प्रमन्‍्डल की स्थापता वी । (9) 
प्रमाडल के कार्य ---(प्र) प्रमन्‍्डल ऐसे उद्योगो को जिनमे विद्यत-शक्ति का उपयोग होता 
है परन्तु ५० से कम श्रमिक कार्य कर रहे हैं और ऐसे उद्योगो को जिनमे विद्युत शक्ति 
था उपयोग नहीं होता है परन्तु १०० से कप्त श्रत्तिक कार्य फर रहे हैं तथा शिन उद्योगों 
बी विनियोद्ित पू जी ५ लाख रुपये से श्रधिक नही है, श्राधिक' सहायता अदान वरेगा । 
(प्रा) प्रम डल बढ़े-पमाने के उद्योगों दथा छोटे-छोटे उद्योगों मे सम्बन्ध स्थापित बरेगा । 
(३) यह छोटे छोटे उद्योगों के लिये सरकारी झरार्डरों का एक उचित भाग प्राप्त करने का 
प्रयल्‍त करेगा ) (६) जिन उद्योगों को सरकारो क्रार्टर प्राप्त हो जायेंगे उन्हें प्राधिवः तथा 
तान्निक' सलाह (७८४॥८४ /4४८८) भदान वरना ताकि ये उद्योग सरकारी श्रा्द र वा 
माल तैयार कर सके । (॥7) प्रृजी--सरकार ने इस प्रमन्डल की स्थापना एक निजी 
लिमिटेड वम्पनी (?ह0४४ [.477॥/28 (2०क9थआाए) के रूप में की है इसकी पू जी १० 
मपये हैं जिसे सौ सो रुपये के दस हजाद भशो में विभाजित किया गया है| 


झ्रौद्योगिक घित्त व्यवस्था में सुधार के सुझाव 
प्रोद्योगिक वित्त-व्यवस्था में सुधार के लिये खुझाव लिये घुाव --(90ह28९४ध008 607 ४॥६ 


पग्रफाणशथ्यादा। ४ [पप्रण]था॥०5) “7मारत' सरकार ' तपा राज्य सरकारों 
द्वारा हाल ही में कितने ही प्रकार के धौद्योगिक वित्त प्रमन्‍डलो' का निर्माण? तथा 
उद्योगों को श्रन्य प्रनेक प्रवार से सहायता दैने की सस्थाभो की स्थापना वी! जाने! पर 
भौ देश में इस समय भौद्योगिक वित्त वी प्रसन्तोषजनक' व्यवस्था है जिसके कॉरेर 


भारत का समुचित श्रौद्योगिर एव झ्ाथिक दिक्ास नहीं हो पा रहा है। देश में इस 
समय व्यापारिक वैवो वी प्रधानता है जो उद्योगों को दोघंकालीन ऋण के स्थान पर 
केवल प्रल्पतालीन ऋणो को देना ही प्रधिक उपयुक्त समभते हैं । जिससे देश के उद्योगो 
व्यापारिक बेको से बहुत कम मात्रा मे सहायता प्राप्त होती है। इसलिए भारत 
मे भ्रौद्योगिक वि व्यवस्था की दठिवाइयों को दूर करने के लिए समय-समय पर छुछ 
मुभाव दिए गए हैं, जिनमें से कुछ" मुल्य सुस्य' इस प्रकार हैं--(7) ध्श्िगाषतगह 
(एफ्तच् ऋ्गणाड़ तिं०००७) - भारत में कम्पनिया के प्रश्यों तथा ऋण-पत्री 
(क#६ए९७) के प्रभिगोपन (एरत॑क्न्‍्फ्रता/तठ्) की समुचित व्यवस्था होनी 
चाहिए । भारतीय वेकों को यह काये करना चाहिए भोर इस तरह इन्हें दयेनये उद्योगो 
वी स्थापना में सहयोग देनों चाहिये तथा वर्तमान उद्योग को प्त्पवलीन श्रय॑न्सहावता 
प्रदान करनी चाहिए । भारतीय प्रोद्योगिक वित्त प्रमन्‍्डल॒ तथा राज्य प्रोद्योगिक वित्त 
प्रमन्डला को अभियोपन्र का काये सौंपा गया है, परन्तु इस शोर इन्होने कम ध्यान दिया 


औरत में औद्योगिक वित्त १६ 


है। भरत: ने केबल पक्त प्रमग्डलों को यह कार्य शीक्षता से करना चाहिए बरत्‌ देश में 
अशिगोपन-गूह्ों की भी स्थापना होनी चाहिए । (६) व्यापारिर बेकों को जर्मन प्रणाली 
के प्राघार पर संगठित करना वाहिएः-- व्यापारिक बेको ' को उद्योगों की आवश्यक ता- 
पूर्ति को भोर भधिक ध्यान देना चाहिए | बड़े“बड़े बेको को जर्मन प्रणाली वा अनुकरण 
करना चाहिए प्रर्थाद्‌ बड़ेन्बड़े बंको का मिल कर एक सघ बना लेना चाहिए (जम्नी 
में इसे कनक्षो रटियम कहते हे) ताकि इस सघ द्वारा ये कम्पनियों के झ्रशों व ऋण-पत्नो 
में एक निश्चित मात्रा तक घन काविनियोग कर सके भर इस तरह देश के उद्योगों 
को सहायता प्रदान कर सके । भ्रतः बड़े-बड़े बेकों को उद्योग से सम्बन्ध स्थापित करके 
उन्हें उचित आधिक सहायता देनी चाहिए। (78) व्यक्तितत जमानत यर ऋर देना 
भाहिएः--व्यापारिक बे को' को व्यक्तिगत साख पर व्यक्तियो' व फर्मों को रुपया उधार 
- देना चाहिए (उचित सुरक्षा का ध्यान रखते हुए]। पाश्चात्य देशो मे इसी तरह की , 
प्रथा प्रचलित है जिमके कारण वहां के उद्योगो' को व्यापारिक बंको से बहुत भ्रधिक 
प्राधिक सहायता प्राप्त हो जाती है। (४) भौद्योगिक बेकों को स्थापना होदो चाहिए- 
चू'कि व्यापारिक बेक्स उद्योगी' की दीघंकालीन भ्रावश्यकताप्नो की ध्रूति नही कर सकते 
हैं इसलिए देश में भ्रौद्योगिक बेक्स की भ्रधिक से श्रधिक स्थापना होनी चाहिए । 
भूतकाल्न में ऐसे बेको की भ्रसफलता के जो कुछ कारण थे, वे भ्रव नही रहे हूं ) इसके 
अतिरिक्त सरकार को इस प्रकार की संस्थामो को बहुत सहायता देनी चाहिए ताकि श्रौद्योर 
गिके बैवस ज्यादा सेज्यादा संख्या में खुल सकें । यथपि हाल ही में भारतीय प्रोद्योगिफ 
वित्त प्रमन्‍्डल ([040॥06 िगभा०० 009ण7थ४था) की स्थापना हुई है. जिसने दीप: 
कालीन वित्त की पूर्ति करने के साधन के भभाव को बहुत कुछ दूर कर दिया है, पर-तु 
प्रकेली एक संस्था से उद्योगो की भाविक प्रावश्यकता (दीघवालोन) वी पूति एक सीमा 
तक हो हो सकती है। (५) भोधोगिक इन्धक ,बेक्स को स्थापना होनी ,चाहिए*-जिस प्रकार 
कवि में झृप॒क की दीघंकालीन वित्तीय,प्रावश्यकता की प्रूति भभूमि;बन्धक बंवी' के द्वारा 
होती है, इप्ती प्रकार उद्योग में उद्योगपतियों, की -दीरपकालोन वित्तीय प्राववयक्ता फ्री 
पूर्वि औद्योगिक बंधक बेको' से हो सकती है जो उद्योग की पल सम्पत्ति को बन्धक 
(१/!०:५2०४०) रख कर रफ्या उधार देंगे । (४) विनियोग दरस्‍्टों फो स्थापना होनी 
चाहिए::-देश में विनियोग द्रुस्टों को स्थापता से जनता में बन के विनियोग की प्रवृत्ति 
ओक््ाहित होगी ,यह भवश्य है कि इस पकार की संस्थाप्रो' वी संघालन कुशलव 
ईमानदार व्यक्तियों के हाय पे ही होना चाहिए वरना प्रकुशल व बेईम।नीपूर्ण सस्याप्रो 
के द्टने पर देव में धन की बचत व इसका विनियोग करने बाले व्यक्तियों पर 'बहुत 
बुग प्रभाव पड़ेगा भौर यह देश की भोधिक प्रगति के लिए बहुत घातक सिद्ध होगा। 
(४४) प्रोधोशिक भर्प-प्रमष्ड्ल के कार्य में प्रसारः--भव तो केन्द्री शे भरतीय औद्योगिक 
भर्य प्रमग्डल तपा राज्यो में राज्य भौदचोगिक भर्थ-पमण्डलो' को स्थापना हो चुकी 
है। इन संस्याप्रों के कार्यों में बहुत प्रसार किया जाना चाहिए ताकि देश के 
उद्योगो' की प्राधिक प्रावश्यकताप्रो' की पू्ति बहुत कुछ इ'ही के द्वारा वी जा सके ) 
(था) धर्साफ कमेटी को महत्वपूर्ण स्िफाहिशों को क'यास्दित करता घाहिए-सव १६४५३ 


टी 
ढ़ रा रेत मैं औद्योगिक विर्त्त 


भर 


में रिजवं देक ने श्री ए० डी० सर्राफ दी अध्यक्षता म एक कमेटी नियुक्त वी चौ । इस 
कमेटी को निजी श्रौद्योगिक क्षेत्र (शाएथढ ॥गत/5ध7ढ) 5०८०) के लिए वित्तीय 
साधनों की वृद्धि के सुकाव उस्तुत करते थ) इस कमेटी की रिपोर्ट सन्‌ १६५४ में 
प्रकाशित हुई थी जिसमे इसे निजी श्रौद्योगिव क्षेत्र म अथ पूर्ति के साधनों की वृद्ध के 
लिये भ्ननेक सुझाव दिये । इसमें से कुछ मुस्म मुख्य इस प्रकार है--(भ्र) व्यापारिक बंकों 
को बडी बडी व कुझल कम्पनियों के श्रशो व ऋण पत्रा में भ्रपनी राशि का भ्रधिकाधिक 
विनियोग करना चाहिय । इन्हे इस प्रकार के पत्र की साख पर उच्च कोटि के प्राहको 
को श्रप्मिम (॥१५३४८८४) देना चाहिए । (श्रा) व्यापारिक वेंको को केन्द्र श्रथवा प्रात्त 
में स्थापित किये गए प्रमण्डलो के अशा ऋण पत्रों (0ध्यप्प०) व बचों (80070) 
में श्रपने धत का विनियोग करना चाहिये तानि एक तरफ तो इन बेकों के विनियोग 
की तरलता पर कोई प्रतिकूल प्रभाव नहीं पड़े ग्रोर दूसरी ग्लौर उक्त वित्तीय सस्यात्रो 
कौ झपने काय सचालन में पू जी का स्रभाव अनुभव नहीं होने पाये। (इ) जमाफर्ताप्ों 
के हितो वी रक्षा वे हेतु जमा बीमा प्रमण्डल ([0९ए०था 05एक्‍ग्र०४ (०:एण०४०००) 
की स्थापना होती चाहिये । (ई) देश म वे किंग तथा बिल-वाजार का विद्राद्ध किया 
जाना चाहिये । जहा तक हो संबे झविकत्तित क्षेत्रों प्र श्रपवा छोटे छोटे नगर एवं 
कस्बे से बेको की श्ाखाएं स्थापित को जानी चाहियें । बडे-बडे बंको को छोटे छोटे 
गावा मे वे किंग सुविधाय प्रदान वरने के हेतु चल-बेबस (१/०७॥! 830):8) कौ स्पापन 
करनी चाहिये । वे किंग के विकास के लिए राशि हस्तान्तरण की सुविधाएं बहुत कम 
मुल्य पर दी जानी चाहियें 
पंचवर्षीय योजनाश्रो मे श्रौद्योगिक वित्त की व्यवस्था + 
4 (एए6 एं237 ९43993 809 धार [एपए5६श॥। ए939०6) 
प्रयम व द्वितोय पचवर्धोय योजना काल मे झोद्यों गिक वित्त को व्यवस्या के लिये 
मुख्य मुख्य काय इस प्रकार किये गये हैं 7), प्रथम योजना काल में तीन' महंत्वपूर्णां 
प्रमडल्लो की स्थापना हुई है-राज्य वित्त प्रमदर्ली (8 गिवक्माव्द 0०एण०४०7७) 
की स्थापना, राष्ट्रीय प्ौद्योगिक विकास प्र॑सडस (३३४०३ [रवए४८४० 706ए९)०फृएथ्ण 
(0०7%०४०४०५) की स्थापना, श्रौद्योगिंक सांख तथा विनियोग प्रमडल [[80प४7ग 
(या बात [7४९४9०॥ 00एणथा०ा) की स्थापना । (7) प्रथम योजना काल मे 
भारतीय श्रौद्योगिक वित्त प्रमडल ([एरवग तन ए)080०९ 009०:०ध०णए के * 
संचालन मे सुधार तथा इसके कार्यो मे बहुत प्रसार हुआ है। (१9) प्रथम योजना काल 
में औद्योगिक विकास के लिये सा्ंजनिक क्षेत्र (१७७॥०८ 3०८०7) में १७८ करोड़ रुपये 
के व्यय करते की योजना बनाई गई थो ! (४) इस समय द्वितीय पचरवर्षोय योजना काल 
म ग्रौद्योगिक विकास के लिए ८६१ करोड़ रुपये व्यय करने की योजना दताई गई है | 
परीक्षा-प्रश्न 


मेभुएशंशाब एच्रापश्ाआज 8 8५ 
]. जञद्गाह 8 शत ९३5३७ था. [हालत एगराव॥ट8 था गग्रठा2 ( १957) 


भरेत में विदेशों यूं जौ है प्‌ 
* पित्र[एएशाब एकाश३9, के, एत्गा, हे 
ध. ४७४॥६ 8 ०5 7006 ०ा-- व/लआा009] एपरिवा०९ ए0फ0:7ाणा, 
(959) 
बढ शाधशा एडशलनआाए, पछ. ए०एण- ह। 
१. 9पघ6 3 ॥0॥ ॥06 ०7--ंत्राधाब॥णावोी गितया66 ण्प्ण्यशुका 
१59) 
4]#केब3 पंफ्रींश्शञाज, के. ह« हु 
१, उद्योग-धन्धो के लिये यू जी एकत्रित करने में वया मुख्य कठिनाइयां होती 
हैं, वशंन कीजिये । भारत में इस कठिनाइयों को किस प्रकार दूर किया गया है, 
समझाइगे । (६५४७) 
ह5#॥ऐ४वे एप्रस्थडा(, री, एम्का, 


].,.. 0980055. [(6 छ090 (ट्वाए८४$ ०६6 (0आ्राप्रवणर्थ सिग्रंताह | 
पा छा6 $09 ॥09 भ्या005 980ाटांटड ति गा0प्रषायां धिाएट बाद ॥68९ 
60 ]॥ 6 ९०७१५, (4956) 


मे्रणधा95 एरक्थिञ्ञॉफ, 8. ए0०क्त, 


५ ५४68 ॥ 0०९ जा-रट्त्र ॥रष्भीफांणाड गण [07ञँंगे फीक्ाए८ 
40 06|4 ॥॥०० 948,! » (949) 


न्‍नग ही 
अध्याय ३ 
' भारत में विदेशी पूजी 
[(रिंी०३बंडए एप्रांप्यों क दाता) 
- संक्षिप्त इतिहास (599॥ प्रा5४०५) 

भारत में विदेशों पू. विदेशों पु जो का संक्षित इतिहात--भव से लगर्भय ४५० यर्ष पहले 
नमारत में पु गालियों (०7०४८७८) ने सर्वप्रथम विदेशी पूजीका विनियोजन किया 
भानउन्होंने प्रपनी पू जी से कात्तीकट में एक फड़्री स्पापित की । तत्परचात्‌ फ्र॑स्‍्च, 
्रिडिश सपा उच्च कम्पनियों ने भपनी पूंजी भारत में सथाई | समय-्सप्रय पर भारत 
में सगाई गई पू जी को हम तीन वर्गों मे विभाजित कर सकते हैं :--प्रधम ध्यापारिक 
पूँजो--भठारहवी धरठाब्दी के प्रन्त तक भारत मे विनियोजित विदेशों पू'जी मूलतः 
अष्यपीए- पु, पी. पराणत, फिीएस व्यापरियों, के, १एतीएए सयेंगे। भो। ऋए फा्त्ता 
प्राधिक राह्ययता दी ताडि उन उद्योगों में उत्पादित सास यो के यूरोप में ले जाकर बेच, 
प्र्के भौर लाभ कमा सके । इशलंड में स्‍्ौद्योगिक ज्रांति के पश्चात्‌ इस' नीति से 
परिवर्तन हो गया भौर प्रव ब्रिटिश ब्यापारियों ने भारत से कच्चे-्माल वा निर्यात 
घोर इगसेड से पशके माल का धायात प्रारम्य कर दिया | तव से ध्राज तक द्िदिश | 
ब्यापारियों ने प्रपनी पू जी का एक बड़ा भाग इन्ही म्यापारिक कार्यों में लगाया हैं। 
छित्तोप, प्रोध्रेगिक पूँजो--ज्िदिश सरकार बी भहस्तक्षेप वी नीति ([.95४८० 898) ? 
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के कारण श्रठारहवी शताब्दी के प्रस्त से भारत मे,ध्र्ने, शर्ने ,कफो बडी मात्रा में 
विदेशों धू जी का वितिमोग देश के उद्योग-घस्धो वी स्पापना मे हुभ्रा।है । इस प्रकार 
के विनियोजन को कई बातो ने बहुत प्रोत्साहित किया है-देश मे शान्ति व सुरक्षा, 
कच्ची स्तामग्री को ले जाने ध्रौर विदेशों से पते! माल वो लाने में जो याताबात व्यय 
होठा है उसमें बचत यदि प्रभुक उद्यौग भारत मे ही स्थापित क्ये जायें, देश भे श्राधिक 
विकाम की भारी सभावना भौर पू जी के विनियोग के नये नये भ्रदसर (रेल, सडक, नहर 
भादि में पूजी का विनियोग), भारतीय प्रूजी या छार्मोत्रापन तथा देशवासियों मे 
प्रौद्योगिव' साहस का झभाव प्रादि। इस प्रकार वी थू जो वा देश मे उप्नीसवी शताब्दी « 
में बहुत प्रामात हुमा भ्ौर बीसवी झताब्दी में भो झ्ाज तक इस प्रू जी की झ्ायात हो 
रही है। तृतीय ऋण पृ जो-देश मे भोद्योगिक पूजी के प्ताथ हो प्ाय योडी बहुत 
मात्रा में ऋण पू जी की भी झायात हुई है। इस प्रवार कौ पूंजी का महत्व हाल ह्दी 
मे हुछ वर्षों से बदा है । ऋण एू जी वह पू जी है जो भारत मे केवल ब्याज कमाने के 
लाहच से पभ्राती है। विदेशी कुण«दाता का क्वाय वेवल श्रपना मूलधन तथा इस पर 
ब्याज कमाने तब सीमित॑ रहा है। भाज भारत में ऋण पृ जी की भात्रा ग्रपेक्षाइत 
बहुत कम है । 
विदेशी पू'जी के लाभ-दोष 
भारत में विश्ञी प्रृजी को धरावश्यकता एंव लाभ--भारत मे विदेशी पू'जी का 
महत्व प्रतेक कारणों से बताया जाता है, जितमे से बुछ मुल्य-मुख्य इस प्रवार हैं --() 
देश का भाडिद-विकसस--दस समय हमारी सबसे बडी आझ्रावश्यक्ता देश का झ्ाथिक 
विकास है। दुर्भाग्य से हमारे पास,इस काय के लिये पर्याक्ष पर जी नहीं है। यही कारण 
है कि यद्यपि प्रद्डति की भेदो में देश में बाहुत्यता है, परतु पूणी के भभाव मे देश 
मे इनका यरथप्ठ शोपश सहीं हो सका है भ्रोर देशवासी , प्रदरता के शीच निधन हैं। देश 
के श्रौ्योगीव रण एवं झ्राधिक नियोजन (8007०07॥0 27778) की सफलता के लिये 
हस कापी मात्रा मे पर जी की प्रावश्यकता है ! देश में धू जी“विर्माण का कार्य भरतक 
अधह्म करने पर भी श्रावश्यव गति से नहीं हो रहा है । फंतत उत्पादन के लक्ष्यों को 
पूरा करने के लिए हम प्रान्तरिक व बाहरी दोनो सूत्रों से पू जी एकत्रित करनी चाहिये 
औ्रौर भ्राज हम ऐसा कर भो रहे हैं। भत देय में पड़े बेकार प्ाधनों के भ्रधिकतम उपयोग 
तथा राष्ट्र की समृद्धि के लिए हमे विदेशी पूँ जी की ग्रायात को भ्रधिकाधिक प्रोत्याहित 
करना चाहिए । भ्रमेरिका, जापान, रुस प्रादि प्रगतिश्नौल्त देशों ने भो प्राकृतिक साधनों 
के उपयोग के लिए विदेशी पू जी को ही उपयोग क्या है । (४) व्यवतायिक जोलिम- 
ग्रौद्योगिक विकास की प्रारम्भिक अवस्था में व्यवसाओ मे जोश्चिम बहुत होती है तया 
ब्यवप्तायों की स्थापना में प्रारम्भक खच बहुत होते हैं जियसे झारम्भ में हाति भी 
बहुत सम्भावना रहती है। विदेशी पूजी के विनियोग से यह सम्भव रहता है 
कि व्यवसायों की प्रारश्मिक जोखिम तो विदेशी उठायें और बाद में व्यवसायों के 
स्थादित हो जान पर इन्ह देशवासियों द्वारा प्राप्त कर लिये जायें। (0) ब्यापारिक 
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ज्ञान-थ प्रदौःघ-कला को प्लापात--विदेशी पूजी की झ्ायात से व्यापारिक ज्ञान 
य प्रवग्भ-कला की भ्रायात भो साथ ही साथ हो जाती है। इससे देश में उत्पादन" 
क्षमता में बहुत वृद्धि हो जाती है। (६४) प्रतियोगित का बातावरण--विदेशी 
उत्पादकों से प्रतियोगिता करने के हेतु स्वदेश के उत्पादन की नई-नई, रीतिया ब्रपनानी 
पड़ती हैं तथा व्यवसाय में भनेक प्रकार के सुपार करने पड़ते हैं। भ्रन्तत, देशवासियों को 
इस प्रतियोगिता से लाभ पहुँचता है। («) देश मे सम्पत्ति का सृजन--कभी-कमो विदेशी 
पूजी देश में ऐसी सम्पत्ति का सूजन कर देती है कि मूलघन व ब्याज को दे देने के बाद 
भी देश में सदा लाभ देने वाली काफ़ी सम्पत्ति वच रहती है, जंसे--भारतीय रेल, नहररें 
प्रादि | भरत: यदि विदेशी धूजी का उत्पादक उपयोग विया गया है तब इसका 
देश की पमूद्धि के लिए बहुत महत्व होता है। (५४) पूजीगत वस्तु्ों को पायात में 
सहायता--भा रत में वर्तमान दक्षाप्रों में हमे विदेशों से काफी बडी मात्रा में मशीनें, 
विशेषज्ञ, कच्ची साम्ग्रो तथा कभी-कभी भोज्य सामग्री मगानी पड़ रही है। हमारे 
प्रधिवांश निर्यात बेलोच हैं जिसके समय-समय पर भुगतान वा सम्तुलन देश के प्रायः 
प्रतिकूल रहता है प्रोर कभी-कभी विदेशों विनिमय (ह0थह्ा फिलब्पाइल) की 
कठिनाइयों के कारण हम रक्त पूजीगत सामान ((:्ञप्म 5००१७) बिदंशों से 
नहीं मंगाने पाते हैं। कठिनाई का हल विदेशी पू जी की भ्रायात से हो सकता है गौर 
वास्तव में भ्राज ऐसा ही बहुत बुछ हो रहा है। न्‍ 
भारत में विदेशों पुझो को हानियां--विदेशी पू जी से देश को झनेक हानियां भी 
होती हूं भ्रोर हो भी सकती हूं । इनमे से कुछ मुरुय-पुल्‍्य इस प्रकार हैं-() रूम्डा ध्यापार 
का प्रतुगमन करना है (]98 (00०४७ ४३७ 7:४०००):--विदेश्षी पू जी के विरोधियों का * 
गत है कि विदेशी पू जो देश में “ विदेशियों के प्राथिक झधितारों को जन्म देती है भौर 
प्राधिक प्रथिकार राजनंतिक भ्राधिपत्य को जस्म देता है। इस तरह विदेशी पूणी से यह . 
एंवा रहती है कि यह देश की भाधथिक य राजनेतिक स्वतत्रता को संकट में डाल सकती * 
है । विदेशी पू'जीपति व्यापार करते-करते देश के राजमैतिक क्षेत्र मे मी हस्तशेप करने र 
लगते हैं भ्रौर कमी“कमी देश के वेघानिक विकास में भी रौड़ा भटकाने लगते हैं। एशिया * 
में लगभग समस्त राष्ट्रो में ऐसा ही हुआ है । इसीलिए प्रालोचकों ने कहा है कि विदेशी 
+ जीव प्रमुख राजनंतिक दोद यह है कि “भष्डा व्यापार के पीदेचीये चतता है।” 
(3) देश के साधनों का विदेशों हित में श्ोषणः--विदेशी परूजी से कभी-कभी देश के 
प्राइतिक साधनों वा धोषण विदेश्षियों के हित में द्वोता है ।' इसके प्रतिरिकत देश को ' 
/ विदेशी पूजी पर ब्याज व लामांच् देना पड़ता है। एक अनुमान के प्रनुसार भारत को 
* प्रतिवर्ष लगभग ३६ करोड़ रुपए ब्याज व लाभांध के रूप में विदेशी पू जी के प्रयोग ५९ 
| देने पढ़ते हैं जिससे देश्न में सम्पत्ति का वहत हास होता है। परन्तु बुछ व्यक्तियों का मत 
) है कि उक्त रकम के विदेशों को चले जाने पर भी भारतवात्तियों को मजदूरी दे रोजगार ' 
4 के रूप में जो लाभ प्राप्त होते हैं, वे कम महत्वपूर्ण नहीं हैं। (7) भारतीयों का 
ब्यवसायिश शिक्षए.--विदेशी पू जोपठियो ने भपनी भारतीय मित्रों व व्ल-कारखानों में 
बहुत ही भेद-भावपूरां व पक्षपातपूर्ण व्यवहार दिया है। इन्होंने उच्च पदों पर 
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यूरोपियन्स तथा निम्न व साधारण पदो पर भारतीयों को 'नौकर रवखा जिससे इन्होगे 
भारतीयों को शिक्षण व अनुभव प्राप्त करते से वचित खखा है। यह नीति भारत के 
लिए बहुत ही अहितकर छ्विद्ध हुई है । केद्टीय सरकार ने सच १६५२ मे एक जाच कराई 
जिससे पता चला कि उस समय भारत मे १२५७ विदेशी फ्गें थी जिनमें एव हजार व 
इससे अधिक चैतन पाने वाले भारतीयों की सख्या २२५८ थी जवबिः इसो श्रेषी के विदेशी 
कर्मचारियों को सल्या ६६५६४ थी । इसी तरह इन्होने दिन प्रति दिन के व्यवहार में भी 
भारतीय व्यापारियों की तुलना म विदेशी व्यापारियों के साथ सदा रियायतें को हैं। श्र 
विदेशी पू जी से देशवासियों को स्थिति हीन हो जातो है। (9) व्यवसायों पर विदेशों 
नियन्त्रर --जव क्षिती व्यवसाय में विदेशी पू जी लगी होती है, तव इस पर नियत्रण भी 
विदेशिया वा ही होता है। सुरक्षा व झ्ाघार उद्योगो (899० ]7005४7०) मे यह 
स्थिति देश को सब्ट मे कभी भी डाल सकती है तथा इससे देश वी स्वतम्त्रता मे कमी 
भी बाधा पढ़ सकती है। (५) देश मे पूजो का तिर्माण--हमारे देश मे विदेशी पू जी 
की प्रायात बनी रहने के कारणा, देश म धर जी का निर्माए पर्याप्त गति से नहीं हो सवा. 
जिससे देश के प्राथिक विकास वी वापी क्षत्ति हुई है। 
विष्कष--विदेशी पू जी के उपरोक्त दोष बहुत बुछ विदेशी पू जी के न होकर ये. 
विदेशी नियस्तण के हैं। राष्ट्रीयता की दृष्टि से भी विदेशी थू जी वी भ्रालोचना में कुछ 
सत्यता प्रतीत होती है। परन्तु इससे यह समझ लेना बहुत बडी भूल होगी कि विदेशी 
पू जी प्रत्येक दा म बुरी ही है । यदि विदेशी पू जी की भ्रायात के साथ विदेशी प्रबन्ध व 
मियत्रण नहीं प्राये, तब समुचित नियत्रस द्वारा विदेशी पू जी के उपयोग से पुरा-युरा लाभ 
उठाया जा सकता है श्रौर देश के भ्राथिक्र विकास में इससे बहुत सहायता ली जा 
सकती है। भ्रत सबसे भ्रधिक दोप झौदुयोगिक पूं जी की भावात में है भोर भ्राजकल 
भारत में इसी वी प्रधानता भो है । यह स्पप्ट है कि हमे इस प्रकार की विदेशी पूणी 
पर पूर्ण तियस्‍्त्रण रखना चाहिये । परन्तु देश मे ऋण धर जी की प्रायात् को प्रोत्साहितः 
करना चाहिये क्योकि इस प्रकार वी पू जी में किसी प्रकार का भय नहीं रहता है । 
भारत सरकार की नीति 
५ भारत सरकार की विदेशों ए्‌जी सम्बन्धी दर्तमान नीति.--भारत में स्वतन्त्रता 
ग्राध्ति के पूर्व सरकार ने विदेशी पू जी के दोषो की ग्रम्मीरता प्र कभी भी ध्यावपूर्वक 
विचार नहीं किया बरन्‌ उसने सदा विदेशी पू जीपतियो को श्रनेक प्रकार से सहायता 
प्रदान की । यद्यपि समय समय पर विद्वानों ने तथा बुद्ध सम्रितियों (प्‌ १६९५ की 
विदेशी पू जी समिति तथा नेशनल प्लानिय कमेटी श्रादि) वे सरकार का घ्यात इस शोर 
आकपित करने वा प्रयत्न किया, परतु सरवार मे कभी भो उनकी बातो को नहीं माता 
और इस झोर पूर्णतया तटस्थ रही जिससे देश को राजनंतिक तथा झ्राधिक दोनो ही 
क्षेत्रों मे बहुत द्वानि हुई है ! 
२ स्वतस्थता श्राप्ति के पदचातू सरकार ने विदेशी पूंजी बी समस्या पर विचार 
किया और ८ श्रप्रेल सब १६४८ को झोद्योगिक नीति प्रब्यन (छत ४६४ ?०॥८५ 
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80६) में सरकार ने अपनी विदेशों यू'जी सम्बन्धी नीति की भी घोषणा करदो । 
सरवार ने-इस बात को स्वीकार किया कि देश में भारतीय पूजी के साथ ही साथ 
विदेशी पू जी की भी प्रावश्यकता है परन्तु उसने विदेशी पू'जी से सम्बन्धित कुछ दर्तों को 


भी स्पष्ट कर दिया । कुछ मुख्य द्ते इस प्रकार हैं--(+) विदेशी पूओपदियो-जमे-भारत-7 
सरकार की भौद्योगिक नीति के अनुसार ही कार्य-करना पड़ेगा। मारत सरकार विदेशी 


उद्योगों पर ऐसा कोई प्रत्तिबन्ध नहीं लगायेगी ज जो भादरतोय उद्योगों पर लागू नही होगे । 
सरकार ,भपनी प्रौद्योगिक नोर्ति ऐसी बवायेगी-कि-परस्पर लाभ वी. हृष्ठि-से-भारत में 
विदेशों पूंजी की और अधिक विनियोग हो-सके-अत. -सरकार देदं देशी-विदेशी पृजी मे कोई 
भेदभाव नहीं करेगी भ्रौर-दोनो के बीच सहयोग स्थापित करने का प्रयत्न करेगी। (9) 
विदेशी साम्रास्य नियमों का पालन करते.हुये--लाम कमा रकते-हैं-और श्रपता लाभ व | 
मूलघत भारत से निकाल-भी सकते है-+-रूपमा-भेजने_ सम्बन्धी जो सुविधाएं पहले थीं, 
दे भागे भी, रहेंगी । (8) विदेशी कर्मचारी - उन पदो पर-रपले जा सकते” हैं जिनके 
* लिये उपयुक्त व योग्य भारतीय कर्म बा तय विद कमगो कम अ्रभ्नुत्व का वहुमत व 
नियम्त्रण भारतीयी के ही हाथ में दो जब कम हि कम्पनियों को भारतीयों के शिक्षण 
की भी व्यवस्था करनी पड़ेगी-। (।:) जब कभी विदेशी कम्पनिश्ये को सरकारो भ्रधिकार 
में लिया जोयगा तब उचित प्राधार पर क्षत्ि-पूर्ति दी जायगी। (५) जब तक विदेशी 
फरम्पेनियां भारत की झ्रौद्योगिक भीति-के-अनुकूस, रचनात्मक तथा-सहयोगी कार्य करती 
रहेंगी, तब तक भारतीय सरवार.उन्हे-किसी-भी-प्रद्यर को हानि नहीं - पहुँचायेगी । 


राजन तिक छत जुड़ी हुई नहीं हैं परन्तु जहाँ पर विदेशी _पू'जी लगी हुई है, वहा पर 
स्वाभित्व व नियन्त्रण में भारतीयों का बहुमत होगा तथा भारतीयों की शिक्षा की भी 
समुचित व्यवस्था की जायगी । जा: हि 

+१ विदेशी पुजी को वर्तमान स्थिति * । 


भारह में विदेशों पूंजो को वर्तमान स्थिति:---अथम १घबर्षोष बोजना:--भारत 


वो प्रथम पंचवर्षीय योजना काल मे...लेगभग_३० ६-करोड़-द्पपे-की-विदेशी पु जी मित्ती 
है। इसमे विदेशी सहायता केःझूप मे श्राप्त-राशि-भी-सम्मिलित है । इस पूणी का 
प्रमुख भाग भ्रमेरिषा से प्राप्त हुम्मा है | इस देश से २३८ बरोड-शपये -की पू'गी मिली 
है जिसमें से १२६६० करो रोड़ रुपये का ऋचा भोर शेष सहायता जेः-रूप मे प्राप्त हुमा 
है। सन्‌ १६५५-५६ के प्न्त तक इस कुल राहायता में से २०४ करोड़ रुपये! तो व्यय 
किये जा चुके हैं भौर शेष रकम को दूसदी पंचवर्षीय योजता में ब्यय शिया जायेंगा। 
विभिन्‍न देशों से प्राप्त राष्धि का ब्योरा इस ब्रकार है:--प्रमेरिका २६०४ करोड़ डालर 
प्रास्द्रे लिया ६६ लाल पोंड, कनाडा ७:०७ करोड डालर, न्यूजीलैंड १६-४० लाख पौंड, 
फोई फाऊनरेशन ८० लाख डालर, नावें १ करोड़ क्र नुरर तथा विश्व बेक ६-६० करोड़ 
डालर । (४) द्विहोय पंचवर्षोप योजन(--द्वितीय -योजना में यह भाशा को गई है रि 
योजना काल के भन्त तक ६०० बरोड़ रुपये वी प्राधिरछ सहायता विदेशों हे प्राप्त हो 
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जायेगी (नत्गमभग १६० करोड़ रुपये प्रतिवर्ष) । इसके भ्रतिरिक्त _ इस योजना में ४०० 
करोड़ रुपये का घाटा भी दिखाया गया है | इस घाटे की पू्ि भी विदेशी ऋण से होने” _ 
की आशा“हैप अ्रद तो अ्मेरिका,-रूए व व्िटेम के श्रतिरिक्त कांस, वर्चिमी जमंनी,-.. 
इठली, स्वीदजरलंड, जापान तथा _चंडोस्लेवेक्या श्रादि देशों स्र भी आधिक सहायता 
प्राप्त होने लगी है । भारत को न केवल मुद्राह्ञोप व विदव बैक से कापी वी भात्रा में 
ऋशा मिन् रहा है मल्वि अमेरिका के-भ्ायात निर्यात बैक ([पएण+क्रफ्ु०त छिथा।) 
से भी काफी ऋषा मिल रहा है-+ विदेशों की व्यक्तिगत फ्में भी भारतीय उद्योगों में 
साझेदारी के भ्राधार पर पू जी लगारही हैं जिसस देश मे झनेक उद्योगों का विस्तार + 
हुछा है। ->-पप7 हा 

हमारे देश में विदेशी पू ज़ी के उपयोग के सम्बन्ध मं काफी वाद विवाद रद्द 





हैं भौर दूसरी श्रोर साम्यवादी विचारक हैं जो असाम्यवादी (007-0०7्70०३७०) देशों 
वी हमारे देश मे बढती हुई पू जी को श्वका वी दृष्टि से देखते हैं । परन्तु सरकार ने देश « 
भे भ्राधिक विकास के लिये विदेशी पु जी-के-सहयोग को -प्निवाय माना है भौर इसे बहुत 
प्रोत्साहित भी किया है । यद्यपि पिछने दिनों देश की राप्ट्रीयकरख वी नीति ने विदेशी / 
पृ जीपतियो को सशक कर दिया, परन्तु सरकार द्वारा ऊर्ह अनेव प्रकार के प्राश्वासन 
दिये! जाने कै।कारण भ्रव फ्रि विदेशी पू'जी काफी मात्रा में भारत में श्राकपित हो रही -- 
है । स्वयं सरकार ने श्रनेक उद्योग पास, स्दीटजरलंड, रूस, ब्रिटेन व श्रमेरिका के सहयोग * 
से प्रास्म्म किये हैं । यह सच है कि बितनी पधिक मात्रा मे-विदेशी पू जी भारत मे + 
श्राकर लगेगी, उठना ही उनका पूरं राष्ट्रीयकरण कठिन हो जायेगा । पर-तु भौद्योगिक 
विकास के क थे सक्ष्य का झ्रावधंणा विदेशी पू जी के उपयोग व सहयोग को श्रनिवार्म एवं + 
आवश्यक बना रहा है । विद्वानों का मत है कि द्विती4 ग्रोज़बा काल में हमे जितनी 
विदेशी सहायता मिलने की श्राशा है, वह नही मिल सकेगी ! फलतः£ हम विद्रेणी सहाग्रता ४ 
एव झ्नुदान पर निर्भर नहीं रहना चाहिये वरन्‌ इस शोर हम ब्रात्म-मिर्भ र बनना चाहिये। 


यरिशिष्ट १ 
उत्तर केसे लिखें 
[एप्रकक (0 अकक्तशत 3 पण्टईंणा ?) 


प्राइकदन--यह प्रतिदिन का भ्नुभव है कि जब विद्यार्यी अर्थशास्त्र को परिभाषा 
देकर परीक्षा भवन से बाहर निकलता है भौर अपने सव साथियो से वात-चीत करके, 
बव वह किसी प्रश्नपत्र में प्राप्त हो सकने वाले नम्वरों का जोड़ लगाता है, तब आय 
उसका यह पनुमान बहुत ऊँचा हुमा करता है । कभी-कभी यह देखने में भातां है, कि 
एक परिभ्रमी छात्र यद्यपि प्रथम श्रेणी के नम्वर प्राप्त करने की ग्राशा करता है, परन्लु 
-जय वास्तव में नम्बर भाते हैं, तर पता चलता है किया तो उसके तृतीय श्रेणी के 
मम्वर पाये हैं, या वह उस प्रश्न-पत्र मे फेल है। इसके विपरीत कभी-कभी एक सामा- 
स्यप्त: भसावधान -दिखाई देने वाला छात्र परीक्षा मे भच्छे भंक ध्राप्त कर लेता है। ऐसा 
जयो होता है ? इसबर एकमात्र कारण यह है कि उक्त परिश्रमी विद्यार्यी प्रश्नोत्र लिखने 
“ की कला से प्रनभिनज्न है जबकि उवत द्वितीय श्रेणी का विद्यार्थी इस कला से कम-मधिक 
परिचित है । इसलिये नीचे हम भप्रश्नोत्तर लिखने की कला के सम्बन्ध में कुछ बातों-का 
5 उल्लेख कर रहे हैं: 
(१) मश्ल-यन्र का पठनः--यरीक्षा में अस्त-पत्र के प्राप्त होते हो इसे सावधानी 
से धीरे-चौरे पढ़ती प्रारम्भ करना चाहिये । एक वार प्रश्न-पत्र को पढ़ने के बाद दुवारा 
“इसे धीरे-धीरे व। समझ-समम' कर पढ़ता चाहिये; भोर जो प्रश्न भ्रच्छी तरह याद हैं, 
« उन पर चिन्द्द लगाना चाहिये | सदुपरान्त प्रश्न-पत्र में लिखे नोट को पुनः पढ़ना चाहिये 
झौर जितने प्रश्नों के उत्तर लिसने वह झादेश दिया गया है, चिन्हित प्रश्नों में से उठने 
ही प्रश्त छांट लेने चाहियें। 
(२) प्रश्नों का चुनाव;:--भर्यक्षास्त्र में प्रइत प्रायः दो प्रकार के होते हैं--प्रपम 


एली००४६ तपा द्वितीय वर्णात्मक (0०5८म9५४५०) । भ्रपम प्रकार के प्रश्नों में प्रायः 

जिसी भर्षशास्त्री दारा कहां गया या लिखा गया वावय होता है श्लौर विद्यायियों को यह 
* भ्रादेश होता है कि वे उस उदरण (१७०७४०॥ को मसममाये ॥ उदाहरण के लिये-- 
+ "प्रपंशास्‍त्र धन का विज्ञान है _स कथन को पूर्णतया समभाइए | प्रायः एरल्तवता०९ 
* ग्रएम वे होते हैं जिनमें किसी परिभाषा म्यदा किसी सिद्धान्त की « व्यास्या कराई जोती 
। है। ऐसे प्रस्‍नों का उत्तर प्रकसर ऐसे विद्यार्थी लिखते हैं जिनकी विषय को तेमोरी भच्छी 
* है। यह सच है कि ऐसे प्रदर्तों के उत्तर मे न बेवल प्रंक भच्छे मिलते हैं वरन्‌ झत्तर में 
7 लिखता भी कम पडता है। परन्तु द्वितीय प्रकार के प्रइनो मे बहुत लिखना पहता है!भौर 
“जद तक विषय को बहुत भ्च्छी विवेबना नहों की जाय, उच्च-स्तर के प्रंक नहीं मिल 

पाठ हैं. गिन्तु इनमें उत्तीर्णात (0.४ »।उश७) तो प्रायः मिल हो जाते हैं । जबकि 
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प्रथम वर कै श्रइनो के उत्तर म तनिक सी गलती हो जाने पर घूत्य (750) तक दिया 
जाता है द्वितीय वग के प्रश्नों के उत्तरो मम शूयय कौ नौवत़ सम्मद है कभी भी नहीं 
भ्राती है जब तब कि भ्रइन मूलत _गजत ही नहीं समभा गया दवा । इससे यह स्पष्ट है 
कि विद्याथिया को दोनों ही प्रकार के प्रश्तो को चुनता चार्डियेभ यह भी स्मरण रहे कि 


विद्याथिया को नोटस (9॥0:4 )7०६६४). वादा प्रश्ञऔ-भवध्य-खियना चाहिये वयोकि 
5७४ पक वे टन मे कुछ-मधिक-लिसना-यदता है, पर तु पक प्रपेणषाइत अधिक 
लय, 


३) समय का उचित विभाजन ---पुनिवसिदियों मे परीला का समय तीन घण्टे 
का होता है ब्रौर प्राय १० मे स ५ प्रश्नों के उत्तर लिखने होते हैं। श्राप को प्रइत पत्र 
को दो तीन वार धीरे धोरे सावधानी स तया समझ कर पढ़ना चाहिय जिसमें स्वाभाविक 
ही ५-१० मिनट लग जायेंगे । श्रापकों प्रदनो को दुृहराने के लिये भी १०-६५ मिनट 
रखने चाहिये । इस तरह पाच प्रश्नों के उत्तर लिखन के लिये लगभग ड्राई या पौने तीन 
घण्टे बचते हैं। प्रकसर प्रथम प्रश्न के तिखने में ४०-४५ मिनट लग जाते हैं वर्योकि 
सबसे पहले उसी प्रश्न का उत्तर लिखा जाता है जो सबसे भ्रधिक याद होता है। इस 
तरह चार प्रश्नो के उत्तर लिखने के लिये लगभग ३ घण्टे बच रहते हैं | इस स्थिति में 
इनम से प्रत्येक” प्रश्न कै उत्तर के लिखने म श्राथ घण्टे से भ्धिक नहीं लगना चाहिये । 
श्रत परीक्षा म॑ अपने समय वा विभाजन इस प्रकार करना चाहिए कि मिथत समय में 
पाँचा प्रइनो के उत्तर विख जा सर्वो । यहा यह वात स्मरण रहे कि परीक्षा म॑ पाचों प्रश्नो 
के उत्तर ही तिखे जाने चाहियें क्योकि प्राच प्रश्ना पर, मद्यपि ये बहुत भ्रच्छे भी गहीं 
लिखे थये हैं, उन दो या तीन प्रस्ना वी ठुलमा में जो बहुत श्रच्दे लिखे गय हैं प्रवसर॑ 
श्रधिक नम्बर प्राप्त हो जाते हैं । 

(४) उत्तर का ब्राकार (5:2०) “आ्राय विद्यार्थी यह पूछा करते हूँ कि' उत्तर 
क्तिमे एृष्ठो मं होना चाहिय ? इस प्रइन का उत्तर अरद्मत प्रदन पर भ्रोर झंधत सैलन 
शैली पर निमर रहता है व्यावि सभी प्रइना वे तिये कोई समान श्रावार नहीं रदखा 
जा सकता है। प्रन्‍नोत्तर के प्रृष्ठो वी सख्या इसलिय भी ठीक नही वतलाई जा सकती 
बर्योकि' कुद्ध वियार्थी बहुत बड़े-बड़े अझलर विखते हैं तब कुछ विद्यार्थी बहुत छोटे छोटे 
प्रक्षर लिखते हैं तथा भ्रय बुछ विद्यार्थी शब्दा के बीच म बहुत अधिक स्थान छूोडते हैं। 
यह स्पप्ट है कि कसी उत्तर का भवार मृतत पब्रइव के स्वभाव पर झौर बअश्चत 
विधार्थी के लव तथा लखन कया पर निभर रहता है । यह भी स्मरण रहे कि सव 
प्रइतो वे उत्तर समान श्राकार के नही हात हैं -- यदि वृछ प्रश्ना के उत्तर ४ ५ पृष्ठों म 
लिखे जा सकते हैं तब कुछ श्य प्रइना के उत्तर र १० या इसस भी प्रधिक पृप्ठो मे 
लिखे जा सकते हैं परन्तु साघारणद अन्य बातें दीक:ठोक रहून पर श्रर्वात्‌ ग्रक्करो की 
बनावट व बहुत बढ़ी शौर न वहुत छोटी रहत पर अ्रयवा झब्दो के बीच भ रिक्त स्थान 
भी साधारण रहने पर किसी प्रततत वा उत्तर $ या दपृप्दास भ्रधिक नही लिखा 
जाना चाहिये । सक्षिप्त टिप्पणौ के लिए २३ या तीन दृष्ठ ही पयाप्त होते हैं। विद्ा- 
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[वर्यो का यह विचार बिल्कुल गलत है कि परीक्षक प्राय. पृष्ठ गिनकर नम्बर देते हैं। 
परीक्षक अपने कार्य में बहुत व्यस्त रहते हैं, इसलिये वे ठीढ“टीक धाकार के उत्तर ही 
अधिक पसन्द किया करते हैं । 
टः (५) उत्तर लिखने का ढंगः--प्रश्नों का उत्तर एक निवन्ध के रूप में लिया 
जाना चाहिये। उत्तर को प्रायः तीन भागों में वाटा जा सकता है--) मूमिका (807 
6ण०ए०), (9) मुच्याज् (//॥9007) तया (|) निष्कर्ष (00वफ्ांणा)। () भुमिका 
ः के झारम्म में 'मूमिका' या 'परिचय' एक या दो परो में लिखा जाता चाहिये प्ूमिका को 
बहुत ही प्रभावशाली दंग से लिखना चाहिये। किसी भर्थशास्त्री श्रयवा लेखक के कपन 
के उद्धरण (0५०४उ४०७॥) से भूमिका प्रारम्भ वी जा सकती है । यह स्मरण रहे कि 
' यदि प्रदव विसी उदरण ((१४०:४४०७) के रूप में है, तव उसका झारस्भ या प्रस्त भी 
ब्रायः उसी उठरंण से होना चाहिये । इस तरह भूमिका को लिखने के परचात्‌ उत्तर का 
मुख्यांझ भरारम्भ करना चाहिये । (४) मुह्यांश ()(४४७००५४):--किसी उत्तर मे मुख्यांश 
सबसे बढ़ा भाग होता है । प्रायः यह ५-६ पृष्ठों में होता है । इस भाग को कई # 
प्रनुच्छेदों (257227०फ/8) में लिएना चाहिये भ्रौर स्थान-स्थान पर प्रावश्यकतानुसार ,. 
कितने हो छोटे-छोटे शोप॑क (5५७-१०७०॥४४५ भाप 0०7६» दिये जाने चाहिये ॥ । उत्तर | 
' इस प्रकार लिखने में न केवल विद्यार्यी भ्रपने उत्तर में ग्रभावश्यक सामग्री को नहीं 
लिखेगा वरनु यह भपने उत्तर को उचित क्रम में लिख सकेगा जिससे एक श्रोर समय वी 
शचत होगी भौर दूसरी झोर नम्बर भी भ्रधिक प्राप्त हो सकंगे ॥ इसके प्रतिरिक्त परीक्षक 
भी बहुत कम कठिनाई से उत्तर-पुशितिकों को जाच सकेगा। 6॥7) निष्कप ((०घलए- 
80०॥):--किसी उत्तर का यह प्रंश भी भूमिका की तरह महत्वपूर्ण होता है। इस भाग में 
उत्तर वा सार लिसा जाता है भोर भावी प्राशाए' भी व्यक्त को जा सबतो हैं । इस 
भाग को प्रथकू से एक भ्रनुच्छेद (78740799॥) में लिखा जाना चाहिये । प्रायः यह 
भाग प्राघे पृष्ठ में पर्याप्त रहता है। रे 
यह स्पष्ट है कि प्रश्न चाहे 7१०॥९०४४८ हो, या वर्शात्मद्न (02८४9४४०) हो 
» परन्तु इसमें कमी-कभी विसी भर्यप्ास्त्री प्रघवा लेखक के कयनों को उदधरत (0७०४७) 
- किया णाता है। यदि उदरण वी टोऊ-टीक भाषा याद नहीं है, तब उन्हें 7॥ए८ल८वं 
(0०४४७ मे नहीं लिखना चाहिए वरन्‌ लेखक प्रयवा भ्र्य॑शास्त्री वे: विचारी को उनके 
नाम से सम्बन्धित बरके इन्हें भ्रपती माषा मे लिख देना चाहिये। उद्धरणों को हिन्दी 
भ्रषवा प्रंग्रं जी दोनो में से कसी भी भाषा में लिखा जा सकता है ! इसे रेखाकित कर 
देना घाहिये ताकि परीक्षर वा ध्यान इमकी शोर प्रावषित हो जाए। परिभाषां घब्द 
भी भप्र जी मे कोप्दक मे लिखें जाने चाहिए । परन्तु जब कभो भो भ्रद्धरेनो दादों ग्रयवा 
वादों का प्रयोग किया जाय, तब जझाडदों पें हिन्जे (कुराावढ) टठोक होते चाहिये। 
गलत हि्जे होते पर परोक्षक पर घुरा प्रभाव पड़ता है घोर वह दस कारण प्रायः 
"शध्घर भी रुप देता है। पसत उद्धरण (0७०८७४०॥७) देने की झपेक्षा घ्पने शदों में ही 
प्रपंशात्रों प्रपदा लेज्नक के विचार सारांत में दे देना प्रधिक हितकर होता है। 
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(६) प्रच्छे उत्तर की ध-य दातें --कोई विद्यार्थी किसी अइन का उत्तर बिखते 
समय यदि निम्नलिखित बातो को ध्यान में खसेगा तब वह निसन्देह ही उस उत्तर पर 
>प्रपेज्ञाइत भ्रभिक नम्बर प्राप्त कर सकेगा। ये बातें इस प्रकार हैं-() फाउलटित पेम मे 
स्पाही -विद्याधियो को परीक्षा के बुछ ही समय पहले योई प्नच्छी स्याही खरीदनी 
चाहिये । यह स्पाही ऐसी हो जो सुखने पर काफी चमकीली तथा गाढ़ी लगे ताकि परीक्षक 
को उत्तर पढ़ने मे बहुत सुविधा हो सके ! फीकी स्थाही का परिणाम फौक़े (कम नम्दर) 
होते है। (8) फाउनटिन पैन का निब--भाजवल ६०% विद्यार्थी फाउनडिन पैन का 
उपयोग करते हैं। दुछ विदार्थी तो इम्तहान से दो चार दिन पहले ही फाउनटिन पैन 
खरीदते हैं । यह ठीक नही है। प्राप को परीक्षा के लिये कम से कम दो फाउनटिन पंन 
“ तंथार करने चाहियें। इनकी तैयारी का प्र्थ है कि परीक्षा वे लिए भाष ऐसे फाउनटिन 
पैन प्रलग उठाकर रख दें जिन्हे भ्रापने काफी समय तक इस्तेमाल क्या हो । ऐसा करने 
पर फाउनदिनपैन प्रापको परीक्षा में घोखा नहीं दे सकेगा भौर भाप इसकी सहायता से 
जल्दी-जल्दी उत्तर लिख सकेंगे । परतु इसका एक बहुत बडा लाभ यह होगा कि प्रापका 
निव घिस कर भ्रापके हाथ पर ठीक बैठ जायगा ॥ प्राय विद्यार्थी परीक्षा म उत्तर बहुत 
पतले निद्र के फाउटिन पैन या होल्डर से लिखते हैं। यह ठीक नहीं है । यदि निद बहुत 
४ भोटा नहीं है, तव यह बहुत पतला भी नही होना चाहिये--यदि निव झुछ मोटा है तब 
यह भ्च्छा हो है बयोंकि तव भाप स्वत कुछ वडेचडे व ठीक-डीक भ्रक्षर परीक्षा में 
लिखेंगे । बहुत पतले निव से लिखा उत्तर, प्राय परीक्षक कठिनाई से पढने पाता है 
* जिससे घह भुभलाकर या तो श्रापका उत्तरही पूरा नहीं पढ़ता भोर यदि पढ़ता 
? है तब काठ छाट कर डालता है भोर प्रापको बहुत ही कम नम्बर देता है। प्रत 
जितना चूर लेख होगा धाब्दों व च्रक्षरों की बनावट जितनी घुदर थ साफ होगी, 
स्पाही जितनी ग्राढ़ी व चमक्तीतो/होगो, भ्रय थातें समान रहते पर, परोक्षक 
उतने ही भ्रधिक्त नम्बर दता है (0) उत्तरपुल्तिका में हाशिया (!४०7870)-यह 
>झावश्यक है कि प्रत्येक विद्यार्थी वो उत्तर-पुस्तिका मं भ्रपने उत्तर के प्रत्येक पृष्ठ पर 
केवल बाई भौर कुछ हाशिया छोडना चाहिये | यह एक इ च से लेकर १६४ इ च चोडाई 
तक का होना चाहिये । यदि हाशिया इससे श्रधिक चौड़ा है या पृष्ठ के दाई भोर भी 
* झनावश्यक ही हाशिया छोडना है, तव परीक्षक को यह महसूस्र हो जाता है कि विधार्षी 
में श्रतावश्यक ही प्रष्ठो की सरया बढाने वा प्रयत्न किया है जिससे उसमे उसे बम 
“नम्बर देने की प्रवृत्ति जागत हो जाती है। (7४) उत्तर का प्रारम्भ बा अइग सक्या-- 
अत्येक प्रइन वे उत्तर का प्रारम्भ उत्तर पुस्तिता से सदा एक नये पृष्ठ से ही 
“करना चाहिये । हाशिये मे पृष्ठ की सबसे ऊपर वाली पक्ति में उस प्ररन का नम्बर 
लिखिये जिसंवा उत्तर लिखना झापने उस पृष्ठ पर स्‍्रारम्म क्या है। प्रन्‍त दा सस्मर 
एपही हो जो प्रश्न पत्र मे उस प्रइन के पहले छपा है । यदि झापने प्रइत को पांच एष्ठों मे 
4 लिखा है त्तव इप़का अर्थ यह नही है कि घयाप प्रइ्न का नस्बर भी उक्त पांच धृष्ठों पर 
लिखेंगे ॥ गत प्रइन का नग्बर केवल एक बाराउत्तर के ग्रारम्म करते समय ही लिशना 
घाहिपे । (४) उत्तर से घिम्र-किसी प्रश्न के उत्तर मे यदि कोई देखाचित्र बनाया जा 
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« सकठा है तब यह प्रवध्य हो बनना चाहिये, चाहे प्रइन में यह चित्र बनाने के लिये बहा 
| गया हो या नहीं भी बहा गया हो। (छ) हिख्दी के साथ हो साथ कहो-हहीं प्रश्न को 
शर्दों का प्रयोग-- उत्तर में कुछ सास-खास अर्थशास्त्र के शब्दों के साथ हैं राय इनके 
पर्याववा्ी प्रग्ने जी दाव्द लिसदिए जाए तब उत्तर अच्छा समता है, परग्तु यह बही-ही 
; होता चाहिए। ऐसे विद्यार्थी जिनकी अग्नेजी बहुत वमगोर है, इस झोर वदम न उठायें 
बरना लाभ के स्थान पर उन्हे हानि अधिक होगी । (८/) उत्तर में क्योषंक- भर्यंधास्त्र 
* के प्रत्येक प्रश्न के उत्तर भे कुछ न बुद्ध मुश्य बाते तिखी जाती है। विद्यातियों वो इन 
मुख्य बातों को अलग-अलग परे में क्रम-सख्या देकर छिखनी चाहियें और प्रध्येक परे 
का जहां तक सम्भव हो शीप॑क (पत्यंगए) भी जिसना चाहिये। श्षीपंव पहिते 
| हिन्दी में भौर बाद में यदि प्रंग्रेजी मे लिखा जाय तब तो बहुत ही उत्तम होगा ! 
) परन्तु जिम विद्यार्थियों की भ्रग्न॑ जो भ्रच्छी नही है, उन्हे झग्रे जी म॑ शीर्षक गही लिखने 
'चाहियमैं )ज्ञीक लिखने के बाद इनके नोचे एक साफ सीधो लाइन सोंच देनो चाहिए ताकि 
परीक्षक बहुत प्राताती से इप बात _फो जाम जाये कि प्रमुझ पैरे मे बया बाल लिखी 
गई है ? परोक्षक को उत्तर पढ़ने में जितनी सुविधा होतो है प्राय. घहु उतनी हो 
प्रासानी से भधिफ नम्बर भी दे देता है । इसके प्रतिरिक्त विद्यार्थी भी प्रपने उत्तर 
बेबार वी सामग्री नही लिसने पाता है क्योकि यह तो श्रपना उत्तर कुछ मदों 
(?०॥॥३) के भ्रतंगत ही लिख रहा है |: « ९ 
उक्तलिखित सब बातें, एक बहुत हो श्रच्छे व उच्च-स्तर के 
उत्तर में प्रावश्यक है। यह स्वाभाविक हो है कि विद्यार्थो इस सब 
क्षातों का जितना श्रधिक पालन करेंगे, अ्थंशास्त्र जैसे विपय में थे 


उतने हो अधिक नम्बर प्राप्त कर सकेंगे । 


परिशिष्ट २ 


5ज़ब्रप४७४. 


#874 0७०४८८७४४८७ छे ९०कत. 7१६. ]. +5७७, 96। 
ए॥६ [[--एण्सथालु' बचत छग्गावह- 
| कं कन्सक कक 500ण० 0७५ हटप्राध्यावा३) 
ऐ 0) --7709043766 0[ 7807०9, (३६0७5 
अजातंदाह 4 एफ्फ्टाटए $५5४ध्या, ह 89809 रण हा कप 05 
475 एप्राधाए) शभ्ात॑आएंड, ऐचड्पा> परशाद0ा- ता छा, वेगीयाण दात॑ 
एिधी॥ातत, ॥0०0 'एफद$, छिल005 0 7२०४ ॥550९. 5च्लंठ 05 शा 


छर्‌ परिश्चिष्द 


एप्रालबच78 7092 एड, गप6 ॥#5क्षा एह/८॥८ए 5फ४धत धंतव८ 926, 

मभ्य/-० खाए: ० 2०78, 79कट5 ०7 9&0/5, एरफ्गत्ञाताड ण॑ & 
गाएवंदा फबगपथ, एशाोताह ०एुलाभाणा5, छद्राएजाड़ 874 कशणारए शक्ल, 
॥[ए९८:७3॥075 ॥8 8376 ६886 ॥7 एिश॥०] 49 ]73906, ]7र0009 & (एशशागयशए८, 
पृ॥७ काएवा क्रग्रांधाड़ $छदा. खियोद्राएइह ऐथांड, उजाया 900 छद्या(3/ 
(०-०6फुशभार० सैबा।($. गरा6 [ए9थ7गे प्रा: ० ]80॥3, ॥॥6 ९घद्ाएट क्रगाद ० 
गाधा३, 0श०९$ 0 पावाशा फ्शाएगह 0एब॥540॥, 065 0 चिप ए70॥8 
65९०४ था, 

छाम्तव्नर एंक्रांए2०ल्डाएए 8 (ग एदबात ॥967 

एफ 79--॥99९9 & 89शफाए, 

०॥९९---पिशंएा९, 70९5098 शात॑ फिलाठता$ 0 छातालए, [795 शाद॑ 
लब5गरीव्यागा ण॑ ऐैगा*ए, [6006 ण ५३७८ 5 (०८९५, ॉ॑टवच्पाद्याव्ां 6 
#दावल तभी 207९9, 77025 बव्॑ ९८००6, एिकटलाबो.. शबाांधह 0. एक्रला०॥ 
(एकाएग ण॑ छा०० 7.०४०. पु 

छह्काधए8--गप्राल्राणाड 70 ०९ण्राणगयरां० डाहवरीए०४ 0 तरादिला। 705 
०9875, वध 7९४00702$ 406 09६780075, 59९ट4[ 9700[९॥5 0 एकआप्राधन 
कक, 7॥000508 870 000 92॥75 

पाए 4ैपणग्रॉडग्बाणा * एशाधग छवा।:, 

एगर्थह्ञा फिलाबण १९5 ; 77०8० ९०7०, 

उखवींगा एकांत : ऐैक0कंथाय 274 77978श005 

०947४ एश्राए००8६9, 8. 0079, #डछा7. 298 

एक्कृध #--छ०0798, एफ्ार्वच्त शत फकथक्ा #:ला9०2९, 

#णचए-- ७5 दरणपाएा 20 णिपाणा5, ॥॥05 0 ॥070 ॥00०0708 
हा ॥0009, १/०॥०४ ४१४ ?॥065, 8 0०289 [#607७॥ #शाध'5, 080५ * 
आर 0788 ९६ए४/०75, 72070700 ९07526फ८7७९४ 0 ८गक2०5 ॥ |706 ०४०३ 
'श/जाल77 ४887क्‍॥05, 000 88॥09065, ॥॥6 508 ० (०764४ 720॥07 

छ4008 26 06 टाश्थाता ण सच्ती ]॥6 ९ाध्वुए्ट भाव [॥6 ९९श॥8 
#0756 8४०(९0॥ स40॥68 8०७. ८९०00. 3९४2१०:/7०7/ 7740 0774/. 44 
0 87८ाफव। फ्िक्षा:08, 4॥0९5॥08670 7005९5., 76 575८ छलाक्षाए९5, 76 
३णा6३ कैट कैबणंताह द्याव॑ 006 ?706-|६ए८. हा 

एलाई छगाताह वर्ण था उब्यीग्रापणल, (०2०७४ फ्क्षाताड़ हे 
* 0 णाधगए 20007 एच फ्ेआएफह 200 08229 ९०॥0०9, प7406 (५४४5 
खकाध्शशाणानों ००-0०॥0270॥7 ० टशाान 830078: 

ए०म्थेइए एसलाधाए९-- ए॥० १॥०09 न ?77ला588.. ए0ए४श' ए॥7॥00. 
568० ५/$ गच्यक४ फिलोबाइटड 02/खकाग्ा शाप उेट्ाट2॥0, 778 
[#थक्वा गा ऐिणिटंाए फात, वी विव्याशाणार्श गिक्ार #0 मि०९००॥३७॥९- 
॥0॥ & 0०0९0फणएशा. 

फहंक्ा हिशभा0४--मिधल 4०टाफएणा ० 0ए6 णी धाए।गा केग्राययाड बाप 
॥070 ४ण॥078- कैशाए009 >शञ|णार$ त4 वाह, किक्ादाड 6ह5भ0णा 4 
फ्मातवड़ रिशकया गए ॥3, वीह पापा एप/ाटाएए क्॒जधा--5 6४एणण्ाणय 
रत [र७९ाा 900007 ॥॥6 ह6९४६ 8478 ० व॥948 

रिखए्प्रध्कान एिदाशश/2789, 3. (१0%. £5छ७४7 298] 890 962 
एगा[ ॥-छ840:0ड5 28०प एफरथएल, 
($श0९ णि 70 एश्चा गाए प्रशाए€ एश्या 0०प्रा5९5) 
तर--0धावातुबाधड दाए ग0/ छ्यू८०७४१ ६0 ए०5३8655 8 वलक्षाए0 दगर०ण९79९ ० 
शत ब्रश, 


वरिद्विष्टं धई 


हे टिफाधाट॥-नन #जालांणाड गे छातावछ, वृषगीीदड ण 8004 ग्राणाहए 

गाबलांव, पराएणबाएड णी फणालए, एढ्रांएफ इत05 0ी फैणाटए एएडातए 
यूकालछणाए रण ०ावए शबोपएढ, फरीडिधंणा चाहत एलीवणा- एवं रिप्राफश$, 
एड7०05 %९४०५३ ० 7०6 [557०, धडा 20 ए९7एण॑ंघ्र णी गिर 50१ 5गशा0्याएँ, 

मअक्षाएव8--776 गदर. णी॑ फ्रेगॉतंगड़, 79फट5४ णी ऐशा5, कफवलईण्वड 

(०७८४७ 3376५ फ3गदवंाए 0फ्ाबांणा$, पिक्राधाह था ऐ॥0069 ऐश) ९, 

एप्रशाप्रशांगा$ 9 03४: रिव6 वा एशा०णा [0 366, 7700509/ शाप एणराालाए९- 

गुफल ॥शंशा एफाध्ए्पफ 5)807- 4 फपर्श ए5009 7605900 णग 

8700 925. १९८०फाणलाव॥0१5 ०( श6 प्लां[णा ४0०ए8 एणाएां5रंणा 926, 

॥6 ए/०शा एणाधाए/ इशलावंत दावीब, 

कबीडव ग्रश्यधार 575%04--|ै. पैशआलव 2099 एी ॥06 ॥79 १०९ 
८०, 55०॥०४१ह९ फिगांद5, व0ंग 50९८ छशा, (०-०कृथ्यवव४०  छगां5, (6 
836 छज, ॥॥6 रिच््टाप८ फ्र्ा८ ण ॥94, ऐवव८ए७५ एणी 0947 किद्ाताह 
(00887754॥00, 4.77८5 0 0076 ऐथाएा॥ह 66४९०फ्राधा।. 

वध णरा॥। व790९ छाए एग्रधेहुए ए>लाक्ाए९--१४३६१४८४ 07 07087 
(१९०, [#लागागाणाएई एपाला०७, कैश! रिबा, 5एल्‍टाट 7075, 79९(ए075% 
40. ॥0 8० ० एशणाआह९, रिजली॥8९$ पे त6 एव शाप ?05-07 
छाथाआए९. 
छग्रट्टूधा एरष्टिज्जाए, ढि, (गा, एडथआा, (ए#0९0 ४६5 (०घा5९०) 96 
0९-76. ४००४ €०शश५ €णाऊ़ोथलश फेर ०9१ 8, एफ 

छज्ाग्रए$ ० ५ ध०ा०३, एशातं।ए शापे पिच्लाशाए९:? 

(70०फ्‌ता-एक्रक गा--3०१९), 375, #0थेड्रा एरशतशाए: & एफ्रा: 

[०9४९९, 

4, १0७7९१--() [7770057905, ण7879 3798. ध्वरं/ कैंडण>, एशीएं॥07 
चपरिल०॥5, (0) एल 50धा0295, छोगरालवव॥ शा वणा०नाधगचध्ा), 
ठ06 $80374-->(वरपंड ० 5074 9084370, +ैलिाउह८४ (प्राटवाए५॥ $आव॑ंद्षाएँ, 
676शीशा।5 .,09 (70) 5,075 ० २०० ]550८-0509४. ५/$ 8 २०९ ]5506; 
छह्मा० 0/$ १४४9 7४06 5506: ४॥॥075 १७005 ० )४06 (5506, ॥९|॥ 
गक्रशलड्गां० ज 2४०० ॥5595, (9) १४208 ०॥ >9769, >४६३०४४६ 307 ॥707002706 
0 6 गिएतए३॥४०१5$ गा छा भरब्वएट ण शिणार॥, ॉध्वष्प्रटाधा: ० 902 
लाशाए८5, ॥॥06४ उरंपप्प्0०25, कक० 4: ४टं8४॥००, 2८ाबाव9 (0 गा 
80979 ० ०7०५, एप्शापा॥ ००५ ० ?॥०४८५, 73४07, 0०90, 
एिलीआा0॥-गीशा थीं८०६$ 02 $00809५. 

2. 94098--07८90909 0 (८५ 9993 ४470 29700 75 ]70॥5,07770)- 
गराध्यां णी 03॥ै7675 ए705, एगएटाए|९5 2॥0 $9व69 3०७ /4४४॥9, #ए॥0॥0$ 
णीब एलाएबां 7४, ०४८०८ 92% 0 व08--रे प्रत्व धाबार्ट, 6800एॉप्रयां 
(:८०॥ 00०90., 83]97९6-5॥५६८६ ० 8 830४, पट" टाट्ड/08 0056. 

3 ए०त्भड्ठ० एचक॥98९--॥6 एव्लाब्गागा णी लिलहा व्एतावगहल, ॥0 
श507045 छा ३92793॥0॥4] 93) 7275, 3॥॥9 शिक्षा, ह982 ० 7:0492०, 770- 
लए७३॥०॥४ प पी रिड५० 0 छलाशाहएटड 02005९५, लींए८$, ॥0*0९5 4॥त 
विद053 ता कलाडआहद ०णातण5, #णलोवचांवह 209ल ?कवा9 वगचणा३, 06 30- 
207-0007565 30 दी८९४. 

+ 4, एकंर पृतभ०९--70७॥९ एट््शाएट, लण्भ्रक्थिएंण, फैट्वयागाह ता 
प्रृ३४ (एशफ्गणाज, किडघण5 उधत्यांणंफर 2900४ च्यकक्षणाए ० ॥ वां, 
(ब४०ाड 0 (3प्शाणी, 4णएछ23ण आत॑ वजटल॑ऐशार० ० फणी 99, 0.6० गाव 
479॥70०६ [8565, छिावटांएओ- वड८5 था |803, 


द्ड परिशिर्षट 


वैजी0ण78४ पिएए--ड्व्वहश' एराप्शाझाए, हि, (का, रिश्ता, 
496] 5ए02८ा5 ज्ञाएणत उटशों शाएं जी वहए९॒च््ाए, एचला३४९ 
गाए 000४ व्याएएे 45--/ए0॥, उज्लायाह, ५0९जआा एांप्रैगा९ए७, 
औैयाशियदातहन एए०कश शिव रेशुंव5ए9, व.ग्राट्ड सिवा? आाध्या: 
$0' 8. 8. ४एऐशा(5 350. (' मुद्दा बेक्गि, विदेशों विनिमय, प्रन्तर्राष्ट्रीय व्यापार 
तया राजस्व) । 
ब॥)0शॉफएफ एऐएग्राएश्शआए; 8. (०0, 9. .96 


670फ पर--एश्थ पर-४णाच्त, एक्काजाए, भाए ॥:साबाह९ 

[जा९)--)/व्थााड रण उशीबाणा ब00. ऐैशीगागा, पा ९९०० 
लॉट्लड, 6 जा्ाशा थी छाए ० छाए, प6 ऐफशाा। [#रण77 ० 
१४००५ ॥5 श॥008| ९६४प80, 0069॥977'5 ॥,8७ वा 70800 0 8या५]0भा 

प्गाआए--07च2॥0] 07 27९07 99 2 फक्षा। ज्ञात 29 वक्0055, 0ए* 
0795 890 ९३४॥ ६720॥3, 849990०5, 0]२078 |40056 588९5 गा 48 0९ए०७०७- 
गिश्ा।, 97700890णए6९ 8089. ९९००7णा7ए 20 ए4च92९5, ९005 बंद्शापगागह 6 
एवष्ा0ाए 0 80७३ ०णी ३ 0था5, िशिपाए६४ 0७१०च॥ एणागादाएन 88॥0॥8 
धा।ए॑ एशाधखि] फ्थातए8, गिाधलाणा$ तब एथाओ छत ग6 फ्गाए शच्ट 
04 एथ7९ 

ए'गशड्ा] फिलीभाह९--6 मर्लीक्षाहा 20॑ शाल005 0 वरश्धा३7णय्व 
फ्ग्राधाड, िएशाणा$ 0 णन्‍ड़व इचाक्षाइ० विपप्रद05 ॥405 0 6एणी१० 
868 ८05९३, शी ९९७ 40वत0 ६१९१०, 6 ज्ाधाब्रच्याह ए०ए/क एथ्माए ॥6०५, 
9७ बरोएवत७० 

पाबागा एचएलाएुए--0शालवां व्क्विपा5 ० धणीक्ाहल वैण॥आह 920 25, 
एण/व 7९९८णागरचाहंक्राणा$ णी 6 सा।णा ए०फ्रा३ (०॥7/500,. 7॥6 
॥राभा60 979 छ8ए॥/ण 5[शावशरतव वाद 79॥0 ९०वा०एथ5४ वाह छणाणा 
074 72527ए९ $78९॥) 07 ९०08 4597स्‍62.. 6 0'ए/ब्चटए &0 0092॥, (काश 
९०॥980075$ ० वलाीथयाए< फशएव्टला 927 300 93]_ ॥॥6 छापा ० ॥॥6 
709५6 (0 8(८१॥ध8 _०४०५८३ ० छाह८ वएुणा 060 06090, लीं९॥8 6 ४०४७ 
/व7 वी था गाता एवाक्षाएए 000 एग्राक्वाए५ ग्रध्ब5ण०5, (राद्राएज7 भीटरा 
0 46एबापब(०0 ता (6 7792९ 

2 णार्ल ग्रशण+ णी दर वावागा 29:67 एपालाएए, ए600॥ 079फश 
(प्राएए१०७ $:8४0वा ॥0 वप्रता4, 

भआरादशा एाएशबआज, 8 एजा #रशा 96 
फा5। रैंटथा छ8. (णना (०ण5९ 9क्ुशजाशाजों ऐडशायधत्रव0ता 

(3) पह्राह्माशा5 ण॑ एफ्शलाएए & पशातजह 

(9) (णाशा९॥--76 काश 00 क्रणा*#, कगार, हत.्का। 04395, 
गाव & व5 पिलाणा5$ई. ९गए०5 दबाव पीर रणाधाएज $/अंशा ॥,68व| शा, 
हाद्राप्शत & शा एगा5, 7,ध्2ट9 8455 रण 7०7९9, 0॥॥90 एथ, ए706 ० 
6णत ण शाक्द्य एब्रावाज 6 छणभा?ट, 06४75 [॥च्, 09एच धाधाण, 
(0एट066 बावच॑ 7८णाएट/02 एाल्का। 7270एस्‍९८75, ॥॥8 67 #एब86, 
(आल्यए28$ विंतत65 

(9) छकराप्ताइ--76 ि्याणा३ रण 93 एथॉप, ऊभवाएढ आला 786 
एत्युण४ $9चृद्मा, ए[एबाधए सणाजट, पद एयाध्ा् वध्ययात्षाएट, 07090 
ण॑ फालाड गा च्रापा३, जिागशा5ऊ, (॥ल[(5, धशा0ी5, सिब्राए तणाए 50८ 
छ9॥708708 8 िश्छातशाएए कैशा८55, [॥8 5॥४6 छक्षा८ ॥॥6 765607 3070- 
8000४ ऐड, रिप्रा०ध्वा & ॥43, 5090 ९०7० ० ऐश्मा६5, 7700407 


+ परिशिष्ट प्र 


+0 9९ ॥408 शरणणाए, णीश प्राध्यग् रण छा0लाए ०एघ/ग्राशड, 7०5 0#668 
इ9शंगह5 पिथ्ञाए5, वै। टुधाधाथिज एटवंगशा। 0 6 फ़ाध्ब्ध्न 5एशंघा हा 
€॥०४ [रणपककाड़ एक्कूल एणाश०ए वा वावा३ / 
छ (०. एग्वा। ॥, एइथ्य, 96] (एक) धज्ञंफ ऐडशायां॥॥400.) 
फुब्ा वी-- एप्रन्‍शारए & कमाए 
(९. 8, प॥6 दाल आ0०ए|व 08 शद्याद्रांश ५) 


(णाशाए--नीगरएणांगाएट ए  चिणाए7,.. पशा0प्र5 दगाप$ ए जार, 
पएडछशाएरश्े$ छी 3 8004 एणाद्याए॥ 5ए४शा, 6 (टएशशाएए हाक्रापगव5, (पथ 
पाए पशाहुणए ण ०69, ररीथाणा बात 72सीवतव0, [0० पिपश0श5ड, १075 
४/९७॥००5$ एी र०९ 4557९, 5एल्‍९एर एग्रा।5. & एणटलाबजंपड ए0एढा' शव9, 
गुग वाता्रा एप्राशा2४ इछशंथा। घ्रत०४ 926. 

छश्माताए +" तिल गरवाणर 0 फ्ेगांताड, [9935 ० फ्रशाए5, घि।४०75 णी 
बह गाठत॑लदा। ऐथाएटए, कैदांताह ठफरबा075, - मेद्रा।धवड < 0767 (६९८2६, 
पफ्ला।बा005$ थ] ठिशा( २86 ग 7ट|था07 0 ]ए402, 67509 6६ (ण्गाशाए- 
गृफाल पाताशा छत $एश6षआर२-सहलोौशाहर छिद्यांड, 707 5000: छा 0०0- 
शरद 83778, 7॥6 5898 84॥९ 6 [009, ॥॥6 ॥२९४९७४८ 8८ 07 ॥0|8, 
फ6ह्एड णी ग्राणंका छथगता३8 08क5काणा- 

6ण्त्रापए(पा ऐराशशञ्ञाए, 9. एण्र शा, ॥. फऋडमए, (96]) 

ए॥ए४ १--एण्ाथाएए & एश्ाताए- 

. एजाशा९४--77790906 04 (०९५, ४श्व005 ]॥705 ०6 (०४९७, 
व॥6 शक्ावशत सी 8 एचराश्ग०४ 5१४०7, टि्धातवव|ड एी॥ 8000 <प्राधा०७ 
$एशंशा), ॥06 (परादा०ए 5॥॥क्‍905$, 0पशथ्याधं।५ प॥९09 0६ १०8९५, प्रीकागा 
<& ए)थीआांण), ववंल( रिणाएश3, भशा005 ग्राध/005 0 ४०६४-5४४९, $फ९८४९ 
ए0॥58 & एप्राणक्षताड् ऐ०चण ऐवा(ए,. वह वावाभय (प्राधयए७ 95990 
708 4926. 

2 छग्माएड & एग्गाताड 5.४ला- द्वार & प्रालांणा5 00 ध००१॥ 0००: 
पड प्रगरव्वाड, प४४एा९ & णिएाएा$ 0 व एशा,. 9875 बात शाह टल्थांग 0 
एए०५ पर ए/ध्युप८ & धार ([ध्याह तरि०१४४ 5५867, 7,०885, /06905$, & 
[९४९१४८३--४॥९४ ॥609 04 (07रगहाल्। सााँताह, ९(55॥0०707 0 छच्नता३ 
<& जिएा005$ 0 क्ॉशिया। (०४ णी एथा5, शश्यारंए९४ & (९०ाग्रांपुए८ 0 
(वणा॥ फ्थ्रातशाह 

३. परब्न्‍ल्‍क्रांग8ह 5$807॥  ए ताएंब--)ध०॥०७ ७०7००, (8फ़ाव! )/४॥९॥, 
१०९५ [शारंथ५ & ॥॥0800005 एश्ाएश$, 30॥ 5000९, & ए0/णह्ठा 8४८8० 
एड, 70695/ट४! 99॥75, 77785६2४६ 82003, 7:057९8४५, उक्त स्त्वात26 
(एणफण४ा0॥5, (०-०एधगाए6 छावा5, 7.0 ॥(07(2826 पिद्याएघ, [॥6 886 
847 04709॥8, ॥॥6 [र९5ट7४४ 8४ ०० [7408 0 75 70[8 ७४ 6 0६वीं 
छाए, 0व०5 & एकाशाऊ णी वावाबा ऐथातंगह 59867, 5046 ए९2प्राभांणा 
& 70४074886070 ० छेगवांया8- 

4 एणशंह7 एजलोगाए-पिद्वणाल ० पगरधावतणान 780९ 6 ?३५गरशा(5, 
#फाएा।णा5 णएाी ग6 एणटाए सििलाशाहुर बांटा, गत6 रेच्ारट 0 झडणाधया2० 
कल्काश्लंगव०॥ & (६४३।०४००, 0छ[९९७०७५ ८ (९९ाएप॒प४ ० "लगा? ९०्रात 


५ 


परिशिष्ट ३ 
परीक्षा प्रश्न-पन 


फरार एकाएडारछाएए, 8 (छा, 960 
णारए &< 94गरएए 


3.. छा0ज ॥0५४ 'शणा*? 45 कडध्प्रा00 ६४एणशआह णित5 ब6८6 [| 
(० गाह् वर ० इधाशएट३ एध्युणाव्व 07.. 2 प0ण बाछ ही कआा26 व (6 
उरग्रुंपल 0 ॥0०९ए 0थशजातश्त ? ए0रा 00 ॥॥6 ठतागटए68 का ग्राहक 68 
प्राल$5 शीबाह९५.. 3 फ्रकांगा ब्गीज़ थात ॥09 ख्रीगाणता जिल्ल्ठंड 0.वीगाणा 2 
तेशीशाणा जिध्ट्वेंड गरीबा00 4 जफ्वा बाल त6 तादिव्या 9005 0 (ब05440759 
भागा द०३6 ग6 (थ्याशाएं 00 णिश॒शा रणजाशाएट$ ग्र & ००ण्राओ ? एथ्शधच 
छशालटीए थाढ एछणाएए ० शाशाभाएल ०णाए)ण व वरावा॥ 6778 /6 958 श्र 
एल87088 5 ])इट055 [6 कशागा व्विफ्राध्ड ठ 6 566 899004॥0_ #6९०फपा 
कि 45 फिध्याप्तठएा 0५ तीर ॥5 ॥८-वाः00फ्रला गा मा 925..6 “फरद्राफड 
दाह 400 ॥62|9 ह.005 9 0०0९9 एप 450 वा था ग्राएणागा! 5९756 ग्राक्ाएं- 
इिएप्रश्ा३ 04 //0०४--! 7050755.. 7 छोघाव]॥6 ॥॥6 धी०४८५ ०॥#० 0४77 
ई86 बात गी6 ए.कृला गराक्यॉप्श ठएलवा।05 35 गराषधप्रा]६7 0 2९040 ८0॥0]., 
(गा ए०प शह॒ह९डढ ग्राए/0एशच्रश्ाड [0 कब्र चला ध्राठार शींस्ट(एट 7 दादाव ? 
8 [06४९096 पीर एड शाप खिलाता$ ० ऐ९६ ५96 897 एी 708 
9 उर०७ गिर ॥8$ ॥: ऐश 50९९९55४७] वा एए००१78 धध्वा 40 गाव] 645? 
9, 09द्रधाव6 6 7६०७६ पर्ाद्ंड था व: 94706. ऐिब: बा (85 ॥76 7१686776 
पका 0 ॥978 छा4900 गा हार त०एल॑णुएला। 0 50070 9808॥8 ॥ #76 
९०0॥779 ?_0, ए:॥॥8 06 #९८९॥ एकशटाह  ९850800॥ 07 7९१ए४०॥॥९ 
उछाए्र। 90८८ 8380 77 वृद्ध 
बक्कभाएए शा।ए्शाए 8 (णा 7960 
भार, छाए, स्िलाआह९ 
१ पृल्यों वे स्‍्थाथी रहने के लाभ बताइये, मूल्यों म उतार चढ़ाव' होते के 
कौन कौन मुख्य कारण हैं । २ ग्राघुनिक वारिज्य और उद्योग बे' लिये प्रत्यप (साख) 
के लाभ वताइय । प्रत्यय (साख) कस प्रक्नार घटती बढती है | पूरा रूप स सममाइये। 
३ भारत के संयुक्त स्वाथ ग्रधिकोपों के मुरय दोपी को बतलाइये। नये कयत्रन द्वारा 
इन दोपो वी दूर करन मे वहा तके सफलता मिली है । ४ बेंक के प्रत्यय (साल) से खाप 
बया समभतते हैं? भारतीय रिजर्द येव इस पर विस प्रकार नियन्त्रण करता है? 
४ किसी देश के मौद्विक प्रभाव ()/७००7४ 5बमतआत) से आ्राप बया समभने हैं 2 
किसी मुद्रा प्रणाली को सतापजनक होन के लिय कौन-कौन वात झावश्यक है ?े भारतीय 
उदाहरण देकर सममभाइय । ६ द्वितीय महायुद्ध के समय तथा उसके बाद भारतीय 
अर्थपत्रों (१०४८७) म द्वेंद्ध के कारण बताइये । इसके ग्राथिव प्रभाव उमभाइये । ७. दो 
देशो के बीच विनिमय दर किस प्रकार निर्धारित होती है ? पूरांहप से समभाइये । 
वीनमय दर म उतार-चढाव होने के कारणा का वैद्यलेपण कीजैये। ८ क्रबशाफी 
समाहँता सिद्धान्त (?एतक्ाबडातए रि०प्रट 22४ प्रफ०छाए) का वर्णान कीजिये। 
इसकी मर्यादायें क्या हैं? € स्वर्ण विनिमय अभाव 600 +#ीआएड 56आपंबात 
जिस झुप म॑ भारत में प्रचलित हुत्रा, उसकी मुख्य-मुख्य बात वतलाइव । इस प्रणाली 


में किन वारणों से परिवर्तन करना पड़ा ? १६. नोट लिखिये--(भ्र) प्रबन्धित घल्यर्थ 
(]०४४०४४ए8 (00:7९०८७) (झा) विपक्र, (इ) श्रधिकोष विष, (ई) समाशोधन-गृह, 
(उ) विवृत विपणी क्ियायें (09७9 ४०४८७ 09८४४०४०७ । & 
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हमारे महत््वपणं प्रकाशन 
१. श्रयंशास्त्र की रूप-रेखा (तेरया सस्करणश) 
(इंटर मिड्येट तथा हायर सेकेन्द्री कक्षाओं के लिए) 
ले० प्रो० आनन्द स्वरूप गे, एम० ए०, मेरठ कालिज, मेरठ 
२. वाहशमब्य प्रवंशाह्त पी रूपरेखा (चतुर्य संस्करण) 
ले० प्रो० झ्रानन्‍्द स्वह्प गये, एम० ए०, मेरठ वालिज, मेरठ । 
३. मुद्रा था बेकिय की रूपरेखा 
ले» प्रो० ग्रानन्द स्वहूप ये, एम० ए०, मेरठ कालिज, भेरठ। 
४. शुद्रा, बेगि, विदेशों विनिमय श्रतर्राष्ट्रीव ब्याताए 
राष्ट्रीय श्राप तथा राजस्व (नृत्रीय सतत रस) 
( वी. ए. व वो. काम वक्षाओ्रो वे लिए ) 
ले० प्रो० आनन्द स्वरूप गर्य एम० ए०, मेरठ वालिज, मेरठ | 
५. भारतीय स्विधान तथा राष्ट्रोय प्रानदोलन 
(वी ए. वक्षात्रो वे लिए ) 
चें० ढ़ा० भाम्मरी व प्रो० रस्तोपी 
६. मागरिक शास्त्र के मूल सिद्धान्त (पचम सस्कररखा) 
ले० प्रौ० नेमिथरण मित्तल एम९ ए९ 
७. भारतीप ल-जोवर ग्रौर शासत व्यवस्वा (द्वितौय सस्करण) 
ले» प्रो० नेमिशरण मिचल एम० ए० 
८. भारत का इतिसप्त भग १ ब २ (तृती सत्करण)स 
( इटर मिडियेट तथा हायर सेकेन्ड्रो कक्षाय्रों के लिए ) 
ल्ले७ प्रो० दया प्रवाश, एम० ए० मोदी कालिज, मोदीतगर । 
9. क्षइक्ताब लि 0, 4. & 8, 8९, 5000(5 
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40, 4029० (श्यांआा) [07 8 5९ 870९॥5. 
ः एछा० बडा क_्षाव 52804 
११. बीजगशित (इस्टरमीडियेट कक्षाग्रों के लिये) रब 
ले» प्रो० मित्तल, गुप्ता व गोयल 
१२ माध्यमिक प्राय गिफ रसायन शास्त्र (इन्टरमीडियेट कक्षाप्रों के लिये) 
ले० प्रो शर्मा व मुखर्जी 
१३ प्रायोगिक भौतिक शास्त्र 
ले० प्रो० एस» पी० गर्ग व प्रो० खी० वो वेस्य ! 
१४. मौलिक रतायन गणित ((श्यांत्यं (ब्लल्आबाण॥) 
ल0० प्रो० जय दृष्ण खन्ना एम. एप. सी. 
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